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WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

SRODROCZNEGO

SKROCONEGO

w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020 31 marca 2021 31 marca 2020

Przychody ze sprzedazy 3297 2534 721 577
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (319) (979) (70) (223)
Zysk (strata) brutto (415) (722) (91) (164)
Zysk (strata) netto (576) (790) (126) (180)
Zysk '(str.ata)v netto akcjonariuszy Spotki (568) (757) (124) (172)
Dominujacej Grupy
Przepiyvyy plenlezne netto z dziatalnosci (2 607) (273) (570) (62)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
TZEPIYWY PIEnIG (38) (19) (8) (4)
inwestycyjnej
P.rzepiywy‘p|en|ezne netto z dziatalnosci 3766 905 824 206
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 1121 613 246 140
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 11 025558 10 984 758 11 025 558 10984 758
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 11137 758 10 984 758 11137 758 10984 758
Zysk (strata) podstawowy netto na jedna akcje (0,05) (0,07) (0,01) (0,02)
zwykta (w zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje (0,05) (0,07) (0,01) (0,02)
zwykta (w zt/EUR)

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa obrotowe 9958 8264 2137 1791
Aktywa trwate 2520 2686 541 582
Aktywa razem 12478 10950 2678 2373
Zobowigzania krétkoterminowe 8776 11135 1883 2413
Zobowigzania dtugoterminowe 4683 163 1005 35
Karlntzfﬂ w’ra§ny.przypadajacy akcjonariuszom (764) (139) (164) (30)
Spotki Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce (217) (209) (47) (45)
Liczba akcji (szt.) 11137 758 10 984 758 11137 758 10 984 758



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogotem
Przypadajgcy/a:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

phaimena

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)
- podstawowy/a
- rozwodniony/a

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2020

3297 2534
(1332) (740)
1965 1794
(1248) (1479)
(907) (1286)

30 8

(159) (16)
(319) (979)

- 324

(96) (67)

(415) (722)
(161) (68)
(576) (790)
(576) (790)
(568) (757)

(8) (33)

11025 558 10 984 758
11137 758 10 984 758
(0,05) (0,07)
(0,05) (0,07)
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020

Zysk (strata) netto (576) (790)
Inne catkowite (straty) dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski (57) (a01)
lub straty, w tym:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57) (401)
Inne catkowite (straty) dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski i i
lub straty
Inne catkowite (straty) dochody netto po opodatkowaniu (57) (a01)
Catkowite (straty) dochody netto (633) (1191)
Catkowite (straty) dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (625) (1158)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (8) (33)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z

tyt. podatku dochodowego

(zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

Kredyty i pozyczki

Il. Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Sptata zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw
Odsetki

Inne wydatki finansowe netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakoniczony
31 marca 2020

(415) (722)
(2192) 449
147 151
(62) (401)
69 55

(2) -
(269) 130
(365) 1308
(1674) (760)
(36) (34)

(2 607) (273)
(38) (19)
(38) (19)
(38) (19)
4550 1002
4550 1002
(784) (97)
(1) -
(48) (52)
(117) (45)
(618) -
3766 905
1121 613
1121 613
11 (3)
1722 1048
2843 1661
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
AKTYWA TRWALE 2520 2686 3503
Wartosci niematerialne 1034 1007 1043
Rzeczowe aktywa trwate 55 50 64
Prawo do uzytkowania aktywdw 287 385 629
Naleznosci dtugoterminowe 106 106 104
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 833 994 1469
Pozostate aktywa trwate 205 144 194
AKTYWA OBROTOWE 9958 8264 7 488
Zapasy 4266 3997 3718
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2714 2409 1573
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 310
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2843 1722 1661
Pozostate aktywa obrotowe 135 136 226
AKTYWA RAZEM 12 478 10 950 10991
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31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

KAPITAt WEASNY RAZEM (981) (348) 3805
Kaplt.al \.N’fas.ny przypadajacy akcjonariuszom Spétki (764) (139) 3980
Dominujacej
Kapitat podstawowy 1113 1098 1098
Kapitat zapasowy 53503 53503 52010
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1074 1059
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 290 347 (164)
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen (11) (11) )
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (56 718) (56 150) (50 016)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (56 150) (49 259) (49 259)
- zysk (strata) netto (568) (6891) (757)
Udziaty niekontrolujace (217) (209) (175)
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 4683 163 354
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 4683 163 354
Zobowigzania finansowe 4 550 - -
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 107 137 334
Rezerwy dtugoterminowe 26 26 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8776 11135 6 832
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 8272 9 965 6230
Zobowigzania finansowe 4454 5121 4009
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 203 252 323
Zobowilazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3610 4552 1883
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 40 15
p . . .

r.zychody przysztych okreséw oraz rozliczenia 504 1170 602
miedzyokresowe
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 12478 10 950 10991
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 1 stycznia 2021

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) dochody netto
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- zarejestrowany kapitat podstawowy
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
- zarejestrowany kapitat podstawowy

Stan na 31 marca 2021

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Kapitat z tytutu  Zyski (straty) Udziaty

wtasny razem  przypadajacy podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z zyskow i strat zatrzymane  niekontrolujace

akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia  aktuarialnych z

Spotki jednostek tyt. Swiadczen

Dominujacej podporzadko- pracowniczych

wanych po okresie
zatrudnienia

(348) (139) 1098 53503 1074 347 (11) (56 150) (209)
(633) (625) - - - (57) - (568) (8)
(576) (568) - - - - - (568) (8)
(57) (57) - - - (57) - - .
15 15 15 - - - - - -
15 15 15 - - - - - -
15 15 - - 15 - - - -
15 15 - - 15 - - - -
(981) (764) 1113 53503 1059 290 (11) (56 718) (217)
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Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) dochody netto
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 31 marca 2020

phaimena

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Kapitat z tytutu  Zyski (straty) Udzialy

wiasny razem  przypadajacy podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z zyskow i strat zatrzymane  niekontrolujace

akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia  aktuarialnych z

Spotki jednostek tyt. Swiadczen

Dominujacej podporzadko- pracowniczych

wanych po okresie
zatrudnienia

4996 5138 1098 52010 1059 237 ) (49 259) (142)
(1191) (1158) - - - (401) - (757) (33)
(790) (757) - - - - - (757) (33)
(401) (401) - - - (401) - - -
3805 3980 1098 52010 1059 (164) ) (50 016) (175)
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VIl.  INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2021 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spétka Akcyjna (Spdtka Dominujgca) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku
w todzi w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r.
W dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spoétki. Pharmena Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi
Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacyjny REGON - 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowe;j
NIP 728-24-67-846 nadany decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego £6dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL
728-24-67-846 nadany dnia 23 kwietnia 2004 r.

Siedzibg Spoétki Dominujacej jest £odz, ul. Wolczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw, numer
wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 113 775,80 zt.
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spotka Dominujaca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spotki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

1.2. Sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:
e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorcza Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 22 marca 2021 r.
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
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Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Janicka Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 marca 2021 r.
1.3.Zatwierdzenie sroédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 28 maja 2021 r.

1.4.0pis organizacji Grupy Pharmena wraz ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pharmena obejmuje dane finansowe Spdtki Dominujacej oraz spétek
zaleznych: Cortria Corporation w Bostonie i Menavitin GmbH w Berlinie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest prowadzenie badan klinicznych. Spétka Dominujaca
Pharmena S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale i w prawach gtosu spotki zaleznej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Menavitin GmbH jest sprzedaz suplementéw diety na rynkach Niemiec, Austrii i
Szwajcarii. Spétka Dominujaca posiada 92,5% udziatéw w kapitale i w prawach gtosu tej Spotki.

Spotki zalezne konsolidowane s3 metoda petna.

1.5.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na
koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spotki Dominujgcej jest ztoty polski, a spotek Grupy dziatajacych poza terytorium Polski jest dolar
amerykanski (Cortria Corporation) oraz euro (Menavitin GmbH). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2021 stanowity:
e sprawozdanie Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z MSSF,
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e sprawozdanie Spotki Cortria Corporation, sporzgdzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong przez
standardy obowigzujace w Stanach Zjednoczonych (US Gaap),

e sprawozdanie Spotki Menavitin GmbH, sporzadzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong przez
standardy obowigzujgce w Niemczech (German Gaap).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spotek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci zprzyjeta polityka
rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2021 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoiczony 31 marca 2020 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2020
roku.

Sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2021 roku oraz na dzierh 31 marca 2020 nie podlegato badaniu ani przeglagdowi
przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy.

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2021 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2020 rok, opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2021 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane
w Grupie Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki Pharmena S.A. dokonat
oceny wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywac¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki Dominujgcej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére
nasuwaja watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Grupa Kapitatowa Emitenta po | kwartale 2021 r. osiggneta przychody o 30,1% wyzsze niz w analogicznym okresie 2020 r.
Na osiggniety wynik wptyw miaty dziatania zapoczatkowane w 2020 r. i kontynuowane w 2021 r., zmierzajace do rozwoju
nowych kanatéw dystrybucji i punktéw sprzedazy dla nowych produktéw i marek dedykowanych do réznych segmentow
rynku. W zwigzku z oczekiwaniami kluczowych klientéw drogeryjnych, w segmencie pielegnacji wioséw oraz
w oparciu o trendy zwigzane z naturg i dbatoscig o naszg planete, w pierwszym kwartale 2021 roku zostata wprowadzona na
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rynek nowa marka Favorite Nature. Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy o 49,2% kategorii Hair Care w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Jednoczesnie Grupa Kapitatowa zmniejszyta strate z dziatalnosci operacyjnej i strate netto w poréwnaniu do | kwartatu roku
2020.

Natomiast wptyw na ujemny kapitat wtasny miaty wydatki ponoszone na badania nad innowacyjnym lekiem 1-MNA, ktdre
byty rozliczane w latach ubiegtych oraz w | kwartale 2021 r.

Ponadto wptyw na wyniki w najblizszym kwartale bedzie miato rozliczenie kosztow przeprowadzonych badan na modelach
zwierzecych. Jednoczesnie ewentualne dalsze badania w ramach komercjalizacji projektu 1-MNA beda prowadzone
w sytuacji pozyskania kapitatu zewnetrznego, a wiec nie bedg obcigzac biezacej dziatalnosci operacyjnej spoétki Pharmena
i wyniku na poziomie catej Grupy Kapitatowej.

Jednoczesnie pandemia COVID-19 miata mniejszy wptyw na wyniki finansowe, poniewaz restrykcje w | kwartale 2021 r. byty
tagodniejsze niz w 2020 r. Roéwniez pojawienie sie szczepionek na COVID-19 pozwala oczekiwa¢, iz w drugiej potowie roku
2021 sytuacja w Polsce, jak i na Swiecie powinna sie poprawiac i restrykcje zaczng by¢ znoszone, co powinno mieé
pozytywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym.

Z powyzszych wzgledéw kontynuowanie dziatalnosci nie wydaje sie zagrozone.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadno$¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez spétki Grupy,
e Zarzad Spotki Dominujgcej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczgcych zdarzen Ilub
uwarunkowan, ktére mogtyby poddaé¢ w istotng watpliwosé zdolnos¢ spétek Grupy do kontynuowania
dziatalnosci.

1.6. Wplyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw i interpretacji
obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz
zmiany do obowigzujacych standardéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2021 r.:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4, MSSF 16 (etap Il) - zmiany dotyczg reformy referencyjnej stopy
procentowej, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej.

Powyzsze zmiany nie maja istotnego wptywu na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty opublikowane po dniu 31 grudnia
2020 roku i ktére nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Kodeksu Praktycznego MSSF 2: Ujawnienia zasad
rachunkowosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pdzniej),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”:
Definicja wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej),
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e  Zmiany do MSSF 16 , Leasing” ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z COVID-19 po 30 czerwca 2021 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty dotychczas
w zycie.

1.7.Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane
na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywoéw. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane sg po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej, s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Waluta funkcjonalng zagranicznej sp6tki zaleznej Cortria Corporation jest dolar amerykanski, spotki Menavitin GmbH - euro.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw po $rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty
sie nastepujaco:

31 marca 2021 31 grudnia 2020 Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2021  zakoriczony 31 marca 2020
EUR 4,6603 4,6148 4,5467 4,3257
usD 3,9676 3,7584 3,7752 3,9237

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - Sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego
okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako sSrednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Tredé Pkres 3 miesiecy Rok zako.riczony 9kres 3 miesiecy
zakorniczony 31 marca 2021 31 grudnia 2020 zakoriczony 31 marca 2020

$redni kurs na koniec okresu 4,6603 4,6148 4,5523

Sredni kurs okresu 4,5721 4,4725 4,3897

najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,6603 4,6330 4,6044

najnizszy Sredni kurs w okresie 4,4773 4,2279 4,2279
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Grupa Pharmena prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajgca na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych.

Z powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Grupie nie wyodrebniono segmentdéw dziatalnosci.

Analiza przychodéw Grupy wg kategorii:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31.03.2021 31.03.2020
Sprzedaz towaréw 3294 2533
Przychody z tytutu ustug 3 1
Przychody razem 3297 2534

Gtéwnym zrodtem przychoddw Grupy jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31.03.2021 31.03.2020
Hair Care - specjalistyczne linie do pielegnacji wlosow 2717 1821
Face Care - specjalistyczne linie do pielegnacji twarzy 230 124
Body Care - specjalistyczne linie do pielegnaciji ciata 91 71
Pozostate 256 517
Przychody razem 3294 2533

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem
z ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wtosami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajdujg sie takze produkty do
pielegnacji wtoséw z problemami dermatologicznymi (marka allerco®) oraz nowa naturalna linia produktéw do pielegnacji
wtosoéw Favorite Nature.

Linia Face Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji skory twarzy (marka
dermena® i allerco®).

Linia Body Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji ciata z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco®).

W zakresie dystrybucji i logistyki Grupa wspétpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT), z hurtowniami
kosmetycznymi, bezposrednio z wybranymi sieciami aptek i drogerii (DETAL) oraz drogeriami e-commerce. Za
posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio do aptek oraz innych dystrybutoréw lekéw
i kosmetykow dziatajagcych na polskim rynku, natomiast za posrednictwem hurtowni kosmetycznych towary trafiajg do
drogerii na rynku tradycyjnym oraz e-commerce.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2021 31.03.2020
Kraj Hurt 996 1125
Kraj Detal 1688 956
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 54 65
Sprzedaz poza kraj 556 387
Przychody razem 3294 2533
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Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31.03.2021 31.03.2020
Polska 2741 2148
Wielka Brytania 70 -
Egipt 159 253
Irak 92 -
Niemcy 212 129
Pozostate kraje 23 4
Przychody razem 3297 2534

W ramach zawieranych kontraktéw Grupa zobowigzuje sie do dostarczenia towardw do klientéw hurtowych i detalicznych
(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktow Spétka dziata jako Sprzedajacy.
Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdw, a Grupa spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Grupa uwzglednia okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e  Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

e  Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  Kklient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosc¢ staje sie wymagalna
w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptfatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania
a kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Grupa udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowig dodatkowej ustugi.

Struktura odbiorcéw powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy w pierwszym kwartale 2021 roku:

Udziat % w Powiazania
Nazwa podmiotu Wartos¢ sprzedazy przychodach ze . N
. kapitatowe
sprzedazy
Odbiorca 1 1314 40% NIE
Odbiorca 2 333 10% NIE

Na dzient 31 marca 2021 r. Grupa nie wykazuje zadnych aktywow oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.

3. WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1.Zmiany wartosci rezerw, rozliczcen miedzyokresowych, odpisow
aktualizujgcych wartosci aktywéw i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
(rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:
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e  odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej witasciwy szacunek naktadow
pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego przy
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sa znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan,
a w szczegdlnosci:

01.01.2021 Zmiany 31.03.2021
Utworzenia Wykorzystania

Odpisy aktualizujace: 76 - - 76
- naleznosci 28 - - 28
- zapasy 48 - - 48
Rezerwy z tytutu: 26 - - 26
- S$wiadczen emerytalnych i podobnych 26 - - 26
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 1170 63 729 504
- kosztéw niewykorz nych urlopow

\A(/);ptooczynlfova:h yetenyen urope 150 i i 150
;Jlgﬁigztow wykonanych a niefakturowanych 683 2 s6s 140
- kosztéw wyptat wynagrodzen dla twdrcow 281 37 143 175
- pozostatych tytutow 56 4 21 39
Razem 1272 63 729 606

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw, poza
ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezagcego okresu.
W prezentowanych okresach Grupa nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.

3.2.Informacje o odpisach aktualizujacych warto$é zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

3.3.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

Nie dotyczy.
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3.4.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Nie dotyczy.

4. ZMIANY STRUKTURY GRUPY PHARMENA W PIERWSZYM KWARTALE 2021
ROKU

W pierwszym kwartale 2021 roku nie wystgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Pharmena.

W pierwszym kwartale 2021 r. i w pierwszym kwartale 2020 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

5. OPODATKOWANIE

5.1.Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakoriczony zakoriczony

Z WYNIKU 31 marca 2021 31 marca 2020

- odroczony 161 68

Podatek dochodowy, razem 161 68

5.2.Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W biezacym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2021 Zmiana zysku netto 31.03.2021
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1071 (158) 913
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 3 80

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy poszczegdlnych spétek Grupy. Kwota kompensaty na dziern 31 marca 2021 r. wyniosta 80 tys. zt
(na 31 marca 2020 r. 92 tys. zt).
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6. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

6.1. Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzier 28 maja 2021 roku:

Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow
Nazwa podmiotu ;
P posiadanych akgji akeyjnym gtosow na WZA
Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6842 267 61,43% 6 842 267 61,43%
Jerzy Gebicki 675 000 6,06% 675 000 6,06%
Pozostali Akcjonariusze 3620491 32,51% 3620491 32,51%
Razem 11137 758 100,00% 11137 758 100,00%

* taczna liczba akcji: Pelion S.A. 6 294 594 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 273 455 szt. akcji i PGF
Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji

W marcu 2021 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F,
wskutek czego zwiekszyta sie liczba akcji z 10 984 758 szt. do 11 137 758 szt. Wszystkie akcje serii F zostaty objete przez
Pelion S.A., w zwigzku z czym zmienit sie udziat Pelion S.A. w kapitale zakladowym Emitenta.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport skonsolidowany za rok 2020 — opublikowany
w dniu 12 kwietnia 2021 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za | kwartat 2021 r. nie doszto do zmian w strukturze
witasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

6.2.Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
28.05.2021 r.

Konrad Palka 487 881
Marzena Wieczorkowska -

Imie i Nazwisko

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzief

28.05.2021r.
Jerzy Gebicki 675 000
Jacek Szwajcowski 6842 267*
Zbigniew Molenda 6842 267**
Jacek Dauenhauer 3120

Agnieszka Dziki -
Anna Janicka -
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*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest bezposrednim i posrednim
akcjonariuszem spotki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion
S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spotkami zaleznymi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest bezposrednim
i posrednim akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za
posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze sp6tkami zaleznymi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 61,43% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

7. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PHARMENA
7.1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Grupa Kapitatowa Pharmena po | kwartale 2021 r. osiggneta przychody o 30,1% wyzsze niz w analogicznym okresie 2020 r.
Na osiggniety wynik wptyw miaty dziatania zapoczatkowane w 2020 r. i kontynuowane w 2021 r., zmierzajgce do rozwoju
nowych kanatéw dystrybucji i punktéw sprzedazy dla nowych produktéw i marek dedykowanych do réznych segmentéw
rynku. W zwigzku z oczekiwaniami kluczowych klientéw drogeryjnych, w segmencie pielegnacji wtoséw oraz
w oparciu o trendy zwigzane z naturg i dbatoscig o naszg planete w pierwszym kwartale 2021 roku zostata wprowadzona na
rynek nowa marka Favorite Nature. Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy o 49,2% kategorii Hair Care w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

W pierwszym kwartale 2021 roku, Spdtka Dominujgca prowadzita dziatania marketingowe zmierzajagce do zwiekszenia
przychoddw ze sprzedazy oferowanych produktéw dermokosmetycznych w kanale farmaceutycznym, drogeryjnym oraz
e-commerce. Strategia marketingowa polegata przede wszystkim na intensyfikacji dziatart w kanale e-commerce w obszarze
konsumenta poprzez uzycie srodkéw przekazu bezposredniego, narzedzi wsparcia odsprzedazowego do konsumenta oraz
synchronizacji medidw z konkretnymi dziataniami sprzedazowymi, w tym potaczonymi z dziataniami digitalowymi klientow.
W ramach umacniania wizerunku dermokosmetykdw, jako produktéw innowacyjnych o unikalnym sktadzie i potwierdzone;j
skutecznosci prowadzono dziatania PR za posrednictwem Internetu i kampanii influencerskiej.

Grupa kontynuuje dziatania w obszarze nowych wdrozen produktéw dla réznych kanatéw dystrybucyjnych i segmentéw
rynkowych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Pharmena w obszarze dermokosmetykdéw jest rentowna na wszystkich poziomach
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku. Natomiast dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w obszarze badan nad innowacyjnym
lekiem 1-MNA generuje obecnie wyfacznie koszty. Grupa Kapitatowa za | kwartat 2021 r. na poziomie skonsolidowanym
wykazata rentownos¢ na poziomie zysku ze sprzedazy, natomiast na pozostatych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku wykazata strate. W przypadku komercjalizacji leku 1-MNA bedzie on generowad znaczgce przychody,
ktére moga miec istotny pozytywny wptyw na wyniki finansowe i sytuacje majatkowa Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa
w | kwartale 2021 r. osiggneta znacznie nizsza strate na poziomie dziatalnosci operacyjnej i straty netto, niz w | kwartale
2020r.

Jednoczesnie pandemia COVID-19 miata mniejszy wptyw na wyniki finansowe, poniewaz restrykcje w | kwartale 2021 r. byty
fagodniejsze, niz w 2020 r. Rowniez pojawienie sie szczepionek na COVID-19 pozwala oczekiwa¢, iz w drugiej potowie roku
2021 sytuacja w Polsce, jak i na Swiecie powinna sie poprawiac i restrykcje zaczng by¢ znoszone, co powinno mieé
pozytywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym.
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W pierwszym kwartale 2021 r. nie wystgpity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i czynniki majgce wptyw
na wyniki finansowe Grupy.

Inne wydarzenia w pierwszym kwartale 2021 r.:

Rozpoczecie badania przedklinicznego w celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA, kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-

Cov-2

W dniu 21 stycznia 2021 roku Spétka poinformowata, iz rozpoczeto sie drugie z trzech planowanych badan przedklinicznych
na modelach zwierzecych prowadzone przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie Spétki. Badanie obejmuje ocene
1-MNA w modelu zapalenia ptuc. Planowane badania na modelach zwierzecych maja na celu ustalenie efektywnej dawki
kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-Cov-2. Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do
przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach w infekcji wirusem Sars-Cov-2.

Covance Inc. to podmiot specjalizujgcy sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO (Contract Research
Organisation) z siedzibg w USA, $wiadczacy ustugi niekliniczne, przedkliniczne, kliniczne i komercjalizacyjne dla przemystu
farmaceutycznego i biotechnologicznego. Firma jest wtasnoscig LabCorp i zatrudnia ponad 50 000 oséb w ponad 60 krajach.
Covance jest najbardziej wszechstronng i jedng z najwiekszych tego typu firm na swiecie.

Decyzja Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. o udzieleniu pozyczki
W dniu 27 stycznia 2021 r. Spétka Pharmena S.A. otrzymata informacje z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. (PFR), iz Zarzad

PFR w dniu 26 stycznia 2021 r. podjat decyzje dotyczacy udzielenia Spdtce Finansowania Programowego w formie pozyczki
ptynnosciowej w wysokosci do 5 min zt w ramach programu rzagdowego Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla
Duzych Firm. Umowa pozyczki ptynnosciowej w kwocie do 4,55 min zt z PFR zostata podpisana w dniu 9 lutego 2021 r.
Pozyczka moze zosta¢ wykorzystana na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki, w tym na kapitat obrotowy,
a w szczegolnosci w celu:

e regulowania zobowigzan handlowych Spétki;

e regulowania przez Spétke wynagrodzen wobec pracownikéw Spétki oraz oséb zatrudnionych na podstawie uméw
cywilnoprawnych z osobami zwigzanymi ze Spdétka umowa przewidujaca statg wspétprace, dla ktorych Spoétka jest
gtéwnym kontrahentem;

e  zakupu towardw i materiatdow (w tym zaliczek na zakup towardw i materiatéw) lub innych kosztéw operacyjnych
stuzacych wytworzeniu produktu badz swiadczeniu ustugi w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spétki; oraz

e regulowania zobowigzan publiczno-prawnych, w tym podatkéw Spétki.

Marza w pierwszym roku od daty zawarcia Umowy Pozyczki (p.a.) to 1,25%.
Marza w drugim i trzecim roku od daty zawarcia Umowy Pozyczki (p.a.) to 1,75%.
Marza w czwartym roku od daty zawarcia Umowy Pozyczki (p.a.) to 2,75%.

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W dniu 29 stycznia 2021 r. Spétka Dominujgca podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) aneks do umowy
o kredyt odnawialny z kwotg kredytu do 2 min zt, ktéry przedtuza obowigzywanie umowy o kredyt odnawialny do 2 marca
2021 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne - WIBOR 3M + marza banku.

Aneks do umowy o kredyt odnawialny zostat zawarty w ramach zarzadzania biezgcg ptynnoscia finansowa. Powyzszy aneks
zostat zawarty na warunkach rynkowych.

Rozpoczecie badan przedklinicznych w celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA w modelu zwtdknienia ptuc

W dniu 2 lutego 2021 r. rozpoczeto sie ostatnie z trzech planowanych badan przedklinicznych na modelach zwierzecych
prowadzone przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie Spotki. Badanie obejmuje ocene 1-MNA w modelu
zwtdknienia ptuc.

Planowane badania na modelach zwierzecych maja na celu ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek w zwtdknieniu ptuc
oraz infekcjach wirusowych, w szczegdélnosci w infekcjach skutkujacych powstaniem zapalenia drég oddechowych (m.in.
infekcja wirusem Sars-CoV-2, grypa, zapalenie ptuc, oskrzeli). Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest
niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach.
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Podpisanie anekséw do istotnych umow pozyczek

W dniu 12 lutego 2021 r. Spétka Dominujgca zawarta aneksy do istotnych uméw pozyczek z Pelion S.A. na kwote 850 tys. zt
oraz dwoma osobami fizycznymi stanowigcymi kluczowa kadre Grupy na faczng kwote 150 tys. zt. Pozyczki s3
niezabezpieczone. Powyzsze aneksy zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Zakonczenie badan przedklinicznych w_celu ustalenia _maksymalnej tolerowanej dawki 1-MNA, kandydata na lek

w infekcjach wirusowych

W dniu 15 lutego 2021 r. zakonczyto sie pierwsze z trzech badan przedklinicznych na modelach zwierzecych prowadzone
przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie Emitenta. W przeprowadzonym badaniu wyznaczona zostata maksymalna
tolerowana dawka kandydata na lek 1-MNA w podaniu dotchawiczym. Badania 1-MNA prowadzone w latach ubiegtych
przez Emitenta obejmowaty doustne podanie preparatu. Obecnie, ze wzgledu na nowe zastosowania kandydata na lek
1-MNA, rekomendowang forma podania preparatu jest forma wziewna. Z tego tez powodu konieczne byto
przeprowadzenie badan okreslajagcych maksymalng tolerowang dawke, a wiec najwyzsza dawke leku, ktéra nie powoduje
niedopuszczalnych dziatan niepozadanych. Prowadzone obecnie przez Spétke badania na modelach zwierzecych majg na
celu ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek w zwtdknieniu ptuc oraz infekcjach wirusowych, w szczegdlnosci
w infekcjach skutkujacych powstaniem zapalenia drog oddechowych (m.in. infekcja wirusem Sars-CoV-2, grypa, zapalenie
ptuc, oskrzeli). Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych
na ludziach.

Zawarcie aneksu do istotnej umowy kredytowej z BGK

W dniu 2 marca 2021 r. Spétka Dominujgca otrzymata podpisany z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) aneks do
umowy o kredyt odnawialny z kwotg kredytu do 2 min zt, ktdry przedtuza obowigzywanie umowy o kredyt odnawialny do
28 lutego 2022 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne - WIBOR 3M + marza banku.
Aneks do umowy o kredyt odnawialny zostat zawarty w ramach zarzadzania biezgcg ptynnoscia finansowa. Powyzszy aneks
zostat zawarty na warunkach rynkowych.
Zabezpieczeniem kredytu sa:
weksel wtasny in blanco Kredytobiorcy wraz z nowa deklaracjg wekslowa poreczong przez Poreczyciela wekslowego —
Pelion S.A,,
upowaznienie dla BGK do rachunku bankowego prowadzonego w BGK,
zastaw rejestrowy na zapasach towardéw i materiatéw o wartosci min. 2,5 min zt do najwyiszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 4 min zt przedtuzony w drodze aneksu,
cesja naleznosci z Umowy Dystrybucyjnej z dnia 4 sierpnia 2003 r. wraz z pdziniejszymi zmianami miedzy
Kredytobiorca a Polskg Grupg Farmaceutyczng S.A. z siedzibg w todzi przedtuzona w drodze aneksu,
umowa cesji globalnej, w ktérej cedent Pharmena S.A. przelewa na BGK istniejgce i przyszte wierzytelnosci z tytutu
sprzedazy do DOZ S.A. Direct Sp. k., reprezentowanej przez DOZ S.A.,
umowa cesji praw z polis ubezpieczeniowych zapaséw przedtuzona w drodze aneksu,
wptata prowizji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 16 marca 2021 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F Spoétki Pharmena S.A. Po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmianie ulegt § 5 Statutu Spotki.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pharmena S.A. kapitat zaktadowy wynosi 1 113 775,80 zt i dzieli sie na
11 137 758 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:
5 730 000 akcji na okaziciela serii A,
524 260 akcji na okaziciela serii B,
781 782 akcje na okaziciela serii C,
1759 010 akcji na okaziciela serii D,
2 189 706 akcji na okaziciela serii E,
153 000 akcji na okaziciela serii F.
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Udzielenie patentu w Federacji Rosyijskiej

W dniu 29 mara 2021 r. Spétka Dominujgca uzyskata informacje, iz Urzad Patentowy Federacji Rosyjskiej udzielit patentu
o nr 2744615, obejmujacego zastosowania 1-MNA do zapobiegania oraz obnizania ryzyka zdarzen sercowo-naczyniowych
zwigzanych z podwyzszonym poziomem CRP. Patent ten zapewnia Spotce ochrone patentowg w w/w zakresie na terenie
Federacji Rosyjskiej. Jest to pierwszy patent uzyskany w ramach, dokonanych w latach ubiegtych, zgtoszen patentowych
dotyczacych leczenia chordb i zaburzen zwigzanych z podwyzszonym poziomem CRP.

7.2.Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkosé, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

Istotny wptyw na przeptywy z dziatalnosci finansowej Grupy Pharmena w | kwartale 2021 r. miato udzielenie pozyczki
w ramach programu rzagdowego Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm w kwocie 4,55 min zt.

Poza wyzej opisang sytuacjg w ocenie Zarzadu, w okresie pierwszego kwartatu 2021 roku, nie wystgpity inne zdarzenia
wptywajace istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan, kapitatéw wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywdéw
pienieznych Grupy Pharmena.

7.3.0pis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2021 roku, wptyw na przychody Grupy oraz na jej wyniki finansowe, miata pandemia
koronawirusa i zwigzane z nig restrykcje natozone przez rzad. Jednoczes$nie pandemia COVID-19 miata mniejszy wptyw na
wyniki finansowe niz w analogicznym okresie roku 2020, poniewaz restrykcje w | kwartale 2021 r. byty fagodniejsze, niz
wprowadzone w 2020 r. Rdwniez pojawienie sie szczepionek na COVID-19 pozwala oczekiwaé, iz w drugiej potowie roku
2021, sytuacja w Polsce, jak i na $wiecie powinna sie poprawiac i restrykcje zaczng by¢ znoszone, co powinno mieé
pozytywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym.

7.4.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W dziatalnosci Grupy nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

7.5.Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2021 rok.
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7.6.Zobowigzania finansowe diugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty i pozyczki

Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow

Cash pooling

Finansowanie wierzytelnosci
Zobowiazania finansowe, razem
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r.

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- otrzymane kredyty, pozyczki
- naliczone odsetki

- prowizje

Zmniejszenia

- sptata kredytéw, pozyczek

- spfata zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania
aktywow

- sptata odsetek i prowizji

- finansowanie wierzytelnosci
-inne

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

31.03.2021 31.12.2020

7577 3074

310 389

997 999

430 1048

9314 5510

4657 137

4657 5373

Kredyty Zobowigzanie z Zobowigzanie Finansowanie Razem

i pozyczki tyt. prawa do z tyt. cash wierzytelnosci
uzytkowania poolingu
aktywow

3074 389 999 1048 5510
4 609 3 6 - 4618
4 550 - - - 4550
38 3 6 - 47
21 - - - 21
106 82 8 618 814
- - 1 - 1
- 48 - - 48
106 4 7 - 117
- - - 618 618
- 30 - - 30
7577 310 997 430 9314
4 550 107 - - 4657
3027 203 997 430 4657

7.7.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkédw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych

warunkdéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek,

ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.8.Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2021 roku spétki Grupy nie udzielaty poreczen ani gwarancji.
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7.9.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

7.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

Z wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punktach 7.1 i 7.3 raportu, w okresie pierwszego kwartatu 2021 roku
nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci, ktéra istotnie wptynetaby na wartosc¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

7.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek
zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

7.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentow
finansowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku
oraz 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

7.13. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian

Z wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punktach 7.1 i 7.3 raportu, w okresie sprawozdawczym nie wystapity
istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje kadrowg, majatkowa i finansowg Grupy.
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7.14. Inne informacje, ktére mogag w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Z wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punkcie 7.1 i 7.3 raportu, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
informacje (zdarzenia), ktére mogg w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta.

7.15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy beda mialy wplyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym czynnikiem, ktdry w ocenie Grupy bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu,
bedzie osigganie przychodow z biezgcej dziatalnosci, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku krajowym
oraz rynkach zagranicznych, przychodéw z wprowadzanych do sprzedazy innowacyjnych suplementéw diety oraz
ponoszenie kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig spétek zaleznych Menavitin GmbH oraz Cortria Corporation.

Wptyw na wyniki w najblizszym kwartale bedzie miato rozliczenie kosztéw przeprowadzonych badan na modelach
zwierzecych.

Ponadto czynnikiem, ktéry w ocenie Grupy bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu
bedzie epidemia COVID-19 i zwigzane z nig restrykcje natozone przez rzad, ktére mogg mie¢ wptyw na zaktadane plany
sprzedazowe kontrahentéw Grupy.

8. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywoéw trwalych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 r. Grupa:
e nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 12 tys. zt,
e nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikéw rzeczowych aktywodw trwatych,
e nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych,
e nie rozwigzata odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych,

e nie wykorzystata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych.

Na dziert 31 marca 2021 r. tgczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosza
78 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano note objasniajgcg do wartosci niematerialnych na dziert 31 marca 2021 r.i 31 grudnia 2020 r.

Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje
pozycji sprawozdawczej.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.03.2021 31.12.2020
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 305 333
pocobewamoan e
Inne wartosci niematerialne 7 10
Prawa autorskie 105 103
Prace rozwojowe w realizacji 397 320
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 33 30
Wartosci niematerialne, razem 1034 1007

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa jest
w stanie udowodnic:
e mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolnosc¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnos¢ stosownych s$rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji
wszystkie sze$¢ warunkow kapitalizacji tych kosztdw zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 wedtug cen nabycia / kosztow wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzierr bilansowy Grupa ocenia czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje wartosc¢
odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci zakoriczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalng tych sktadnikdéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujacych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Grupa corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajacy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu
zakoniczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2021-2023.
Planowane wydatki zostaly oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktow w analogicznych kategoriach
i aplikacjach, natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze
sprzedazy osigganych przez Grupe z produktéw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty
zdyskontowane wg stopy oprocentowania dtugoterminowych papieréw skarbowych.
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Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg W pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Grupy oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytwadrcy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

8.2.Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2021 Zmiany 31.03.2021
Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 76 364 4251 - 80615

Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2021 Zmiany 31.03.2021
Zwiekszenia Zmniejszenia

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu 162 1 -

Na dzien 31 marca 2021 r. Grupa uzytkuje na podstawie umowy najmu krétkoterminowego lokal, w ktérym prowadzi
dziatalno$¢ spotka zalezna. Umowa najmu nie spetnia definicji leasingu wedtug MSSF 16. Grupa nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowac wartosci uzytkowanego lokalu.

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Grupie nie wystepuja inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete

zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw.

8.3.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym raportem, Sp6tka Dominujgca nie wyptacata dywidendy.

8.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie objetym raportem spétki Grupy Pharmena nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach
innych niz rynkowe.

8.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje:
e  ze spétkami Grupy Pelion,
e 7z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

W oparciu o zapisy MSSF 10 B86, transakcje pomiedzy spdtkami Grupy Pharmena, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu.
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PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Natura Sp. z 0.0. w todzi

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Pelion S.A. w todzi
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi
Business Support Solution S.A. w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi
BSS TAX Wisniewski S.K.A. w todzi

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy

cztonkowie ich rodzin

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Natura Sp. z 0.0. w todzi

ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Pelion S.A. w todzi
Pharmalink Sp. z 0.0. w todzi
Business Support Solution S.A. w todzi
DOZ S.A. w Warszawie
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi*

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020

316 504

1 12

103 104

197 375

15 13

316 504

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020
212 168
50 27
60 47
56 50
20 44
25 -
1 -
9 2
221 170
31.03.2021 31.12.2020
429 1172
34 772
113 94
273 304
9 2
429 1172
31.03.2021 31.12.2020
565 1368
24 10
31 33
42 53
- 208
35 15
433 1049
565 1368

*W tym zobowiazanie z tytutu finansowania wierzytelnosci 430 tys. zt (31.12.2020 r. - 1 049 tys. zt).
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ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 31.03.2021 31.12.2020
POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1865 1912
Pelion S.A. w todzi 1865 1912
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
.. . 159 161
cztonkowie ich rodzin
2024 2073

8.6.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym toczyta sie jedna sprawa przed Sgdem Okregowym w todzi. Spdtka “PHARMENA” S.A. ztozyta
do Sadu odpowiedzZ na pozew, w ktorej nie uznata powddztwa i wniosta o jego oddalenie w catosci.

Poza wyzej opisang sprawg sadowg w okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spétek z Grupy zadne
postepowania przed organami administracji publicznej ani inne istotne postepowania sgdowe.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spétek z Grupy.

8.7.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. i w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. w Grupie nie
wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

8.8.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujace koniecznoscia dokonania korekty btedéw poprzednich
okresow.

8.9.Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu korczgcym okres sprawozdawczy nie wystapity zadne znaczace zdarzenia.

8.10. Wptyw  Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 16 na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pharmena za
pierwszy kwartat 2021 roku

Obowiazujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing
definiowana jest kazda umowa lub jej czes¢, ktora przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywow przez dany

36



phaimena

okres w zamian za wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wéwczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Grupe Pharmena polityke rachunkowosci w odniesieniu do umodw leasingowych szczegdtowo

przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok, opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2021 r.

W ponizszej tabeli Grupa zaprezentowata poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku Grupy za pierwszy kwartat

2021 roku z i bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogotem
Przypadajgcy/a:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)
- podstawowy/a
- rozwodniony/a

wykazany w
skonsolidowanym
sprawozdaniu z

wptyw MSSF 16

bez uwzglednienia
wplywu MSSF 16

wyniku
3297 - 3297
(1332) - (1332)
1965 - 1965
(1248) - (1248)
(907) (20) (887)
30 30 -
(159) (29) (130)
(319) (19) (300)
(96) (2) (94)
(415) (21) (394)
(161) - (161)
(576) (21) (555)
(576) (21) (555)
(568) (21) (547)
(8) - (8)
11025 558 11 025 558
11137 758 11137 758
(0,05) (0,05)
(0,05) (0,05)
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Pharmena S.A.

Elektronicznie podpisany
przez Konrad Palka

Konrad Palka 57 65 earas
+02'00'

Konrad Palka Prezes Zarzadu

Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Signature_f}qt* erified
Dokument podpi: , przez
Aleksandra Jar ska; BSS

Aleksandsactavazshewskaest Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci Business Support Solution S.A.

£6dz, 28 maja 2021 r.
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PHARMENA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2021 R. DO 31 MARCA 2021 R.

Konrad Marzena Katarzyna
Palka Wieczorkowska Konopacka
Prezes Wiceprezes Zarzgdu Osoba, ktorej

Zarzadu powierzono

prowadzenie
ksiag
rachunkowych

t6dz, dnia 28 maja 2021 r.
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.  WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)
w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2021

31 marca 2020

31 marca 2021

31 marca 2020

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srednia wazona liczba akcji (szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (szt.)

Zysk (strata) podstawowy netto na jedna akcje zwykta
(w zt/EUR)

Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg
(w zt/EUR)

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Aktywa razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kapitat wtasny

Liczba akgcji (szt.)

3512

129

69

(146)

(2 503)
(300)
3766

963
11025558
11137 758

(0,01)

(0,01)
2021-03-31

10900

47 622

58 522

8 567

4683

45272
11137758

40

2766

69

371

254

325

(568)

904

661
10984 758
10984 758

0,02

0,02
2020-12-31

9005

47 412

56 417

10992

163

45 262

10984 758

768
28

15

(32)

(547)

(66)

824

211
11025 558
11137 758

(0,00)

(0,00)
2021-03-31

2339

10219
12558

1838

1005

9714
11137758

630

16

85

58

74

(129)

206

152

10984 758
10984 758

0,01

0,01
2020-12-31

1951

10274

12 225

2382
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto ogotem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

phaimena

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk na jedng akcje zwykta
- podstawowy
- rozwodniony

41

okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2021

okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2020

3512 2766
(1372) (783)
2140 1983
(1131) (1052)
(763) (846)

30 -

(147) (16)

129 69

36 370

(96) (67)

69 371

(215) (117)

(146) 254

(146) 254

11 025 558 10 984 758
11137758 10 984 758
(0,01) 0,02
(0,01) 0,02
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. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 31 marca
2021 2020
Zysk (strata) netto ogétem (146) 254
Inne catkowite (straty) / dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na ) )
zyski lub straty
Inne catkowite (straty) / dochody netto po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody (straty) netto (146) 254
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2021

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2020

I. Zysk (strata) brutto 69 371
Il. Korekty razem (2572) (46)
Amortyzacja 119 124
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1 24
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 33 8
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (2) (357)
Zmiana stanu zapasow (274) 139
Zmiana stanu naleznosci (674) 897
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku

dochodowego (1740) 852
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy (35) (49)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 503) 325
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy - (7)
Odsetki - (7)
Il. Wydatki (300) (561)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (38) (19)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (197) -
Udzielone pozyczki (65) (542)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (300) (568)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 4550 1001
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4550 1001
1. Wydatki (784) (97)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (1) -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (48) (52)
Odsetki (117) (45)
Inne wydatki finansowe netto (618) -
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3766 904
Razem przeptywy pieniezne netto 963 661
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 963 661
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1642 766
Srodki pieniezne na koniec okresu 2605 1428
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V. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31
AKTYWA TRWALE 47 622 47 412 46 678
Wartosci niematerialne 818 769 712
Rzeczowe aktywa trwate 55 50 64
Prawo do uzytkowania aktywow 287 385 629
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 45416 45 007 43556
Naleznosci dtugoterminowe 106 106 104
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 735 950 1419
Pozostate aktywa trwate 205 145 194
AKTYWA OBROTOWE 10900 9 005 8336
Zapasy 4034 3760 3469
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 279 236 136
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3875 3270 2798
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 310
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 605 1642 1428
Pozostate aktywa obrotowe 107 97 195
AKTYWA RAZEM 58 522 56 417 55014
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2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31
KAPITAL WLASNY RAZEM 45272 45 262 48 220
Kapitat wiasny 45 272 45 262 48 220
Kapitat podstawowy 1114 1098 1098
Kapitat zapasowy 53503 53503 52010
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1074 1059
Zyski zatrzymane 347 192 -
Kapitat z.tytufu zyskow i.strat aktugria)lnych z tyt. Swiadczen (11) (11) )
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (10 740) (10 594) (5 940)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (10 594) (6 194) (6 194)
- zysk (strata) netto (146) (4 400) 254
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4683 163 354
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 4683 163 354
Zobowigzania finansowe 4550 - -
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 107 137 334
Rezerwy dtugoterminowe 26 26 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8567 10 992 6440
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 8102 9878 6001
Zobowigzania finansowe 4454 5121 4009
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 203 252 323
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3444 4469 1669
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 465 1114 439
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 58 522 56 417 55014
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2021

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) / dochody netto
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
- zarejestrowany kapitat podstawowy

- inne zwiekszenia

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- zarejestrowany kapitat podstawowy

Stan na 31 marca 2021

Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty ~ Zyski zatrzymane Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskoéw i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
45 262 1098 53503 1074 192 (11) (10 594)
45 262 1098 53503 1074 192 (11) (10 594)
(146) - - - - - (146)
(146) - - - - - (146)
170 15 - - 155 - -
15 15 - - - - -
155 - - - 155 - -
15 - - 15 - - -
15 - - 15 - - -
45 272 1114 53503 1059 347 (11) (10 740)
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Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) / dochody netto
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 31 marca 2020

phaimena

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
47 965 1098 52010 1059 )] (6 195)
254 - - - - 254
254 - - - - 254
48220 1098 52010 1059 ) (5 940)
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INFORMACJA  DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2021 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spoétka Akcyjna (Spétka, Pharmena) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku
w todzi w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r.
W dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi
Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spotka posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846 nadany
decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego £6dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia
23 kwietnia 2004r.

Siedziba Spotki jest £odz, ul. Wdlczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw, numer wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 113 775,80 zt.
W okresie objetym niniejszym raportem zakres dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spotkag Dominujgca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

1.2. Sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenie do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego (sprawozdanie finansowe):
e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorczg Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 22 marca 2021
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Janicka Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 marca 2021
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Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

1.3.Zatwierdzenie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do
publikacji

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do publikacji
oraz podpisane przez Zarzad Spétki Pharmena dnia 28 maja 2021 r.

1.4.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnierr w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Walute prezentacji sprawozdania stanowi ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
oraz zawiera dane porownywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2021 roku i na dzien 31 marca 2020 roku nie podlegaty badaniu
oraz przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2021 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2020 rok,
opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2021r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w Spdtce Pharmena zasady
rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania
istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywa¢ powazne watpliwosci co do
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spodtki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére nasuwaja
watpliwosci, co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spofki.

Spétka po | kwartale 2021 r. osiggneta przychody o 27% wyzsze niz w analogicznym okresie 2020r. Na osiggniety wynik
wptyw miaty dziatania zapoczatkowane w 2020r. i kontynuowane w 2021r., zmierzajace do rozwoju nowych kanatow
dystrybucji i punktéw sprzedazy dla nowych produktéw i marek dedykowanych do réznych segmentéw rynku. W zwigzku z
oczekiwaniami kluczowych klientéw drogeryjnych, w segmencie pielegnacji wtoséw oraz w oparciu o trendy zwigzane z
naturg i dbatoscig o naszg planete, w pierwszym kwartale 2021 roku zostata wprowadzona na rynek nowa marka Favorite
Nature. Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy o 49,2% kategorii Hair Care w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Natomiast na poniesiong strate netto za | kwartat 2021 decydujgcy wptyw miaty réznice kursowe oraz wieksze koszty
finansowe. Na poziomie operacyjnym Spétka wykazata wiekszy zysk niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Jednoczesnie pandemia COVID-19 miata mniejszy wptyw na wyniki finansowe, poniewaz restrykcje w | kwartale 2021 byty
fagodniejsze, niz w 2020. Réwniez pojawienie sie szczepionek na COVID-19 pozwala oczekiwa¢, iz w drugiej potowie roku
2021 sytuacja w Polsce, jak i na Swiecie powinna sie poprawiac i restrykcje zaczng by¢ znoszone, co powinno miec
pozytywny wptyw na wielko$é sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym.

Z powyzszych wzgleddw kontynuowanie dziatalnosci nie jest zagrozone.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktdre wskazywatyby na niezasadno$¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez Spotke,
e Zarzad Spdtki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan,
ktére mogtyby podac w istotng watpliwosé zdolnos$¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

1.5.Wptyw nowych i zmienionych standardoéw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony
31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standarddw i interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do
obowigzujgcych standarddw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2021 r.:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4, MSSF 16 (etap Il) - zmiany dotyczg reformy referencyjnej stopy
procentowej, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej.
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Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty opublikowane po dniu 31 grudnia
2020 roku i ktére nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Kodeksu Praktycznego MSSF 2: Ujawnienia zasad
rachunkowosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”:
Definicja wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej),

e  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z COVID-19 po 30 czerwca 2021 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej).

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty dotychczas
w zZycie.

1.6.Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane
na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane s3 po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty
sie nastepujaco:

31 marzec 2021 31 marzec 2020 Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca 2021  zakoriczony 31 marca 2020
EUR 4,6603 4,6148 4,5467 4,3257
usD 3,9676 3,7584 3,7752 3,9237

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego
okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w
danym okresie.
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Tresé Okres 3 miesiecy Rok zakoriczony Okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2021 31 grudnia 2020 zakonczony 31 marca 2020

Sredni kurs na koniec okresu 4,6603 4,6148 4,5523

Sredni kurs okresu 4,5721 4,4725 4,3897

najwyzszy sredni kurs w okresie 4,6603 4,633 4,6044

najnizszy Sredni kurs w okresie 4,4773 4,2279 4,2279

2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spoétka Pharmena prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajacg na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych.
Z powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Spotce nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Przychody Spétki wg kategorii:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

Sprzedaz towaréw 3261 2501
Sprzedaz ustug 252 265
Przychody razem 3513 2766

Gtownym Zrédtem przychoddw jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

Hair Care - specjalistyczne linie do pielegnacji wtoséw 2717 1821
Face Care - specjalistyczne linie do pielegnacji twarzy 230 124
Body Care - specjalistyczne linie do pielegnacji ciata 91 71
pozostate 223 485
Przychody razem 3261 2501

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem
z ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wtosami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement produkty
do pielegnacji wtoséw z problemami dermatologicznymi (marka allerco®) oraz nowa naturalna linia produktéw do
pielegnacji wtoséw Favorite Nature .

Linia Face Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykdw przeznaczone do pielegnacji skory twarzy (marka
dermena® i allerco®).

Linia Body Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji ciata z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco®).

W zakresie dystrybucji i logistyki Spotka wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT), z hurtowniami
kosmetycznymi oraz bezposrednio z wybranymi sieciami aptek, drogerii (DETAL) oraz drogeriami e-commerce.
Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio do aptek oraz innych dystrybutoréw lekédw
i kosmetykow dziatajgcych na polskim rynku, natomiast za posrednictwem hurtowni kosmetycznych towary trafiaja
do drogerii na rynku tradycyjnym oraz e-commerce.
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Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

okres 3 miesigcy
zakornczony
31 marca 2021

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Kraj Hurt 996 1125
Kraj Detal 1689 956
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 53 65
Sprzedaz poza kraj 523 355
Przychody razem 3261 2501

Przychody ogétem wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Polska 2742 2152
Niemcy 179 98
Irak 92 -
Egipt 159 253
USA 248 259
Pozostate kraje 93 4
Przychody razem 3513 2766

W ramach zawieranych kontraktéw Spétka zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientéw hurtowych i detalicznych
(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktéw Spétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow, a Spétka spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia, Spétka uwzglednia okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e  Spdtka ma biezace prawo do zapfaty za sktadnik aktywow,

e  Kklient posiada tytut prawny do sktadnika aktywoéw,

e  Spoétka fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  klient przyjat sktadnik aktywéw.

W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptfatnosci. Pfatnosc staje sie wymagalna
w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptfatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania
a kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Spétka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest

zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.
Struktura odbiorcéw powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Spétki w pierwszym kwartale 2021 roku:

53



phaimena

Nazwa ., X
. Wartos¢ sprzedazy w PLN
podmiotu

Udziat

Powigzania kapitatowe

Odbiorcanr 1 1314

Odbiorca nr 2 333

40 % NIE

10 % NIE

Na dzien 31 marca 2021 Spétka nie wykazuje zadnych aktywow oraz zobowigzan z tytutu uméw z klientami.

3. WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1.Zmiany wartosci rezerw,

rozliczenh miedzyokresowych,

odpiséw

aktualizujagcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan

(rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen

miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej

wiasciwy szacunek naktadow

pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejacego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego przy

zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktdére s3 znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane

w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych zobowiazan,

a w szczegolnosci:

01.01.2021 Zmiany 31.03.2021
Utworzenia Wykorzystania  Rozwigzania
Rezerwy z tytutu: 26 - - - 26
- S$wiadczen emerytalnych i podobnych 26 - - - 26
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 1114 77 726 - 465
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw 150 i i i 150
wypoczynkowych

- !(osztow wykonanych a 683 20 <83 i 140
niefakturowanych ustug
- koszty wyptat wynagrodzen dla

L, 281 37 143 - 175
tworcow
Razem 1140 77 726 - 491

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujagcych wartos¢ aktywow,

poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

W prezentowanych okresach Spotka nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.
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3.2.Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W prezentowanych okresach Spétka nie tworzyta ani nie odwracata zadnych odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw

do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

3.3.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpiséw

W prezentowanych okresach Spoétka nie tworzyta ani nie odwracata zadnych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw.

3.4.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

W prezentowanych okresach Spétka nie tworzyta, zwiekszata, wykorzystywata ani nie rozwigzywata jakichkolwiek rezerw.

4. OPODATKOWANIE

4.1.Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy
zakonczony zakoriczony

31 marca 2021 31 marca 2020

- odroczony 215 117
Podatek dochodowy, razem 215 117

4.2.Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2021 Zmiana zysku 31.03.2021
netto w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1071 (158) 913
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 121 57 178

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy.
Kwota kompensaty na dzien 31 marca 2021r. wyniosta 178 tys. zt. (na 31 marca 2020 r. 141 tys. zt.)
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5. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

5.1.Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 28 maja 2021 roku:

Liczba Liczba % udziat gtosow
. % w kapitale
Nazwa podmiotu posiadanych . ,
. akcyjnym gtoséw na WZA
akgji
Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6 842 267 61,43% 6 842 267 61,43%
Jerzy Gebicki 675 000 6,06% 675 000 6,06%
Pozostali Akcjonariusze 3620491 32,51% 3620491 32,51%
Razem 11137 758 100,00% 11137758 100,00%

* taczna liczba akcji: Pelion S.A. 6 294 594 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 273 455 szt. akcji i PGF
Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akgji

W marcu 2021 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F,
wskutek czego zwiekszyta sie liczba akcji z 10 984 758 sztuk do 11 137 758 sztuk. Wszystkie akcji serii F byty objete przez
Pelion S.A. w zwigzku z czym zmienit sie udziat Pelion S.A. w kapitale zaktadowym Emitenta.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za 2020r. — opublikowany w dniu 12

kwietnia 2021 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za | kwartat 2021 r. nie doszto do zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietow akcji Emitenta.

5.2.Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

o . Stan na dzien
Imie i Nazwisko

28.05.2021r.
Konrad Palka 487 881
Marzena Wieczorkowska 0

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

o . Stan na dzien
Imie i Nazwisko

28.05.2021r.
Jerzy Gebicki 675 000
Jacek Szwajcowski 6842 267*
Zbigniew Molenda 6842 267**
Jacek Dauenhauer 3120
Agnieszka Dziki 0
Anna Janicka 0
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*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest bezposrednim i posrednim
akcjonariuszem spotki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion
S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spotkami zaleznymi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest bezposrednim i
posrednim akcjonariuszem spdtki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za
posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spétkami zaleznymi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

6. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PHARMENA

6.1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Spotka po | kwartale 2021 r. osiggneta przychody o 27% wyzsze niz w analogicznym okresie 2020 r. Na osiggniety wynik
wptyw miaty dziatania zapoczatkowane w 2020r. i kontynuowane w 2021r., zmierzajgce do rozwoju nowych kanatéw
dystrybucji i punktéw sprzedazy dla nowych produktéw i marek dedykowanych do réznych segmentéw rynku. W zwigzku z
oczekiwaniami kluczowych klientéw drogeryjnych, w segmencie pielegnacji wtoséw oraz w oparciu o trendy zwigzane z
naturg i dbatoscia o naszg planete w pierwszym kwartale 2021 roku zostata wprowadzona na rynek nowa marka Favorite
Nature. Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy o 49,2% kategorii Hair Care w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W pierwszym kwartale 2021 roku Spétka Pharmena prowadzita dziatania marketingowe zmierzajgce do zwiekszenia
przychoddéw ze sprzedazy oferowanych produktéw dermokosmetycznych w kanale farmaceutycznym, drogeryjnym oraz e-
commerce. Strategia marketingowa polegata przede wszystkim na intensyfikacji dziatann w kanale e-commerce w obszarze
konsumenta poprzez uzycie srodkdw przekazu bezposredniego, narzedzi wsparcia odsprzedazowego do konsumenta oraz
synchronizacji medidow z konkretnymi dziataniami sprzedazowymi, w tym potaczonymi z dziataniami digitalowymi klientéw.
W ramach umacniania wizerunku dermokosmetykoéw, jako produktéw innowacyjnych o unikalnym sktadzie i potwierdzonej
skutecznosci prowadzono dziatania PR za posrednictwem Internetu i kampanii influencerskie;.

Spotka kontynuuje dziatania w obszarze nowych wdrozen produktéw dla réznych kanatéw dystrybucyjnych i segmentéw
rynkowych.

Jednoczesnie pandemia COVID-19 miata mniejszy wptyw na wyniki finansowe, poniewaz restrykcje w | kwartale 2021 byty
fagodniejsze, niz w 2020. Réwniez pojawienie sie szczepionek na COVID-19 pozwala oczekiwaé, iz w drugiej potowie roku
2021 sytuacja w Polsce, jak i na Swiecie powinna sie poprawiac i restrykcje zaczng by¢ znoszone, co powinno miec
pozytywny wptyw na wielkos$¢ sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym.

W pierwszym kwartale 2021 r. nie wystapity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i czynniki majgce wptyw
na wyniki finansowe Spofki.
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Inne wydarzenia w pierwszym kwartale 2021 r.:

Rozpoczecie badania przedklinicznego w celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA, kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-

Cov-2

W dniu 21 stycznia 2021 roku Spétka poinformowata, iz rozpoczeto sie drugie z trzech planowanych badan przedklinicznych
na modelach zwierzecych prowadzone przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie Spoétki. Badanie obejmuje ocene
1-MNA w modelu zapalenia ptuc. Planowane badania na modelach zwierzecych maja na celu ustalenie efektywnej dawki
kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-Cov-2. Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne
do przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach w infekcji wirusem Sars-Cov-2.

Covance Inc. to podmiot specjalizujgcy sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO (Contract Research
Organisation) z siedzibg w USA, $wiadczacy ustugi niekliniczne, przedkliniczne, kliniczne i komercjalizacyjne dla przemystu
farmaceutycznego i biotechnologicznego. Firma jest wtasnos$cig LabCorp i zatrudnia ponad 50 000 os6b w ponad 60 krajach.
Covance jest najbardziej wszechstronng i jedng z najwiekszych tego typu firm na swiecie.

Decyzja Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. o udzieleniu pozyczki

W dniu 27 stycznia 2021 r. Spétka Pharmena S.A. otrzymata informacje z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. (PFR), iz Zarzad
PFR w dniu 26 stycznia 2021 r. podjat decyzje dotyczacy udzielenia Spdtce Finansowania Programowego w formie pozyczki
ptynnosciowej w wysokosci do 5 mIn zt w ramach programu rzagdowego Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju
dla Duzych Firm. Umowa pozyczki ptynnosciowej w kwocie do 4,55 min zt z PFR zostata podpisana w dniu 9 lutego 2021 r.
Pozyczka moze zosta¢ wykorzystana na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spdétki, w tym na kapitat obrotowy,
a w szczegolnosci w celu:

e regulowania zobowigzan handlowych Spétki;

e regulowania przez Spétke wynagrodzen wobec pracownikéw Spétki oraz oséb zatrudnionych na podstawie uméw
cywilnoprawnych z osobami zwigzanymi ze Spétkg umowa przewidujacg statg wspétprace, dla ktorych Spétka jest
gtéwnym kontrahentem;

e zakupu towardw i materiatéw (w tym zaliczek na zakup towardw i materiatéw) lub innych kosztéw operacyjnych
stuzgcych wytworzeniu produktu badZ swiadczeniu ustugi w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spotki; oraz

e regulowania zobowigzan publiczno-prawnych, w tym podatkéw Spétki.

Marza w pierwszym roku od daty zawarcia Umowy Pozyczki (p. a.) to 1,25%.
Marza w drugim i trzecim roku od daty zawarcia Umowy Pozyczki (p. a.) to 1,75%.
Marza w czwartym roku od daty zawarcia Umowy Pozyczki (p .a.) to 2,75%.

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W dniu 29 stycznia 2021 r. Spotka podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) aneks do umowy o kredyt
odnawialny z kwotg kredytu do 2 min zt, ktéry przedtuza obowigzywanie umowy o kredyt odnawialny do 2 marca 2021 r.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne - WIBOR 3M + marza banku.

Aneks do umowy o kredyt odnawialny zostat zawarty w ramach zarzgdzania biezacg ptynnosciag finansowg. Powyzszy aneks
zostat zawarty na warunkach rynkowych.

Rozpoczecie badan przedklinicznych w celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA w modelu zwtdknienia ptuc

W dniu 2 lutego 2021 r. rozpoczeto sie ostatnie z trzech planowanych badan przedklinicznych na modelach zwierzecych
prowadzone przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie Spétki. Badanie obejmuje ocene 1-MNA w modelu
zwitdknienia ptuc.

Planowane badania na modelach zwierzecych maja na celu ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek w zwtdéknieniu ptuc
oraz infekcjach wirusowych, w szczegdélnosci w infekcjach skutkujacych powstaniem zapalenia drég oddechowych (m.in.
infekcja wirusem Sars-CoV-2, grypa, zapalenie ptuc, oskrzeli). Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest

niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach.
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Podpisanie anekséw do istotnych umow pozyczek

W dniu 12 lutego 2021 r. Spétka zawarta aneksy do istotnych umoéw pozyczek z Pelion S.A. na kwote 850 tys. zt oraz dwoma
osobami fizycznymi stanowigcymi kluczowg kadre Spoétki na taczng kwote 150 tys. zt. Pozyczki sg niezabezpieczone.
Powyzsze aneksy zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Zakonczenie badan przedklinicznych w_celu ustalenia _maksymalnej tolerowanej dawki 1-MNA, kandydata na lek

w infekcjach wirusowych

W dniu 15 lutego 2021 r. zakonczyto sie pierwsze z trzech badan przedklinicznych na modelach zwierzecych prowadzone
przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie Emitenta. W przeprowadzonym badaniu wyznaczona zostata maksymalna
tolerowana dawka kandydata na lek 1-MNA w podaniu dotchawiczym. Badania 1-MNA prowadzone w latach ubiegtych
przez Emitenta obejmowaty doustne podanie preparatu. Obecnie, ze wzgledu na nowe zastosowania kandydata na lek 1-
MNA, rekomendowang forma podania preparatu jest forma wziewna. Z tego tez powodu konieczne byto przeprowadzenie
badan okreslajacych maksymalng tolerowang dawke, a wiec najwyzszg dawke leku, ktéra nie powoduje niedopuszczalnych
dziatarn niepozgdanych. Prowadzone obecnie przez Spétke badania na modelach zwierzecych maja na celu ustalenie
efektywnej dawki kandydata na lek w zwidknieniu ptuc oraz infekcjach wirusowych, w szczegdlnosci w infekcjach
skutkujgcych powstaniem zapalenia drég oddechowych (m.in. infekcja wirusem Sars-CoV-2, grypa, zapalenie ptuc, oskrzeli).
Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach.

Zawarcie aneksu do istotnej umowy kredytowej z BGK

W dniu 2 marca 2021 r. Spétka otrzymata podpisany z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) aneks do umowy o kredyt
odnawialny z kwotg kredytu do 2 min z, ktdry przedtuza obowigzywanie umowy o kredyt odnawialny do 28 lutego 2022 r.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne - WIBOR 3M + marza banku.
Aneks do umowy o kredyt odnawialny zostat zawarty w ramach zarzadzania biezgcg ptynnoscia finansowga. Powyzszy aneks
zostat zawarty na warunkach rynkowych.
Zabezpieczeniem kredytu s3a:
weksel wtasny in blanco Kredytobiorcy wraz z nowa deklaracjg wekslowa poreczong przez Poreczyciela wekslowego —
Pelion S.A,,
upowaznienie dla BGK do rachunku bankowego prowadzonego w BGK,
zastaw rejestrowy na zapasach towardéw i materiatéw o wartosci min. 2,5 min zt do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 4 min zt przedtuzony w drodze aneksu,
cesja naleznosci z Umowy Dystrybucyjnej z dnia 4 sierpnia 2003 r. wraz z pdzniejszymi zmianami miedzy
Kredytobiorcg a Polskg Grupg Farmaceutyczng S.A. z siedzibg w todzi przedtuzona w drodze aneksu,
umowa cesji globalnej, w ktérej cedent Pharmena S.A. przelewa na BGK istniejgce i przyszte wierzytelnosci z tytutu
sprzedazy do DOZ S.A. Direct Sp. k. , reprezentowanej przez DOZ S.A.,
umowa cesji praw z polis ubezpieczeniowych zapaséw przedtuzona w drodze aneksu,
whptata prowizji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 16 marca 2021 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F Spoétki Pharmena S.A.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmianie ulegt § 5 Statutu Spotki.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pharmena S.A. kapitat zaktadowy wynosi 1 113 775,80 zt i dzieli sie na
11 137 758 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

5730000 akcji na okaziciela serii A,

524 260 akcji na okaziciela serii B,

781 782 akcje na okaziciela serii C,

1759010 akcji na okaziciela serii D,

2 189 706 akcji na okaziciela serii E,

153 000 akcji na okaziciela serii F.
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Udzielenie patentu w Federacji Rosyjskiej

W dniu 29 mara 2021 r. Spétka uzyskata informacje, iz Urzad Patentowy Federacji Rosyjskiej udzielit patentu o nr 2744615,
obejmujgcego zastosowania 1-MNA do zapobiegania oraz obnizania ryzyka zdarzen sercowo-naczyniowych zwigzanych z
podwyzszonym poziomem CRP. Patent ten zapewnia Spotce ochrone patentowa w w/w zakresie na terenie Federacji
Rosyjskiej. Jest to pierwszy patent uzyskany w ramach, dokonanych w latach ubiegtych, zgtoszen patentowych dotyczacych
leczenia chordb i zaburzen zwigzanych z podwyzszonym poziomem CRP.

6.2.Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢é, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

Istotny wptyw na przeptywy z dziatalnosci finansowej Spétki Pharmena S.A. w | kwartale 2021 r. miato udzielenie pozyczki
w ramach programu rzgdowego Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm w kwocie 4,55 min zt.

Poza wyzej opisang sytuacja w ocenie Zarzadu, w okresie pierwszego kwartatu 2021 roku, nie wystgpity inne zdarzenia

wptywajace istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan, kapitatdéw wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywdw
pienieznych Spotki.

6.3.0pis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2021 roku wptyw na przychody spétki oraz na jej wyniki finansowe miata pandemia
koronawirusa i zwigzane z nig restrykcje natozone przez rzad. Jednoczes$nie pandemia COVID-19 miata mniejszy wptyw na
wyniki finansowe, poniewaz restrykcje w | kwartale 2021 byty fagodniejsze, niz w 2020. Roéwniez pojawienie sie szczepionek
na COVID-19 pozwala oczekiwa¢, iz w drugiej potowie roku 2021 sytuacja w Polsce, jak i na $wiecie powinna sie poprawiac
i restrykcje zaczna byc¢ znoszone, co powinno mie¢ pozytywny wptyw na wielkos¢ sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym.

6.4.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

W dziatalnosci Spotki nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

6.5.Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Zarzagd Pharmena S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.
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6.6.Zobowigzania finansowe dtugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2021-03-31 2020-12-31
Kredyty i pozyczki 7577 3074
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 310 389
Finansowanie wierzytelnosci 430 1048
Zobowigzania z tytutu cash-poolingu 997 999
Zobowiazania finansowe, razem 9314 5510
- dtugoterminowe 4 657 137
- krétkoterminowe 4 657 5373
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Kredyty Zobowigzania Zobowigzania Finansowanie Razem
FINANSOWYCH i pozyczki z tytutu prawa  z tytutu cash-  wierzytelnosci
do poolingu
uzytkowania
aktywow
Okres zakonczony 31 marca 2021
Stan na poczatek okresu 3074 389 999 1048 5510
Zwiekszenia 4610 3 7 - 4620
- otrzymane kredyty, pozyczki 4550 - - - 4550
- naliczone odsetki 38 2 7 - 47
- prowizje 22 - - - 22
-inne - 1 - - 1
Zmniejszenia 107 82 9 618 816

- spfata zobowigzan z tyt. prawa do
uzytkowania aktywow

- spfata odsetek i prowizji 107 3 7 - 117
- sptata zobowigzan z tyt.

finansowania wierzytelnosci i i i 618 618
- sptata zobowigzan z tyt. cash-poola - - 2 - 2
-inne - 31 - - 31
Stan na koniec okresu 7577 310 997 430 9314
- dtugoterminowe 4550 107 - - 4657
- krétkoterminowe 3027 203 997 430 4657

6.7.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych
warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umow kredytowych lub pozyczek,
ktore skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.
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6.8.Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2021 roku Spétka nie udzielata poreczen ani gwarancji.

6.9.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

6.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartosé godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

Za wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punktach 6.1 i 6.3 raportu, w okresie pierwszego kwartatu 2021 roku
nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktdra istotnie wptynetaby na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoéfki.

6.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych na skutek
zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

6.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéow
finansowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku
oraz 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.
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6.13. Inne informacje, ktére zdaniem Spodtki, sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian

Za wyjagtkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punkcie 6.1 i 6.3 raportu, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje kadrowg, majatkows i finansowg Spétki.

6.14. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spoftki

Za wyjagtkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punkcie 6.1 i 6.3 raportu, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
informacje (zdarzenia), ktére mogg w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki.

6.15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtoéwnym czynnikiem, ktéry w ocenie Spotki bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu,
bedzie osigganie przychoddw z biezgcej dziatalnosci, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku krajowym
oraz rynkach zagranicznym, przychodéw z wprowadzanych do sprzedazy innowacyjnych suplementéw diety.

Ponadto wptyw na wyniki w najblizszym kwartale bedzie miato rozliczenie kosztéw przeprowadzonych badan na modelach
zwierzecych.

Ponadto czynnikiem, ktéry w ocenie Spétki bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu
bedzie epidemia COVID-19 i zwigzane z nig restrykcje natozone przez rzad, ktére mogg mie¢ wptyw na zaktadane plany
sprzedazowe kontrahentéw Spofki.

7. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwalych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 r. Spétka:
e nabyla rzeczowe aktywa trwate wartosci: 12 tys. zt,
e nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych,
e nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkdw trwatych,
e nie rozwigzata odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych,

e nie wykorzystata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych.

Na dzien 31 marca 2021 r. faczne zobowigzania Spétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wynoszg
78 tys. zt.
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Ponizej zaprezentowano note objasniajacg do wartosci niematerialnych na dziert 31 marca 2021 r.i 31 grudnia 2020 .

Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje

pozycji sprawozdawczej.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.03.2021 31.12.2020
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 304 333
Nabyte koncesje, patenty, licencje 3 4
i podobne wartosci

Inne wartosci niematerialne 7 11
Prawa autorskie 105 103
Prace rozwojowe w realizacji 397 318
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 2 -
Wartosci niematerialne, razem 818 769

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spoétka jest w
stanie udowodnié:
e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolnosc¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakfadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
W przypadku poniesionych naktaddéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji
wszystkie sze$¢ warunkdéw kapitalizacji tych kosztéw zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic¢ utrata
wartosci zakoriczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Spdtka szacuje wartosé
odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci zakonczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spdtka szacuje wartosc
odzyskiwalng tych sktadnikdw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Spétka corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajgcy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartos$cia odzyskiwalng.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2020 roku.
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Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu
zakonczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2021-2023.
Planowane wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktow w analogicznych kategoriach i
aplikacjach, natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze
sprzedazy osigganych przez Spotke z produktdw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty
zdyskontowano wg stopy oprocentowania dtugoterminowych papierow skarbowych. Przeprowadzony test nie wykazat
utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg W pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Spétki oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytwércy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji , koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

7.2.Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2021 Zmiany 31.03.2021

Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 76 364 4251 - 80615

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Spotce nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete
zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw.

7.3.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym raportem, Spotka nie wyptacata dywidendy.

7.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie objetym raportem Pharmena S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz
rynkowe.

7.5.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje:
e  ze spdétkami Grupy Pelion,
e  ze spdétkami zaleznymi Cortria Corporation i Menavitin GmBH

ez cztonkami kluczowej kadry zarzgdzajgcej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.
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PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
PGF S.A.

Pharmapoint S.A.

DOZ S.A. DIRECT S. k.
NATURA Sp. z 0.0.

Spotki zalezne w Grupie Pharmena
Cortria Corporation w Bostonie
Menavitin GmbH w Berlinie

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Business Support Solution S.A.
PGF S.A.

Farmaceo Sp. z 0.0.
Pharmalink Sp. z 0.0.

Pelion S.A.
BSS TAX Wisniewski S.K.A.

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie

ich rodzin

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
PGF S.A.

Pharmapoint S.A.

DOZ S.A. DIRECT S. k.
NATURA Sp. z o.0.

Spotki zalezne w Grupie Pharmena
Cortria Corporation w Bostonie

NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW
POWIAZANYCH

Spotki zalezne w Grupie Pharmena
Cortria Corporation w Bostonie
Menavitin GmbH w Berlinie
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okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2021

okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2020

315 504
197 375
103 104
1 12
14 13
284 307
262 279
22 28
599 811

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2020

213 168
56 50

20 44

25 -

60 47

50 27

2 -

9 2

222 170
2021-03-31 2020-12-31
429 1172
273 304
112 94
34 772

9 1
1233 940
1233 940
1662 2111
2021-03-31 2020-12-31
5749 5493
2270 2137
3479 3357
5749 5493
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ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2021-03-31 2020-12-31
Podmioty z Grupy Pelion 565 1378
DOZS.A. - 208
Business Support Solution S.A. 42 53
PGF S.A. 35 15
Pharmalink Sp. z o.0. 32 33
Farmaceo Sp. z 0.0. 433 1049
Pelion S.A. 24 11

565 1368

*W tym zobowigzanie z tytutu finansowania wierzytelnosci 430 tys. zt (31.12.2020 r. - 1 049 tys. zt).

ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 2021-03-31 2020-12-31
POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1865 1912
Pelion S.A. w todzi 1865 1912
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie 153 161
ich rodzin
2018 2073

7.6.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym toczyta sie jedna sprawa przed Sagdem Okregowym w todzi. Spotka “PHARMENA” S.A. ztozyta
do Sadu odpowiedz? na pozew, w ktdérej nie uznata powddztwa i wniosta o jego oddalenie w catosci.

Poza wyzej opisang sprawg sadowg w okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spétki zadne postepowania
przed organami administracji publicznej ani inne istotne postepowania sadowe.
Przed organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego nie tocza si¢ zadne postepowania z udziatem Spotki.

7.7.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. i w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. w Spétce nie
wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

7.8.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujace koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich
okresow.

67



phaimena

7.9.Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy nie wystgpity Zadne znaczgce zdarzenia.

7.10. Wplyw  Miedzynarodowego  Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 16 na sprawozdanie Spotki Pharmena za pierwszy kwartat
2021 roku

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.
MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing
definiowana jest kazda umowa lub jej czes¢, ktdéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywow przez dany
okres w zamian za wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wowczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania skfadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Spétke polityke rachunkowosci w odniesieniu do uméw leasingowych szczegétowo przedstawiono
w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok, opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2021 r.

W ponizszej tabeli Spdtka zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku Spotki za pierwszy kwartat 2021 roku z i bez

uwzglednienia wptywu MSSF 16.

i . wykazany w kor.ek?y dothzqce bez uwzglednienia
Okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2021 sprawozflamu z ujecia leasingu wplywu MSSF 16
wyniku zgodnie z MSSF 16

Przychody ze sprzedazy 3512 - 3512
Koszt wtasny sprzedazy (1372) - (1372)
Zysk (strata) ze sprzedazy 2140 - 2140
Koszty sprzedazy (1131) (20) (11112)
Koszty ogdlnego zarzadu (763) (763)
Pozostate przychody operacyjne 30 30 -
Pozostate koszty operacyjne (147) (29) (118)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 129 (19) 148
Przychody finansowe 36 - 36
Koszty finansowe (96) (2) (94)
Zysk (strata) brutto 69 (21) 90
Podatek dochodowy (215) - (215)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (146) (21) (125)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto ogétem (146) (21) (125)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 025 558 11 025 558
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11137 758 11137 758
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt)

- podstawowy/a (0,01) (0,01)

- rozwodniony/a (0,01) (0,01)
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Pharmena S.A.

Elektronicznie podpisany

K d Palk
Konrad Palka 5205 e

+02'00'
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Ewa Elektronicznie podpisany przez
. Marzena Ewa Wieczorkowska
Wieczorkowska Data: 2021.05.28 16:49:30 +02'00'
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe Signature Not Verified _;“
Dokument podpisany prze#Katarzyna K onopacka
Data: 2021.05.28 16:35:47 CEST
Katarzyna Konopacka Specjalista ds. Rachunkowosci i Rozliczen z Budzetem Business Support Solution S.A.

£6dz, 28 maja 2021 r.
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