Tytuł raportu:
Wycena wartości wynalazku pn. „Innowacyjne modułowe urządzenie do wzdłużnego rozdrabniania drewna do produkcji tworzywa drzewnego  na podstawie zgłoszeń patentowych P.403730 oraz PCT/PL2014/000046 oraz przyznanego patentu polskiego, według obecnego stanu wiedzy - według wartości rynkowej, do celów komercyjnych i zarządczych oraz analiza warunków ekonomicznych możliwości komercjalizacyjnych.

Tytuł skrócony:
Wycena wartości wynalazku pn. „Innowacyjne modułowe urządzenie do wzdłużnego rozdrabniania drewna do produkcji tworzywa drzewnego - na podstawie zgłoszeń patentowych P.403730 oraz PCT/PL2014/000046 oraz przyznanego patentu polskiego.

Rekomendowane wyniki opracowania raportu:
„Wycena wartości wynalazku pn. „Innowacyjne modułowe urządzenie do wzdłużnego rozdrabniania drewna do produkcji tworzywa drzewnego” na podstawie zgłoszeń patentowych P.403730 oraz PCT/PL2014/000046 oraz przyznanego patentu polskiego, według stanu wiedzy dostępnej oraz według wartości rynkowej, do celów komercyjnych i zarządczych oraz analiza warunków ekonomicznych możliwości komercjalizacyjnych”
Wartość rynkowa prawa do know-how [zgłoszeń patentowych]: 15 120 000 PLN [słownie: piętnaście milionów sto dwadzieścia tysięcy złotych netto]
Odchylenia wartości [pole negocjacji] wycenianego składnika IP:
- wartość minimalna: 14 000 000 PLN [-7,4%]
- wartość maksymalna: 15 810 000 PLN [+4,6%]
W przypadku gdy wyceniane aktywa będą przedmiotem zbycia, które stanowi czynność opodatkowaną podatkiem VAT, wartość przedstawiona w wycenie winna być rozumiana, jako wartość netto dla celów tego podatku.
[bookmark: _GoBack]Ze względu na fakt , iż Grupa Inwestycyjna :  Biomass , Black Pearl – przy kooperacji z Poldan zamierza wykonać projekt i osiągnąć wynik ekonomiczny ze zbywania produktów – Zarząd BlOMASS ENERGY PROJECT S.A. przedstawia zakładane przychody ze sprzedaży w latach 2019 – 2031 ,  kształtujące się w zakresie : 44.000.000 zł – 118.000.000 zł (słownie: czterdzieści cztery miliony – sto osiemnaście milionów złotych) netto rocznie.
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llustr. 13: Procedura wyceny wartosci licencyjnej know-how animatoréw projektu [#rédio: opracowanie wiasne].

‘Wycena wartosci licencyjnej skladnika IP / tys. PLN

Okresy obrotowe 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Lyp. okresu 1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 1 n 13 1 15
Tosé aktywnych m-cy s 2 2 2 12 1 12 12 2 2 12 2 2 2 1 12
‘Wartos¢ sprzedazy produktow/ushig 44002 76677 87267 87704 88142 96353 102562 105168 108323 110450 116313 117962 118552
Rekomendowane stawki licencyine 2.80% 370%  2.60%  210% 320% 5.60%  570% 5.50% 5.10%  540% 4.90%  4.60%
Oplaty licencyne brutto 2147 3209 2280 1851 3083 5743 5995 5958 5633 6281 5780 5453
Stopa podatkowa CIT% 9% 1%  19%  19% 1%  19%  19%  19% 1%  19%  19%  19%  19%
Ophaty licencyjne netto 1739 2615 1847 1499 2497 4652 4856 4836 4563 5088 4682 4417
Koszt kapitatu da TP 477% 10.66% 746% G6.78% 6.74% 726% 6.55% 7.66% 10.13% 17.17% 24.88% 29.56% 30.68% 31.70% 32.76% 32.76%
Wsp. dyskontowe 09545 08626 08027 07517 07042 06566 06162 05724 05197 04436 03552 02742 02098 01593 01200 00904
‘Ophaty licencyjne netto zdyskontowane 1225 1717 1138 858 1298 2064 1725 1323 957 810 562 399
Wartos¢ rezydualna [RV] zdyskontowana
‘Rok naliczenia wartosci rezydualnej [a] 2031
Nadwyzka finansowa [IP] dla roku 4417 po zdyskontowaniu [Wartosé licencyjna skladuika IP:
Sredai wzrost w okresie rezydualnym [g] L14% [ RV=_ 30663 wrokugatl: 2087 tys. PLN 14076 wzaoke.: 14080 tys. PLN
Stopa zwrotu z kapitalu zainwestowanego [ROIC] 31.02% - wartos¢ zazkeeptowana w
Koszt kapitahu dia TP we formuly WACC w roku n 13.80% ramach procedury wyceny
Uwaglednienie RV w procesic wyceny [0 - aie fub 1 - tak] ~ zalozenie wynikajace z charakteru prognozy korzysci W tym zdyskontowane nadwyzki fimansowe: 14 076 tys. PLN

ekonomicznych z tytul zastosowania aktywow niematerialnych w tym zdyskontowana wartos rezydualna: tys PLN

w ramach przedmiotowego biznesu Razem: 14 076 tys. PLN.
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llustr. 18: Symulacja wartosci know-how animatoréw projektu przy stalych procentowych stawkach licencyjnych [¢rédlo: opracowanie wlasne].

‘Wycena wartosci licencyjnej skladnika IP / tys. PLN

Okresy obrotowe 2006 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Lyp. okresu 1 2 3 4 5 5 7 8 9 10 11 2 1B 14 15
Tosé aktywaych m-cy I3 2 12 12 12 12 Je) 1 1 12 12 2 1 1 12 12
‘Wartoic sprzedazy produktéw/ushuig 44002 76677 87267 87704 88142 96353 102562 105168 108323 110450 116313 117962 118552
Rekomendowane stawki licencyjne 3.90%  3.90%  390% 3.90% 3.90% 3.90% 3.90% 3.90% 3.90% 390% 3.90% 3.90% _3.90%
Ophaty ficencyjne brutto 17162990 3403 3420 3438 3758 4000 4102 4225 4308 _ 4536 4601 4624
Stopa podatkowa CIT% 1% 19% 1%  19%  19%  19%  19%  19%  19%  19%  19% 1%  19%
Ophaty licencyjne netto 1390 2422 2757 2771 2784 304 3240 3322 3422 3489 3674 3726 3745
Koszt kapitalu dla TP 177% 10.66% 7.46% 6.78% 6.74% 726% 655% 7.66% 10.13% 17.17% 24.88% 2956% 30.68% 3170% 32.76% 32.76%
Wsp. dyskontowe 09545 08626 08027 07517 07042 06566 06162 05724 05197 04436 03552 02742 02098 01593  0.1200 00904
‘Ophaty licencyjne netto zdyskontowane 1045 1706 1810 1707 1594 1582 1437 1180 938 732 585 447 338
Wartoi¢ rezydualna [RV] zdyskontowana
Rok naliczenia wartosci rezydualnej [n] 2031
Nadwyzka finansowa [IP] dla roku o 3745 po zdyskontowaniu [Wartosé licencyjna skladnika IP:
Sredni wzrost w okresie rezydualaym [g] L14% [ RV=_ 25997 wroknm+l: 1770 tys. PLN 15102 wzaokr.: 15100 tys. PLN
Stopa zwrotu z kapitahu zainwestowanego [ROIC] 31.02% - wartosé zaakeeptowana w
Koszt kapitahu dia IP we formuly WACC w roku 13.80% ‘ramach procedury wyceny
Uwagleduienie RV w procesie wyceny [0 - tie lub 1 - tak] ~zalozenie wynikajace z charakteru prognozy korzyici W tym zdyskontowane nadwyzki finansowe: 15 102 tys. PLN

ekonomicznych z tytul zastosowania aktywow w tym zdyskontowana wartosé rezydualna: tys PLN

niematerialnych w ramach przedmiotowego biznesu Razem: 15 102 tys. PLN





