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Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2022 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2022

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2022

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2021

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2021

Przychody ze sprzedazy 1475616 4260 445 1262241 3610171
Koszt wtasny sprzedazy (1374 243) (3953 180) (1176 416) (3355 662)
Zysk (strata) ze sprzedazy 101373 307 265 85 825 254 509
Koszty sprzedazy (89 757) (262 316) (76 518) (223 943)
Koszty ogdlnego zarzadu (10 370) (27 663) (8113) (25 747)
Pozostate przychody operacyjne 509 997 390 1699
Pozostate koszty operacyjne (359) (1390) 11 (795)
wyvenianyen metods praw wiasnodd - : (200
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1396 16 893 1395 5921
Zysk (strata) z inwestycji - (860) - -
Przychody finansowe 8372 22320 (114) 7304
Koszty finansowe (21 905) (50 595) (8982) (25 730)
Zysk (strata) brutto (12 137) (12 242) (7 701) (12 505)
Podatek dochodowy (1 044) (1226) (4 255) (8 370)
iz;':ﬁtlrzz:;m z dziatalnosci (13 181) (13 468) (11 956) (20875)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto ogétem (13 181) (13 468) (11 956) (20 875)
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (13 198) (13 575) (12112) (21 366)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 17 107 156 491
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 28 000 000 28000 000 28 000 000 33111111
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 28 000 000 28 000 000 28 000 000 33111111
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

- podstawowy / rozwodniony (0,47) (0,48) (0,43) (0,65)



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PG F za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2022 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrze$nia 2022 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2021

Zysk (strata) netto (13 181)

(13 468) (11 956) (20 875)
Inne catkowite (straty) dochody netto po i i i i
opodatkowaniu
Catkowite (straty) dochody netto (13 181) (13 468) (11 956) (20 875)
Catkowite (straty) dochody przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (13 198) (13 575) (12112) (21 366)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 17 107 156 491



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2022 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (12 242) (12 505)
Il. Korekty razem (8013) 114 167
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych i (198)
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 20481 20457
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 491 26
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10959 7 604
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (4 567) 5549
Zmiana stanu zapaséw (76 465) 24035
Zmiana stanu naleznosci (41 955) (29 944)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku
dochodowego 3 ¥ia 3 ¥ yLp 83 550 93211
Zwrot (zaptata) podatku dochodowego (516) (4072)
Inne korekty netto 9 (2501)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (20 255) 101 662
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy 72834 19776
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 25 2
Zbycie pozostatych aktywéw finansowych 5202 -
Sptata udzielonych pozyczek 2 8
Odsetki 11353 3547
Sptata naleznosci z cash poola 56 252 16219
Il. Wydatki (6 216) (9 080)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (5959) (3571)
Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek (6) -
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (82) (866)
Srodki pieniezne spétek nad ktérymi Grupa utracita kontrole - (2441)
Inne wydatki inwestycyjne netto (169) (2 202)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 66 618 10 696
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 167 474 3635
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 166 823 3038
Inne wptywy finansowe netto 651 597
Il. Wydatki (211 826) (113 936)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych (272) (30)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (432) (422)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (167 182) (84 565)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (12 529) (12 550)
Odsetki (23 625) (9917)
Inne wydatki finansowe netto (7 786) (6452)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (44 352) (110 301)
Razem przeptywy pienieine netto 2011 2057
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2011 2057
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11986 10134
Srodki pieniezne na koniec okresu 13997 12191




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PG F za okres 1 stycznia — 30 wrzeénia 2022 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021
AKTYWA TRWALE 697 464 715 657 730530
Wartos$¢ firmy 327508 327508 327508
Wartosci niematerialne 205728 206 497 207 246
Rzeczowe aktywa trwate 55 465 57 089 57 438
Prawo do uzytkowania aktywdw 104 927 117 264 122242
Nieruchomosci inwestycyjne 680 680 680
Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci - - 7201
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 5 4332 5394
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1647 686 1250
Pozostate aktywa trwate 1504 1601 1571
AKTYWA OBROTOWE 1468 590 1403 754 1233735
Zapasy 675110 598 645 589 066
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 207 812 263618 137 159
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 568 462 526 595 493 420
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 124 10 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13997 11986 12191
Pozostate aktywa obrotowe 3085 2900 1899
AKTYWA RAZEM 2166 054 2119411 1964 265




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PG F za okres 1 stycznia — 30 wrzeénia 2022 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021

KAPITAt WEASNY RAZEM 189 566 203 735 200 545
Kaplt.ai \{vfas.ny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki T 200 285 196 843
Dominujacej
Kapitat podstawowy 280 000 280 000 280 000
Kapitat zapasowy 14 570 14 046 14 046
Kapitat pozostaty-rezerwowy 921 921 921
Kapitat z.tytu’fu zyskow |.strat aktu.arlallnych z tyt. Swiadczen (424) (424) (572)
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (108 626) (94 258) (97 552)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (95 051) (76 216) (76 186)
- zysk (strata) netto (13 575) (18 042) (21 366)
Udziaty niekontrolujace 3125 3450 3702
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 250 369 169 727 144 452
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 249 735 169 093 143 780
Pozostate zobowigzania finansowe 130 000 28 045 3237
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 73326 96 582 101 388
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 047 43101 37748
Rezerwy dtugoterminowe 1362 1365 1407
Przychody przysztych okreséw 634 634 672
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1726 119 1745949 1619 268
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1702958 1736 982 1606 552
Pozostate zobowigzania finansowe 187 854 288967 166 247
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 19 153 19 366 19 664
Zobowigzania z tytutu faktoringu 102 109 108 047 107 404
Rezerwy krétkoterminowe 9428 6966 4100
7 . . .

obowilazan‘la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate T 1313299 1308 757
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 176 337 380
p . . .

r.zychody przysztych okreséw oraz rozliczenia 23 161 8967 12716
miedzyokresowe
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2166 054 2119411 1964 265




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PG F za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2022 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty ~ Kapitat z tytutu Zyski (straty) Udziaty

razem przypadajacy zaktadowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2022 203 735 200 285 280 000 14 046 921 (424) (94 258) 3450
Catkowite dochody (straty) netto (13 468) (13 575) - - - - (13 575) 107
- wynik netto za okres (13 468) (13 575) - - - - (13 575) 107
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 527 524 - 524 - - - 3
- podziat zysku 518 518 - 518 - - - -
- inne zwigkszenia 9 6 - 6 - - - 3
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 1228 793 - - - - 793 435
- wyptata dywidendy 433 - - - - - - 433
- zmiana struktury udziatowej 277 275 - - - - 275 2
- podziat zysku 518 518 - - - - 518 -
Stan na 30 wrzesnia 2022 189 566 186 441 280 000 14 570 921 (424) (108 626) 3125




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2022 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wtasny  Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski (straty) Udziaty

razem przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom rezerwowy aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2021 225 265 221309 372 000 14 694 - (572) (164 813) 3956
Catkowite dochody (straty) netto (20 875) (21 366) - - - - (21 366) 491
- wynik netto za okres (20 875) (21 366) - - - - (21 366) 491
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 93770 93 763 - 837 921 - 92 005 7
- podziat zysku 829 829 - 829 - - - -
- obnizenie kapitatu zaktadowego PGF S.A. 92 000 92 000 - - 921 - 91079 -
- podziat PGF S.A. - wydzielenie dziatalnosci

wpeteryna ryjnej* ! 926 926 - - - - 926 -
- inne zwigkszenia 15 8 - 8 - - - 7
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego 97 615 96 863 92 000 1485 - - 3378 752
- wyptata dywidendy 343 - - - - - - 343
- zmiana struktury udziatowej 463 54 - - - - 54 409
- obnizenie kapitatu zaktadowego PGF S.A. 92 000 92 000 92 000 - - - - -
- podziat zysku 829 829 - - - - 829 -
- utrata kontroli na sp6tkami zaleznymi 739 739 - - - - 739 -
;,Ei::;?:;;i;f' - wydzielenie dziatalnosci 3241 3241 i e i i 1756 i
Stan na 30 wrzesnia 2021 200 545 196 843 280 000 14 046 921 (572) (97 552) 3702

*transakcja opisana w czesci 6 Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PGF za | pétrocze 2021
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2022 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Jednostka Dominujgca Grupy - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwg Westham
Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spétka Dominujaca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym
dnia 17 stycznia 2011 r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011 roku i 27 pazdziernika 2011 roku
zmieniono nazwe firmy na ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na £4dz, ul. Zbaszyriska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.0.
zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium Polski, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,
w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 142726149.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy PGF (Grupy Kapitalowej PGF) jest obrot towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami. Spotki Grupy prowadzy sprzedaz
hurtowa do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez do sklepéw medycznych i innych podmiotdw zajmujgcych sie
detalicznym obrotem farmaceutykami. W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonujg podmioty zalezne, ktére prowadzg odmienny
rodzaj dziatalnosci, tj.: rozwdj i tworzenie nowych innowacyjnych serwiséw dla aptek a takze wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

PGF S.A. kontynuuje dziatalno$¢ realizowang uprzednio przez Jednostke Dominujaca wyzszego szczebla - Pelion S.A.

Opis transakcji aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion S.A. do PGF S.A. znajduje sie w sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2021 opublikowanym w dniu 31 marca 2022 roku.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

1.2 Sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  Piotr Cieslak Prezes Zarzadu

e  tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2022 r.

e  Tomasz Zarebinski Cztonek Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2022 r.

e  Marzena Sieminska Wiceprezes Zarzadu do dnia 30 wrzesnia 2022 r.
e  Rafat Zatubka Cztonek Zarzadu do dnia 30 wrzesnia 2022 r.

e Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Jacek Szwajcowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Ignacy Przystalski Cztonek Rady Nadzorczej

e  Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej



. Mariola Belina — Prazmowska

Cztonek Rady Nadzorczej
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1.3 Zatwierdzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sprawozdanie

finansowe, sprawozdanie) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 25 listopada 2022 r.

1.4 Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGF wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W skfad Grupy Polska Grupa Farmaceutyczna na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wchodzity:

e Jednostka Dominujgca — Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi

e Jednostki zalezne przedstawione w ponizszej tabeli:

Udziat Udziat
Jednostki powigzane w Grupie PGF S.A. PGF S.A. Spotka
Polska Grupa Farmaceutyczna na w kapitale w ogoélnej objeta
dzien 30.09.2022 r. Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gloséw  konsolidacja
PGF Sp. z 0.0. w tomzy Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie 59,98% 59,98% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
ePGF Program Partnerski Sp. z 0.0. w Prowadzenie i rozwdj programu partnerskiego 100% 100% tak
todzi (d. PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu)*  ePGF, podjecie szerszej wspdtpracy z
dostawcami, a takze rozwdj i tworzenie
nowych innowacyjnych serwiséw dla aptek
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie Dziatalnos¢ agentdw specjalizujacych sie 99,65% 99,65% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towardéw
MEDICINAE Sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementéw diety, 100% 100% tak
produktéw spozywczych, wyrobow
medycznych. Produkty stanowigce
uzupetnienie asortymentu apteki o produkty
wysokiej jakosci dedykowane konkretnym
kategoriom terapeutycznym
Medezin Sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100% tak
PHARMAPOINT S.A. w todzi Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych 100% 100% tak
i medycznych
B2B Olsztyn "Daruma" Sp. z 0.0. Sp.k. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 74,18% 74,18% tak
w todzi witasnymi lub dzierzawionymi
DOSPIRO Sp. z 0.0. w todzi Prowadzenie hurtowni farmaceutycznej 100% 100% tak

* W dniu 22 lipca 2022 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy i siedziby Spétki PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu na ePGF Program

Partnerski Sp. z 0.0. w todzi.

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Polska Grupa Farmaceutyczna na dzien 30 wrzesnia 2022 r. przedstawia

ponizszy schemat.
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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
59,98% PGF Sp. z 0.0. w tomzy
100% ePGF Program Partnerski Sp. z 0.0. w todzi
29,65% PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie
100% Medicinae Sp. z 0.0. w todzi
100% Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi
100% PHARMAPOINT S.A. w todzi
100% Medezin Sp. z 0.0. w todzi
100% DOSPIRO Sp. z 0.0. w todzi
74,18% B2B Olsztyn "Daruma" Sp. z 0.0. sp.k. w todzi

Na dziert 30 wrzesnia 2022 r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 9 spétkach zaleznych
konsolidowanych metodg petna.

Na dzien 30 wrzes$nia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy w okresie trzeciego kwartatu 2022 zostaty opisane w czesci 4 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.5 Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o
zgodnosci skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz jej spétek zaleznych jest ztoty polski. Walute prezentacji Grupy Kapitatowej
stanowi ztoty polski.
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Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech kwartatow 2022 stanowity:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdania jednostkowe Spotek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”), przeksztatcone
do zgodnosci z przyjeta przez Grupe polityka rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, standardy MSSF, ktore weszty w zycie, a standardy MSSF zatwierdzone
przez UE nie wptywajg na skonsolidowane dane finansowe Grupy. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2022
roku, zawiera dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw obejmujg réwniez dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz dane
poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakorczony 30 wrzesnia 2021 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy oraz za okres 3 miesiecy zakoriczone dnia 30 wrze$nia 2022 roku i dane poréwnywalne
za okres 9 miesiecy oraz okres 3 miesiecy zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2021 roku nie podlegaty badaniu oraz przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy za trzy kwartaty 2021 roku
z wyjatkiem zmiany prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przychodéw i kosztéw dotyczgcych
gwarancji i poreczen zwigzanych z instrumentami finansowymi, uprzednio prezentowanych w wynikach dziatalnosci operacyjne;j.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ulegty
zwiekszeniu o 5 855 tys. zt. Na kwote ta wptyneto zwiekszenie pozycji zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej o 7 718 tys. zt oraz
zmniejszenie zmiany stanu zobowigzah o 1 863 tys. zt tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ulegty
zmniejszeniu o 5 855 tys. zt. Na kwote tg wptyneto zwiekszenie wptywoéw z dziatalnosci finansowej o 597 tys. zt i zwiekszenie
wydatkow z dziatalnosci finansowej o 6 452 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2022 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
2021 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2022 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w Grupie PGF zasady
rachunkowosci wg MSSF oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | potrocze 2022 r.,
opublikowanym w dniu 14 wrzes$nia 2022 r.

Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy PGF.
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1.6 Wptyw nowych i zmienionych standarddw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego s3 spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standarddw i interpretacji obowigzujgcych dla okreséow

rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszty w zycie w roku 2022:

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywéw trwatych
do uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia — koszt
wypetnienia umowy, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdézniej),

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenie przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9, oraz MSR 41 obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg
jedynie przyktadu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie).

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2022 roku, nie majg istotnego wptywu na

$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.

Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano
25 czerwca 2020 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub pdéiniej;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano
odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje poréwnawcze -
(opublikowane 9 wrzesnia 2022 r.), majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023
roku lub pdézniej;

e  Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego (opublikowano
22 wrzesnia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie s datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptyngé na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

1.7 Zastosowane kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu ich
zawarcia.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - $redni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 9 miesiecy Rok zakonczony Okres 9 miesiecy
Tresc zakonczony 30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021 zakonczony 30 wrzesnia 2021
Sredni kurs na koniec okresu 4,8698 4,5994 4,6329
sredni kurs okresu 4,6880 4,5775 4,5585
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,9647 4,7210 4,6603
najnizszy sredni kurs w okresie 4,4879 4,4541 4,4541

CZESC 2 SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Grupa PGF prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajacg na obrocie towarowym s$rodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami. Z uwagi na jednorodng dziatalnos¢ oraz tryb i zakres regularnego raportowania do Zarzadu, w Grupie nie
wyodrebnia sie segmentow dziatalnosci.
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 3 WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséow aktualizujagcych wartosci aktywow i
innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

e  odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow, rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e  rozpoznania aktywdw podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére s3 znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.
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01.01.2022 Zmiany 30.09.2022
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania
Odpisy aktualizujace: 22 406 5936 6754 2505 19 083
- naleznosci 13611 564 193 449 13533
- zapasy 2157 5372 - 2055 5474
- aktywa finansowe 6638 - 6561 1 76
Rezerwy z tytutu: 7 846 7 854 5395 - 10 305
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 1583 - 112 - 1471
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 5283 7214 5283 - 7214
- rezerwa na zwrot finansowania 500 375 - - 875
- pozostatych rezerw 480 265 - - 745
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 5804 18 364 4080 - 20088
- kosztéw wynagrodzen 1964 2230 1014 - 3180
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 3075 15 855 2821 - 16 109
- pozostatych tytutéw 765 279 245 - 799
Razem 36 056 32154 16 229 2505 49 476

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywdw, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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CZESC 4 ZMIANY STRUKTURY GRUPY PGF W TRZECIM KWARTALE 2022 ROKU

W okresie trzeciego kwartatu 2022 r. Jednostka Dominujgca Grupy nabyfa od udziatowcéw niekontrolujgcych dwa udziaty Spotki
PGF Sp. z 0.0. w tomzy, zwiekszajac udziat w kapitale zaktadowym Spétki do 59,98%

W okresie trzeciego kwartatu 2022 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

CZESC 5 OPODATKOWANIE

5.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
WYNIKU zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021

- biezacy 241 1921
- odroczony 985 6449
Podatek dochodowy, razem 1226 8370

5.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2022 Zmiana zysku netto 30.09.2022
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8256 4369 12 625
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 671 5354 56 025

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa oraz
rezerwy poszczegdlnych spdtek Grupy Kapitatowej. Kwota kompensaty na dziert 30 wrzesnia 2022 r. wyniosta 10 978 tys. zt (na 31
grudnia 2021 r. 7 570 tys. zt).

CZESC 6 AKCIE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

6.1 Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na dziern 30 wrzesnia
2022 roku oraz 25 listopada 2022 roku:

Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych akcyjnym gtosow gtosow
akgji na WZA

Pelion S.A. 28 000 000 100% 28 000 000 100%

6.2 Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji PGF S.A. oraz uprawnien do nich.
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CZESC 7 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PGF
7.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Po trzech kwartatach 2022 r. Grupa PGF zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 4260,4 min 1z, tj.
0 18,0% wyzisze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wartos¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek w tym okresie wzrosta
0 15,4%! rok do roku.

W analizowanym okresie Grupa PGF wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 307,3 min zt a jego rentownos$¢ wyniosta 7,2%
i byta wyzsza 0 0,2 p.p. w odniesieniu do rentownosci w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rentownosc zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu po trzech kwartatach 2022 roku wyniosty 289,98 min zt, tj. o 40,3 min zt wiecej niz
w analogicznym okresie 2021 roku, a ich wskaznik wyniost 6,8% i byt o (0,1) p.p. nizszy w stosunku do roku ubiegtego.

WskazZnik kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzgdu= (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzgdu) / przychody ze sprzedazy
Po trzech kwartatach 2022 r. saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto ujemne i wyniosto (0,4) min zt.

Zysk operacyjny po trzech kwartatach 2022 r. wynidst 16,8 min zt i byt on wyzszy od wyniku osiggnietego po trzech kwartatach 2021
r. 0 10,97 min zt. Wyzszy wynik na dziatalno$ci operacyjnej byt spowodowany w gtéwnej mierze wyzszymi przychodami ze sprzedazy
oraz poprawg rentownoscig zysku ze sprzedazy.

EBITDA po trzech kwartatach 2022 r. osiggneta poziom 37,4 min zt, a jej rentowno$¢ wyniosta 0,9 %, tj. o 0,2 p.p. wiecej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddéw i kosztéw finansowych:

przychody finansowe 22,3 min zt,
koszty finansowe (50,6) min zt.

Saldo przychoddéw i kosztow finansowych pomniejszyto wynik o 28,3 min zt i jest to kwota o 9,9 min zt wyzsza niz po trzech
kwartatach 2021 r.

Gtéwne pozycje przychodéw finansowych to uzyskane odsetki od udzielonych pozyczek, w tym przede wszystkim z tyt. cash
poolingu oraz przychody z tyt. pozyskiwania i utrzymywania zrédet finansowania.

Gtoéwne pozycje kosztéw finansowych to odsetki od kredytéw i pozyczek, leasingu finansowego, obligacji i faktoringu oraz pozostate
koszty finansowe w tym prowizje od kredytéw i pozyczek, obligacji oraz poreczen i gwarancji.

Po trzech kwartatach 2022 r. Grupa PGF osiggneta strate brutto w wysokosci (12,2) min zt. Skonsolidowana strata netto wyniosta
(13,5) min zt, rentownos¢ netto w tym okresie wyniosta (-0,3)%, co oznacza poprawe o 0,3 p.p. wzgledem analogicznego okresu
roku ubiegtego. Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego po trzech kwartatach 2022 r. wyniost (-13,6)
min zt i byt wyzszy o 7,8 min zt od wyniku wygenerowanego w analogicznym okresie 2021 r.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za okres trzech kwartatéw 2022 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
2021 r. (w tys. zt). Prezentowane wyniki finansowe uwzgledniajg wptyw zastosowania MSSF 16.

1 Obliczenia wiasne na podstawie danych IQVIA
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Tabela 1 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat Grupy PGF w 1-3Q 2022 i 1-3Q 2021

Zmiana 1H 2022 /

Wielkos¢ (tys. zt) 1-3Q 2022 1-3Q 2021 1H 2021

Przychody ze sprzedazy 4260 445 3610171 650 274 18,0%
Zysk ze sprzedazy 307 265 254 509 52 756 20,7%
Koszty sprzedazy 262 316 223943 38373 17,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 27 663 25747 1916 7,4%
Razem koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu 289 979 249 690 40 289 16,1%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych (393) 904 (1297) _
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodqg praw wtasnosci 0 198 (198) i
EBITDA 37374 26 378 10 996 41,7%
EBIT 16 893 5921 10972 185,3%
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych* (29 135) (18 426) (10 709) 58,1%
Zysk / Strata brutto (12 242) (12 505) 263 2,1%
Podatek dochodowy (1226) (8370) 7 144 85,4%
Wynik netto (13 468) (20 875) 7 407 35,5%
Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (13 575) (21 366) 7791 36,5%

* z uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji

Tabela 2 - Podstawowe wskazniki rentownosci w Grupie PGF w 1-3Q 2022 i 1-3Q 2021

Wskaznik 1-3Q 2022 1-3Q 2021 zmiana
rentownos¢ zysku ze sprzedazy 7,2% 7,0% 0,2 p.p.
wskaznik kosztéw sprzedazy 6,2% 6,2% 0 p.p.
wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu 0,6% 0,7% -0,1 p.p.
rentownos$¢ EBITDA 0,9% 0,7% 0,2 p.p.
rentownos$¢ EBIT 0,4% 0,2% 0,2 p.p.
rentownosé brutto -0,3% -0,3% 0 p.p.
rentownosé netto -0,3% -0,6% 0,3 p.p.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. kapitat obrotowy Grupy PGF byt ujemny i wynidst (140,7) min zt, a jego rotacja wynosita (10) dni.
W pordéwnaniu do stanu na koniec trzeciego kwartatu poprzedniego roku, rotacja kapitatu obrotowego ulegta wydtuzeniu o 7 dni.
Na pogorszenie rotacji wptyw miato skrdcenie rotacji zobowigzan.

WskazZnik rotacji kapitatu obrotowego = stan zapasow na koniec okresu + stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
na koniec okresu - stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzari na koniec okresu / przychody ze sprzedazy
ogotem * jlos¢ dni w okresie

Tabela 3. Rotacja kapitatu obrotowego Grupy PGF — stan na dzieri 30.09.2022 r., 31.12.2021 r. i 30.09.2021 r.

Rotacja w dniach 30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021
Rotacja zapasow 43 46 45
Rotacja naleznosci 36 41 37
Rotacja zobowigzan 89 102 99
Rotacja kapitatu obrotowego (10) (15) (17)

Zadtuzenie netto na koniec trzeciego kwartatu 2022 r. wyniosto 396,4 min zt. W poréwnaniu do stanu na koniec 2021 roku byto
nizsze o 24,6 min zt. Przy uwzglednieniu naleznosci z tytutu cash poolingu, w wysokosci 206,6 min zt, zadtuzenie netto na dzien
30.09.2022 roku wyniostoby 189,7 min zt.
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Dtug netto = dtugo- i krotkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe + dtugo- i krétkoterminowe zobowiqzanie z tytutu prawa

do uzytkowania aktywow - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Tabela 4: Zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej PGF na 30.09.2022 r., 31.12.2021 r. i 30.09.2021 r.

30.09.2022  31.12.2021 30.09.2021

Zobowiazanie finansowe

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Dtugoterminowe w tym: 203 326 124 627 104 625
Pozostate zobowigzania finansowe 130000 28 045 3237
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 73 326 96 582 101 388
Krétkoterminowe w tym: 207 007 308 333 185911
Pozostate zobowigzania finansowe 187 854 288 967 166 247
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 19 153 19 366 19 664
Razem zobowigzania finansowe 410 333 432 960 290 536
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 13 997 11986 12191
Zadtuzenie netto 396 336 420974 278 345

* nie obejmuje naleznosci z tyt. cash poolingu

7.2 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W dniu 29 listopada 2021 r. zostata podpisana umowa o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej weszta m.in.
Spétka PGF S.A. Rokiem podatkowym Podatkowej Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok podatkowy rozpoczat sie 1
lutego 2022 r. i skoriczy sie 31 grudnia 2022 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 1 lutego 2022 r.
do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Spotka reprezentujgca Podatkowa Grupe Kapitatowg w zakresie obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od oséb prawnych jest Pelion S.A. z siedziba w todzi.

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne niz opisane powyzej oraz w innych czesciach sprawozdania finansowego zdarzenia wptywajace
istotnie na wielko$¢ aktywow, zobowigzan, kapitatéw wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych Grupy PGF
w okresie trzeciego kwartatu 2022 roku.

7.3 Opis czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrdécone
sprawozdanie finansowe

W okresie trzeciego kwartatu 2022 roku nie wystgpity inne niz opisane w punkcie 7.10 zdarzenia o nietypowym charakterze, majace
istotny wptyw na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci Grupy
Sprzedaz farmaceutykdw cechuje sezonowos¢, ktéra wynika z okreséw zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby. W

zwigzku z tym wyzsza sprzedaz farmaceutykdédw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku. Ze wzgledu na epidemie COVID-
19, sezonowo$¢ obserwowana w latach ubiegtych ulegta znieksztatceniu.

7.5 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej na 2022 rok.
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7.6 Zobowigzania finansowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.09.2022 31.12.2021
Kredyty i pozyczki 186 671 187 120
Dtuzne papiery wartosciowe 130719 129 822
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow 92 479 115948
Pozostate 464 70
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 410333 432 960
- dtugoterminowe 203 326 124 627
- krétkoterminowe 207 007 308 333

7.7 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkow niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktore
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.8 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W trzecim kwartale 2022 roku wartos$¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych wyniosta
154,52 min zt.

Nazwa podmiotu Charakter powigzan Kwota poreczonych Okres, na jaki zostaty
z PGF S.A. linii kredytowych udzielone poreczenia,
i innych produktow do dnia
finansowych
(w min zt)
Daruma Sp. z o.0. Jednostka zalezna od Pelion S.A. 154,52 05.12.2027

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 1,6% kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach dwéch umow zarzadzania ptynnoscia, w ktdrej uczestniczy 8 spétek Grupy, kazda z nich udzielita wzajemnego
poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tacznej kwocie 159 min zt.

7.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 16 sierpnia 2022 roku, Jednostka Dominujgca wykupita i umorzyta 130 tys. szt. obligacji serii B wyemitowanych w 2020 roku
o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 130 min zt wraz z wyptata odsetek za ostatni okres odsetkowy.

W dniu 22 sierpnia 2022 r., Zarzad Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii C o wartosci
nominalnej 1 tys. zt kazda i tacznej wartosci nominalnej do 130 min zt zabezpieczonych poreczeniem udzielonym przez Jednostke
Dominujaca wyzszego szczebla — Pelion S.A. oraz o$wiadczeniem o poddaniu sie przez Pelion S.A. egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego.

We wrzesniu 2022 r. Jednostka Dominujgca wyemitowata 130 tys. sztuk obligacji w cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej
obligacji wynoszacej 1 tys. zt. Emisja obligacji dokonywana byta na podstawie umowy agencyjnej zawartej pomiedzy Spétka PGF
S.A., a Haitong Bank S.A.

Rejestracja Obligacji w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. nastgpita
w dniu 9 wrzesnia 2022 r. Okres zapadalnosci wyemitowanych obligacji wynosi 24 miesigce.
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Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 130 719 tys. zt. Termin wykupu
wyemitowanych obligacji przypada na 9 wrzesnia 2024 r.

7.10 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci, ktére majq
istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie trzech kwartatéw 2022 roku nastgpita istotna zmiana stdép procentowych obowigzujacych w Polsce. Powyzsza zmiana
wptywa na obcigzenia finansowe ponoszone przez Grupe PGF. Ich odzwierciedleniem jest wyzsza o ponad 23,4 min zt warto$é
kosztéw odsetkowych.

7.11 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

7.12 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Grupa utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.
Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy PGF. W ramach proceséw ograniczajgcych
ryzyko utraty ptynnosci Grupa:
e  prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow;
e  monitoruje ptynnos¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych umoéw kredytowych i utrzymywania linii
kredytowych.

W celu poprawy efektywnosci, w Grupie, zoptymalizowano proces zarzgdzania ptynnosciag poprzez wdrozony system kompensacji
sald tzw. cash pooling. Nadwyzki srodkéw pienieznych generowane w podmiotach Grupy sg kompensowane z saldami kredytéw
zaciggnietych przez inne spétki.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajace zachowa¢ elastycznos¢
w doborze Zrédet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnos¢ Grupy (poziom gotdwki na rachunkach bankowych
oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wynosita 113,4 min zt.

W trzecim kwartale 2022 roku spétki Grupy podpisaty 2 aneksy do uméw kredytowych i uméw o limit na gwarancje. Aneksy
zmieniaty m.in. date obowigzywania uméw, kwote limitu oraz wprowadzity zmiane zapiséw o charakterze technicznym.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z réznych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, faktoring.

Na dzier 30 wrzesnia 2022 roku poziom wykorzystania programéw faktoringu wynosit 102,1 min zt natomiast kwota limitu wynosita
162,5 min zt (na koniec 2021 roku odpowiednio 108 min zt i 137,5 min zt).

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. w Jednostce Dominujgcej Grupy obowigzywaty trzy transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) na taczng kwote
105 min zt. Wycena transakcji zostata ujeta w wyniku finansowym. Przestanka dokonania zabezpieczenia byt spadek stép
procentowych ponizej wartosci przyjetych przez Grupe w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze trzy lata.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowana w oparciu o WIBOR 1M. Transakcje oparte
o WIBOR 1M zabezpieczajg tacznie okoto 46% ekspozycji kredytowej Grupy.
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Przez zawarcie transakcji strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Grupie kwote
odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy
referencyjnej Grupy.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wtasne

Transakcje zabezpieczajgce wptywajg na sprawozdanie z wyniku w momencie wyceny wartosci godziwe] instrumentu
zabezpieczajgcego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu finansowego. W okresie
sprawozdawczym, w koszty finansowe zostata odniesiona kwota 349 tys. zt stanowigca rdznice miedzy wyceng wartosci godziwej na
koniec biezgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Od poczatku zawarcia transakcji do dnia 30 wrzesnia 2022 r. zostaty rozliczone 33 okresy odsetkowe, w wyniku czego Grupa
uzyskata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 71 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy miaty rowniez zmiany czynnikbw makroekonomicznych.
Obserwowany byt istotny wzrost cen energii elektrycznej. Srednia kwartalna cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym wzrosta o 84,4%2 w Il kwartale 2022 roku wzgledem roku ubiegtego. Istotny wptyw na koszty dziatalnosci Grupy
miat rowniez wzrost cen paliwa, ktory w wrzesniu 2022 wynidst 18,3%3 wzgledem wrzesnia roku ubiegtego oraz zwiekszenie
wysokosci minimalnego wynagrodzenie z 2 800 zt w 2021 r. do 3 010 zt w 2022 r., co stanowi wzrost o 7,5% rdr. Powyzsze zmiany
miaty wptyw na wzrost kosztdw prowadzenia dziatalnosci przez spoétki Grupy PGF i ostabity efekt dziatan podjetych w zakresie
optymalizacji kosztéw.

W ocenie Zarzadu, w okresie sprawozdawczym, nie wystgpity inne istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, niz opisane powyzej
oraz w innych czesciach sprawozdania.

7.13 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki wptywajace na osiggane przez Grupe PGF wyniki to:

e  przewidywany s$rednioroczny wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce - wartos$¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek
po trzech kwartatach 2022 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021 wzrosta o 15,4%*,

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego - zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych moga wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy,

e zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

e 0golny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktory
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e  kondycja finansowa partneréw handlowych,

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla Grupy PGF w skali ogdélnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujace sie dystrybucja
farmaceutykéw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat w
rynku krajowym nie jest znaczacy,

e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie swiadczg jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spétki od niej zalezne $wiadcza
tego typu ustugi i sa przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos$¢ kosztéw zwigzanych
z obstugg zadtuzenia. 8 wrzesnia 2022 r. stopa referencyjna NBP zostata podniesiona do poziomu 6,75%°. Dalszy wzrost stop
procentowych moze niekorzystnie wptywac¢ na wyniki finansowe spétek prowadzacych dziatalno$¢ na rynku polskim, ze
wzgledu na zwiekszone koszty obstugi zadtuzenia,

2 Obliczenia whasne na podstawie danych Urzedu Regulacji Energetyki
3 Obliczenia whasne na podstawie danych GUS

4 Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych IQVIA

5 Zrédto: dane NBP
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e zmieniajace sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje (w szczegdlnosci przepisy Prawa farmaceutycznego, Ustawy
refundacyjnej, prawa pracy, ustawy podatkowe),

e czynniki makroekonomiczne — dalszy wzrost cen paliwa, energii elektrycznej, oraz presja ptacowa mogg mie¢ wptyw na koszty
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Grupy,

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng i technologiczng sktadajace sie miedzy innymi z ryzyka zwigzanego
z bezpieczenistwem i ochrong danych w systemach informatycznych. Grupa rozumie ryzyko jako prawdopodobienstwo utraty
lub wycieku danych,

e  mozliwe dalsze konsekwencje ataku zbrojnego Rosji na Ukraine, ktéry rzutuje na gospodarke ogdlnoswiatowg,

e  potencjalny rozwoj pandemii koronawirusa COVID-19 w kolejnych kwartatach.

CZESC 8 POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz o istotnych
zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 r. Grupa:
e nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 3 917 tys. zt,
e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto: 4 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. taczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosza
927 tys. zt.

8.2 Zmiany zobowiazan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2022 Zmiany 30.09.2022
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie wekslowe umowy leasingu i dzierzawy 187 199 - - 187 199

Umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 - - 2351

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2022 Zmiany 30.09.2022
Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek i

. - 100 - - 100
wierzytelnosci
Odpisane na!eznosa w zwigzku z umorzeniem & s i 3 o150
postepowania sadowego
Towary obce na sktadach 60 835 595 832 600 515 56 152

8.3 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W roku obrotowym 2021 Spétka Dominujaca poniosta strate. W dniu 31 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spoétki PGF S.A. podjeto uchwate o pokryciu poniesionej w 2021 roku straty, z zyskdw wypracowanych w latach
nastepnych. W zwigzku z tym, w 2022 roku dywidenda nie byta wyptacana.

8.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, jednostki Grupy Kapitatowej PGF nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach
innych niz rynkowe.
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8.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmujg transakcje:

e ze spotkami Grupy Kapitatowej Pelion,

e 7z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e 7 zarzgdem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — punkt 8.6.

Transakcje pomiedzy spétkami Grupy podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty ujawnione w nocie.

PRZYCHODY OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2022

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2021

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 698 301 566 716
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion 45639 35614
Cz’rotrlkowm kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich e 9664
rodzin

751797 611994

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2022

Okres 9 miesiecy
zakorniczony
30 wrzesnia 2021
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Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 36128 30510
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion 79953 65278
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich i 5
rodzin
116 081 95 790
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 30.09.2022 31.12.2021
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 225932 225951
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 217 629 272194
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich o 628
rodzin
444 208 498 773
ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH 30.09.2022 31.12.2021
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 20 656 24040
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 20511 15 852
41 167 39 892
8.6 Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, 30.09.2022 30.09.2021
KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUJACYCH
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 3355 4221
- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 3305 4115
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 50 106
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8.7 Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W 2020 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg, w sprawie wystepowania najwiekszych zatoréw ptatniczych, tj. zjawiska polegajacego na
znaczacych opdinieniach w regulowaniu odroczonych ptatnosci za dostawe towardw lub ustug kontrahentom. Jednym
z przedsiebiorcéw, przeciwko ktérym wszczete zostato postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Prowadzenie
postepowan w sprawie nadmiernego opdzniania sie ze spetnianiem swiadczen pienieznych to nowe kompetencje Prezesa UOKiK.
Prezes Urzedu moze interweniowac, jesli suma zalegtych swiadczen pienieznych przedsiebiorcy w ciggu 3 kolejnych miesiecy
wyniesie co najmniej 5 min zt (od 2022 r. jest to 2 min zt). Dotyczy to zalegtosci z faktur wystawionych po 1 stycznia 2020 r. lub
wczesniej, jesli termin ptatnosci stat sie wymagalny w 2020 r. Z uwagi na nowe przepisy prawa oraz brak orzecznictwa w tym
zakresie trudno jest przewidzie¢ wynik postepowania. Nie mozna jednak wykluczyé, ze stosowane przez Spotke metody
ograniczenia ryzyka zatoréw ptatniczych okazg sie nie w petni wystarczajgce, co moze generowac ryzyko natozenia na Grupe kar
finansowych, a tym samym mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy.

W okresie trzeciego kwartatu Spotka PGF S.A. otrzymata zawiadomienie Prezesa UOKIK, zawierajgce szczegétowe uzasadnienie
zarzutdw w toczacej sie sprawie, ktdre poprzedza wydanie decyzji.

19 pazdziernika 2022 roku, UOKiK wydat komunikat, w ktérym poinformowat o natozeniu ponad 4 min zt kary na spo6tke PGF S.A.
Poniewaz decyzja nie jest prawomocna, Zarzad Spétki PGF S.A. w odwotaniu do decyzji UOKIK odnidst sie szczegétowo do
przekazanych Urzedowi danych finansowo-ksiegowych i przedstawit wnioski, ktére obiektywnie wskazujg na brak uzasadnienia dla
natozenia kary na PGF S.A.

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spoétek z Grupy PGF zadne inne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktorych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tgcznie co

najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy PGF.
8.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. w Grupie nie wystgpity inne niz opisane w punkcie 8.7 istotne rozliczenia

z tytutu spraw sagdowych.

8.9 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscia dokonania korekty btedéw poprzednich okresow.

8.10 Inne istotne informacje

W okresie sprawozdawczym na terenie Polski wystepowata pandemia COVID-19, jednakze jej wptyw na dziatalnosé i otoczenie
rynkowe Spétek Grupy PGF nie byt tak istotny jak w latach ubiegtych. Zniesiony 16 maja 2022 r. w Polsce stan zagrozenia
epidemicznego spowodowat zniesienie ograniczen w przemieszczaniu ludnosci oraz obostrzen zwigzanych z noszeniem maseczek.
Przyczynito sie to do powrotu rynku sprzedazy hurtowej do aptek do sezonowosci sprzedazy, ktéra byta obserwowana przed
wystgpieniem pandemii. Z uwagi na wcigz obecne zagrozenie epidemiologiczne, Grupa na biezaco monitoruje sytuacje
i w przypadku ponownego wzrostu poziomu zachorowan, wdrozy procedury pozwalajace na zapewnienie ciggtosci funkcjonowania

Spotek Grupy.

24 lutego 2022 roku Federacja Rosyjska zaatakowata Ukraine. W pierwszym kwartale 2022 r. zaobserwowano krétkotrwaty wzrost
przychoddw ze sprzedazy wybranych kategorii asortymentowych, takich jakich bandaze, opatrunki i leki przeciwbdlowe,
spowodowany ogdlnokrajowym ruchem pomocy rannym obywatelom Ukrainy. Z uwagi na naptyw uchodicéw wojennych
z Ukrainy, Grupa PGF odnotowata zwiekszenie bazy popytowe;.

Jednoczes$nie wzrost cen surowcow, w szczegélnosci gazu ziemnego, opatu i ropy naftowej przyczynit sie do wzrostu ogdlnego
poziomu inflacji, ktéra to z kolei byta przyczynkiem do zwiekszenia stdp procentowych NBP i wzrostu kosztow obstugi dtugu.
Utrzymujacy sie wysoki poziom inflacji wptywa réwniez na site nabywczg finalnych klientéw Spétek Grupy PGF i powoduje
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ograniczenie zakupdw srodkow farmaceutycznych. We wrzesniu 2022 mozna byto zaobserwowac¢ spowolnienie dynamiki rynku,
wartos$¢ rynku sprzedazy hurtowej wzrosta 0 5,0%° rok do roku.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowata istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania dziatalnosci
zwigzanych z wybuchem wojny na Ukrainie oraz kryzysem gospodarczym.

8.11 Zdarzenia po dniu konnczagcym okres sprawozdawczy

W ocenie Zarzadu, po dniu bilansowym, nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, nieopisane w innych czesciach sprawozdania, ktére
w istotny sposdb moga wptynac na przyszte wyniki Grupy.

8.12 Wplyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy PGF za trzy kwartaty 2022 roku

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 16 wprowadzit znaczgce zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing definiowana
jest kazda umowa lub jej czes¢, ktora przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywow przez dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wdowczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Grupe PGF polityke rachunkowosci w odniesieniu do umoéw leasingowych szczegdétowo przedstawiono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2021 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2022 r.

W ponizszej tabeli Grupa zaprezentowata poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku, skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy za trzy kwartaty 2022 roku z i bez
uwzglednienia wptywu MSSF 16.

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 wykazany w wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

skonsolidowanym wptywu MSSF 16

sprawozdaniu z
wyniku

Przychody ze sprzedazy 4260 445 - 4260 445
Koszt wtasny sprzedazy (3953 180) - (3953 180)
Zysk (strata) ze sprzedazy 307 265 - 307 265
Koszty sprzedazy (262 316) 1676 (263 992)
Koszty ogdlnego zarzadu (27 663) 198 (27 861)
Pozostate przychody operacyjne 997 - 997
Pozostate koszty operacyjne (1390) (15) (1375)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 893 1859 15034
Zysk (strata) z inwestycji (860) - (860)
Przychody finansowe 22320 - 22320
Koszty finansowe (50 595) (2 755) (47 840)
Zysk (strata) brutto (12 242) (896) (11 346)
Podatek dochodowy (1226) (9) (1217)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (13 468) (905) (12 563)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto ogotem (13 468) (905) (12 563)

6 Obliczenia wtasne na podstawie danych IQVIA
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Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (13 575) (905) (12 670)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 107 - 107
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 28 000 000 28 000 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 28 000 000 28 000 000
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

- podstawowy / rozwodniony (0,48) (0,45)
Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 wykazany w wplyw MSSF 16 bez uwzglednienia

skonsolidowanym
sprawozdaniu z

wptywu MSSF 16

przeptywow

pienieznych
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (12 242) (896) (11 346)
Il. Korekty razem (8013) 14 207 (22 220)
Amortyzacja 20481 11438 9043
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 491 491 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10959 2264 8 695
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (4 567) 14 (4 581)
Zmiana stanu zapaséw (76 465) - (76 465)
Zmiana stanu naleznosci (41 955) - (41 955)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan
finansowych i z tyt. podatku dochodowego 83330 i 83350
Zwrot (zaptata) podatku dochodowego (516) - (516)
Inne korekty netto 9 - 9
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (20 255) 13311 (33 566)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 72834 - 72834
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow = i -
trwatych
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 5202 - 5202
Sptata udzielonych pozyczek 2 - 2
Odsetki 11353 - 11353
Sptata naleznosci z cash poola 56 252 - 56 252
Il. Wydatki (6 216) - (6 216)
L\llfjvba\:\c/i:hwartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (5 959) ) (5 959)
Naby.cie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne ) ) (6)
tych jednostek
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (82) - (82)
Inne wydatki inwestycyjne netto (169) - (169)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 66 618 - 66 618
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 167 474 - 167 474
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 166 823 - 166 823
Inne wptywy finansowe netto 651 - 651
II. Wydatki (211 826) (13 311) (198 515)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych (272) - (272)
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Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

Inne wydatki finansowe netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

30.09.2022

AKTYWA TRWALE

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywow

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM
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(432) - (432)
(167 182) - (167 182)
(12 529) (10 993) (1536)
(23 625) (2 318) (21 307)
(7 786) - (7 786)
(44 352) (13 311) (31041)
2011 - 2011
2011 - 2011
11 986 - 11986
13 997 - 13997
wykazany w wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

skonsolidowanym
sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

wptywu MSSF 16

697 464 53789 643 675
327 508 - 327 508
205728 - 205728
55 465 - 55 465
104 927 53748 51179
680 - 680

5 - 5

1647 41 1606
1504 - 1504
1468 590 - 1468 590
675110 - 675110
207 812 - 207 812
568 462 - 568 462
124 - 124
13997 - 13997
3085 - 3085
2166 054 53789 2112 265




30.09.2022

KAPITAL WEASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskdéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Zobowigzania z tytutu faktoringu

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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wptyw MSSF 16

bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16

189 566 (5 509) 195 075
186 441 (5509) 191 950
280 000 - 280 000
14 570 - 14 570
921 - 921

(424) - (424)
(108 626) (5 509) (103 117)
(95 051) (4 604) (90 447)
(13 575) (905) (12 670)
3125 - 3125
250 369 41595 208 774
249735 41595 208 140
130 000 - 130000
73326 41595 31731
45 047 - 45047
1362 - 1362
634 - 634
1726119 17 703 1708 416
1702 958 16 938 1 686 020
187 854 - 187 854
19 153 16 938 2215
102 109 - 102 109
9428 - 9428
1384 238 - 1384 238
176 - 176
23161 765 22396

2 166 054 53789 2112 265




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2022 r.

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 9 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 4260 445 3610171 908 798 791 965
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 893 5921 3603 1299
Zysk (strata) brutto (12 242) (12 505) (2 611) (2 743)
Zysk (strata) netto (13 468) (20 875) (2 873) (4579)
Zysk .(str.ata). netto akcjonariuszy Jednostki (13575) (21 366) (2 896) (4 687)
Dominujgcej Grupy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (20 255) 101 662 (4321) 22302
iF:]rjveep:ft\\//\/cv\er;‘)gjenlezne netto z dziatalnosci = 10696 e 5346
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (44 352) (110 301) (9461) (24 197)
Przeptywy pieniezne netto, razem 2011 2057 428 451
§rednkm~a20naIkzbaakdibzt) 28 000 000 33111111 28 000 000 33111111
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 28 000 000 33111111 28 000 000 33111111
?ysk (straFa) podstawowy / rozwodniony netto na (0,48) (0,65) (0,10) (0,14)
jedna akcje zwykta (w zt/EUR)
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

Aktywa obrotowe 1468 590 1403 754 301571 305 204
Aktywa trwate 697 464 715 657 143 222 155598
Aktywa razem 2 166 054 2119411 444 793 460 802
Zobowigzania kréotkoterminowe 1726119 1745 949 354 454 379 604
Zobowigzania dtugoterminowe 250 369 169 727 51413 36902
Kapitat V\/.fasny.prz.ypa(.:lajacy akcjonariuszom e 200 285 e 43546
Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce 3125 3450 642 750
Liczba akgcji (szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Piotr Cieslak Prezes Zarzadu
tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu
Tomasz Zarebinski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie skonsolidowane

Aleksandra Jaraczewska Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci - Business Support Solution S.A.

£6dz, dnia 25 listopada 2022 r.
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