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WPROWADZENIE 

 

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU 
 

Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkni ty ę

Dnia 06.10.2006 r. Fundusz został wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 253. Fundusz rozpocz ł ą

działalno  dnia 16.10.2006 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamkni tym ść ę

emituj cym publiczne certyfikaty inwestycyjne. ą

 

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU I STOSOWANE OGRANICZENIA 

INWESTYCYJNE 

 

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto ci Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu warto ci lokat Funduszu dokonywanych ś ś

w papiery warto ciowe i inne prawa maj tkowe. Fundusz nie gwarantuje osi gni cia celu inwestycyjnego. ś ą ą ę

Ograniczenia inwestycyjne: 

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat: 

1.Fundusz inwestuje w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, 

których cena zale y bezpo rednio lub po rednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nast puj cych metali ż ś ś ę ą

szlachetnych: złota, srebra, platyny i palladu. 

2. Fundusz mo e ponadto inwestowa  w nast puj ce rodzaje lokat: ż ć ę ą

a) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym lub zorganizowanym, je eli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym ż

charakterze, przygotowany w zwi zku z oferowaniem tych akcji, zakłada zło enie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku ą ż

regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dłu szym ni  rok, ż ż

b) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wspólnego inwestowania maj ce siedzib  za granic , ą ę ą

c) papiery wartościowe emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb Pa stwa i Narodowy Bank Polski, pa stwa nale ce ń ń żą

do OECD albo mi dzynarodowe instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paę ństw 

nale cych do OECD, żą

d) instrumenty rynku pieni nego, ęż

e) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych 

f) waluty, pod warunkiem, e s  zbywalne. ż ą

3. Udział lokat, o których mowa w ust. 1-2, w Aktywach Funduszu b dzie ulegał zmianie w zale no ci od oceny potencjału ę ż ś

wzrostowego poszczególnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwag  przy ocenie potencjału wzrostowego ę

s : sytuacja na rynku metali szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i mikroekonomiczna poszczególnych gospodarek i spółek, ą

w tym obecne i prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom rynkowych stóp procentowych i inflacji, dynamika wzrostu 

zysków spółek, wska niki wyceny rynkowej spółek. ź

4. W przypadku instrumentów pochodnych, których cena zale y bezpo rednio lub poż ś średnio od ceny rynkowej metali szlachetnych, 

o których mowa w ust. 1, Fundusz bierze pod uwag  saldo popytu i poda y danego metalu szlachetnego, prognozowane zmiany ę ż

popytu i poda y danego metalu szlachetnego, obecny i prognozowany poziom nominalnych i realnych stóp procentowych w ż

głównych gospodarkach wiata, prognozowane zmiany kursu dolara ameryka skiego do głównych walut wiata, zmiany ś ń ś

postrzegania przez inwestorów  oczekiwanego zysku i  ryzyka aktywów finansowych, zaanga owanie  najwa niejszych grup ż ż

inwestorów (funduszy inwestycyjnych  i banków komercyjnych) na rynku kontraktów terminowych na metale szlachetne oraz 

wskazania analizy technicznej wykresów cen metali szlachetnych. 

W przypadku instrumentów pochodnych, których cena zależy bezpo rednio lub po rednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz ś ś

b dzie brał pod uwag  w jakiej walucie denominowane s  Aktywa Funduszu. Fundusz b dzie zajmował pozycje w instrumentach ę ę ą ę
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pochodnych, których cena zale y bezpo rednio lub po rednio od ceny rynkowej walut obcych, umo liwiaj ce zabezpieczenie ryzyka ż ś ś ż ą

walutowego Aktywów Funduszu. 

5. W odniesieniu do cz ci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spółek, które działajęś ą w bran y poszukiwania, rozwoju i eksploatacji ż

złó  metali szlachetnych oraz złó  polimetalicznych, w których złoto, srebro, platyna i pallad stanowi  istotn  cz . Fundusz ż ż ą ą ęść

inwestuje w akcje spółek, które rokuj  rednio lub długoterminowy wzrost warto ci. Przy ocenie spółek posiadaj cych projekty ą ś ś ą

polegaj ce na poszukiwaniu złó  istotne znaczenie b d  miały: jako  zarz du, lokalizacja działek, na których prowadzona jest ą ż ę ą ść ą

eksploracja z uwzgl dnieniem towarzysz cych ryzyk politycznych, prawnych i społecznych oraz istniej cej infrastruktury technicznej ę ą ą

i logistycznej, a tak e potencjalna warto  złó  z uwzgl dnieniem jej relacji do przewidywanych nakładów kapitałowych niezb dnych ż ść ż ę ę

do budowy i eksploatacji kopal . ń

Przy ocenie spółek posiadaj cych projekty polegaj ce na budowie kopal  na istniej cych, opisanych złoą ą ń ą żach istotne znaczenie 

b d  miały: jako  zarz du, lokalizacja złóę ą ść ą ż z uwzgl dnieniem towarzysz cych ryzyk politycznych, prawnych i społecznych oraz ę ą

istniej cej  infrastruktury technicznej i  logistycznej,  jako  złó  z uwzgl dnieniem  potencjalnych  problemów technologicznych ą ść ż ę

mog cych powsta  na etapie wydobycia i przerobu rudy metali, warto  złó  z uwzgl dnieniem jej relacji do nakładów kapitałowych ą ć ść ż ę

niezb dnych do budowy i eksploatacji kopal , wielko  bazy zasobowej i atrakcyjno  jako obiekt przej cia. ę ń ść ść ę

Przy ocenie spółek posiadaj cych projekty polegaj ce na zarz dzaniu istniej cymi kopalniami istotne znaczenie b d  miały: jako  ą ą ą ą ę ą ść

zarz du, lokalizacja złó  z uwzgl dnieniem towarzysz cych ryzyk politycznych, prawnych i społecznych oraz istniej cej ą ż ę ą ą

infrastruktury technicznej i logistycznej, jako  złó  z uwzgl dnieniem problemów technologicznych wyst puj cych na etapie ść ż ę ę ą

wydobycia i przerobu rudy metali, warto  złó , wielkość ż ść ść bazy zasobowej i atrakcyjno  jako obiekt przej cia. ę

6. Fundusz mo e nabywa  jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuły uczestnictwa ż ć

emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj ce siedzib  za granic  w celu zwi kszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji ą ę ą ę

lokat dzi ki uzyskaniu dost pu do specyficznych rynków lub aktywów. Podstaw  doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatów ę ę ą

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania maj ce ą

siedzib  za granic  b d  zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osi gane przez dany fundusz ę ą ę ą ą

inwestycyjny lub instytucj  wspólnego inwestowania. ę

7. Fundusz nabywa papiery warto ciowe emitowane, por czane lub gwarantowane przez Skarb Pa stwa i Narodowy Bank Polski, ś ę ń

pa stwa nale ce do OECD albo mi dzynarodowe instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co ń żą ę

najmniej  jedno  z  pa stw  nale cych  do  OECD, instrumenty  rynku  pieni nego,  depozyty  w bankach  krajowych, bankach ń żą ęż

zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia płynno ci i sprawnego zarz dzania portfelem ś ą

Funduszu. 

8. Fundusz nie moż će wystawia  opcji, udziela  lub zaci ga  kredytów lub po yczek, udziela  por czeć ą ć ż ć ę ń lub gwarancji, ani emitowa  ć

obligacji. 

9. Przy okre laniu poziomów kupna i sprzeda y instrumentów i lokat, o których mowa w ust. 1-2, jednym z kryteriów jest analiza ś ż

techniczna i systemy transakcyjne oraz poziom zaangaż ąowania znacz cych inwestorów raportowany przez poszczególne rynki. 

10. Fundusz mo e lokowa  aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla których instrumentami bazowymi sż ć ą waluty 

(forward). 

11  Fundusz mo e zawiera  umowy, których przedmiotem s  niewystandaryzowane instrumenty pochodne, których . ż ć ą

 instrumentami bazowymi s  waluty pod warunkiem, e: ą ż

- transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucj  kredytow , której kapitały ą ą

  własne wynosz  nie mniej nią ż 1 000 000 000 złotych w chwili zawarcia transakcji,  

- instrumenty te podlegaj  codziennie mo liwej do zweryfikowania wycenie według warto ci godziwej, ą ż ś

- instrumenty te mog  zosta  w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zaj ta mo e by  w dowolnym czasie ą ć ę ż ć

zlikwidowana lub zamkni ta transakcj  równowaę ą żą ąc . 

 

II. Dywersyfikacja lokat Funduszu: 

1. Warto  pozycji wynikaj cych z nabytych Instrumentów pochodnych, których cena zale y bezpo rednio lub po rednio od ceny ść ą ż ś ś

rynkowej metali szlachetnych, o których mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi nie wi cej ni  200% Aktywów Netto Funduszu. Nie ę ż

mniej ni  80% i nie wi cej ni  100% ł cznej wartoż ę ż ą ści pozycji wynikaj cych z Instrumentów pochodnych, których cena zale y ą ż

bezpo rednio lub po rednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o których mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi  Instrumenty ś ś ą

pochodne, których cena zale y bezpo rednio lub po rednio od ceny rynkowej złota i srebra. Nie wi cej ni  20% warto ci pozycji ż ś ś ę ż ś
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wynikaj cych z nabytych Instrumentów pochodnych, których cena zaleą ż ś śy bezpo rednio lub po rednio od ceny rynkowej metali 

szlachetnych, o których mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi  Instrumenty pochodne, których cena zale y bezpo rednio lub ą ż ś

po rednio od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz mo e zajmowa  długie pozycje w instrumentach pochodnych na metale ś ż ć

szlachetne. Fundusz nie moż će zajmowa  krótkich pozycji w instrumentach pochodnych na metale szlachetne.  

2.  Warto   pozycji wynikaj cych  ze  wszystkich  nabytych  lub  sprzedanych  Instrumentów  pochodnych,  których  cena  zale y ść ą ż

bezpo rednio lub po rednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wi cej ni  200% Aktywów Netto Funduszu. Fundusz mo e ś ś ę ż ż

zajmowa  zarówno długie, jak i krótkie pozycje w Instrumentach pochodnych, których cena zale y bezpo rednio lub po rednio od ć ż ś ś

ceny rynkowej walut obcych.   

3. Suma lokat Funduszu w rodzaje aktywów, o których mowa w art. 21 ust. 2 pkt a) i pkt b) Statutu stanowi nie wi cej ni  100% ę ż

warto ci Aktywów Netto Funduszu.   ś

4. Warto  pozycji Funduszu ustalona zgodnie z ust. 1 wraz z sumść ą lokat Funduszu, o której mowa w ust. 3, nie mo e ł cznie ż ą

przekroczy  200% Warto ci Aktywów Netto Funduszu.   ć ś

5. Fundusz ustala warto  pozycji w bazie danego Instrumentu pochodnego w ten sposób, e od warto ci pozycji długich w bazie, ść ż ś

wynikaj cych z Instrumentu pochodnego odejmuje si  warto  pozycji krótkich w takiej samej bazie, wynikaj cych z takiego samego ą ę ść ą

Instrumentu pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub płatno ci w pełni kompensuj cego ryzyka wynikajś ą ące z zaj tych ę

pozycji.  

5a. Dokonywanie lokat w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne b dzie miało na celu ograniczenie ryzyka kursowego. Do ę

nabywanych w celu ograniczenia ryzyka kursowego Niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych stosuje si  limity, o których ę

mowa w art. 22 ust. 2 Statutu.  

6. Papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego wyemitowane przez jeden podmiot nie mog  stanowi  łś ęż ą ć ącznie wi cej ni  ę ż

20% wartości Aktywów Funduszu. Ogranicze , o których mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje si  do papierów warto ciowych ń ę ś

emitowanych, por czonych lub gwarantowanych przez Skarb Pa stwa, Narodowy Bank Polski, pa stwa nale ce do OECD albo ę ń ń żą

mi dzynarodowe instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paę ństw nale cych do żą

OECD.  

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mog  stanowi  wi cej ni  20% warto ci ą ć ę ż ś

Aktywów Funduszu.  

8. Waluta obca jednego pa stwa lub euro nie mo e stanowiń ż ć ę ż ś wi cej ni  20% warto ci Aktywów Funduszu.  

9. Fundusz mo e lokowa  nie wi cej ni  20% warto ci Aktywów Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne ż ć ę ż ś

funduszy inwestycyjnych lub tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj ce siedzib  za granic . ą ę ą

  

10. W przypadku, gdy integralną  cz  konstrukcji danego Instrumentu pochodnego stanowi mno nik lub mno niki, wartoęść ż ż ść 

nominalna takiego Instrumentu pochodnego jest wyznaczana przy zastosowaniu tego mno nika b d  mno ników.  ż ą ź ż

11. W przypadku opcji warto  pozycji w bazie Instrumentu pochodnego ustala si  jako iloczyn warto ci nominalnej transakcji i ść ę ś

prawdopodobie stwa realizacji opcji.  ń

12. Fundusz, zawierając umow , której przedmiotem s  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto  ryzyka ę ą ść

kontrahenta, rozumian  jako ustalon  przez Fundusz warto  niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu ą ą ść

warto ci niezrealizowanego zysku nie uwzgl dnia si  opłat b d  wiadcze  ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, ś ę ę ą ź ś ń

w szczególno ci warto ci premii zapłaconej przy zakupie opcji.   ś ś

13.  Je eli  Fundusz  posiada  otwarte  pozycje  w  Niewystandaryzowanych  instrumentach  pochodnych  z  tytułu  kilku  transakcji ż

zawartych z tym samym podmiotem, warto  ryzyka kontrahenta mo e by  wyznaczana jako dodatnia ró nica niezrealizowanych ść ż ć ż

zysków i strat na wszystkich takich transakcjach o ile:  

a) transakcje te zostały zawarte na podstawie umowy ramowej spełniaj cej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego ą

2003 r. – Prawo upadło ciowe i naprawcze (Dz. U z 2009 r. Nr 175 poz. 1361, z pó n. zm.);  ś ź

b) umowa ramowa przewiduje, e w przypadku jej rozwi zania zostanie wypłacona tylko jedna kwota stanowi ca równowa no  ż ą ą ż ść

salda warto ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezale nie od tego, czy wynikaj ce z nich zobowi zania s  ju  wymagalne;  ś ż ą ą ą ż

c) niewypłacalno  jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub mość ż ć ąe powodowa  rozwi zanie tej umowy;  

d) warunki, o których mowa w pkt a - c, nie naruszaj  przepisów prawa wła ciwego dla ka dej ze stron umowy ramowej.  ą ś ż

14. Warto  maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, których przedmiotem s  ść ą

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie mo e przekroczy  10 % Warto ci Aktywów Netto ż ć ś
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Funduszu, a je eli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny – 20 % Warto ci Aktywów Netto ż ś

Funduszu.-   

15. Warto  maksymalnego  ryzyka danego kontrahenta mo e podlega  redukcji  o wielko   odpowiadaj c  warto ci  ryzyka ść ż ć ść ą ą ś

kontrahenta w danej transakcji, o ile zostan  spełnione ł cznie nast puj ce warunki:  ą ą ę ą

a) kontrahent  ustanowi na rzecz funduszu, w zwi zku z ta transakcj  zabezpieczenie  w rodkach pieni nych, zbywalnych ą ą ś ęż

papierach warto ciowych lub instrumentach rynku pieni nego;  ś ęż

b) suma warto ci rynkowej zbywalnych papierów warto ciowych, instrumentów rynku pieni nego i wartoś ś ęż ść ś ęż rodków pieni nych 

przyj tych przez fundusz jako zabezpieczenie ustalana b dzie w ka dym dniu roboczym i stanowi  b dzie co najmniej ę ę ż ć ę

równowarto  ryzyka kontrahenta w tej transakcji.  ść

16. Papier warto ciowy lub instrument rynku pieni nego, stanowiś ęż ący zabezpieczenie, o którym mowa w ust. 15, powinien spełnia  ć

ł cznie nast puj ce warunki:   ą ę ą

a) jego emitentem jest Skarb Pa stwa, Narodowy Bank Polski, pa stwo członkowskie , pa stwo naleń ń ń żące do OECD, bank centralny 

innego pa stwa członkowskiego lub Europejski Bank Centralny;  ń

b) istniej  popyt i poda  umo liwiaj ce jego nabywanie i zbywanie w sposób ci gły;  ą ż ż ą ą

c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:   

i. nienale cy do grupy kapitałowej kontrahenta albo  żą

ii. nale cy do grupy kapitałowej kontrahenta, pod warunkiem, e zabezpieczenia przed skutkami niewypłacalno ci tego podmiotu żą ż ś

kształtuj  ryzyko posiadacza tego papieru warto ciowego lub instrumentu rynku pieni nego na takim samym poziomie, jak w ą ś ęż

przypadku gdyby papier warto ciowy lub instrument rynku pieniś ężnego był zapisany na rachunku podmiotu, o którym mowa w pkt.i. 

17. Suma wartości ryzyk kontrahenta wynikaj cego z zawartych umów, których przedmiotem s  Niewystandaryzowane instrumenty ą ą

pochodne, warto ci bezwzgl dnych pozycji wyznaczonych w sposób okre lony w ust. 5 w odniesieniu do ka dego z Instrumentów ś ę ś ż

pochodnych, nie mo e przekroczy  300 % warto ci Aktywów Netto Funduszu. ż ć ś

18. Suma warto ci lokat Funduszu, z wyłś ączeniem tych, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy o funduszach 

inwestycyjnych i zarz dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896,  z pó niejszymi zmianami). ą ź

(Ustawa), oraz warto ci ustalonej zgodnie z ust. 17, nie mo e przekroczy  400 % warto ci Aktywów Netto Funduszu.  ś ż ć ś

19. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w art. 22 ust. 2 i 4 Statutu, Fundusz jest obowi zany uwzgl dnia  ą ę ć

warto  papierów wartość ś ężciowych lub instrumentów rynku pieni nego, lub walut stanowi cych baz  Instrumentów pochodnych, ą ę

przy czym obowi zku tego nie stosuje si  w przypadku Instrumentów pochodnych, których baz  stanowi  indeksy.  ą ę ę ą

20. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy oraz art. 146 Ustawy, Fundusz uwzgl dnia ę

warto   papierów  warto ciowych  i  instrumentów  rynku  pieni nego,  stanowi cych  baz   Instrumentów  pochodnych,  według ść ś ęż ą ę

nast puj cych zasad:   ę ą

a)  w przypadku  zaj cia  przez Fundusz  pozycji w Instrumentach  pochodnych,  skutkuj cej powstaniem po stronie  Funduszu ę ą

zobowi zania do sprzedaą ży papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego albo spełnienia ś ęż świadczenia pieni nego ęż

wynikaj cego z zaj tej pozycji (pozycja krótka) – od warto ci papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego danego ą ę ś ś ęż

emitenta znajduj cych si  w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje si  wartoą ę ę ść papierów wartościowych lub instrumentów 

rynku pieni nego tego emitenta stanowi cych baz  Instrumentów pochodnych,  ęż ą ę

b)  w przypadku  zaj cia  przez Fundusz  pozycji w Instrumentach  pochodnych, skutkuj cej powstaniem  po stronie  Funduszu ę ą

zobowi zania do kupna papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego albo spełnienia wiadczenia pieni nego ą ś ęż ś ęż

wynikaj cego z zaj tej pozycji (pozycja długa) – do warto ci papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego danego ą ę ś ś ęż

emitenta znajduj cych si  w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje si  wartoą ę ę ść papierów warto ciowych lub instrumentów rynku ś

pieni nego tego emitenta stanowi cych baz  Instrumentów pochodnych.  ęż ą ę

21. Przez warto  papierów warto ciowych i instrumentów rynku pieni nego, stanowi cych baz  Instrumentów pochodnych, ść ś ęż ą ę

rozumie si  warto  godziw  ustalon  zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okre laj cych szczególne zasady ę ść ą ą ś ą

rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych.   ś

22. Rodzaje ryzyk zwi zanych z Instrumentami pochodnymi w tym Niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:  ą

a) ryzyko rynkowe zwi zane ze zmiennoą ści  notowa  wystandaryzowanych Instrumentów pochodnych – znaczne zaanga owanie ą ń ż

Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty pochodne powoduje, e ryzyko to jest wysokie, a Fundusz ogranicza je poprzez ż

odpowiedni  dywersyfikacj ,   ą ę
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b) ryzyko  rozliczenia transakcji - Fundusz  b dzie inwestował w wystandaryzowane Instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie ę

transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczególnych giełd lub rynków. W przypadku Niewystandaryzowanych 

instrumentów pochodnych istnieje ryzyko zwi zane z moą ż ś ą ę ęliwo ci  wyst powania bł dów lub opó nie  w rozliczeniach transakcji,   ź ń

c) ryzyko płynno ci Instrumentów pochodnych – Fundusz ogranicza ryzyko płynno ci poprzez lokowanie Aktywów przede wszystkim ś ś

na rynkach Instrumentów pochodnych charakteryzuj cych si  du  płynno ci . Niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie ą ę żą ś ą

s  przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mo liwoą ż ść neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego 

poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,   

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wyst puje głównie w przypadku zabezpieczenia portfela ę

inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie 

instrumentu bazowego i pochodnego,  

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego – zwi zane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno ci kursów, cen lub warto ci ą ś ś

instrumentu bazowego, o który oparty jest Niewystandaryzowany instrument pochodny,  

f) ryzyko stosowania d wigni finansowej – w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne mo e by  wkomponowany mechanizm ź ż ć

kredytowy, co oznacza, że Fundusz wnosi depozyt zabezpieczaj cy w wysoko ci ni szej ni  warto  instrumentu bazowego, istnieje ą ś ż ż ść

w zwi zku z tym mo liwo  poniesienia przez Fundusz straty przewy szaj cej wartoą ż ść ż ą ść ą depozytu zabezpieczaj cego. Mechanizm 

d wigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zysków i strat z inwestycji  – Fundusz mo e by  nara ony na istotne ryzyko w zwi zku ź ż ć ż ą

z wykorzystaniem mechanizmu d wigni finansowej,  ź

g) ryzyko niewypłacalno ci kontrahenta – ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych i b dzie ś ę

ograniczone poprzez dobór kontrahentów daj cych gwarancj  wypłacalno ci,  ą ę ś

h) ryzyko operacyjne – zwi zane z zawodno ci  systemów informatycznych i wewną ś ą ętrznych systemów kontrolnych.   

 

3) FIRMA, SIEDZIBA I ADRES TOWARZYSTWA 

 

Firma:   Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  

Siedziba:                Warszawa 

Adres:  ul. Mokotowska 1 

 00-640 Warszawa 

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsi biorców prowadzonym przez S d Rejonowy dla m.st. Warszawy w ę ą

Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego, pod numerem KRS 0000227685. ą

 

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIE  BILANSOWY Ń
 

 
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Dniem 

bilansowym jest dzie  31 grudnia 2021 roku. Dane porównywalne obejmuj  okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia ń ą

2020 roku. 

 

5) KONTYNUACJA DZIAŁALNOŚCI 

 
Sprawozdanie finansowe zostało sporz dzone przy zało eniu kontynuowania działalno ci przez Fundusz w daj cej si  przewidzie  ą ż ś ą ę ć

przyszło ci tzn. przez okres nie krótszy ni  12 miesi cy od dnia bilansowego.  ś ż ę

Zdaniem Zarz du Investors TFI S.A. nie wyst puj  okoliczno ci wskazuj ce na zagro enie kontynuacji działalno ci Funduszu. Na ą ę ą ś ą ż ś

dzie  sporz dzenia sprawozdania finansowego nie wyst piły przesłanki rozwi zania Funduszu, okre lone przepisami o funduszach ń ą ą ą ś

inwestycyjnych. 

 
6) PODMIOT, KTÓRY PRZEPROWADZIŁ BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkni ty ę

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku jest PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. Sp. k z siedzib  w Warszawie, ą

ul. Polna 11. 
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7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATÓW  INWESTYCYJNYCH,  CECH ICH  RÓ NI CYCH,  EMISJI ORAZ WSKAZANIE Ż Ą

RYNKU NA KTÓRYM NOTOWANE S  CERTYFIKATY INWESTYCYJNE Ą

 
Fundusz wyemitował do dnia 31 grudnia 2021 r. dwadzie cia dziewi  serii certyfikatów inwestycyjnych. Wszystkie serie emisji sś ęć ą 

przedmiotem obrotu na Giełdzie Papierów Warto ciowych w Warszawie pod jednym numerem ISIN – PLINVGL00012 i licz  ł cznie ś ą ą

26 105 certyfikaty inwestycyjne. Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentuj  jednakowe prawa maj tkowe.           Nie wyst puj  ą ą ę ą

cechy ró ni ce poszczególne serie certyfikatów inwestycyjnych. ż ą

 

Seria: jednostkowa cena emisyjna*:                     data emisji : 

seria A                       1 000,00 06.10.2006 ** 
seria B                       1 134,03 28.12.2006       
seria C                       1 154,23 25.01.2007 
seria D                       1 560,92 28.03.2007 
seria E                       1 440,96 23.05.2007 
seria F                        1 611,21 30.05.2008 
seria G                       1 721,40 30.07.2008 
seria H                       1 133,97 28.11.2008 
seria I                         1 530,10 30.03.2009 
seria J                        1 573,86 26.06.2009 
seria K                       1 712,32 30.10.2009 
seria L                       1 913,75 29.12.2009 
seria M                       1 845,40 30.03.2010 
seria N                       2 086,46 29.09.2010 
seria O                       2 216,49 29.10.2010 
seria P                       2 401,43 29.11.2010 
seria R                       2 631,70 29.12.2010 
seria S                       2 748,47 28.01.2011 
seria T                       2 430,81 26.02.2011 
seria U                       2 689,48 30.03.2011 
seria V                       2 933,05 30.05.2011 
seria W                      3 208,99 29.09.2011 
seria X                       2 529,80 28.10.2011 
seria Y                       2 650,90 05.12.2011 
seria Z                       2 707,82 29.12.2011 
seria AA                    2 474,46 27.04.2012 
seria AD 2 659,05 30.10.2012 
seria AE 2 550,27 28.12.2012 
seria AF 2 464,67 27.02.2013 

 
* Doprowadzono do porównywalno ci po podziale certyfikatów inwestycyjnych w skali 1:10 w dniu 31.08.2007 r. ś
** dzie  wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. ń
 

 

8)  WALUTA SPRAWOZDANIA

 
Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporz dzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczególnych zasad rachunkowo ci funduszy ą ś

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporz dzone jest w walucie polskiej, a zawarte w ą

nim informacje wykazane s  w tysi cach złotych z wyj tkiem warto ci aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w złotych.  ą ą ą ś

Aktywa oraz zobowi zania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si  lub ustala w walucie, w której s  notowane ą ę ą

na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s  notowane na Aktywnym Rynku – w walucie, w której s  denominowane.  ą ą

Aktywa oraz zobowi zania Funduszu denominowane w walutach obcych wykazuje si  w PLN, po przeliczeniu według ostatniego ą ę

dost pnego redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.  ę ś

 

Tabela nr 254/A/NBP/2021 z dnia 2021-12-31 
 
Nazwa waluty   Kod waluty  Kurs redni ś
dolar ameryka ski   1 USD   4,0600 ń
euro    1 EUR   4,5994 
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Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31 
 
Nazwa waluty   Kod waluty  Kurs redni ś
dolar ameryka ski   1 USD   3,7584 ń
euro    1 EUR   4,6146 
 


