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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone przez Ceramike Nowg Gale SA
z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1, zarejestrowang jako spdtka akcyjna na
terytorium Polski na podstawie Kodeksu spétek handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000011723. Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem
dominujgcym grupy kapitatowej, ktorej dotyczy niniejsze sprawozdanie. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie podmiotu
dominujgcego.

Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla
w grupie kapitatowej i nie ma nad sobg podmiotu dominujacego.

Dane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg z doktadnoscig do tysiecy ztotych.

Skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

14 lipca 2017 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie emitenta, w zwigzku ze zgtoszeniem
2 czerwca 2017 roku rezygnacji cztonka rady nadzorczej pana Jacka Tomasika, powotato pana
Marka Gabryjelskiego do rady nadzorczej. Sktad rady nadzorczej emitenta na dzien bilansowy
przedstawiat sie nastepujaco:

pan Pawet Marcinkiewicz — przewodniczacy rady nadzorczej;
pan Grzegorz Ogonowski — wiceprzewodniczacy rady nadzorczej;
pan tukasz Zuk — cztonek rady nadzorczej;
pan Wojciech Wiodarczyk — cztonek rady nadzorczej;
pan Marek Gabryjelski — cztonek rady nadzorczej.
I nie ulegt zmianie do dnia publikacji tego sprawozdania.
14 lipca 2017 roku rada nadzorcza spotki powotata komitet audytu. W skfad komitetu
audytu zostali powotani wszyscy cztonkowie rady nadzorczej emitenta:
= Marek Gabryjelski — przewodniczacy komitetu audytu;
Pawel Marcinkiewicz — cztonek komitetu audytu;
Grzegorz Ogonowski — cztonek komitetu audytu;
Yukasz Zuk — cztonek komitetu audytu;
Wojciech Wiodarczyk — cztonek komitetu audytu.
Zarzad emitenta tworza:
*= pan Waldemar Piotrowski petnigcy stanowisko prezesa zarzadu oraz
= pan Pawet Gornicki petnigcy funkcje wiceprezesa zarzadu.
Sktad zarzadu jest taki sam jak w roku 2016.

Opis dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy jest produkcja i sprzedaz gresowych piytek
ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcdw mineralnych (kopalin). W roku
sprawozdawczym produkcja odbywata sie w dwdch fabrykach zlokalizowanych w Konskich oraz
w fabryce zlokalizowanej w Kopaninach w powiecie koneckim, gdyz w I kwartale 2017 zakfad
produkcyjny spotki zaleznej Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. zostat zamkniety, a jego
dotychczasowag produkcje przeniesiono do dwodch pozostatych fabryk grupy kapitatowej.
W 2018 roku planowane jest potgczenie spdtek Ceramika Nowa Gala SA i Ceramika Nowa Gala
IT sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art 516 § 6 w zwigzku z art. 516 § 5 kodeksu
spotek handlowych przez przeniesienie catego majatku Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana) na Ceramike Nowg Gale SA (spotka przejmujaca - tgczenie sie przez przejecie),
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujace;j.
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Najwazniejsze etapy produkcji to: przemiat surowcdw, wytwarzanie granulatu
ceramicznego, prasowanie ptytek, szkliwienie (w przypadku czeSci produktow)
i wypalanie. Produkcja odbywa sie w procesie ciggtym i jest zautomatyzowana. Cze$¢ ptytek
jest polerowana. Z ptytek wytwarzane sg rowniez elementy dekoracyjne, uzupetniajgce
kolekcje.

Sprzedaz produktdw odbywa sie gtdwnie poprzez sie¢ wspotpracujgcych
ze spbétkami hurtowni, zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych oraz poprzez sieci
supermarketdw z materiatami budowlanymi. Produkty grupy wykorzystywane sg jako materiat
wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, oktadziny elewacyjne i Scienne.

Podpisy

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono i podpisano 26 marca 2018 roku. Zostanie ono
opublikowane 26 marca 2018 roku.

Zarzad Gloéwny ksiegowy
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2017 2016
Przychody ze sprzedazy [1] 156 609 170 982
Koszt wiasny sprzedazy [11[2] 116 344 127 836
Wynik brutto ze sprzedazy 40 265 43 146
Pozostate przychody operacyjne [3] 155 187
Koszty administracyjne i sprzedazy [2] 40 411 41 840
Pozostate koszty operacyjne [4] 1858 9 067
Wynik operacyjny -1 850 -7 574
Przychody finansowe [5] 4 23
Koszty finansowe [6] 2141 1518
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 3 3

i wspdlnych przedsiewzie¢
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -3 987 -9 069
Podatek [7] 1510 -119
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -5 497 -8 950
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Wynik netto -5 497 -8 950

Inne skiadniki catkowitego dochodu, ktore w przysztosci nie moga zostac przeniesione do wyniku

Nie wystgpity -

Inne skladniki catkowitego dochodu, ktore w przysztosci mogq zostac przeniesione do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia [5b] 13 -3
Catkowity dochod w okresie sprawozdawczym -5484 -8 953
Wynik netto przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej -5 497 -8 950

udziatom niedajgcym kontroli - -

-5 497 -8 950

Catkowity dochéd przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej -5 484 -8 953
udziatom niedajgcym kontroli - -
-5484 - 8953

Jednostka Nota 2017 2016
Zysk (strata) za rok tys. zt -5 497 -8 950
Srednia wazona ilo¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Zyslf (stratg). na 1 akcje zwyl_dq 2t 8] 0.12 0.19
Z dziatalnosci kontynuowanej ! !
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2t 8] 20,12 0,19

zwyklg z dziatalnosci kontynuowanej

w ﬁ
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Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2017 roku

Kwo& w isiicach z’foich iPLN ‘OOOi.

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy [9]1[36] 18 851 18 851
Wartosci niematerialne [9] 2 584 3243
Rzeczowe aktywa trwate [10] 90 751 88 408
Nieruchomosci inwestycyjne [23] 7 550 7 550
Inne aktywa finansowe 145 145
gktywa z tytutu odroczonego podatku [11] 8 375 10 561
ochodowego
Aktywa trwale razem 128 256 128 758
Aktywa obrotowe
Zapasy [12] 75776 68 919
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 24 508 25673
Naleznos¢ z tytutu biezgcego podatku ) 2
dochodowego
Inne aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [14] 13 623 22 596
Pozostate aktywa obrotowe 442 421
Aktywa obrotowe razem 114 349 117 611
Aktywa trwale sklasyfikowane jako dostepne ) )
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Suma aktywow 242 605 246 369

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciqg dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa Nota 31.12.2017 | 31.12.2016 |

Kapitatly wlasne
Kapitat podstawowy [15a] 46 894 46 894
Kapitat zapasowy [15b] 122 146 136 034
Kapitat z aktualizacji wyceny [15d] - -
Réznice kursowe z przeliczenia [15h] 15 2
Kapitat rezerwowy [15f] 8719 8719
Akcje wiasne [15d] - -
Niepodzielone wyniki [15c] -5 261 -8 963
Kapitatly przypisane akcjonariuszom jednostki 172513 182 686
dominujacej
Udziaty niedajagce kontroli [15€] - -
Kapitaty wlasne ogotem 172513 182 686
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [16] 7 165 848
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [17] 3 668 4909
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze [20] 24 24
Zobowiazania dlugoterminowe razem 10 857 5781
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania [18] 21731 22 651
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 427 331
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [16] 27 202 24 052
Inne zobowigzania finansowe* [16] 851 1401
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze [20] 1 569 1492
Pozostate rezerwy [19] 7 455 7 975
Zobowigzania krotkoterminowe razem 59 235 57 902

Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowigzan 70 092 63 683
Suma pasywow 242 605 246 369
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 172 513 182 686
Liczba akgji (w tys. szt.) 46 894 46 894
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,68 3,90
Rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 46 894 46 894
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,68 3,90

*umowa faktoringowa spotki zaleznej
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2017 2016

Dzialalnosc¢ operacyijna
Wynik finansowy netto -5 497 -8 950

Amortyzacja 13 368 13 893

Przychody i koszty z tytutu odsetek 1083 1207

Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych 34 -2

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 111 95

i warto$ci niematerialnych

Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen -458 992

miedzyokresowych

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 1510 -119

Inne korekty -148 6 122
Przeptyw operacyjny przed zmianami majatku 10 003 11 254
obrotowego

Zmiana stanu zapasow [25a] -6 855 15433

Zmiana stanu naleznosci [25b] 1167 12 698

Zmiana stanu zobowigzan [25¢] 312 -4 448
Przeptyw operacyjny brutto 4627 34 937

Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 4 1

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -1 -3

Zaptacony podatek dochodowy -468 -176
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4162 34 759
Dziatalnos¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 242 59

niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci -16 402 -5 459

niematerialnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 160 -5 400

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Nota 2017

2016

Dzialalnos¢ finansowa
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek [25d] 10 769 -
Wplywy z innych zrédet finansowania (umowa faktoringu) [25d] - 91
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej -4 689 -4 689
Sptata kredytow i pozyczek [25d] -1 196 -10 918
Sptata innych zrddet finansowania (umowa faktoringu) [25d] -549 -
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -1 086 -1 205
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3249 -16 721

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22 596 9 894
Efekt zmiany kursow walut -224 64
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na korncu okresu 13 623 22 596

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow: [14]
Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 13 264 22 578
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 359 18
13 623 22 596
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przypisane akcjonariuszom sp6tki dominujacej

= Udziak
LETE Kapitat Izz'zszl\::vee Kapitat Kapita.ﬂ Akcje Niepodzielo- niedaja‘(,:e
podstawo- | . asowy  zprzelicze- rezerwowy Z2Kt4aliza- | che ne wyniki kontroli
i cji wyceny

Stan na 01.01.2016 46 894 125 274 5 8719 - - 15437 196 329 - 196 329
Catkowity dochdd za rok - - -3 - - - -8 950 -8 953 - -8 953
obrotowy*

Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - - - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych** - 10 760 - - - - -10 760 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -4 690 -4 690 -4 690
Stan na 31.12.2016 46 894 136 034 2 8719 - - -8 963 182 686 - 182 686
Stan na 01.01.2017 46 894 136 034 2 8719 - - -8 963 182 686 - 182 686
Catkowity dochdd za rok - - 13 - - - -5 497 -5 484 - -5 484
obrotowy*

Pokrycie straty z lat ubiegtych - -9 362 - - - - 9 362 - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych** - 163 - - - - -163 - - -
Wyptata dywidendy - -4 689 - - - - - -4 689 -4 689
Stan na 31.12.2017 46 894 122 146 15 8719 - - -5 261 172 513 - 172 513

*W 2017 roku kwoty catkowitych dochoddéw zostaty przypisane nastepujgcym pozycjom kapitatdw wiasnych: strata netto w kwocie 5.497 tys. ztotych zmniejszyta warto$¢ niepodzielonych wynikow,
roznice kursowe z przeliczenia w kwocie 13 tys. ztotych zwiekszyly odpowiednig pozycje kapitatéw. W 2016 roku kwoty catkowitych dochoddw zostaty przypisane nastepujgcym pozycjom kapitatow
wiasnych: strata netto w kwocie 8.950 tys. ztotych zmniejszyta warto$¢ niepodzielonych wynikéw, réznice kursowe z przeliczenia w kwocie 3 tys. ztotych zmniejszyly odpowiedniag pozycje kapitatow.
**w tym skutki konsolidacji
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Wybrane dane finansowe

Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszej tabeli:

= w przypadku danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto $rednich kurséw NBP: 4,1709 zt/euro na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz 4,424 zt/euro na dzien 31 grudnia 2016 roku;
= w przypadku danych pochodzacych ze sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto
$rednich arytmetycznych $rednich kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego:
4,2447 zt/euro w roku 2017; 4,3757 zt/euro w roku 2016.
Uzyte do przeliczenia pozycji walutowych $rednie kursy NBP dla dolara amerykanskiego wynosity: 3,4813 zt/dolar na dzien 31 grudnia 2017
roku i 4,1793 zt/dolar na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Dane skonsolidowane W tys. euro

2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 156 609 170 982 36 895 39 075
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 850 -7 574 -436 -1731
Zysk (strata) brutto -3 987 -9 069 -939 -2 073
Zysk (strata) netto -5497 -8 950 -1 295 -2 045
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4162 34 758 981 7943
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 160 -5400 -3 807 -1234
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3249 -16 721 765 -3821
Przeptywy pieniezne netto, razem* -8 973 12701 -2 114 2903
Aktywa razem 242 605 246 369 58 166 55 689
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 092 63 683 16 805 14 395
Zobowigzania dtugoterminowe 10 857 5781 2 603 1307
Zobowigzania krétkoterminowe 59 235 57 902 14 202 13 088
Kapitat wiasny 172 513 182 686 41 361 41 294
Kapitat zaktadowy 46 894 46 894 11 243 10 600
Liczba akgji 46 893 621 46 893 621 - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/euro) -0,12 -0,19 -0,03 -0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/euro) -0,12 -0,19 -0,03 -0,04
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/euro) 3,68 3,90 0,88 0,88
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/euro) 3,68 3,90 0,88 0,88
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcje (w zi/euro) 0,1 0,1 0,02 0,02

*bilansowa zmiana warto$ci Srodkéw pienieznych z uwzglednieniem zmiany wyceny z tytutu réznic kursowych
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Zasady rachunkowosci

Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA sporzadzane jest zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Standardy, interpretacje lub ich zmiany, ktére weszty w zycie i zostaty zastosowane po
raz pierwszy w okresie sprawozdawczym wptynety jednie na zakres prezentowanych ujawnien.
Nie wptynety natomiast na wycene pozycji sprawozdania finansowego i ich zastosowanie nie
wigzato sie z koniecznoscig przeksztatcania danych porownywalnych.

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zdecydowano sie
na wczesniejsze zastosowanie opublikowanych przed dniem bilansowym standardéw lub
interpretacji, przed ich datg wejécia w zycie. Ponizej prezentowane standardy i interpretacje
zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy.

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

Standard okres$la jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami, obowigzujgcy
wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczace
ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”
i w zwigzanych z nimi interpretacjach. Zgodnie z nowym standardem jednostka powinna
ujmowac przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego
zobowigzania. MSSF 15 zawiera bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych
aspektow ujmowania przychoddéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacii.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w krajach
Unii Europejskiej.

Zdecydowana wiekszo$¢ przychodoéw grupy to wedtug regulacji nowego standardu
kontrakty na dostawy ptytek ceramicznych lub elementéw dekoracyjnych. Podstawowe i
jedyne zobowigzanie do wykonania w ramach tego kontraktu polega na wydaniu
sprzedawanych produktéw. W niektorych przypadkach spétki grupy obcigzajg swoich klientdw
kosztami organizacji transportu produktéw, jednak w tym przypadku $wiadczenie to nie moze
zosta¢ oddzielone od samej dostawy piytek i jest realizowane réwnoczesnie z tg dostawa.
Sprzedaz produktdéw zachodzi w okreslonym momencie w czasie — realizacja dostawy i odbior
produktéw przez klienta (klient po odbiorze przejmuje kontrole nad produktem), w zwigzku
z czym nie jest ona przychodem, ktéry podlegatby rozliczeniu w czasie. Warto$¢ sprzedazy jest
jasno okreslona na wystawionej fakturze [ moze by¢ wykazana
w ksiegach rachunkowych spdtek grupy w momencie realizacji dostawy. W wielu przypadkach
klienci, ktdrzy w okreSlonym okresie (kwartat lub rok) zrealizujg umownie okreSlony poziom
zakupdw produktéw grupy mogg otrzymac dodatkowy rabat. Na kazdy dzien bilansowy grupa
szczegdtowo szacuje poziom naleznych rabatéw, a obliczone tak kwoty pomniejszajg sprzedaz
danego okresu. Udzielane gwarancje wynikaja z obowigzujgcych przepisow prawa
i nie zawierajg dodatkowych zobowigzan, a ich potencjalne koszty ujawniane sg wg regulaciji
zawartych w MSR 37. W zwigzku z powyzszym zastosowanie standardu nie bedzie miato
wplywu na poziom prezentowanych przychodow, jednak zwiekszy poziom szczegdtowosci
wymaganych ujawnien w zakresie struktury realizowanej sprzedazy. Ostateczne ustalenia co
do szczegdtowych wymogow standardu zostang dookreSlone w momencie jego zastosowania
po raz pierwszy.
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Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Celem zmian w standardzie bylo wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (ang.
performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji
zZleceniodawcy lub agenta, przychoddw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej oraz
okresu przej$ciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w krajach
Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

MSSF 16 ,Leasing”

Standard okresla jednolity model ujecia w bilansie przez leasingobiorce praktycznie wszystkich
rodzajow umoéw leasingowych. Podziat na leasing finansowy — wykazywany
w bilansie i leasing operacyjny — pozabilansowy przestaje istnie¢. Pod nowymi regulacjami
kazda umowa o] charakterze umowy leasingu bedzie powodowac
u leasingobiorcy powstanie w aktywach wartosci niematerialnych (prawa do uzywania danego
skfadnika majatkowego), a w pasywach zobowigzania finansowego. Te wartosci niematerialne
beda amortyzowane, a koszty z tego tytutu obcigza wynik operacyjny. Zobowigzania zwigzane
z leasingiem, jako zobowigzania finansowe, bedg wyceniane z wykorzystaniem metody kosztu
zamortyzowanego. Wycena ta bedzie skutkowac pojawieniem sie kosztéow finansowych w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Ewidencja takich umow po stronie leasingodawcy
praktycznie nie ulegnie zmianie w poréwnaniu do dzisiejszych zasad okreslonych w MSR17.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w krajach
Unii Europejskiej.

Spotki  grupy korzystaja obecnie z szeregu umdéw najmu o charakterze
krétkoterminowym, ktdre spetniajg definicje leasingu operacyjnego. W wyniku zastosowania
nowego standardu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw nalezy spodziewac sie w 2018
roku: spadku kosztu ustug obcych o 2,1 min zt (szacunkowe kwoty na bazie danych za 2017
rok), wzrostu kosztéw amortyzacji o 1,6 min zt oraz wzrostu kosztéw finansowych o 0,1 min
zt (szacunkowe kwoty na bazie danych za 2017 rok). W przypadku sprawozdania z sytuacji
finansowej zastosowanie standardu spowoduje wzrost wartosci aktywow (wartosci
niematerialne) — na koniec 2017 roku szacowana kwota wzrostu to 3,4 min zt i zwiekszy
warto$¢ zadtuzenia z tytutu posiadanych umoéw - na koniec 2017 roku szacowana kwota
wzrostu to 3,4 min zi. Ostateczne, liczbowe okreSlenie zmian nastgpi w momencie
zastosowania standardu po praz pierwszy.

MSSF 9, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 to nowy standard dotyczacy instrumentéw finansowych. Wprowadza nowe wymogi
dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywdéw oraz zobowigzan finansowych. W zakresie
rachunkowo$ci  zabezpieczen wprowadzono zmiany upraszczajgce i uelastyczniajgce
podstawowy model zdefiniowany w MSR 39. Ponadto istotnie zmieniono zasady rozpoznawania
utraty wartosci aktywdw finansowych w ten sposdb, ze wymagane bedzie stosowanie modelu
oczekiwanej straty kredytowej, zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu
poniesionej straty kredytowej.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w krajach
Unii Europejskiej.
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Zastosowanie standardu moze mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spotki w szczegdlnosci poprzez zmiane identyfikowanych grup aktywow finansowych oraz
zmiane kwot wykazywanych odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (gtéwnie
naleznosci handlowych). Na bazie danych z konca roku 2017 (biorgc pod uwage strukture
przeterminowania naleznosci wedtug kraju) szacowany dodatkowy odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci wyniostby 300 tys. ztotych. Ostateczne, liczbowe okreSlenie zmian nastgpi
w momencie zastosowania standardu po praz pierwszy.

Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemng rekompensatg

Celem zmiany w standardzie byto wskazanie zasad wyceny aktywow finansowych, ktére moga
zostal sptacone wczesniej na podstawie warunkdw umownych i formalnie, mogtyby nie
spetnia¢ wymogow testu ,ptatnoS¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zmiana bedzie obowigzywata w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

MSSF 14 ,,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

Standard pozwala jednostce, ktéra po raz pierwszy zastosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej, uzywal wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci
dotyczacych regulowanej dziatalnosci, z uwzglednieniem pewnych nieznacznych zmian.
Wymagane jest oddzielne prezentowanie odroczonych sald
z regulowanej dziatalnoéci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmian tych sald
w rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodach. Dotyczy to zaréwno
pierwszego sprawozdania po przejéciu na MSSF, jak i kolejnych sprawozdan finansowych.
Dodatkowo wymagane sg specyficzne ujawnienia.

Standard zostat zatwierdzony do stosowania przez RMSR w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Standard w obecnej
postaci nie zostanie zatwierdzony do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie. Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem, a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz
wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.
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Wejscie w Zycie zostatlo odroczone na czas nieokreSlony. Zmiany nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miatoby wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i pomiar transakcji na bazie akcji”

Zmiany wprowadzajg wymogi ujecia ksiegowego dla transakcji na bazie akcji rozliczanych
w $rodkach pienieznych, transakgji ptatnosci na bazie akcji (zawierajgcych element zobowigzan
z tytutu poboru podatku u zrodta) oraz zmiany klasyfikacji transakcji z rozliczanej w $rodkach
pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone do
stosowania w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” do MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany dotyczg jednostek prowadzacych dziatalno$¢ ubezpieczeniowg i wprowadzajg
mozliwos¢ odroczenia zastosowania MSSF9 dla takich instytucji.

Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone do
stosowania w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

Zmiany do MSR 40: Transfer nieruchomosci inwestycyjnej

Zmiany precyzujg, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych
moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone do
stosowania w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

Interpretacja KIMSF 22 transakcje w walutach obcych i zaliczki

Interpretacja precyzuje zasady ustalenia daty transakcji dla potrzeb okreslenia kursu
walutowego, w przypadku wynagrodzenia otrzymanego w formie przedptaty w walucie obcej.
W sytuacji tej nastepuje wycena otrzymanej przedptaty wczesniej niz ujecie aktywdw, kosztéw
lub przychoddw zwigzanych z dang transakcja.

Interpretacja zostata zatwierdzona do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Interpretacja nie zostata jeszcze
zatwierdzona do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszej interpretacji nie miatoby wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.
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Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ w Zzakresie sposobow ujmowania podatku
dochodowego

Interpretacja wskazuje w jaki sposob ujg¢ w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy
w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg pozostawial pole do interpretacji
i réznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi.

Interpretacja zostata zatwierdzona do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Interpretacja nie zostata jeszcze
zatwierdzona do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszej interpretacji nie miatoby wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych
i wspoinych przedsiewzieciach

Zmiana wskazuje zasady wyceny dla udziatdw w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wiasnosci.

Zmiana zostata zatwierdzona do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiana nie zostata jeszcze
zatwierdzona do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych Swiadczen
w przypadku, gdy ulegajg one modyfikacji. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywow lub zobowigzan netto z tytutu danego programu, w celu okreslenia
biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztdw odsetek dla okreséw po zmianie programu, nalezy
zastosowac zaktualizowane zatozenia.

Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

Zmiany wynikajgce z przegladu istniejgcych MSSF 2015-2017
W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono poprawki do nastepujacych standardow:

MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia
kontroli jednostka ponownie wycenia posiadane udziaty we wspdinym dziataniu;

MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie
objecia wspotkontroli jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatdw we wspdlnym
dziataniu;

MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat
dywidend nalezy ujmowac w taki sam sposdb;

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania
o charakterze ogdlnym rowniez te kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie stuzyty finansowaniu
powstajgcych aktywow — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie
z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w krajach Unii Europejskiej.
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Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spdiki.

Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg Srodowiska gospodarczego, w ktérym funkcjonuje grupa kapitatowa, jest
Ztoty polski. W przypadku spotki zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l. walutg funkcjonalng jest
euro. Ksiegi spotek grupy s prowadzone w ziotych polskich, z wyjatkiem ksigg spotki
CNG Luxembourg S.a.r.l., ktére sg prowadzone w euro. Przed konsolidacjg sprawozdanie
finansowe CNG Luxembourg S.a.r.l. zostato przeliczone z euro na ziote.

Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za podstawe wyceny
przyjmuje sie koszt historyczny, z wyjatkiem sytuacji, gdy standardy wymagajg przyjecia innej
metody.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe spotek grupy sg sporzadzane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci,
o ile nie zachodzg przestanki powodujgce, ze to zatozenie jest niezasadne.

W roku sprawozdawczym produkcja odbywata sie w dwdch fabrykach zlokalizowanych
w Konskich oraz w fabryce zlokalizowanej w Kopaninach w powiecie koneckim, gdyz
w I kwartale 2017 zakfad produkcyjny spotki zaleznej Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. zostat
zamkniety, a jego dotychczasowg produkcje przeniesiono do dwdch pozostatych fabryk grupy
kapitatowej. W 2018 roku planowane jest potgczenie spotek Ceramika Nowa Gala SA
i Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art 516 § 6 w zwigzku z art.
516 § 5 kodeksu spotek handlowych przez przeniesienie catego majatku Ceramiki Nowej Gali
II sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) na Ceramike Nowg Gale SA (spdtka przejmujaca - tgczenie
sie przez przejecie), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

Zgodnie z planowanym trybem faczenia na moment przejecia ksiegi rachunkowe
Ceramiki Nowej Gali II nie bedg zamykane i nie zachodzi przestanka braku kontynuaciji
dziatalnosci.

Struktura grupy i zasady konsolidacji

W sktad grupy kapitatowej wchodzg nastepujgce podmioty gospodarcze, ktdrych sprawozdania
finansowe podlegajg konsolidacji metoda petna:

Ceramika Nowa Gala SA — jednostka dominujaca;
Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. — jednostka zalezna;
Ceramika Gres SA — jednostka zalezna;
CNG Luxembourg S.a.r.l. — jednostka zalezna;
Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. — jednostka kontrolowana przez podmioty
zalezne.

Poza spdtkag zalezng CNG Luxembourg S.a.r.l. i spotkg Energia Park Trzemoszna sp.
z 0.0., rachunkowos$¢ spétek zaleznych prowadzona jest w oparciu o takie same zasady
rachunkowosci jak spotki dominujacej. Rachunkowo$¢ spdtki CNG Luxembourg S.a.r.l.
prowadzona jest w oparciu o luksemburskie standardy rachunkowosci i przy konsolidacji
sprawozdanie finansowe tej spdtki podlega stosownym przeksztatceniom. Rachunkowo$c¢
spofki Energia Park Trzemoszna prowadzona jest w oparciu o polskie standardy rachunkowosci
wynikajgce z ustawy o rachunkowosci i w razie potrzeby konsolidowane sprawozdanie
finansowe tej spdtki podlega stosownym przeksztatceniom. Sprawozdania spotek
konsolidowane sg metodag petng, z uwzglednieniem stosownych wytgczen i ewentualnych
przeliczen do waluty prezentacyjnej, ktorg jest polski ztoty.
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CNG Luxembourg S.a.r.l. zostata powotana w celu zarzadzania portfelem akcji wkasnych
spotki dominujacej skupionych w ramach prowadzonych programoéw skupu akgcji wiasnych.
Obecnie spdtka ta nie prowadzi innej dziatalnosci, a wszystkie akcje wiasne posiadane przez
ten podmiot zostaty przekazane Ceramice Nowej Gali SA i umorzone.

Spoétka Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. w 2015 roku otrzymata koncesje na obrot
gazem, natomiast faktyczne rozpoczecie tej dziatalnosci nastgpito w marcu 2016 roku. Za
posrednictwem tej spotki kupowana jest cze$¢ gazu dla pozostatych spdtek w grupie.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wplyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz sp. z 0.0. z siedzibg w Konskich (50% udziat) oraz Ceramike Nova
sp. z 0.0. z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych podmiotach
stowarzyszonych ujeto w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa
udziatow w spdtce Energo-Gaz sp. z 0.0. wynosi 31 tysiecy ztotych, a udziat Ceramiki Nowej
Gali SA w jej kapitale wkasnym na 31 grudnia 2017 roku wynidst 405 tys. zt. Dane finansowe
dla tej spotki za rok 2017, ustalone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci,
przedstawiajg sie nastepujgco: wartosS¢ aktywdw: 918 tys. zt, wartos¢ rezerw i zobowigzan:
109 tys. zt, przychody: 1.941 tys. zt, wynik netto za rok 2017: 91 tys. zt. Transakcje z tg spotka
sg opisane w nocie [22] w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i dotyczg gtownie
obstugi bocznicy kolejowej (sama bocznica jest wiasnoscig Ceramiki Nowej Gali SA
i niepowigzanego z nig podmiotu — wspotwiasnos¢). Wartos¢ bilansowa 50% udziatu
w Ceramice Novej sp. z 0.0., wynoszaca 2 tys. zt, jest objeta 100% odpisem z tytutu utraty
wartosci, a sama spétka nigdy nie podjeta dziatalnosci i nie posiada zadnego majatku.

W grupie nie ma innych podmiotdw zaleznych czy stowarzyszonych i nie podjeto
wspolnych przedsiewziec.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej transakcje
w walucie obcej sg przeliczane na ztote polskie wedtug kursu $redniego NBP obowigzujgcego
na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne w walutach
obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) sg przeliczone wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia rdznice kursowe sg ujete
w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa niepieniezne wyrazone w walucie obcej sg
wykazane na dzien bilansowy wedtug kursu, jaki obowigzywat na dzien dokonania transakciji.
Wyceny rozchodéw walutowych z rachunkéw bankowych sg dokonywane z wykorzystaniem
metody FIFO, a z kas walutowych wedtug metody $redniej wazonej. Rdznice kursowe
z przeliczenia sprawozdania finansowego CNG Luxembourg S.a.r.l. na ziote polskie s3a
wykazywane w innych catkowitych dochodach i sg bezpos$rednio odnoszone na kapitaty
wilasne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem,
budowa lub kosztem wytworzenia skfadnika aktywdéw wymagajgcego dtugiego okresu czasu
przygotowania do uzytkowania, poniesione w tym okresie, powiekszajg warto$¢ poczatkowa
tego sktadnika. Odnoszone na powiekszenie wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty
finansowania zewnetrznego sg pomniejszane o uzyskane przychody z tymczasowego
zainwestowania $rodkéw przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztdow i przychoddw z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajgcych na wartos¢ poczatkowa aktywdw, nie sg zaliczane réznice kursowe.
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Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Struktura organizacyjna grupy jest oparta na ukfadzie funkcjonalnym. Wyrdzniamy cztery
podstawowe obszary dziatalnosci: sprzedaz, produkcja, finanse oraz administracja i logistyka.
Kazda z osob odpowiedzialnych za powyzsze obszary podlega bezposrednio zarzadowi.
Zasadnicze decyzje dotyczace biezacej dziatalnoSci oraz strategii rozwoju grupy s3
podejmowane przez zarzad. Grupa specjalizuje sie w produkcji gresowych ptytek
ceramicznych, ktdére sg sprzedawane pod dwiema markami: Nowa Gala oraz Ceramika Gres,
przy czym polityka sprzedazy ustalana jest wspodlnie dla catej grupy. Zgodnie z wymogami
MSSF 8 wyrdzniono tylko jeden segment operacyjny. Spotka zalezna CNG Luxembourg S.a.r.l.
nie posiada aktywdw trwatych i nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej ani handlowe;j.
W zwigzku z tym nie istniejg znaczace aktywa zlokalizowane poza terytorium kraju, w ktérym
siedzibe ma podmiot dominujacy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate: budynki, budowle, maszyny i urzadzenia, ktére sg wykorzystywane
do produkcji, dostarczania produktow, $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania i inne
podobne Srodki trwate sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne bezposrednie
koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego Srodka do uzytkowania. W przypadku
aktywdw nabytych w wyniku przejecia kontroli nad spdtkg zalezng Ceramika Gres SA koszt
nabycia zostat ustalony w oparciu o ich warto$¢ godziwg na dzien przejecia. Warto$¢ ta
wynikata z wyceny dokonanej przez biegtego rzeczoznawce.

Grunty stanowigce wtasnoS¢ spotek grupy sg wyceniane wedtug ceny nabycia i nie sg
umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym sg zaliczane do $rodkdw trwatych i podlegajg
amortyzacji. Na warto$¢ gruntdw sg tworzone odpisy z tytutu utraty ich wartosci w przypadku
utraty wartosci.

Na dzien przejécia na raportowanie wedtug MSSF nieruchomosci (grunty, budynki
i budowle) zostaty wycenione wedtug kosztu domniemanego, ustalonego jako warto$é
oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o kwote skumulowanych odpisow
amortyzacyjnych miedzy datg wyceny a dniem przejécia na MSSF oraz o naktady zwiekszajgce
warto$¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym okresie (odpisy z tytutu utraty wartosci
nie wystgpity). Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi podstawe odpisow amortyzacyjnych
wynikajgcych z przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera koszty
materiatdow i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia sktadnikdw majatkowych sg
powiekszane o uzasadniong czeS¢ kosztow finansowania zewnetrznego (patrz zasady
dotyczace kosztow finansowania).

Srodki trwate sg umarzane wedtug metody liniowej, z uwzglednieniem przewidywanego
okresu uzytkowania i wartosci odzyskiwalnej (tam, gdzie ma to uzasadnienie), od momentu
przyjecia Srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegajg umorzeniu, z wyjatkiem
gruntdw w wieczystym uzytkowaniu, ktére s3 umarzane liniowo do momentu zakoniczenia
okresu wieczystego uzytkowania, bez uwzgledniania wynikajgcego z przepisdw prawa do
wydtuzenia tego okresu.

Przewidywane okresy amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikow
majatku trwatego sg nastepujace:

» grunty w wieczystym uzytkowaniu od 8 do 95 lat;
* budynki i budowle od 1 do 35 lat;
* maszyny i urzgdzenia techniczne od 1 do 40 lat;
= inne Srodki trwate od 1 do 23 lat.

17



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Przyjete okresy uzytkowania Srodkéw trwatych podlegajg weryfikacji przynajmniej raz
w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontdw, wymiany mniejszych czeSci i tym podobne
koszty, niezwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione. W przypadku wiekszych napraw,
wymagajacych wymiany kosztownych elementdw, sg stosowane zasady opisane w MSR 16,
polegajace na wycofaniu z wartosci $rodka trwatego nieumorzonej wartosci wymienianego
elementu i wprowadzenia na to miejsce ceny nabycia czeSci nowej (takie elementy s3
ujmowane jako wyodrebnione komponenty). Koszty ulepszen, zwiekszajgce warto$¢ srodka
trwatego w stosunku do stanu poczatkowego, powiekszajg aktywa i sg amortyzowane. Dotyczy
to takze remontdéw i adaptacji zakupionych budynkdéw i budowli, gdy zostaty one nabyte
w stanie wymagajacym poniesienia takich naktadow.

Ekspozytory reklamowe, stuzgce do wystawiania produktdw spdtek w punktach
handlowych, ktére pomimo przekazania ich poza siedzibe spotek sg w ich dyspozycji i pozostajg
ich wilasnoscig, sg wprowadzane do ewidencji Srodkéw trwatych i amortyzowane przez
planowany okres uzytkowania. Pozostate ekspozytory sg rozchodowane w koszty w momencie
ich wydania kontrahentowi.

Aktywa trwate klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W przypadku, gdy grupa spodziewa sie, ze korzysci z danego sktadnika lub grupy aktywow
trwatych zostang uzyskane w drodze transakcji sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania,
takie aktywa sg klasyfikowane jako aktywa trwate dostepne do sprzedazy. Warunkiem tej
klasyfikacji jest by te aktywa byly dostepne do szybkiej sprzedazy w swojej aktualnej postaci
i by ich sprzedaz byta wysoce prawdopodobna. Wysokie prawdopodobienstwo oznacza, ze
organy decyzyjne w danej spotce podijety decyzje o sprzedazy takich aktywow i ich sprzedaz
odbedzie sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien przeklasyfikowania aktywéw
do tej grupy warto$¢ ksiegowa tych aktywow jest porownywalna z ich wartoscig godziwg
pomniejszong o koszty sprzedazy i jesli jest wieksza, to na réznice dokonywany jest odpis
w ciezar wyniku danego okresu.

Wartosci niematerialne

WartosSci niematerialne nabyte od zewnetrznej jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg prac
rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa, o ile sg spetnione nastepujgce warunki:

» wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania;

= istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci

korzysci ekonomiczne;

= koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowg przez
okres ich uzytkowania.

Przyjete okresSlone okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdinych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

*= programy komputerowe od 2 do 14 lat

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

W przypadku wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych
skfadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, jest przeprowadzany test
na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg
aktywow, ktdrych dotyczg i sg odnoszone na wynik finansowy.
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Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia
kontroli

W zwigzku z przejeciem kontroli nad spotkg zalezng, zgodnie z MSSF 3 w sprawozdaniu
skonsolidowanym jest wykazywana warto$¢ firmy ustalona jako réznica pomiedzy kosztem
nabycia, a odpowiadajgcym mu udziatem w warto$ci godziwej aktywdw netto spotki
przejmowanej. Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, natomiast corocznie jest poddawana
testowi na trwatg utrate wartosci. Dokonane odpisy dotyczace wartosci firmy nie podlegajg
odwrdéceniu. Ponadto w wyniku rozliczenia procesu alokacji ceny nabycia w sprawozdaniu
skonsolidowanym sg ujmowane wartosci niematerialne, ktére nie podlegaja ujawnieniu na
poziomie sprawozdania jednostkowego spotki przejetej: marka i portfel klientdéw Ceramiki Gres
SA. Wycena tych pozycji zostata dokonana w oparciu o ich warto$¢ godziwg. Sg one
amortyzowane zgodnie z zakladanym okreslonym okresem ich wykorzystania, wynoszacym
14 lat. W przypadku, gdy zajda przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ utraty wartosci dla tych
aktywow, sg przeprowadzane odpowiednie testy i mogg by¢ tworzone odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci utrzymywane przez grupe w celu uzyskania korzysci ekonomicznych
wynikajgcych ze wzrostu ich wartosci lub z wynajmu, a nie w celu wykorzystania ich w procesie
produkcji lub w celu szybkiej odsprzedazy, sg klasyfikowane jako nieruchomosci inwestycyjne.
Takie aktywa sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej, przy czym jej zmiany sg odnoszone
na wynik finansowy. W okresie do 12 miesiecy od momentu poniesienia naktadéw, przyjmuje
sie, ze warto$¢ godziwa nieruchomosci odpowiada poniesionym naktadom, o ile naktady te
wynikaja z transakcji na warunkach rynkowych, a stan nieruchomosci lub warunki ekonomiczne
nie ulegty w tym okresie istotnym zmianom. Po tym czasie warto$¢ godziwg nieruchomosci
ustala sie z uwzglednieniem ekspertyz niezaleznych rzeczoznawcéw majagtkowych, przy czym
taka ekspertyza powinna by¢ sporzadzana co najmniej raz w ciggu 12 miesiecy (zobacz nota

[24]).

Zapasy

Zapasy zakupionych towaréw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug jednej z ponizszych:
ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto pomniejszonej o koszty tej
sprzedazy.

Zapasy surowcow i materiatdw do produkcji sg wycenione na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia, chyba ze nie mogg by¢ uzyte w produkcji lub jest to nieoptacalne (koszty
wytworzenia produktow z tych surowcow i materiatow przekraczajg mozliwg do uzyskania cene
sprzedazy netto tych produktow). W takim przypadku warto$¢ tych surowcdw i materiatéw
zostaje obnizona, najczesciej do ceny netto ich odsprzedazy, chyba Ze cena nabycia byta
nizsza. Zapasy surowcow i materiatdw produkcyjnych sg rozchodowane z wykorzystaniem
metody kosztu standardowego.

Zapasy materiatow technicznych (czesSci, materiaty eksploatacyjne) sg ujmowane
w cenie nabycia. Ich wartosSc¢ jest obnizana, jesli utracity przydatnos¢ lub ulegty uszkodzeniu.

Koszt materiatow reklamowych (foldery, wzorniki, gadzety itp.) obcigza wynik
finansowy w momencie ich zakupu. Warto$¢ zapasu tych materiatdw nie jest wykazywana
w bilansie.

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu, przetadunkdw, cta
i inne koszty zwigzane z dostawg (jesli wystepuja).

Produkcja w toku i produkty gotowe sg wyceniane wedtug ich technicznego kosztu
standardowego, obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztéw posrednich ustalony przy
zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych. Koszt standardowy
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obejmuje réwniez normalny poziom odpaddw oraz warto$¢ produktéw ubocznych ustalong
w oparciu o mozliwg do uzyskania cene sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (na
przyktad wynikajgce z niewykorzystania mocy produkcyjnych) sg odnoszone bezposrednio na
wynik okresu, korygujgc pozycje kosztu sprzedanych produktéw. Koszt standardowy podlega
zmianom, na przyktad w przypadku zmiany kosztow czynnikdw produkcji lub procesu
wytwarzania. Jako metode rozchodu zapasow produktéw gotowych i towarédw jednostka
przyjmuje metode FIFO.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktéw i potproduktow nie sg zaliczane koszty
ogolnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu ani koszty finansowania zewnetrznego.
Takie koszty obcigzajg bezposrednio wynik okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw, ktére odnoszone sg na pozostate
koszty operacyjne. Przez cene sprzedazy nalezy tu rozumiec¢ cene sprzedazy dokonywanej
w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia
produkcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy na grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkdw oraz, ze mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania, ale sama kwota lub jej wymagalno$¢ nie sg okreslone. Jezeli istnieje
przekonanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi
(na przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy efekt zmiany
wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wpltyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw
pienieznych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto,
odzwierciedlajgcej aktualny rynkowy koszt pienigdza oraz ewentualne ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem
dyskontowania, korekta rezerwy zwigzana ze zmiang dyskonta, ujmowana jest w rachunku
zyskdw i strat jako korekta odsetek.

Leasing

Podmioty grupy kapitatowej nie korzystajg z aktywow dzierzawionych na podstawie umow
o charakterze leasingu finansowego. Posiadajg jednak umowy najmu dotyczace wynajmu
powierzchni biurowych i magazynowych oraz inne umowy najmu dotyczace sprzetu
technicznego (w tym samochodoéw i wdézkéw widtowych). Umowy te zgodnie z MSR 17 mozna
klasyfikowac jako leasing operacyjny.

Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spoétkach grupy nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagréd jubileuszowych. Na
podstawie obowigzujgcych obecnie przepiséw prawa pracy pracownikom przechodzgcym na
emeryture przystugujg odprawy w wysokosci miesiecznego Wwynagrodzenia, ktorych
zdyskontowana warto$¢ oczekiwana jest znikoma (MSR 19 ,Swiadczenia po okresie
zatrudnienia”).

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spotki grupy kapitatowej nie posiadajg ani nie wystawiaty pochodnych instrumentéw
finansowych.
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Inne instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktdry skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron kontraktu.

Ponizej omodwiono najwazniejsze wystepujgce w sprawozdaniu finansowym aktywa
i zobowigzania finansowe:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuija $rodki pieniezne w banku i kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreSlonych powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Utrzymujace sie salda niesptaconych kredytdw w rachunkach biezacych sg wykazywane jako
kredyty krotkoterminowe lub dtugoterminowe w zaleznosci od okresu, w ktorym spétki maja
prawo korzystac z takiego limitu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz inne naleznosci, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 60 do 90 dni, i ktdre
sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie naleznych z uwzglednieniem odpiséw na nieSciggalne
naleznosci. Odpisy aktualizujgce nieSciggalne naleznosci tworzone sg wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci sg odnoszone na
pozostate koszty operacyjne.

Spotki z grupy kapitatowej mogg korzysta¢ z umow faktoringu bez regresu. Z ich tresci
ekonomiczne musi wynika¢, ze powodujg one przeniesienie na faktora ryzyka ptynnosci
w odniesieniu do danej czeSci wartosci przedstawianych do dyskonta faktur, a ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta zostaje przejete przez firme ubezpieczeniowa. Jesli dana umowa
spetnia powyzszy warunek w bilansie ujmowana jest jedynie cze$¢ wartosci naleznosci z faktur
przedstawianych do dyskonta, ktora stanowi udziat wtasny. Na spotce pozostaje pozabilansowe
(ze wzgledu na znikome prawdopodobienstwo) zobowigzanie do zaspokojenia faktora
w przypadku, gdyby ubezpieczyciel odmowit wyptaty odszkodowania za fakture przyjeta do
dyskonta.

UdZziaty lub akcje innych podmiotow gospodarczych

Grupa posiada udziaty w trzech podmiotach gospodarczych o nieistotnej wartosci (podstawowe
dane dwoch z tych podmiotdw podano w opisie grupy kapitatowej, a trzeci podmiot to
kontrahent, ktdrego udziaty otrzymano w wyniku konwersji dtugu na akcje), ktére wyceniane
sg po koszcie nabycia.

Dla potrzeb wyceny aktywa finansowe sg kwalifikowane do nastepujacych kategorii:

= wycenianych wg warto$ci godziwej ze zmianami odnoszonymi na wynik
finansowy;

= utrzymywanych do terminu wymagalnosci — wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej;

= pozyczek i naleznosci — wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej;
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= dostepnych do sprzedazy — wycenianych w wartosci godziwej, z wyjatkiem
aktywow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, mogacych stuzyé za podstawe
wyceny wedtug wartosci godziwej (aktywa takie wycenia sie wg kosztu).
Aktualnie grupa posiada jedynie aktywa finansowe zaliczane do dwdch ostatnich
kategorii. Ich wartosci prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kredyty i poZyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji.

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci otrzymanych $rodkéw pienieznych
lub wartosci godziwej aktywdw uzyskanych w zamian za dany instrument, pomniejszonych
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub wystawieniem papieru wartoSciowego.
W nastepnych okresach kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczgce zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki
usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub stwierdzenia utraty jego
wartosci. Jesli wycena po wartosci nominalnej nie rézni sie istotnie od wyceny wg
zamortyzowanego kosztu lub efektywna stopa procentowa nie moze by¢ wiarygodnie ustalona,
takie zobowigzania finansowe s wyceniane po wartosci nominalnej. Zaliczajg sie do nich
rowniez zobowigzania z tytutu faktoringu z regresem.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig operacyjng grupa posiada zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania handlowe. Ich terminy ptatnosci zazwyczaj nie przekraczajg 90
dni. Zobowigzania te po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej w terminie pdzniejszym
sg wyceniane weditug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, chyba Ze réznice sg nieistotne.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostki grupy sg ujmowane wedtug otrzymanych
wptywow netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez spdtke dominujaca sg
akcje.

Przychody

Przychody sg ujmowane w sprawozdaniu w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towardw, produktow, potproduktow, materiatow oraz ustug sq
ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajagce z prawa wiasnosci towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw i odpowiadajacych im
kosztdw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Grupa nie $wiadczy ustug, ktére wymagatyby
rozliczenia z uwzglednieniem stopnia zaawansowania.

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane metodg memoriatowg, sukcesywnie w miare
ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego sktadnika aktywodw.

Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dotacje paristwowe, facznie z dotacjami niepienieznymi, sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki zwigzane
z dotacjami oraz ze dotacje beda otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu
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finansowym w sposob zapewniajgcy wspotmierno$¢ z odnosnymi kosztami lub naktadami,
ktore dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych oraz zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych i obliczonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do wszystkich
dodatnich roznic przejsciowych.

Skfadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany
w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejéciowych oraz niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety w przysztosci dochdd do opodatkowania pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione rdéznice z wyjatkiem sytuacji, gdy:

= aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia

skfadnika aktywdw badz pasywdw przy transakcjach niestanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg ani aktywa netto;

= w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach

zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach,
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci wyzej wymienione
réznice ulegng odwrdceniu i zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi, jeSli uzyskanie przez grupe
korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych jest mato
prawdopodobne.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedtug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy skfadnik aktywdw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w wyniku finansowym za dany rok obrachunkowy z wyjatkiem sytuacji, kiedy
skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego
sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki lub wplywajg na kapitat za
posrednictwem innych catkowitych dochoddw.

O ile ma to zastosowanie, spotki grupy nie tworzg aktywdw podatkowych z tytutu
zwolnien przystugujacych w zwigzku z dziatalnoScig w specjalnej strefie ekonomicznej. Dla
potrzeb obliczen odroczonego podatku dochodowego dziatalnoS¢ zwolniona z opodatkowania
(na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej) jest
traktowana jak nieopodatkowana, do momentu wyczerpania limitu pomocy publiczne;j.

Whniosek o0 wygaszenie zezwolenia na dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
Starachowice opisano w nocie [29].
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Osady i zalozenia kierownictwa w procesie stosowania polityki
rachunkowosci

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci znaczenie ma profesjonalny osad
kierownictwa, ktory moze istotnie wptyng¢ na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Szacunki dotyczg gtdwnie utworzonych rezerw, odpisdw aktualizujgcych wartosé
aktywow w tym naleznosci handlowych, rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, zatozen w teScie na utrate wartosci dla wartosci
firmy, wyceny nieruchomosci inwestycyjnej oraz zaliczenia tej nieruchomosci do
odpowiedniego poziomu hierarchii, wyceny zapaséw czy zastosowanych stawek
amortyzacyjnych. W przypadku odpiséw dotyczacych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego szczegdlne znaczenie majg szacunki mozliwosci odzyskania strat podatkowych
odnotowanych w latach ubiegtych. O szacunki opiera sie réwniez ocena mozliwosci uzyskania
odszkodowania od firmy ubezpieczeniowej w przypadku naleznosci objetych faktoringiem bez
regresu. Jesli oszacowane ryzyko braku mozliwosci wyptaty jest minimalne to mozliwe jest
wycofanie z bilansu naleznosci objetych tym faktoringiem,
a ewentualne zobowigzania wobec firmy faktoringowej mogg by¢ prezentowane jako
zobowigzania warunkowe (pozabilansowe). Szczegdtowe zasady dotyczace szacunkow zostaty
omowione powyzej przy prezentowaniu zasad rachunkowosci dla poszczegdinych sktadnikéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazdy szacunek poddawany jest weryfikacji co
najmniej na kazdy dzien bilansowy.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

[1] Struktura przychodow ze sprzedazy oraz kosztu wiasnego sprzedazy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Wynik brutto

Przychody Koszty ze sprzedaz

Produkty i potprodukty 155 248 169 701 115335 126 743 39913 42 958
Towary 815 996 686 853 129 143
Surowce i materiaty 223 150 183 123 40 27
Pozostata sprzedaz (ustugi) 323 135 140 117 183 18

156 609 170 982 116 344 127 836 40 265 43 146

Sprzedaz do podmiotdw powigzanych, nieobjetych niniejszym  skonsolidowanym
sprawozdaniem zostata ujeta w nocie [22].

[2] Koszty dziatalnosci operacyjnej

[2a] Struktura rodzajowa kosztow
Kwoi w isiicach z’foich iPLN ‘OOOi.
Surowce i materiaty 62 703 56 577
Gaz i energia elektryczna 28 544 27 082
Zakupione towary i potprodukty 2 618 1558
Amortyzacja 13 368 13 893
Wynagrodzenia z narzutami 31 827 31 687
Ustugi obce* 16 940 16 487
Koszty reprezentacji i reklamy 4 135 4 030
Podatki i optaty 2 402 2383
Pozostate 1488 1613
164 026 155 310
w Lym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i towarow** 116 161 127 713
Koszty administracji i sprzedazy 40 411 41 840
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 7 454 -14 243
164 026 155 310

*zawarte w ustugach obcych koszty dotyczace umdéw najmu klasyfikowanych jako leasing operacyjny wyniosty: w 2017 roku
3.624 tys. zt, w 2016 roku 3.616 tys. zt

**obejmuje koszty produktow i potproduktdw, towardw i koszty pozostatej sprzedazy; nie obejmuje kosztu sprzedanych
surowcow i materiatow (nota [1])

[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami
Kwoi W isiicach z’foich iPLN ‘OOOi.
Biezace wynagrodzenia 25634 26 176
Ubezpieczenia spoteczne optacane przez pracodawce i inne Swiadczenia na 6114 5910
rzecz pracownikéw
31748 32086
Zmiana stanu rezerwy urlopowej (nota [20]) 103 82
Zmiana stanu rezerwy premiowej -24 -481
31827 31 687
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[3] Struktura pozostatych przychodow operacyjnych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Otrzymywane zwroty kosztdw postepowania spornego 1 3
Réznice inwentaryzacyjne 3 65
Otrzymane odszkodowania 49 88
Odpisy dotyczace zapadw - 4
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej 88 18
Pozostate 14 9

155 187

[4] Struktura pozostatych kosztow operacyjnych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Strata ze zbycia niefinansowych sktadnikow majatku trwatego 113 99
Odpisy aktualizujgce naleznosci 54 149
Darowizny - 8
Koszty sagdowe - 2
Odszkodowania 47 63
Koszty z tytutu zdarzen losowych 23 17
Likwidacja wyrobow 342 361
Odpis aktualizujgcy wycene zapasdéw 821 1592
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate - 6 174
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej 444 485
Odpisanie zaliczek niepodlegajacych zwrotowi - 100
Pozostate 15 17

1 858 9 067

[5] Struktura przychodow finansowych
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).
2017 2016

Odsetki uzyskane 4 23
Zysk z tytutu réznic kursowych - -

[5a] Roznice kursowe odniesione na wynik finansowy

Kwoi w isiicach z’foich iPLN ‘OOOi.

Réznice kursowe zaliczone do przychoddw finansowych -
Réznice kursowe zaliczone do kosztow finansowych 602 66
602 66

[5b] Roznice kursowe odniesione na kapitaty wlasne

Zmiana kwoty roznic kursowych z przeliczenia sprawozdania finansowego CNG Luxembourg
S.a.r.l. wyniosta 13 tys. zt.
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[6] Struktura kosztow finansowych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odsetki 1 086 1003
Strata z tytutu réznic kursowych 602 66
Inne koszty finansowe 453 449

2141 1518

[6a] Koszty obstugi zadtuzenia zwiekszajace wartos¢ aktywow
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

2017 2016
Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce wartos¢ aktywow 86 2

Koszty sg ujete w wartosciach netto, pomniejszone o dochody z przejsciowego inwestowania
uzyskanych $rodkow finansowych.

[7] Podatek dochodowy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia 1319 -72
- réznicy miedzy amortyzacjq bilansowg a podatkowa -1174 -762
- zmiany stanu rezerw i odpisdéw kosztowych 252 514
- opodatkowanych zyskdéw wewnatrzgrupowych 659 -19
- odpiséw dotyczacych sktadnikdw majatku obrotowego -104 12
- innych tytutow -8 -348

944 -675
Biezacy podatek dochodowy 566 556

Kwota podatku odniesiona na kapitaty wiasne - -
1510 -119

[7a] Zwigzek pomiedzy wynikiem bilansowym a podatkiem wykazanym
w rachunku zyskow i strat

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Zysk brutto przed opodatkowaniem -3 987 -9 069
Koszty dziatalnosci biezacej, trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 2 440 4 166
Utracone straty podatkowe z lat ubiegtych 6 939 -
Dochdd zwolniony z opodatkowania (specjalna strefa ekonomiczna) - 1441
Inne trwate roznice dotyczace dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej - 2 666
Inne trwate roznice 2 559 169

7 952 -626
Stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 1510 -119

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcje liczony jest jako iloraz zysku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie
ostatnich 12 miesiecy. Przy obliczaniu $redniej wazonej ilosci akgcji, o ile wystepuja, s
odejmowane akcje wtasne posiadane przez spotke dominujacag lub podmiot od niej zalezny.
W kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje, o ile wystepujg, sga uwzgledniane
potencjalne akcje rozwadniajgce.
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Jednostka 2017 2016
Zysk (strata) za rok tys. zt -5 497 -8 950
Srednia wazona ilo$¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Zysk (strata) na 1 akcje zwykta z dziatalnosci " 0,12 -0,19
kontynuowanej
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg ' 0.12 -0.19
zZ dziatalnosci kontynuowanej z ! !
[9] Wartosci niematerialne
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000). _

omadntme WS pazem
Wartos¢ netto na 01.01.2016 428 3475 18 851 22754
Zwiekszenia z tytutu nabycia -1 - - -1
Zbycie lub likwidacja - - - -
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub ) ) ) )
likwidadji
Amortyzacja za okres* -82 -578 - -660
Wartos¢ netto na 31.12.2016 345 2897 18 851 22 093
Wartos¢ netto na 01.01.2017 345 2897 18 851 22093
Zwiekszenia z tytutu nabycia -1 - - -1
Zbycie lub likwidacja - - - -
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub ) ) ) )
likwidacji
Amortyzacja za okres* -80 -577 - -657
Wartos¢ netto na 31.12.2017 264 2320 18 851 21435
w tym:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 264 2 320 18 851 21435
w wartosci przeszacowanej - - - -
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ brutto 3278 10 811 18 851 32 940
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 2933 7 914 - 10 847
wartosci
Wartos¢ netto 345 2897 18 851 22093
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ brutto 3277 10 811 18 851 32939
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 3013 8491 - 11 504
wartosci
Wartos¢ netto 264 2320 18 851 21435

Kwoty zastawdw i hipotek stanowigcych
zabezpieczenie kredytow

Zobowigzania kontraktowe do nabycia
wartosci niematerialnych

*cato$¢ kwoty amortyzacji wartosci niematerialnych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jest zawarta w pozycji ,,Koszty
administracji i sprzedazy”
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[10] Rzeczowe aktywa trwate

Kwota w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Grunty, Maszyny Srodki
budowle i urza- trwate
i budynki dzenia w budowie

Wartos¢ netto na 01.01.2016 38923 57 118 3342 2224 101 607
Zwiekszenia 605 4 349 6612 1073 12 639
Utrata watosci odniesiona na wynik -10 -4 978 -1133 -3 -6 124
Zbycie lub likwidacja - -2 265 - -403 -2 668
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia - 1767 - 345 2112
lub likwidacji

Amortyzacja za okres -2 390 -9 900 - -944 -13 234
Przyjecie srodkow trwatych - - -5 924 - -5 924
Inne zmiany (reklasyfikacje) 17 -17 - - -
Wartos¢ netto na 31.12.2016 37 145 46 074 2897 2292 88 408
w tym:

w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 37 145 46 047 2 897 2292 88 408
w wartosci przeszacowanej - - - - -
Wartos¢ netto na 01.01.2017 37 145 46 074 2897 2292 88 408
Zwiekszenia 714 14 346 15917 1233 32 210
Utrata watosSci odniesiona na wynik - 117 - - 117
Zbycie lub likwidacja -25 -5 196 - -2 656 -7 877
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia 20 4 445 - 2 415 6 880
lub likwidacji

Amortyzacja za okres -2 487 -9 432 - -792 -12 711
Przyjecie srodkow trwatych - - -16 276 - -16 276
Inne zmiany (reklasyfikacje) 11 -11 - - -
Wartos¢ netto na 31.12.2017 35378 50 343 2538 2492 90 751
w tym:

w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 35378 50 343 2 538 2 492 90 751

w wartosci przeszacowanej - - - - -
Wartos¢ brutto i umorzenie
Stan na 31.12.2016

Warto$¢ brutto 66 658 175 119 4030 7 505 253 312
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 29 513 129 045 1133 5213 164 904
wartosci

Wartos¢ netto 37 145 46 074 2 897 2292 88 408
w tym:

Aktywa trwate sklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 37 145 46 074 2 897 2292 88 408
Stan na 31.12.2017

Warto$¢ brutto 67 358 184 375 3682 6 082 261 497
Skumulowane umorzenie i trwafa utrata 31980 134 032 1144 3590 170 746
wartosci

Wartos¢ netto 35 378 50 343 2538 2492 90 751
w tym:

Aktywa trwate sklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 35378 50 343 2 538 2 492 90 751

Dodatkowe informacje

Kwoty zastawow i hipotek stanowigcych
zabezpieczenie kredytow

Zobowigzania kontraktowe do nabycia B B R R .

$rodkow trwaﬁch

88 700 29 827 - - 118 527
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[11] Aktywa z tytulu podatku dochodowego
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2017 31.12.2016
Aktywa podatkowe z tytutu:
- strat podatkowych do odliczenia 1597 2915
- roznicy miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa 672 672
- utworzonych rezerw i odpisow 5115 5270
- opodatkowanych zyskdéw wewnatrzgrupowych 464 1123
- z tytutu obnizenia wartosci maszyn i urzadzen 527 581
8 375 10 561
|
[12] Zapasy
[12a] Struktura zapasow

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2017 31.12.2016
Produkty i potprodukty 55 570 47 629
Towary 541 606
Surowce i materiaty 19 665 20 684
75776 68 919
taczna kwota odpisu dotyczacego zapasow -3 882 -2 950
Warto$¢ zapasoéw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 22 000 22 000
|
[12b] Dodatkowe informacje
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
oy s
Koszt sprzedanych zapasow 116 204 127 719
Zapasy odpisane w ciezar kosztow 1214 2 208
Odwrdcenie odpisow zaliczone do przychodow -51 -432
117 367 129 495

[13] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

[13a] Struktura naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 745 22 375
Pozostate naleznosci 3763 3298
24 508 25 673

Naleznosci wymagalne 4 476 4991
Naleznosci z odroczonym terminem pfatnosci 20 032 20 682
24 508 25 673

Naleznosci w ztotych 19 049 20132
Naleznosci w euro 4171 3929
Naleznosci w dolarach amerykanskich 1287 1612
24 508 25 673

Kwota odpisu na naleznosci 8112 8 899
Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytow 2 306 2401

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majq zazwyczaj 60- lub 90-dniowy
termin pfatnosci. WiekszoS¢ naleznosci jest ubezpieczona. Naleznosci skupione w ramach
faktoringu bez regresu wycofywane sg z bilansu w momencie otrzymania Srodkéw pienieznych.
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[13b] Dodatkowe informacje — zmiana salda odpisow aktualizujgcych
naleznosci
Kwoi w isiicach z’foich iPLN ‘OOOi.
Saldo na poczatek okresu 8 899 8 484
Odpisy odniesione na koszty operacyjne 64 73
Odwrdcenie odpisow odniesione na przychody operacyjne -14 -4
Wykorzystanie odpisow -2 -2
Zamian wyceny z tytutu réznic kursowych -836 348
Saldo na koniec okresu 8112 8 899

[13c] Struktura wiekowa naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odpisy s .
St Nalez- aktuali- Nalez- Naleznosci przeterminowane
an

na dzief nosci zujace  nosci
brutto nalez- netto do3 3-6 6-12 pow.12
nosci m-cy m-cy m-cy m-cy
31.12.2017 32 620 8112 24 508 20 032 3875 410 110 81 4 476
31.12.2016 34572 8 899 25673 20 682 4 702 233 47 9 4 991

[14] Srodki pieniezne

Na $rodki pieniezne sktadajg sie jedynie Srodki w kasach i na rachunkach bankowych. W kwocie
$rodkdw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajduje sie 68 tys. zt nalezgce do
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych oraz 291 tys. zt Srodkoéw pienigznych
zdeponowanych na rachunkach prowadzonych przez DM BOS w zwigzku z zakupami gazu lub
obrotem energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii.

[15] Skiadniki kapitatow wiasnych

[15a] Kapitat podstawowy

Na warto$¢ kapitatu podstawowego skfadajg sie: cena nominalna wszystkich wyemitowanych
i objetych akgcji zwyktych (pomniejszona o warto$¢ nominalng wszystkich umorzonych akcji
wiasnych) w ilosci 46.893.621 sztuk. Cena nominalna jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie akcje
zostaty opfacone. Kapitat podstawowy w sprawozdaniu skonsolidowanym jest tozsamy
z kapitatem podstawowym spotki dominujacej.
[15b] Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z kodeksem spdtek handlowych. Na kapitat ten
skfadajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng po odliczeniu kosztéw
emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat ubiegtych przeniesione na kapitat
zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy oraz kwoty odnoszone na kapitaty wiasne
zgodnie z MSR, jesli nie sg zaliczone do innej kategorii kapitatow wtasnych, w tym skutki netto
przejécia na MSR odniesione na bilans otwarcia, wynikajgce z przeceny nieruchomosci. Na
wartos¢ kapitatu zapasowego miat wptyw réwniez prowadzony przez spétke skup akgji
wiasnych. Ponadto w kapitale zapasowym uwzgledniane byty skutki wyceny programu
motywacyjnego. Kapitat zapasowy tworzy sie miedzy innymi na pokrycie przysziych strat.
[15c] Niepodzielony wynik
Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezagcego, zyski lub straty lat ubiegtych,

ktdre nie zostaty podzielone uchwatg walnych zgromadzen spdtek wchodzacych w skitad grupy.
Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego niepodzielone wyniki z lat ubiegtych obejmujag
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takze (narastajgco) skutki wytaczen konsolidacyjnych, w tym réwniez ich wptyw na odroczony
podatek dochodowy.
[15d] Kapitat z aktualizacji wyceny
Na ten kapitat sg odnoszone skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena nieruchomosci
dokonana przy przejsciu na MSR i zgodnie z MSSF 1 zostata odniesiona na kapitat zapasowy.
[15e] Udziatly nie dajace kontroli
Podmiot dominujacy jest 100% udziatowcem konsolidowanych podmiotéw zaleznych.

[15f] Kapitat rezerwowy
Kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia. Aktualnie jest to
cze$¢ podzielonych wynikéw z lat ubiegtych.

[15g] Akcje wiasne
W pozycji tej mogg by¢ prezentowane akcje wiasne spdtki dominujgcej skupione w oparciu
o uchwaty walnego zgromadzenia w celu ich umorzenia lub w innym celu. Akcje te wyceniane
sg wedlug ceny zakupu obejmujacej réwniez wszelkie koszty bezposSrednio zwigzane
z nabyciem tych akgji.

[15h] Roznice kursowe z przeliczenia
W pozycji tej sg prezentowane skutki przeliczenia sprawozdania finansowego spotki zaleznej
CNG Luxembourg S.a.r.l. i wigczenia go do sprawozdania skonsolidowanego spotki

dominujacej. Walutg funkcjonalng dla sprawozdania spotki zaleznej jest euro, a walutg
prezentacyjng dla sprawozdania skonsolidowanego jest ztoty polski.
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[16] Kredyty, pozyczki i papiery dluzne

Instytucja

finansujaca

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

\VELT

Efektywna
stopa

procentowa

Ostatecz-
ny termin
spiaty

31.12.17

Stan zadluzenia

31.12.16

Zabezpieczenia

WIBOR 1M Zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych, weksel wtasny ,in blanco”;
mBank SA PLN +1,3% 28.06.2019 3340 3720 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej; zastaw na $rodkach trwatych Kredyt obrotowy
. . . . . Kredyt w rachunku biezacym,
mBank SA PLN V\fg%;{o%” 27.02.2018* - - ﬁﬁsalghg":ggmf "Yfré‘]'te'”osc" weksel ,in blanco”; zastaw na dwoch niewykorzystywany a dostepny
12370 P cyny limit finasowania to 500 tys. zt.
EURIBOR 1M Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach - .
mBank SA EURO +1,8% 25.01.2019 799 1634 i urzadzeniach Kredyt inwestycyjny
EURIBOR 1M _ Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach . .
mBank SA EURO +1,8% 28.02.2022 2 836 i urzadzeniach Kredyt inwestycyjny
i e S04 00212 Koy achun sz
Bank Pekao SA PLN WIBOR 1M 30.09.2018 - - ubezpieczeniowej, oéwiadczenia Ceramiki Nowej Gali SA i Ceramiki Nowej ’?'eYVV!‘ orzystyV\_/any a dostepny
+1,0% - S - - limit finasowania to 9 000 tys.
Gali II sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo dla banku do 7
rachunku ’
EURIBOR 1M _ Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach - .
Bank Pekao SA EURO +1,6% 31.12.2021 2 682 i urzadzeniach Kredyt inwestycyjny
Poreczenie wg prawa cywilnego: Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. do
kwoty 10 000 tys. zt, Ceramiki Nowej Gali SA do kwoty 21 000 tys. z4,
ING Bank $laski WIBOR 1M h!poteka dolk\_Noty 69 OOQ tys. zt, przelew praw z polisy dotyczacej Kredyt w rach_un_ku biezacym
SA PLN +0 8% 31.08.2018* 24 710 19546 nieruchomosci, zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych 15 000 tys. zt z dostepnym limitem
1540 wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na finansowania 40 000 tys. zt
$rodkach trwatych 9 500 tys. zt, wraz z przelewem praw z polisy
ubezpieczeniowej
Saldo kredytow na koniec okresu 34 367 24 900
w tym:
kredyty krétkoterminowe 27 202 24 052
kredyty dtugoterminowe 7 165 848
Faktoring spotki zaleznej (z regresem) 851 1401

*zmiana po dniu bilansowym marzy oraz/lub terminu splaty (szerzej zobacz pkt. [31])
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W przypadku kazdego kredytu bankowego istnieje mozliwos¢ jego wczesniejszej sptaty. Banki
majg prawo postawi¢ kredyty w stan wymagalnosci przed terminem, podnieS¢ marze oraz
zazgdac dodatkowego zabezpieczenia w przypadku naruszenia przez spétke nalezacg do grupy
kapitatowej podstawowych warunkdédw umdw kredytowych lub pogorszenia sytuacji spotki
zagrazajacej sptacie kredytow.

Na dzien bilansowy poziomy wskaznikow wymaganych przez banki miescity sie
w wymaganych przedziatach.

Spotka ocenia, ze wszystkie kredyty, ktére powinny zosta¢ odnowione w ciggu
najblizszych 12 miesiecy, podobnie jak we wczesniejszych okresach zostang odnowione, przy
czym nie wyklucza sie zmiany banku finansujgcego.

[17] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2017 31.12.2016

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
- réznicy miedzy amortyzacjq bilansowg a podatkowa 3216 4 442
- odsetek 3 11
- wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 294 294
- innych tytutow 155 162
3668 4909

[18] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 064 15242
Inne zobowigzania 6 667 7 409

21731 22651
Zobowigzania wymagalne 3035 4788
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 18 696 17 863

21731 22651
Zobowigzania w ziotych 15 805 13 835
Zobowigzania w euro 4921 7 214
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 1 005 1 602

21731 22 651

Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnoSci majg zazwyczaj okres wymagalnosci od 15 do
90 dni od momentu powstania.
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[19] Pozostate rezerwy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Premie nalezne

Wartos¢ na 01.01.2017 695 7 125 155 7 975
Utworzone 191 10 804 90 11 085
Wykorzystane -145 -11 326 -135 -11 606
Rozwigzane - - - -
Wartos¢ na 31.12.2017 741 6 603 111 7 455

[20] Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Urlopy iinne Premie roczne Razem
Wartos¢ na 01.01.2017 1241 275 1516
Utworzone 656 252 908
Wykorzystane -556 -275 -831
Rozwigzane - - -
Wartos¢ na 31.12.2017 1341 252 1593
krotkoterminowe 1317 252 1 569
dtugoterminowe 24 - 24

[21] Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci.

Wyrdzniono tylko jeden segment operacyjny. Patrz podrozdziat ,Segmenty dziatalnosci”
w sekcji poswieconej polityce rachunkowosci.

[21a] Informacja o obszarach geograficznych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przychody ze sprzedazy 126 736 139 638 29 873 31 344 156 609 170 982
Koszt wtasny sprzedazy 87 522 90 984 20797 21670 108 319 112 654
Wynik na sprzedazy 39 214 48 654 9 076 9 674 48 290 58 328
Koszty nieprzypisane 8 025 15182

Wynik brutto ze sprzedazy 40 265 43 146

31.12.17 31.12.16 31.12,17 31.12.16 31.12.17 31.12.16

Naleznosci handlowe 15 240 16 814 5 504 5 560 20 744 22 374
Pozostate naleznosci 3 764 3299

(nieprzypisane)

24 508 25673
|
Wszystkie aktywa trwate nalezgce do spotek grupy zlokalizowane sg na terenie Polski. Spotka
zalezna CNG Luxembourg S.a.r.l. nie posiada aktywow trwatych i nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjnej ani handlowej. Udziat Zadnego z krajéw, do ktdrych eksportowane sg produkty
grupy nie stanowi wiecej niz 10% skonsolidowanych przychoddw.

[21b] Informacja o produktach

Grupa jest wyspecjalizowana w produkcji ptytek ceramicznych i elementdw uzupetniajgcych
sprzedawanych w ramach tacznej oferty. Pozostata sprzedaz ma charakter marginalny
i dotyczy sprzedazy surowcow lub pojedynczych ustug.
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Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Wyroby ceramiczne

2017 2016

Pozostala sprzedaz
2017 2016

2017 2016

Przychody ze sprzedazy do

o 156 181 170 761 428 221 156 609 170 982
klientow zewnetrznych
Nabyte aktywa trwate 16 245 7 342 - - 16 245 7 342
[21c] Informacja o znaczacych odbiorcach

W 2017 roku udziat Zadnego z odbiorcow grupy nie przekroczyt 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.
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[22] Transakcje z podmiotami powigzanymi — prezentujemy transakcje zawarte miedzy podmiotem dominujgcym
Ceramika Nowa Galg SA, a podmiotami powigzanymi, ktdore w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaly w catosci
wyeliminowane, za wyjatkiem transakcji ze spotka stowarzyszong, ktdéra nie podlegata konsolidacji z uwagi na
zasade istotnosci

[22a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

. Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) sodmiotéw . sodmiotow
Spotki zalezne 15358 27 148 21838 37 756 5517 4 558 3365 573
Spotki stowarzyszone - - 332 323 - - 57 30
15 358 27 148 22170 38 079 5517 4 558 3422 603

Naleznosci i zobowigzania handlowe sg wymagalne najpdzniej 90 dni od daty transakgcji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi lub na ich rzecz
zostaty pokazane ponizej.
[22b] Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Podmiot Spéiki zalezne Spotki Cztonkowie zarzadu, ra-
dominujacy stowarzyszone dy nadzorczej i prokurent
2017 2016

Objecie/nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych i doptaty - - - 4 185* - - - -
Objecie odpisem aktualizujgcym udziatow w podmiotach powigzanych** -29 -32
Otrzymane dywidendy*** - - 1878 952
Odsetki zaptacone/naliczone podmiotom powigzanym - - 17 205 - - - -
Odsetki zaptacone przez podmioty powigzane - - - 2 047
Pozyczki zwrdcone przez podmioty powigzane - 2 000
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - - 104 88 - - - -
Objecie odpisem aktualizujgcym pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym -129 -224

Pozycje pozabilansowe

Udzielone poreczenia - -
Wygasniecie udzielonych poreczen - - -3 056 -967 - - - -

* dotyczy doptat wniesionych do spétki zaleznej Ceramika Nowa Gala II sp. z o.0.
**dotyczy udziatdw objetych w spétce zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l.
***dywidendy od spétki zaleznej Ceramika Gres SA

Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [22a].

37



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe

Ceramika Nowa Gala SA

[22c]
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Spotki zalezne

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Akcje CNG w posiadaniu
podmiotéw powigzanych (szt.)
Doptaty udzielone podmiotom
powigzanym

Pozyczki udzielone podmiotom
powigzanym

Naliczone odsetki od
udzielonych pozyczek
Naleznosci z tytutu wyptaty
dywidendy

Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Czlonkowie zarzadu,
prokurenci i rada
nadzorcza

31.12.2017 31.12.2016

Spotki stowarzyszone

11 170 396 11 170 396

Pozycje pozabilansowe

3056 - - - -

Poreczenie wykonania umow
przez podmioty powigzane
Poreczenia kredytow
zaciggnietych przez podmioty
powigzane

21 000

21 000 - - - -

Powyzsze dane nie obejmujg podanych w punkcie [22a] rozrachunkdw wynikajgcych
z transakgcji handlowych. Rezerwy na zagrozone naleznosci nieSciggalne nie wystepuja.

[22d]

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN *000).

Wartosc¢
udziatéw/kapitat

2017

2016

Wartosc bilansowa posiadanych udziatow i udzielonych pozyczek

Wartos¢ bilansowa
udziatéw/pozy-
czek
2017 2016

Koszty nabycia
udziatow/
naliczone odsetki

2017 2016

Odpis z tytutu
trwatej utraty
wartosci

2017 2016

Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. 15500 15500 9 9 - - 15509 15509
Ceramika Gres SA 57 838 57 838 613 613 - - 58 451 58 451
CNG Luxembourg S.a.r.l. 24721 24721 - - 24 625 24 625 67 96
ESiZ‘;fgiu“r‘;Z'se';?TCNG 320 199 33 25 353 224 - -
Razem podmioty zalezne 102 564 102443 655 647 25007 24849 78212 78241
Energo-Gaz sp. z o.0. 30 30 1 1 - - 31 31
Ceramika Nova sp. z o0.0. 2 2 - - 2 2 - -
:tiﬁa"“rz';‘;:g:gw 32 32 1 1 2 2 31 31
Budo-Hurt SA 90 90 - - - - 90 90
Razem inne 920 920 - - - - 920 920

[23] Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia biezgce
(wyptacone)
Zmiana stanu rezerw

Zarzad i prokurenci Rada nadzorcza

1572 2236 298 301
- -606 - -

Obcigzenie wyniku okresu

1572 1630 298 301

Wynagrodzenia podano w kwocie brutto wraz z innymi narzutami obcigzajgcymi pracodawce.
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[24] Nieruchomosci inwestycyjne oraz informacje na temat hierarchii
wartosci godziwej

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3*
Wartos¢ na 01.01.2017 - - 7 550 7 550
Zwiekszenie wartosci godziwej - - - -
Zmniejszenie wartosci godziwej - - - -
Przeniesienie miedzy poziomami - - - -

Wartos$¢ na 31.12.2017 - - 7 550 7 550

*Zgodnie z MSSF 13 klasyfikacja wyceny wartosci godziwej na réznych szczeblach hierarchii wartosci godziwej zalezy od stopnia,
w jakim dane wejsciowe do pomiarow wartosci godziwej sg obserwowalne. Wedtug szacunku zarzadu spétki posiadana
nieruchomos¢ kwalifikowana jest do poziomu hierarchii nr 3.

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej, posiadanej
przez Ceramike Nowg Gale II sp. z 0.0, jest ujmowana wedtug wartosci godziwej wynikajacej
Z wyceny rzeczoznawcy majatkowego. Ewentualne naktady poniesione na ulepszenie takiej
nieruchomosci podwyzszajg jej wartos¢ bilansowa, ktéra na koniec roku korygowana jest do
aktualnej wyceny biegtego rzeczoznawcy majgtkowego. Od grudnia 2010 roku do czerwca
2017 roku przedmiotowa nieruchomos$¢ inwestycyjna byta czeSciowo wynajmowana na rzecz
podmiotow zewnetrznych. Przychody z tytutu wynajmu uzyskane w roku 2017 to 88,2 tys. zt.
Koszty utrzymania nieruchomosci w roku 2017 wyniosty 444 tys. zt. W wycenie rzeczoznawcy
dla ustalenia wartosci godziwej zastosowano podejscie dochodowe, gdzie oszacowano wartos¢
nieruchomosci przy uwzglednieniu dotychczas generowanych dochodéw z nieruchomosci oraz
ostroznego szacunku dochodoéw, ktdére mozna z niej uzyskac po zakonczeniu umowy najmu
oraz przy zastosowaniu podej$cia rynkowego z uwzglednieniem osiggnietych na lokalnym
rynku cen sprzedazy dla podobnych nieruchomosci. Z uwagi na obecny stan techniczny czesci
administracyjno-socjalnej w przeptywach pienieznych zastosowanego modelu uwzgledniono
naktady remontowe konieczne do doprowadzenia jej do stanu umozliwiajgcego wynajecie.
Oznacza to, ze za najkorzystniejszy sposdb wykorzystania wycenianej nieruchomosci uznano
jej wynajecie. Dokonujgc wyceny oparto sie ha danych obserwowalnych pochodzacych spoza
jednostki, z mato aktywnego rynku nieruchomosci, dotyczacego sprzedazy podobnych
aktywow, stosujgc odpowiednie korekty cen ze wzgledu na réznice w cechach sprzedawanych
aktywow i wyceny. Ponadto przy wyznaczaniu wartosci godziwej w podejsciu dochodowym
w zakresie uwzglednianych przeptywéw z nieruchomosci oparto sie na danych
nieobserwowalnych pochodzacych z jednostki w zakresie uzyskiwanych w przesziosci stawek
czynszowych najmu powierzchni na nieruchomosci oraz spoza jednostki w zakresie
uzyskiwanych na rynku stawek czynszowych najmu powierzchni magazynowych i biurowo-
socjalnych. Podstawowe dane wejsciowe do modelu to:

= powierzchnia najmu oraz stawka za 1 m?, oddzielnie dla czesci magazynowej
i oddzielnie dla czesci administracyjno-socjalnej. Powierzchnia wynika
z dokumentacji technicznej obiektdw, a stawki ustalono w oparciu o analize
rynkowych stawek na lokalnym rynku wynajmu nieruchomosci i skorygowano
o szacunek wskaznika wykorzystania powierzchni mozliwej do wynajecia;

= szacunek kosztdw utrzymania nieruchomosci w przeliczeniu na 1 m? w oparciu
o faktycznie ponoszone koszty;

= koszt remontu powierzchni administracyjno-socjalnej w oparciu o kosztorys
szacunkowego zakresu robét niezbednych do wykonania;

= stopa dyskonta uwzgledniajgca ryzyko inwestowania w wynajem nieruchomosci
oparta na wiedzy i do$wiadczeniu rzeczoznawcoéw dokonujgcych wyceny. Wartosé
stopy przyjeto na $rednim poziomie 9,3%.

Warto$¢ godziwa ustalona opisang metodg na dzien 31 grudnia 2017 roku ostatecznie

wyniosta 7.618 tys. zt. Z uwagi na niematerialno$¢ roznicy tej wartosci do aktualnej wartosci
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bilansowej, nie wprowadzono zadnej korekty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

[25] Uzgodnienie zmian wybranych pozycji bilansu ze sprawozdaniem
z przeptywow pienieznych

[25a] Zapasy

Kwoi w isiicach z’foich iPLN ‘OOOi.

Bilansowa zmiana stanu zapasow -6 857 15432
Inne korekty 2 1
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywow pienieznych -6 855 15433

[25b] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci 1165 12517
Zmiana zaliczki na Srodki trwate w budowie - 730
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych 2 -549
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywoéw pienieznych 1167 12 698

[25c] Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
2017 2016

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

s -920 -3 709
zobowiazan
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 1232 -740
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywoéw pienieznych 312 -4 449

[25d] Uzgodnienia dotyczgce kredytow

sigcach ztotych (PLN ‘000).

Przeptywy pieniezne Zmiany niepieniezne
31.12.2016 . Efektroznic Reklasyfikacja

Wplywy  Wydatki = & TR0 kr‘g ; ytéiu 31.12.2017
Kredyty dtugoterminowe 848 4243 - -80 2 154 7 165
Kredyty krétkoterminowe 24 052 6 526 -1 166 -56 -2 154 27 202
Zobowigzania z tytutu
faktoringu spotki zaleznej 1401 - -550 - - 851
Zobowigzania z
dziatalnosci finansowej 26 301 10 769 -1716 -136 - 35 218

[26] Wyptata dywidendy

10 maja 2017 roku walne zgromadzenie podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w oparciu
0 dostepne do podziatu, zakumulowane zyski z lat ubiegtych. Na jedng akcje przypadto
10 groszy, w zwigzku z czym taczna kwota wyptaty dywidendy wyniosta 4.689.362,10 zt.
Dywidenda zostato objetych 46.893.621 akcji. Dywidenda zostata wyptacona 14 czerwca 2017
roku.

[27] Zadeklarowana dywidenda

Na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostata zadeklarowana dywidenda do wyptaty
w roku 2018.
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[28] Wyptata dywidendy na rzecz Ceramiki Nowej Gali SA od spéiki zaleznej

10 maja 2017 roku zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki Ceramiki Gres SA
postanowito, ze cze$¢ zysku netto spotki za 2016 rok w wysokosci 1.878.272,75 zt zostanie
przeznaczona na wyptate dywidendy dla spdtki dominujgcej Ceramiki Nowej Gali SA.
Dywidenda zostata wyptacona w maju 2017 roku.

Ta operacja zostata wyeliminowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

[29] Wygaszenie zezwolenia na dzialalnos¢ w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej Starachowice przez spoétke zalezng Ceramike Nowa Gale II

18 stycznia 2017 roku zarzad spétki zaleznej Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. podpisat wniosek
skierowany do Ministra Rozwoju 0 wygaszenie zezwolenia na dziatalnos¢ CNG II w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej Starachowice, podstrefa Konskie. Miato to zwigzek z reorganizacjg
proceséw produkcyjnych i przeniesieniem produkcji z CNG II do dwoch pozostatych fabryk
grupy (szerzej zobacz punkt 14.2 w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej). Decyzjg
z 13 lutego 2017 roku Minister Rozwoju i Finansdéw stwierdzit wygasniecie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie  Specjalnej Strefy Ekonomicznej
Starachowice przez CNG II.

[30] Decyzja o rozpoczeciu przegladu przez spotke opcji strategicznych

zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci
Zarzad spotki dominujgcej 24 marca 2017 roku podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu przez
spotke opgji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosSci spotki. Na obecnym
etapie zarzad bedzie rozwazat rézne opcje strategiczne, w szczegdlnosci poszukiwanie dla
spofki inwestora strategicznego, zawarcie aliansu strategicznego, dokonanie transakcji o innej
strukturze, jak réwniez brak dziatan spotki zwigzanych z pozyskaniem inwestora, zawarciem
aliansu lub dokonaniem transakcji. Zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji
strategicznej nie zostaty dotychczas podjete przez zarzad i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka
decyzja zostanie podjeta w przysztosci. Na dzien bilansowy nie nastgpity Zadne istotne zmiany
w tym zakresie.

[31] Zdarzenia po dniu bilansowym

[31a] Aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z Bankiem Pekao SA
z 9 lutego 2017 roku

W zwigzku z niepetnym wykorzystaniem limitu kredytowego 29 stycznia 2018 roku Ceramika
Nowa Gala SA podpisata z Pekao SA aneks do umowy kredytowej obnizajacy kwote kredytu
inwestycyjnego z 912 tys. euro do 642 tys. euro (zobacz tez punkt 7.1.1 sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej).

[31b] Aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym mBankiem SA
z 15 grudnia 2004 roku

26 lutego 2018 roku Ceramika Nowa Gala SA podpisata z mBankiem SA aneks do umowy
kredytowej wydtuzajacy termin sptaty kredytu z 27 lutego 2018 roku do 27 lutego 2019 roku,
przy zachowaniu dotychczasowych zabezpieczen oraz maksymalnej kwoty finansowania 500
tys. zt, zmianie ulegta jedynie marza banku z poziomu 0,9 p.p. do 1,3 p.p.
[31c] Aneks do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim SA z 28 czerwca
2014 roku

9 lutego 2018 roku spétka zalezna Ceramika Gres SA podpisata z ING Bankiem Slaskim SA
aneks do umowy kredytowej wydtuzajgcy termin sptaty kredytu z 31 pazdziernika 2018 roku
do 31 pazdziernika 2019 roku, przy zachowaniu dotychczasowych zabezpieczehh oraz
maksymalnej kwoty finansowania 40.000 tys. zt.
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[32] Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia ciggtosci biezacej dziatalnosci,
z uwzglednieniem planowanych inwestycji. Zgodnie z praktyka rynkowg grupa monitoruje
kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia oraz wskaznika pokrycia odsetek.
Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek wartosci zadtuzenia netto z tytutu kredytéw
i pozyczek do wartosci kapitatu zainwestowanego. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania
netto oznaczajg taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, pomniejszong o saldo
$rodkdw pienieznych, natomiast kapitat zainwestowany to suma warto$ci majatku trwatego
i majatku obrotowego netto (aktywa obrotowe minus zobowigzania krétkoterminowe).
Wskaznik pokrycia odsetek liczony jest jako iloraz EBITDA i odsetek wykazanych
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie sprawozdawczym. EBITDA jest to zysk
z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji. W okresie objetym sprawozdaniem
finansowym wskazniki te ksztattowaty sie nastepujgco:

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 128 256 128 758
Majatek obrotowy netto 55114 59 709
Razem kapitat zainwestowany 183 370 188 467
taczne zadtuzenie netto z tytutu kredytow i pozyczek* 21 595 3705
Wskaznik zadtuzenia 0,12 0,02
Strata/Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1 850 -7 574
Amortyzacja 13 368 13 893
EBITDA 11518 6 319
Odsetki 1 086 1 003
Wskaznik pokrycia odsetek przez EBITDA 10,61 6,30

*pozycja zawiera rowniez zobowigzania finansowe z tytutu faktoringu

Gtéwnie w wyniku inwestycji w modernizacje linii produkcyjnych, wyptacie dywidendy
oraz wzrostowi wartosci zapaséw, w 2017 roku nastgpito zwiekszenie poziomu zadtuzenia
netto w stosunku do roku 2016. Pomimo duzego, procentowego wzrostu wskaznika zadtuzenia
w poréwnaniu do roku 2016, jego bezwzgledna wartoS¢ wcigz jest na niskim
poziomie. W wyniku wzrostu EBITDA wskaznik pokrycia odsetek wzrdst z poziomu 6,3 w roku
2016 do poziomu 10,61 w roku 2017, i wciaz jest na bezpiecznym poziomie. Analizujgc wzrost
wartosci EBITDA nalezy pamietaé, ze wynik roku 2016 byt w znacznym stopniu obcigzany
jednorazowymi odpisami zwigzanymi z likwidacjg produkcji w zaktadzie CNGII. Bez
uwzgledniania tego odpisu wskaznik pokrycia odsetek w 2016 i 2017 roku ksztattowatby sie
podobnym poziomie.

Przy zarzadzaniu strukturg finansowania zarzad uwzglednia wynikajgce z umow
kredytowych ograniczenia dopuszczalnego poziomu zadtuzenia. Na dzien bilansowy kowenanty
dotyczace dopuszczalnego poziomu zadtuzenia byly spetnione (zobacz nota [16]).

[33] Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe spotki jest BDO sp. z 0.0. Badanie
sprawozdania finansowego za rok 2017 zostato przeprowadzone w oparciu 0 umowe podpisang
24 lipca 2017 roku. Umowa ta dotyczy badania jednostkowego sprawozdania finansowego
spotki za rok 2017, skonsolidowanego sprawozdania spotki za rok 2017, przegladu
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2017
roku oraz przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na 30 czerwca 2017 roku. kaczne wynagrodzenie netto przystugujgce
podmiotowi dokonujgcemu badania z tytutu tej umowy wynosi 62 tys. zt. Dodatkowo, z tytutu
uméw o badanie jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych oraz przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych spodtek zaleznych, BDO sp. z 0.0. przystuguje
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wynagrodzenie netto w fgcznej kwocie 36 tys. zt. Podmiotowi badajgcemu przystuguje rowniez
zwrot poniesionych kosztdw badania wedtug faktycznie poniesionych wydatkow.

Dodatkowo w 2017 roku BDO sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi:
= ustuge atestacyjng polegajgca na weryfikacji poprawnosci wyliczenia wartosci
wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej za 2017 rok dla
Ceramiki Nowej Gali SA oraz spétki zaleznej Ceramiki Gres SA;
* przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego regulacyjnego
sporzadzonego zgodnie z wymogami prawa energetycznego Ceramiki Nowej Gali
SA i spdtek zaleznych: Ceramiki Gres SA, Ceramiki Nowej Gali II sp.
z 0.0. oraz Energii Park Trzemoszna sp. z 0.0.
taczne wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 20,3 tys. zt.
W 2016 roku podmiotem badajgcym sprawozdania finansowe grupy byto BDO sp.
z 0.0.. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2016 zostato przeprowadzone w oparciu
o0 umowe podpisang 29 lipca 2016 roku. Umowa ta dotyczyta badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki za rok 2016, skonsolidowanego sprawozdania spotki za rok
2016, przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na
30 czerwca 2016 roku oraz przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2016 roku. taczne wynagrodzenie netto
przystugujgce podmiotowi dokonujgcemu badania z tytutu tej umowy wyniosto 44 tys. zi.
Dodatkowo, z tytutu umoéw o badanie jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych oraz
przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych spotek zaleznych, BDO sp. z 0.0. otrzymato
wynagrodzenie netto w facznej kwocie 31 tys. zi. Podmiotowi badajgcemu przystugiwat
rowniez zwrot poniesionych kosztéw badania wedtug faktycznie poniesionych wydatkdw.
Dodatkowo w 2016 roku BDO sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi:
= ustuge atestacyjng polegajgca na weryfikacji poprawnosci wyliczenia wartosci
wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej za 2016 rok dla
Ceramiki Nowej Gali SA oraz spétki zaleznej Ceramiki Gres SA;
* przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego regulacyjnego
sporzadzonego zgodnie z wymogami prawa energetycznego Ceramiki Nowej Gali
SA i spdtek zaleznych Ceramiki Gres SA, Ceramiki Nowej Gali II sp.
z 0.0. oraz Energii Park Trzemoszna sp. z 0.0.
taczne wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 23,8 tys. zt.

[34] Umowy nieujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
mogace mie¢ wpltyw na sytuacje finansowgq grupy kapitatowej

Zgodnie z najlepszg wiedzg zarzadu nie istniejg umowy, ktdére mogtyby miec istotny wptyw na

sytuacje finansowg grupy, ktorych skutki nie zostaty ujawnione w opublikowanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[35] Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niej zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub fgcznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zawarte przez spotke ani przez spotki od
niej zalezne transakcje z podmiotami powigzanymi pojedynczo lub facznie, ktdre bytyby istotne
i zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

[36] Test na utrate wartosci przez wartosc firmy (goodwill)

W sprawozdaniu skonsolidowanym grupy jest prezentowana warto$¢ firmy, ktéra powstata
w wyniku nabycia spditki zaleznej Ceramiki Gres SA. Spoétka ta jako cato$¢, po uwzglednieniu
korekt zwigzanych z rozliczeniem skutkdw przejecia, jest traktowana jako osrodek generujacy
$rodki pieniezne. Wartosc¢ firmy przypisana do tego osrodka to 18.851 tys. zt. Zgodnie z MSR
36 wartosc firmy podlega corocznemu testowi na utrate wartosci. W ramach tego testu wartos¢
mozliwa do odzyskania jest ustalana w oparciu o warto$¢ w uzyciu, wynikajgcg ze
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zdyskontowanych przeptywdw pienieznych generowanych przez Ceramike Gres SA. Zarzad
przygotowat piecioletnig prognoze przeptywow pienieznych. Zostaty one ustalone jako EBITDA
skorygowany o zmiany w majatku obrotowym i naktady niezbedne do utrzymania posiadanego
majatku. Podstawowe zatoZzenia w oparciu, o ktdre przygotowano prognoze to:

systematyczny wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych spotki;

poprawa Sredniej ceny wynikajgca ze zmiany struktury asortymentowej portfela
produktéw;

utrzymanie wskaznikow rotacji dotyczacych sktadnikéw majatku obrotowego na
poziomie z konca 2017 roku;

stopa dyskontowa ustalona na podstawie Sredniego wazonego kosztu kapitatu dla
grupy wyliczonego z wykorzystaniem modelu CAPM z nastepujacymi
parametrami: stopa wolna od ryzyka 3,3%, premia za ryzyko 5,04%,
wspdtczynnik beta 1. Sredni koszt dtugu przed opodatkowaniem przyjeto na
poziomie 2,62%. Zgodnie z MSR 36 dyskontowane przeptywy pieniezne ustalane
sg jako przeptywy przed opodatkowaniem, dlatego ze stopy dyskontowej
wyeliminowano wptyw podatku dochodowego;

przeptywy pieniezne modelu ustalane sg w cenach z korica roku 2017, bez
uwzgledniania inflacji, zatem stopa nominalna powinna zosta¢ skorygowana do
stopy realnej z wykorzystaniem $redniorocznego wskaznika inflacji odpowiedniego
dla okresu, z ktérego pochodzg dane dla stopy nominalnej. Stopa realna
wyliczona jako stopa nominalna, skorygowana o wskaznik inflacji za 2017 rok
podany przez GUS (2% inflacja), wyniosta 5,72%;

wyliczajgc wartos$¢ koncowa nie zatozono zadnego dtugoterminowego realnego
wzrostu przeptywdw.

Ustalona wartos¢ uzytkowa przewyzszata wartos¢ ksiegowg wyodrebnionego osrodka
generujgcego gotdwke (zawierajgcg wartos¢ firmy), w zwigzku z czym nie rozpoznano zadnego
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ uzytkowa jest wieksza od wartosci ksiegowej
0 117%, gdyby zastosowana stopa dyskontowa byta wyzsza od przyjetej o 1% wdwczas
roznica wynositaby 81%.
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Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitatowej

1.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow produkcji

Zaktady produkcyjne wchodzace w sktad grupy kapitatowej zuzywajg w procesie produkcyjnym
znaczace ilosci gazu ziemnego, energii elektrycznej i surowcdw. Zwiekszenie poziomu cen
gazu, energii elektrycznej lub surowcow moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki dziatalnosci
grupy. Szczegdlnie w przypadku gazu i energii wystepuje uzaleznienie od pojedynczych
dostawcow o pozycji monopolistycznej. Spotki grupy kapitatowej przyktadajg duzg wage do
kontroli i ograniczania kosztdw na poszczegdlnych etapach produkcji. W 2017 roku,
odnotowywany w ostatnich latach, proces spadkéw cen surowcdéw ulegt wyhamowaniu.
Sytuacja na rynkach Swiatowych jest obecnie zmienna, co oznacza, ze nawet w krétkim
horyzoncie czasowym nie mozna wykluczy¢ ryzyka ponownego wzrostu cen surowcow. Cene
dla czeSci zakupdw gazu grupa jest w stanie zabezpiecza¢ towarowymi kontraktami
terminowymi do roku czasu.

1.2. Ryzyko zwigzane 2z dostepnoscia wysokiej jakosci surowcow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkgcji ptytek ceramicznych grupa wykorzystuje wysokiej jakosci surowce
naturalne. Dla uzyskania wysokiej jakosci gresu niezbedne sg sktadniki o niskim poziomie
zanieczyszczen. Uzyskanie intensywnych koloréw wymaga zastosowania masy, ktéra w trakcie
wypatu nie ciemnieje. W zwigzku z tym, ze czeS¢ surowcdw jest importowana ze wschodniej
Ukrainy (z obszaru, ktory dotychczas nie zostat objety dziataniami wojennymi), istnieje ryzyko
ograniczenia dostepnosci surowcdw o wymaganych parametrach jakosciowych, co zmusitoby
spotki do zmiany stosowanych receptur. Grupa zabezpiecza sie przed takg sytuacja, tworzac
alternatywne receptury z wykorzystaniem zamiennikow. Zagrozenie to ma wieksze znaczenie
dla marki Nowa Gala niz dla marki Ceramika Gres

1.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami upodoban konsumentow

Rynek ptytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem trenddw, co wymusza na
producentach podagzanie za zmiennymi preferencjiami nabywcédw. Mozliwe niedopasowanie
oferowanego asortymentu do oczekiwan klientdw stwarza ryzyko powstania nadmiernych
zapasow lub koniecznos$¢ sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania asortymentu
do gustow nabywcdw rosnie wraz z poszerzaniem oferty o nowe wzory. Aby ograniczy¢ to
ryzyko spotki grupy obserwujg wystepujace na rynku tendencje oraz dopasowujg oferte
produktowg do gustdw i wymagan klientdw. Dodatkowo w 2017 dokonano istotnej
modernizacji posiadanego parku maszynowego w zakfadzie spdtki dominujgcej. Modernizacja
pozwala odnowi¢ oferte produktowg, szczegdlnie w zakresie gresow technicznych
oraz szkliwionych na kolorowej masie, w tym produkowanych w wiekszych formatach — 60X120
i pochodnych.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim spétka prowadzi
dziatalnosc¢

2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i politycznag

Pomimo utrzymujgcego sie ozywienia gospodarczego zaréwno w kraju, jak i w najwazniejszych
krajach Unii Europejskiej, otoczenie gospodarcze i polityczne, w ktorym dziata grupa wcigz
odznacza sie wysokim stopniem niestabilnosci. Nasilajgce sie w Swiatowej gospodarce procesy
inflacyjne oraz zaostrzanie polityki monetarnej przez najwazniejsze banki centralne prowadzi
do systematycznego wzrostu najwazniejszych, Swiatowych stdép procentowych. W przypadku
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grupy ryzyko wzrostu inflacji moze oznaczac¢ szybsze tempo wzrostu kosztéw (wzrost cen
surowcow, presja na wzrost wynagrodzen, wzrost kosztéw finasowania itd.) bez mozliwosci
odpowiednio szybkiego podnoszenia cen (wysoki poziom konkurencyjnosci branzy).
Dodatkowo rosngce stopy procentowe mogg istotnie ostabi¢ wspomniane wczesniej, trwajgce
ozywienie gospodarcze. Wocigz istotnym zagrozeniem pozostaje sytuacja na Ukrainie,
odczuwalna poprzez:

= spadek sprzedazy do krajow Europy Wschodniej;

= ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw z tego regionu;

= istotne ograniczenie konkurencyjnosci cenowej produktéw na rynkach wschodnich
w wyniku ostabienia sie walut krajéw tego regionu;

= wzrost poziomu konkurencji na rynku krajowym w wyniku spadku eksportu innych
producentdw na rynki wschodnie.

2.2. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

W ciggu ostatnich kilku lat na rynku krajowy wzrdst poziom rywalizacji we wszystkich jego
segmentach. Dodatkowo w branzy produkcji ptytek ceramicznych obserwowana jest
wzmozona aktywnos$¢ inwestycyjna. Wynika ona z potrzeby modernizacji istniejgcych parkéw
maszynowych gtdwnych  konkurentéw, realizowanych procesdow konsolidacyjnych,
koniecznosci modernizacji oferty produktowej (w tym uruchamianie produkcji duzych
formatéw) oraz wchodzenia na rynek nowych producentéw. Dodatkowym czynnikiem
wzmacniajgcym ten proces sg utrzymujace sie na historycznie niskich poziomach koszty
finasowania. Niesie to ryzyko ostabienia konkurencyjnosci posiadanej przez spétke oferty
produktowej, a w konsekwencji jej pozycji rynkowej. Reakcja byta modernizacja
przeprowadzona w 2017 roku (zobacz punkt 14.2 sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej). Grupa analizuje powyzsze procesy i w nadchodzacych latach wypracuje plan
szerszej modernizacji posiadanego potencjatu produkcyjnego i sprzedazowego.

2.3. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych plytek ceramicznych ze
strony innych materiatow wykonczeniowych

Ptytki ceramiczne $cienne i podtogowe s3g jednym z najpopularniejszych materiatow
wykonczeniowych. W pewnym stopniu z grupg konkurujg producenci innych materiatéw, takich
jak: naturalny kamien, drewno czy ostatnio rowniez szkto. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci
nowe lub istniejagce materiaty wykonczeniowe stang sie atrakcyjnym substytutem piytek
ceramicznych. Taka sytuacja mogtaby negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy oraz wyniki
grupy.

2.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rynkdw wschodnioeuropejskich
i azjatyckich

Grupa kapitatowa sprzedaje cze$¢ swojej produkcji na rynkach krajow wschodnioeuropejskich
oraz eurazjatyckich. Niezaleznie od zagrozen opisanych w punkcie 2.1, z uwagi na wcigz mato
przejrzyste zasady funkcjonowania tych rynkéw oraz konflikt miedzy Rosjg a Ukraing,
dochodzenie naleznosci moze by¢ tam utrudnione. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez
stosowng polityke kredytowania odbiorcéw.

2.5. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, a wiele z nich nie
zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny. Ryzyko stanowi brak ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom,
a zaréwno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania,
sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujacym zmniejszenie stabilnosci polskich
przepisow podatkowych jest harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
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nalezacych do Unii Europejskiej. W zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepisow
podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi wieksze ryzyko, niz w przypadku spofki
dziatajgcej w stabilniejszych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke
rozwigzania w tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym
z aspektdw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw
przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych
wypfat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pie¢ lat od konica
roku, w ktdrym mingt termin ptatnosci podatku. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej
interpretacji przepisdw podatkowych, niz zaktadana przez spotke moze miec istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju. Grupa nie
przewiduje wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie wykluczyc.
Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzen z tytutu ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych.

3. Ryzyko finansowe oraz cele i zasady zarzadzania tym ryzykiem

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta grupa kapitatowa, nalezg kredyty
bankowe, Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ grupy. Spdtki grupy
posiadajg tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nie dziatalnosci. Ponadto grupa
kapitatowa posiada udziaty w innych podmiotach gospodarczych, przy czym ich warto$¢ jest
nieistotna. Spotki grupy nie zawieraty transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasada
stosowang przez grupe kapitatowg obecnie i przez caty okres objety niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gltéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych grupy kapitatowej
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka, ktére wraz
z zasadami zostaty w skrocie omowione ponizej. Zasady rachunkowosci grupy dotyczace
instrumentow finansowych zostaty omdéwione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.1. Ryzyko stop procentowych

W chwili obecnej aktywa i pasywa wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie podlegajg wahaniom ze wzgledu na zmiany stdp procentowych. Ze wzgledu na
wykorzystywanie przez grupe zrddet finansowania o zmiennej stopie oprocentowania, wzrost
(spadek) stép bazowych (zobacz tez punkt 14.1 sprawozdania z dziatalnosci grupy) lub wzrost
(spadek) marz stosowanych przez instytucje finansowe moze powodowac zwiekszenie
(zmniejszenie) kosztow finansowych. Grupa nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przed ryzykiem zmiany stép procentowych.

3.2. Ryzyko zwigzane z kursem walut

Grupa prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (dolar amerykanski
i euro) na znaczacg skale. Zmiana kursu walut wzgledem ziotego moze byC przyczyna
osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikdw. Wahania kursdw wptywaja na skonsolidowany
wynik finansowy poprzez:

= zmiany wyrazonych w ztotdwkach wartosci sprzedazy eksportowej i kosztéw
produkcji, w czesci dotyczacej importowanych surowcéw;
= zmiane konkurencyjnosci oferty grupy na rynkach eksportowych;
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= zmieniajace sie koszty nabywanych w kraju surowcéw, materiatow, nosnikéw
energii i ustug, ktorych cena uzalezniona jest, bezposrednio lub posrednio, od
kursow walut;

= zrealizowane rdznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu a datg

zaptaty naleznosci lub zobowigzania;

= niezrealizowane réznice kursowe z wyceny rozrachunkdw i innych pozycji

pienieznych na dzien bilansowy;

» zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek

importowanych.

Ryzyko wahan kursowych jest w znacznym stopniu kompensowane, poniewaz grupa
prowadzi transakcje zagraniczne zarédwno w zakresie eksportu, jak iimportu. Transakcje
handlowe w walutach obcych (import i eksport) nalezg do normalnego toku dziatalnosci spétek
grupy. W zwiazku z tym, przyszie przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane
ich wartosci wynikajacg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka
walutowego, ze wzgledu na wystepujaca na rynkach eksportowych niepewno$é, sa
ograniczone. W szczegdlnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami
walutowymi stat sie mniej przewidywalny.

3.3. Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientdw wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku czeS¢ naleznosci
zostaje stracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce na naleznosci nieSciggalne). Ryzyko
kredytowe zwigzane z nalezno$ciami od klientdw jest ograniczane poprzez:

* |imitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe);

= dywersyfikacje poprzez wspotprace z wieloma podmiotami, aby Zzaden z nich nie

miat pozycji dominujacej;

» ubezpieczenie wiekszosci naleznosci;

= codzienng kontrole ekspozycji wspartg zintegrowanym systemem

informatycznym;

* inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne, gwarancje bankowe czy

akredytywy).

Zadtuzenie poszczegodlnych klientdw jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
probleméw podejmowane sg dziatania majgce na celu $ciggniecie naleznosci. Przy ustalaniu
zasad ograniczania ryzyka kredytowego brane sg pod uwage réwniez utracone korzysci
wynikajgce ze zmniejszonej sprzedazy do danego klienta wskutek przyjetych ograniczen.

3.4. Ryzyko plynnosci

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego, od ktdrego uzalezniona jest jej ptynnos¢. W celu
zapewnienia dostepnosci finansowania grupa kapitatowa utrzymuje udziat dtugu
w finansowaniu na bezpiecznym poziomie (patrz tez komentarz w nocie [16] i nocie [32]).

W tabeli ponizej pokazano wymagalnos¢ poszczegdinych klas zobowigzan, liczac od
dnia bilansowego.
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Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

do 6

Klasa zobowigzan finansowych Razem miesiecy L w 2019 RalSint
2018 miesiecy lata
2018
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 21731 21731 - - -
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego* 3650 1310 794 841 704
Kredyty podlegajace refinansowaniu** 49 500 - 49 000 500 -
Kredyty do splaty 9 653 1245 1245 4 349 2 814
Razem 84 534 24 287 51 040 5 689 3518

L
*dotyczy najistotniejszych umoéw najmu powierzchni biurowych, magazynowych oraz uméw wynajmu samochoddow
i wozkow widtowych
**podano kwoty wedtug maksymalnych przyznanych limitdw zadtuzenia, niezaleznie od stanu zadtuzenia na koniec
2017 roku, faktyczny poziom zadtuzenia w tej klasie kredytow na 31 grudnia 2017 roku wynosit 24.710 tys. zt. Stan na dzien
bilansowy nie uwzglednia przedtuzenia opisanego po dniu bilansowym (zobacz pkt. [31c])

W przypadku istotnych uméw klasyfikowanych jako leasing operacyjny, ktére nie mogg
zosta¢ wypowiedziane lub majg okreslony minimalny umowny okres wypowiedzenia, catos¢
kwot, ktore spdtki grupy musiatby zaptaci¢ w okresie do zakonczenia umow wynosi 2.562 tys.
zt.

3.5. Analiza wrazliwosci instrumentow kapitatlowych na ryzyka, ktorym
podlegaja dane instrumenty

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000), poza saldami w walucie.

Saldo Saldo Przyjety .
- Poziom
Instrument finansowy Waluta w w Typ ryzyka zakres ey
. 5 wrazliwosci
walucie ziotych wahan
Naleznosci walutowe EUR 1000 4171 walutowe +/-20% +/-834
Naleznosci walutowe usb 369 1287 walutowe +/-20% +/-257
Walutowe $rodki pieniezne EUR 1773 7 395 walutowe +/-20% +/-1479
Walutowe $rodki pieniezne usD 127 441 walutowe +/-20% +/-88
Zobowigzania walutowe EUR 1180 4921 walutowe +/-20% +/-984
Zobowigzania walutowe usb 289 1005 walutowe +/-20% +/-201
Kredyty zaciggniete w walucie EUR 1514 6317 walutowe +/-20% +/-1 263
Kredyty oprocentowane wg stopy stopy ~ o +/-190
zmiennej EUR 1514 6317  procentowej +/-3,00%
Kredyty oprocentowane wg stopy stopy : 0 +/-842
zmiennej PLN 28050 28050 procentowej +/-3,00%

4, Zobowigzania pozabilansowe

4.1. Zobowiazania z tytulu faktoringu bez regresu

Na dzien bilansowy kwota zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) z tytutu umowy
faktoringu bez regresu w spdtce dominujgcej wynosita 8.351 tys. zt.

5. Poreczenia i gwarancje

W zwigzku z odnowieniem przez spotke zalezng Ceramike Gres SA kredytu obrotowego (szerzej
zobacz pkt. 7.2.1 w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej)
Ceramika Nowa Gala SA i Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. utrzymaty poreczenia na rzecz ING
Banku Slaskiego SA za Ceramike Gres SA odpowiednio do kwoty: 21.000 tys. zt i 10.000 tys.
zt (zdarzenie po dniu bilansowym). Od udzielonych poreczen pobierane jest wynagrodzenie
wedtug stawek rynkowych.

Poza spotkami grupy poreczenia nie byty udzielane.
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