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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CDRL S.A.

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.03.2019 | 31.03.2018 | 31.12.2018 | 31.03.2019 | 31.03.2018 | 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 107 986 57 063 251 271 25126 13 657 58 888
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3784 2328 29 007 -880 557 6 798
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 839 1098 29 197 -1126 263 6843
Zysk (strata) netto -4 850 782 23 398 -1128 187 5484
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -3748 782 23 398 -872 187 5484
Zysk na akcje (PLN) -0,62 0,13 3,86 -0,14 0,03 0,91
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) -0,62 0,13 3,86 -0,14 0,03 0,91
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2978 4,1784 4,2669
Sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -17 062 -9 430 28 814 -3 970 -2 257 6 753
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2 844 -2 600 -40 735 -662 -622 -9 547
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 14 642 5784 -329 3407 1384 -77
Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow 2 553 -5 475 -11 234 594 -1 310 -2 633
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2978 4,1784 4,2669
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 344 993 149 843 187 583 80 207 35 605 43 624
Zobowigzania dtugoterminowe 68 092 16 263 26 964 15 830 3 864 6 271
Zobowiagzania krétkoterminowe 185 126 55 302 65728 43 040 13 141 15 285
Kapitat wtasny 91776 78 278 94 891 21337 18 600 22 068
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 91 222 78 278 94 891 21208 18 600 22 068
Kapitat podstawowy 3027 3027 3027 704 719 704
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3013 4,2085 4,3000

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2019 - 4,3013 PLN/EUR, 31.03.2018
—4,2085 PLN/EUR, 31.12.2018 - 4,300 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.03.2019 — 4,2978 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2018 — 4,1784
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2018 — 4,2669 PLN/EUR,
* najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie: 01.01 - 31.03.2019: 4,3402 - 4,2706
PLN/EUR, 01.01-31.03.2018: 4,2416 - 4,1423 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2018: 4,3978 —4,1423 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Aktywa trwafte
Wartos¢ firmy 21188 866 866
Wartosci niematerialne 3 681 715 1023
Rzeczowe aktywa trwate 43732 34 787 48 732
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 67 770 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 23923
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1374 2430 985
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4008 2 000 2 000
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 60 39
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 850 3126 2 266
Aktywa trwate 147 637 43 985 79 835
Aktywa obrotowe
Zapasy 150 489 70 619 77 703
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33 285 18 368 16 700
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 625 345 217
Pozyczki 786 1 500 3010
Pochodne instrumenty finansowe 471 105 522
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 985 1001 1433
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10716 13 921 8 163
Aktywa obrotowe 197 356 105 858 107 748
Aktywa razem 344 993 149 843 187 583
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
PASYWA 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:
Kapitat podstawowy 3027 3027 3027
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 13 583 13 583 13 583
Kapitat zapasowy 54 229 46 933 48 797
Kapitat rezerwowy 3021 21 3021
Réznice kursowe z przeliczenia 65 -21 31
Zyski zatrzymane: 17 296 14 735 26 433

- zysk (strata) z lat ubiegtych 21 044 13 953 3034
- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej -3 748 782 23 398
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 91 222 78 278 94 891
Udziaty niedajgce kontroli 554 0 0
Kapitat wtasny 91776 78 278 94 891
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne zobowigzania finansowe 22 274 14 455 22 521
Leasing 45 262 1213 3876
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 16 27
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 233 236 233
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 344 308
Zobowigzania dtugoterminowe 68 092 16 263 26 964
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 85 574 20 187 32 358
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 185 130 2382
Kredyty, pozyczki, inne zobowigzania finansowe 72 029 27 041 23413
Leasing 18 931 1319 2209
Pochodne instrumenty finansowe 0 1427 12
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 050 4913 5134
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 309 235 172
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 48 51 48
Zobowigzania krétkoterminowe 185 126 55 302 65 728
Zobowigzania razem 253 218 71 565 92 692
Pasywa razem 344 993 149 843 187 583
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres
W . 01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2018
yszczegOlnienie ) ) )
31.03.2019 | 31.03.2018 | 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 107 986 57 063 251 271
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 161 163 507
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 107 826 56 900 250 764
Koszty dziatalnosci operacyjnej 110 650 52 921 221083
Amortyzacja 6 398 1147 4743
Zuzycie materiatéw i energii 2 651 693 2875
Ustugi obce 20 321 16 031 70 379
Podatki i optaty 92 41 193
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 16 581 7703 31 358
Pozostate koszty rodzajowe 384 245 1173
Zmiana stanu produktow -151 0 0
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 64 374 27 062 110 362
Zysk (strata) na sprzedazy -2 664 4142 30 188
Pozostate przychody operacyjne 1921 582 3839
Pozostate koszty operacyjne 3185 2 395 5021
Strata/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow finansowych 144 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 784 2 328 29 007
Przychody finansowe 1517 1025 3226
Przychéd odsetkowy rozpoznany metodg ESP 7 0 0
Koszty finansowe 2612 2 255 3036
Strata/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (+/-) 33 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 839 1098 29 197
Podatek dochodowy 11 316 5799
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -4 850 782 23 398
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -4 850 782 23 398
- przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -3748 782 23 398
- przypadajacy podmiotom niekontrolujgcym -1102 0 0
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 35 55 107
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0
Catkowite dochody za okres -4 815 837 23 505
- przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -3732 837 23 505
- przypadajgce podmiotom niekontrolujgcym -1 083 0 0
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SKONSOLIDOWANY ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegodlnienie 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy -0,62 0,13 3,86
- rozwodniony -0,62 0,13 3,86
z dziafalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy -0,62 0,13 3,86
- rozwodniony -0,62 0,13 3,86

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spdtki dominujacej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe.

Spdtka CDRL w okresie od 01 kwietnia 2019 do dnia publikacji sprawozdania w ramach realizacji programu skupu
akcji wtasnych nabyta akcje wiasne:

data nabycia ilos¢ akgciji cena nabycia warto$¢ nabycia
23.04.2019 431 29,13 12 554,20
24.04.2019 504 28,36 14 292,00
25.04.2019 55 28,60 1 573,00
26.04.2019 497 27,54 13 689,40
29.04.2019 917 28,49 26 123,50
30.04.2019 569 27,10 15 418,20
06.05.2019 491 27,76 13 630,60
07.05.2019 99 27,51 2723,20
08.05.2019 40 26,85 1 074,10
09.05.2019 153 27,39 4 191,00
10.05.2019 35 27,87 975,40
13.05.2019 303 27,44 8 315,50
14.05.2019 109 27,10 2 954,20
15.05.2019 231 27,05 6 249,00
16.05.2019 36 27,00 972,00
20.05.2019 9 28,00 252,00

razem [szt.] 4479
udziat w kapitale zaktadowym 0,0740%
udziat w prawach gtosu 0,0494%

Celem programu skupu akcji jest ich umorzenie albo — w przypadku gdy bedzie to uzasadnione interesem spofki
dominujgcej — rozdysponowanie przez Zarzad, za zgodg rady Nadzorczej, w inny dopuszczalny prawem sposob.
W ramach programu moze zosta¢ nabytych 96872 akcje. Na nabycie zostata przeznaczona kwota pieniezna do
2.960.160 zt. Program bedzie trwat do 28 pazdziernika 2023 roku, lecz nie dtuzej niz do chwili wyczerpania srodkéw
przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych.
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze ) .
o Ak sprzedazy Resni pd2|g{y Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat cje akiji oznice Pozostate Zyski nledajaqe wiasny
wiasne e kursowe z . Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich . . kapitaty zatrzymane
-) " przeliczenia
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 3027 0 13 583 31 51 818 26 433 94 891 0| 94891
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 43 43 0 43
Saldo po zmianach 3027 0 13 583 31 51 818 26 476 94 934 0| 94934
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2019 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) 0 0 0 0 0 0 0 1656 1656
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 5432 -5 432 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 5432 -5 432 0 1656 1656
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku 0 0 0 0 0 -3748 -3748 -1102 -4 850
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 35 0 0 35 0 35
Razem catkowite dochody 0 0 0 35 0 -3 748 -3713 -1102 -4 815
Saldo na dzien 31.03.2019 roku 3027 0 13 583 65 57 250 17 296 91 222 554 | 91776
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 3027 0 13 583 -76 46 956 14 362 77 853 0| 77853
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 -409 -409 0 -409
Saldo po zmianach 3027 0 13 583 -76 46 956 13 953 77 444 0| 77444
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2018 roku
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 -3 0 -3 0 -3
Razem transakcje z wiascicielami 0 0 0 0 -3 0 -3 0 -3
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku 0 0 0 0 0 782 782 0 782
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 55 0 0 55 55
Razem catkowite dochody 0 0 0 55 0 782 837 0 837
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 3027 0 13 583 -21 46 953 14735 78 278 0| 78278
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Nazwa Spotki: Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019

| Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

WYSZCZEGOLNIENIE T0s201 | 3032016 | 31422008
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
| Zysk (strata) brutto -4 839 1098 29 197
Il Korekty razem -12 223 -10 528 -383
1.Amortyzacja 6 398 1147 4743
2.( Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -824 -1 536 134
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1480 313 1257
4.( Zysk ) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 132 -1 065 -2 451
5.Zmiana stanu rezerw 14 -76 -7
6.Zmiana stanu zapaséw -8 814 1460 -5 624
7. Zmiana stanu naleznosci -15 226 -2 075 713
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjgtkiem kredytéw) 6 720 -6 890 5 306
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 475 370 -80
10.Zmiana podatku dochodowego -3 411 -2219 -4 461
11. Pozostate korekty 835 44 86
11l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 11) -17 062 -9 430 28 814
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
| Wplywy 9 209 25 1211
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3149 0 131
2. Inne wptywy inwestycyjne 6 060 25 1080
Il Wydatki 12 053 2626 41 946
1. Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 4 958 626 13812
2. Wydatki na aktywa finansowe 7 095 2 000 28 134
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- Il) -2 844 -2 600 -40 735
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wptywy 29 933 6 558 9 081
1. Wplywy ze sprzedazy akcji wiasnych 5 0 0
2. Kredyty i pozyczki 29 928 6 558 359
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 8722
Il. Wydatki 15 290 774 9 409
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 290 6 055
2. Sptaty kredytow i pozostatych zobowigzan finansowych 10 706 0
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 2 080 0 0
4. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 590 436 2018
5. Odsetki 1624 338 1337
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1+/- 11) 14 642 5784 -329
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-CllI) -5 264 -6 247 -12 249
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 2 553 -5 475 -11 234
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 17 771 1016
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 8 164 20 413 20 413
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 10 701 14 167 8 164
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Nazwa Spotki:

Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE CDRL S.A.

01.01.2019 | 01.01.2018 [ 01.01.2018 [ 01.01.2019 [ 01.01.2018 [ 01.01.2018
wyszczegolnienie 31 .03_.2019 31 .03_.2018 31 .12_.2018 31 .03_.2019 31 .03_.2018 31 .12_.2018
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 56 809 52 500 231583 13 218 12 565 54 274
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 912 861 24 093 212 206 5 646
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 801 3417 27 215 1117 818 6 378
Zysk (strata) netto 4 856 3426 22 652 1130 820 5309
Zysk (strata) netto przypadajacy 4 856 3426 22652 1130 820 5 309
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,80 0,57 3,74 0,19 0,14 0,88
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,80 0,57 3,74 0,19 0,14 0,88
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 42078\ 417841 4,2669
Rachunek przepfywow pienieznych
fr’)g‘rj:icgiﬁgjiei”e netto z dziatalnosci 23695 -12433| 21917 5513 2975 5137
ﬁ;‘v’gs‘ftiy‘ﬁ;'r‘]igjz”e netto z dziatalnosci 5635 1512|  -33629 1311 62|  -7881
ﬁ;gﬂzm‘;‘iei”e netto z dziatalnosci 17 830 5784 -329 4149 1384 77
zpvi?wn;él:g?lvstanu Ssrodkoéw pienieznych i ich 213 4365 11 024 50 1045 2584
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2978 4,1784 4,2669
Bilans
Aktywa 198 965 147 721 186 209 46 257 35101 43 305
Zobowigzania dtugoterminowe 27 110 15780 26 510 6 303 3750 6 165
Zobowigzania krotkoterminowe 80 703 58 817 73 404 18 763 13 976 17 071
Kapitat wtasny 91152 73124 86 296 21192 17 375 20 069
Ezaict)a;’rtriﬂgcs)nmympurjzycr;?dajacy akejonariuszom 91152| 73124 86206| 21192| 17375| 20069
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3013 4,2085 4,300
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Nazwa Spotki: Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CDRL S.A.
Aktywa 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Aktywa trwafte
Wartosci niematerialne 1052 697 1008
Rzeczowe aktywa trwate 31136 27 756 41 543
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie

umowy 8 440 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 41 893 16 889 40 812
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 000 2 000 2 000
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 60 39
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2 166 2 905 2 053
Aktywa trwale 88 721 50 307 87 455
Aktywa obrotowe
Zapasy 78 048 70619 77 703
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 27 581 15726 16 156
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 405 290 0
Pochodne instrumenty finansowe 471 105 522
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 660 723 1081
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3080 9 952 3293
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 110 245 97 414 98 755
AKTYWA OGOLEM 198 965 147 721 186 209
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Nazwa Spotki: Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CDRL S.A. (CD.)
Pasywa 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom

Jjednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 3027 3027 3027
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 13 583 13 583 13 583
Kapitat zapasowy 46 764 44 899 46 764
Kapitat rezerwowy 3000 0 3000
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0
Zyski zatrzymane: 24778 11614 19 922

- zysk (strata) z lat ubiegtych 19 922 8 188 2731
- zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 856 3426 22 652
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 91 152 73124 86 296
Udziaty niedajace kontroli 0 0 0
Kapitat wiasny 91 152 73124 86 296
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne zobowigzania

finansowe 22 274 14 455 22 521
Leasing 4722 1213 3876
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 113 113 113
Zobowigzania dtugoterminowe 27 110 15780 26 510
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 33 062 26 937 43 504
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0 0 2126
Kredyty, pozyczki, inne zobowigzania

finansowe 42 908 27 041 23413
Leasing 2209 1319 2209
Pochodne instrumenty finansowe 0 1427 12
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 2520 2030 2113
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5 60 27
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 3 0
Zobowigzania krotkoterminowe 80 703 58 817 73 404
Zobowigzania razem 107 813 74 597 99 914
PASYWA OGOLEM 198 965 147 721 186 209
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Nazwa Spotki:

Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW CDRL S.A.

Za okres Za okres Za okres
wyszczeg6lnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

l. Przychody ze sprzedazy 56 809 52 500 231 583
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 130 179 552
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towardw i
materiatéw 56 679 52 321 231 030
1. Koszty dziatalnosci operacyjnej 55 938 50 052 207 095
1. Amortyzacja 662 698 2935
2. Zuzycie materiatéw i energii 840 428 1816
3. Ustugi obce 19 301 18 820 78 163
4. Podatki i optaty 45 40 182
5. Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 3780 2937 12 412
6. Pozostate koszty rodzajowe 160 163 812
7. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 31 149 26 967 110 774
11l. Zysk (strata) na sprzedazy 871 2 448 24 487
1. Pozostate przychody operacyjne 1988 691 4195
2. Pozostate koszty operacyjne 2 336 2277 4 863
3. Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 406 0 0
4. Strata/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci
instrumentow finansowych -17 0 273
IV. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 912 861 24 093
1. Przychody finansowe 5451 5013 6 976
2. Przychéd odsetkowy rozpoznany metodg ESP 0 0 0
3. Koszty finansowe 1562 2 457 3 854
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 4 801 3417 27 215
VI. Zysk (strata) brutto 4 801 3 417 27 215
1. Podatek dochodowy -55 -9 4 563
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 856 3 426 22 652
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 4 856 3 426 22 652

- przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4856 3426 29 652

- przypadajgce podmiotom niekontrolujgcym 0 0 0

Inne catkowite dochody

Ré_znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 0 0 0
granicg

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0

Catkowite dochody za okres 4 856 3426 22 652

- przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 856 3426 22 652

- przypadajgce podmiotom niekontrolujgcym 0 0 0
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Nazwa Spotki:

Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO CDRL S.A. NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
z dziafalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0.80 0.57 3.74
- rozwodniony 0.80 0.57 3.74
z dziafalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0.80 0.57 3.74
- rozwodniony 0.80 0.57 3.74
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Nazwa Spotki:

Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM CDRL S.A.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze )
o Akcie sprzedazy Kapitat
Wyszczegdlnienie Nota |  Kapitat : akgji Roznice kursowe |  Pozostate Zyski wiasny
wiasne R . . . Razem
podstawowy ) powyzej ich z przeliczenia kapitaty zatrzymane razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 3027 0 13 583 0 49 764 19 922 86 296 86 296
Saldo po zmianach 3027 0 13 583 0 49 764 19 922 86 296 86 296
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie 01.01.2019 - 31.03.2019
Zysk netto za okres 01.01.2019 - 31.03.2019r. 0 0 0 0 0 4 856 4 856 4 856
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 4 856 4 856 4 856
Saldo na dzien 31.03.2019 roku 3027 0 13 583 0 49 764 24778 91 152 91 152
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 3027 0 13 583 0 44 899 8 619 70 128 70 128
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 -430 -430 -430
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 3027 0 13 583 0 44 899 8 188 69 698 69 698
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018

Zysk netto za okres 01.01.2018 - 31.03.2018r. 0 0 0 0 0 3426 3426 3426
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 3426 3426 3426
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 3027 0 13 583 0 44 899 11 614 73124 73124
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Nazwa Spotki: Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019

| Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH CDRL S.A. (metoda posrednia)

WYSZCZEGOLNIENIE Wiosaore | seseots | 3iize0ts
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
| Zysk (strata) brutto 4801 3417 27 215
1l Korekty razem -28 496 -15 849 -5 298
1.Amortyzacja 662 698 2935
2.( Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 538 -1 536 134
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -5 035 -3 639 -2 640
4.( Zysk ) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -312 -949 -2 678
5.Zmiana stanu rezerw -145 -82 -1
6.Zmiana stanu zapaséw -346 1460 -5 624
7. Zmiana stanu naleznosci -11.425 -2 675 -3 105
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych ( z wyjgtkiem kredytéw ) -10 270 -7 982 8 469
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 427 405 65
10.Zmiana podatku dochodowego -2 590 -1 550 -2 853
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 11) -23 695 -12 433 21917
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
| Wplywy 13 001 3977 4 093
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3149 0 116
2. Inne wptywy inwestycyjne 9 852 3977 3977
Il Wydatki 7 366 2 464 37721
1. Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 271 464 11798
2. Wydatki na aktywa finansowe 7 095 2 000 25923
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- Il) 5635 1512 -33 629
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wptywy 18 693 6 558 9 081
1. Kredyty i pozyczki 18 693 6 558 359
2. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 8722
Il. Wydatki 863 774 9 409
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 6 055
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 467 436 2018
3. Odsetki 397 338 1337
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1+/- 1l) 17 830 5784 -329
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-CllI) -230 -5 137 -12 040
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -213 -4 365 -11 024
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 17 771 1016
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3294 15 334 15 334
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3 064 10 198 3294
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Nazwa Spotki: Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA | KWARTAL 2019 ROKU

1. Charakterystyka Grupy Kapitatlowej CDRL S.A.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej CDRL SA (dalej zwang ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”) jest CDRL spdtka
akcyjna [dalej zwana ,Spétkg dominujaca”].

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07.01.2002 jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig a nastepnie przeksztatcona w spoétke akcyjng aktem notarialnym z dnia 19.07.2011 roku.
Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym
dla miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000392920. Spoétce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411444842.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ul. Kwiatowej 2 w Pianowie, 64-000 Koscian. Siedziba Spéiki
dominujacej jest jednoczesnie miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg. Poza siedzibg Grupa
prowadzi dziatalno$¢ poprzez sie¢ sklepéw znajdujgcych sie na terenie kraju oraz w Czechach, Rumunii oraz na
Biatorusi.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej oraz jej spétek zaleznych jest:
=  sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
= ustugi w zakresie sprzedazy agencyjnej odziezy i obuwia,
= produkcja odziezy.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg zostat przedstawiony w nocie dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CDRL S.A. zostata objeta Spétka dominujgca
oraz nastepujgce spotki zalezne:

PODMIOTY POWIAZANE

Nazwa Miejsce S ie_dziby po:{:(icae:)t(ch po:;::::;ch Meto_da .

spotki udziatow gloséw konsolidacji
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Smart Investment Group sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Drussis sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Mt Power sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Glob Kidy sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Vivo Kids sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
CDRL Trade SRO g"z";"crﬁ;/’ - Podles, 100% 100% peina
Coccodrillo Kids Fashion SRL Bukareszt, Rumunia 100% 100% petna
LLC DPM sp. 7 0.0. 'I\B"ig",z':h?“bo"'yany 90% 74,9% petna
Lemon Fashion sp. z 0.0. sp.k. Poznan, Polska 68% 68% petna
Broel sp. z 0.0. Wroctaw, Polska 70% 70% pelna

W okresie od 01 stycznia 2019 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania spétka dominujgca poczynita

nastepujgce inwestycje:

1.1. Nabyta wigkszo$ciowy pakiet udziatéw (90%) w spotce DPM sp. z 0.0. z Biatorusi prowadzgcej dziatalnos¢
w branzy dzieciecej. Za nabyte udziaty w grudniu 2018 roku zostata zaptacona cena 23.923 tys.zt. Wtasnosé
udziatéw a w konsekwencji przejecie kontroli nad spétka DPM nastagpito od dnia 01 stycznia 2019 roku.

1.2. W dniu 14 stycznia 2019 roku spdtka zbyta 15,1% udziatéw spotki DPM sp. z 0.0. na rzecz biatoruskiej osoby
fizycznej za cene 4.420 tys.zt. Transakcja nie wptywa na sposob i zakres wykonywania kontroli nad spétkg
DPM. W wyniku obu transakcji CDRL S.A. posiada udziaty w wysokosci 74,9% w spétce DPM.

1.3. W dniu 14 stycznia 2019 roku CDRL S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udziatéw w spodtce Lemon Fashion
sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Poznaniu. W wyniku nabycia ogétu praw i obowigzkéw wspodlnika spotki Lemon
CDRL posiada 68% udziatéw w gtosach oraz w takim samym stopniu uczestniczy¢ bedzie w zyskach nabytej
spotki. Cena nabytych udziatéw wyniosta 5.034 tys.zt. Jednoczesnie CDRL SA nabyta udzialty w podmiocie
bedacym komplementariuszem spétki Lemon Fashion sp. z 0.0. sp.k. za kwote 4 tys.zt.
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1.4. W dniu 14 stycznia 2019 roku CDRL S.A. objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Sale
Zabaw Fikotki sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W wyniku objecia nowych udziatéw wniesiony zostanie
wkiad pieniezny w wysokosci 6.000 tys.zt. Laczne zaangazowanie wyniesie 8.000 tys.zt natomiast tgcznie
CDRL obejmie 40% udziatow w spoétce. Na dzien publikacji niniejszego raportu zmiana ta nie zostata
zarejestrowana w KRS. W sprawozdaniu finansowym wartos¢ wniesionych do 31 marca 2019 roku wktadéw
zakwalifikowana zostata do dtugoterminowych aktywéw finansowych.

1.5. W dniu 21 stycznia 2019 roku CDRL S.A. nabyta 100% udziatéw spétki Mokat sp. z o0.0. z siedzibg w
Pianowie za kwote 5 tys.zt. W marcu 2019 nastagpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Mokat o
kwote 3.595 tys.zt do kwoty 3.600 tys.zt. Udziaty w podwyzszonym kapitale objgt CDRL S.A. w wysokosci
70% oraz dwie osoby fizyczne — kazda po 15%. Jednoczesnie spdétka zmienita firme z Mokat sp. z 0.0. na
Broel sp. z 0.0.

Zadna ze spotek zaleznych Grupy nie poczynita naktadéw inwestycyjnych.

Nie istnieje jednostka dominujgca wzgledem CDRL S.A.

Organy zarzadcze i kontrolne w przejetych spoétkach

W sktad Zarzadu Spoétki LLC DPM sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2019 roku wchodzit Pan Siergiej Misiachenka —
Prezes Zarzadu.

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2019 nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzagdu Spotki.

W skiad Rady Dyrektorow (odpowiednik Rady Nadzorczej) spotki LLC DPM sp. z 0.0. na dzieh 31 marca 2019 roku
wchodzili:

- Anna Danek — przewodniczaca

- Marek Dworczak — cztonek

- Tomasz Przybyta -cztonek

- Kirillova Zhanna Yurievna -cztonek.

Zmiany w skfadzie Rady Dyrektoréw miaty miejsce w dniu 04 stycznia 2019 a nastepnie w dniu 07 marca 2019 roku
(po zakonczeniu poprzedniej kadencji) powotano zostata Rada Dyrektorow w tym samym skfadzie na kolejng
kadencje.

W sktad Zarzadu Spoétki Lemon Fashion sp. z 0.0. sp.komandytowa na dzierh 31 marca 2019 roku wchodzit Pan
Jan Hryniwski — Prezes Zarzadu.

W skiad Zarzgdu Spétki Broel sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2019 roku wchodzit Pan Mieczystaw Andersz — Prezes
Zarzadu.

Grupa Kapitatowa jest wiodgcym na rynku polskim i w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej dystrybutorem
odziezy dzieciecej, ktorg sprzedaje pod markg wtasng COCCODRILLO. Dziatalno$cig uzupetniajgca jest sprzedaz
wyrobéw producentéw krajowych pod markami uzupetniajgcymi — gtdwnie akcesoriow. Oferta Grupy obejmuje
szeroki wachlarz produktéw dla dzieci — od bielizny i odziezy, poprzez obuwie po akcesoria. W wyniku nowych
przeje¢ Grupa poszerzyta oferte o meble, artykuty spozywcze, zabawki. Sprzedawane sg nie tylko asortymenty
marki Coccodrillo, nowe spotki wniosty do sprzedazy artykuty takich marek, jak Buslik, Broel, Lemon Explore, Petit
Bijou oraz wiele marek dostawcéw zewnetrznych.
Projekty odziezy sporzgdzane sg przez wyspecjalizowany zesp6t w biurze projektowym w Pianowie, aj rowniez w
biurach projektowych spoétek zaleznych. Nastepnie zlecana jest ich produkcja, jako spéjnych i rozbudowanych
kolekcji ubrann na dany sezon. Odziez charakteryzuje sie wysokg jako$cig i funkcjonalnoscig, dzieki czemu
zaspokaja potrzeby dzieci na kazdym etapie ich rozwoju.
Kolejnym etapem modelu biznesowego jest dystrybucja finalnych produktéw. Caty proces produkcyjno-
sprzedazowy ma charakter miedzynarodowy — projektowanie odbywa sie w Polsce i na Biatorusi, produkcja w
krajach Dalekiego Wschodu oraz Europy, a sprzedaz — zaréwno w Polsce, jak i zagranica.
Obecnie na sie¢ dystrybucji Grupy sktadajg sie nastepujgce kanaty:

o sklepy wiasne w Polsce i zagranica,

e sklepy agencyjne w Polsce i zagranica,

e sklepy internetowe — krajowe oraz zagraniczne,

e sprzedaz poprzez przedstawicieli zagranicznych,

e sprzedaz hurtowa w Polsce oraz zagranicg.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A. zostata
zatwierdzona do publikacji przez Zarzad Spoétki dnia 30.05.2019.
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2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A. obejmuje okres 3
miesiecy zakofAczonych 31.03.2019 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2018
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informagji, ktére ujawniane
sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne
skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2018.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

2.2. Zasadyrachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za
okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw lub
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 lub pdzniej.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Spdtka dominujgca stosuje od 01 stycznia 2014 roku.

MSSF 16 Leasing

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 ,Leasing”. W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci wydata MSSF 16 Leasing, ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

Standard wprowadza nowa definicje leasingu w oparciu o koncepcje kontroli nad danym sktadnikiem aktywem oraz
wynikajacy z tego obowigzek leasingobiorcéw do ujmowania w bilansie aktywow i zobowigzan ze wszystkich uméw
leasingowych, spetniajgcych kryteria zawarte w Standardzie. Transakcje najmu powierzchni biurowej lub sklepowe;j
majg odzwierciedlenie w aktywach i zobowigzaniach najemcy wycenionych w wysokosci zdyskontowanych optat
leasingowych obejmujacych gtéwnie state optaty leasingowe i zmienne optaty leasingowe zalezne od stopy lub
indeksu. Model wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z
okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Leasingobiorca
odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu. Wycena zobowigzania aktualizowana jest po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiana okresu
leasingu, zmiana przysztych optat leasingowych). Aktualizacja wyceny zobowigzania determinuje korekte wartosci
skfadnika aktywoéw.

Grupa jest strong umow najmu powierzchni sklepowych klasyfikowanych jako umowy leasingu, wdrozyta MSSF 16
z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej od dnia 01 stycznia 2019 roku.

21



Nazwa Spotki: Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 01 stycznia 2019 roku wprowadzone zostato aktywo w wysokosci 19.700 tys.zt oraz réwnowazne niemu
zobowigzanie. Wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego
zastosowania:

na dzien 1 stycznia

na dzien 31 grudnia Korekta MSSF 2019 roku
Aktywa 2018 roku 16 (przeksztatcone)
Aktywa trwafe
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 0 27 292 27 292
Rzeczowe aktywa trwate 48 732 -7 591 41 141
Aktywa razem 187 583 19 700 207 284
Pasywa
Zobowigzania diugoterminowe
Leasing 2209 13 678 299,55 15 887 028,57
Zobowigzania krétkoterminowe
Leasing 2209 6 022 8231
Pasywa razem 187 583 19 700 207 284

Wdrozenie MSSF 16 na 1 stycznia 2019 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
oraz zysk na akcje.

Grupa przyjeta poziom stdp procentowych wtasciwy dla kazdej z walut, w ktérych wyrazony jest leasing zgodnie z
oprocentowaniem, jakie uzyskataby na rynku dla adekwatnych uméw na finansowanie. Umowy zawarte przez spofki
z siedzibg na terenie Polski w walucie EUR oprocentowane sg stawkag 2,5%, w walucie PLN stawka 3,32%. Do
kalkulacji uzyto kursu euro na dzien 01.01.2019 — 4,3000 PLN/EUR. Zobowigzanie na koniec okresu
sprawozdawczego 31 marca 2019 zostato wycenione zgodnie z kursem NBP obowigzujgcym na ten dzien — 4,3013
PLN/EUR.

W ocenie Zarzadu wdrozenie MSSF 16 bedzie miato istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, poniewaz wptywa
na wzrost sumy aktywow i zobowigzan, a tym samym na wielkosci oraz wskazniki finansowe (m.in. wskaznik
zadtuzenia, EBITDA, zysk netto). Jednoczes$nie wdrozenie standardu wptywa na poziom amortyzacji i kosztéw
finansowych przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztu ustug obcych.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zastosowania MSSF 16 na wynik finansowy Grupy w okresie sprawozdawczym
01.01.2019 — 31.03.2019 :

Pozycje dane raportowane z wptyw MSSF 16 zasctjc?:gvyaenzia
MSSF 16 MSSF 16

Koszty dziatalnosci operacyjnej 110 650 -241 110 890
Amortyzacja 6 398 4 446 1952
Ustugi obce 20 321 -4 687 25008
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej -2 664 241 -2 904
Przychody finansowe 1517 1267 250
Koszty finansowe 2612 835 1777
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 839 673 -5 512
Podatek dochodowy 11 121 -110
Zysk (strata) netto z dzialalnosci -4 850 551 -5 401
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Ponizej zostat zaprezentowany wplyw zastosowania MSSF 16 na dzien 31.03.2019 poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego:

Pozycje dane I{'Aaspcsnlr:t(zvsflsane z wptyw MSSF 16 za:?:seoevziia
MSSF 16

Aktywa trwale

Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 67770 59 861 7909

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5850 -121 5971

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33285 -1042 34 327
naleznosci

Aktywa razem 344 993 58 698 286 296

Kapitaf wlasny

Zysk (strata) netto przypadajacy -3748 552 -4 300
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli 554 0 554

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 85574 127 85 447
zobowigzania

Leasing 18 931 16 710 2221

Pasywa razem 344 993 58 698 286 296

W przypadku umoéw najmu zawartych przez spotke LLC DPM sp. z o0.0. z siedzibg na Biatorusi oprocentowanie
wyniosto: dla EUR 7,5%, dla USD 7,5%, dla BYN 12%. Spétka LLC DPM na dzien 01 stycznia 2019 r. zastosowata
kursy — dla EUR: 2,4734 BYN/EUR, dla USD: 2,1598 BYN/EUR.

Zobowigzanie w kolejnych okresach bedzie wyceniane wedtug kurséw obowigzujgcych na dany dzien bilansowy.
Umowy na okresy krotsze niz 12 miesiecy nie zostaty uwzglednione.

Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywoéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie

takich instrumentow, ktére w przypadku wczesniejszej sptaty powoduja, ze jednostka otrzyma kwote mniejszg niz
suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).
Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze

nie wystgpity transakcje objete zmianami.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowa KIMSF 23 ,Niepewno$¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podej$cie do sytuacji, gdy interpretacja przepisow ws.
podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie rozwigzanie zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci oceni¢, czy
jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez ograny podatkowe. Je$li tak, nalezy przyjg¢ do
sporzadzania sprawozdania finansowego takg interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot
zwigzanych z podatkiem dochodowym metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwane;.
Grupa powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong warto$¢. Jesli wartosé

podlega korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw wiasnosci, w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowa¢é MSSF 9 nawet jesli instrumenty te
stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3 ,Potgczenia

przedsiewzieé¢” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw
(cykl 2015 — 2017):

- MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedgcego konsekwencjg
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako
obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub kapitatow w zaleznosci od tego, gdzie ujeto
przeszte transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

- MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywow,
ktory zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktérego koszt moze by¢ pozniej
kapitalizowany w wartosci innych aktywow.

- MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewzieé
realizowanego etapami, w tym koniecznos¢ wyceny udziatéw, dotyczg réwniez posiadanych wczes$niej
udziatéw we wspélnych dziatalnosciach.

- MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspolnik wspdinej dziatalnosci, niesprawujacy wspdinej kontroli, w
sytuacji, gdy uzyska wspolng kontrole nad wspdélng dziatalnoscig bedaca przedsiewzigeciem, nie powinien

ponownie wyceniaé udziatow w tej wspolnej dziatalnosci.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce umow ubezpieczeniowych i

reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywéw lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:
- ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc zatozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

- okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Poszerzenie Polityki rachunkowos$ci wynikajgce z przejecia nowych podmiotéw

Odpis aktualizujacy zapasy

Uzupetnione zostaty zapisy dotyczgce odpisu aktualizujgcego zapasy. Towary marki Coccodrillo wyceniane sg we
wszystkich spétkach Grupy wedtug tych samych zasad, ktére obowigzywaty i obowigzujg nadal w Grupie CDRL. W
przypadku zapasow innych marek odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw szacuje sie na podstawie historycznego
procentu rzeczywistych odpiséw zapaséw wedtug réznych rodzajéow/grup zapaséw, ktory stosuje sie do salda
zapasow na koniec kazdego miesigca.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem. Jednostka przejmujgca w
sytuacji braku rozliczenia ksiegowego do dnia publikacji sprawozdania prezentuje w sprawozdaniach finansowych
tymczasowe wartosci pozyciji, ktoérych rozliczenie nie jest zakornczone. W okresie wyceny jednostka przejmujgca
koryguje retrospektywnie tymczasowe wartosci ujete na dzien przejecia, aby odzwierciedli¢ nowe informacje
uzyskane o faktach i okolicznosciach, ktére istniaty na dzien przejecia i, jesli bytyby wéwczas znane, wptynetyby na
wycene pozycji ujetych na ten dzien.

Okres wyceny nie przekracza jednego roku od dnia przejecia.

2.3. Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzgdzaniu $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki
dominujacej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad ocenia, ze
okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spoétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przysziosci mogg réznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majatku.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywow
dokonywane sg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych, co w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywoéw Grupy.
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2.4. Korekty bledoéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

W opublikowanym sprawozdaniu za rok 2018 Grupa wykazata nieprawidtowe wartosci z powodu btedow
arytmetycznych w zakresie obliczenia réznic kursowych od srodkéw pienieznych w jednej ze spoétek zaleznych oraz
z powodu opdznienia w otrzymaniu informacji dotyczgcych podatku dochodowego.
Ze wzgledu na nieistotne wartosci Grupa nie publikowata korekty powyzszego sprawozdania, gdyz w ocenie
Zarzgdu ta informacja nie jest istotna. Ponizej przedstawiono réznice pomiedzy btednie opublikowanymi
wartosciami a warto$ciami poprawnymi:

3.

AKTYWA

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

PASYWA

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Kapitat wtasny

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pasywa razem

Wyszczegdlnienie

Przychody finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na akcje

Dokonania Grupy Kapitatowej CDRL S.A.

po korekcie

192
8243
187 638

po korekcie

23 441
94 934
2394
187 638

korekta

-25
80
55

korekta

43
43
12
55

przed
korekta

217
8163
187 583

przed
korekta

23 398
94 891
2382
187 583

Za okres 01.01. - 31.12.2018

po korekcie

3 306
29 277
5 836
23 441

3,87

korekta

80
80
37
43

Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitatowej w okresie do 01 stycznia do 31 marca 2019:

przed

korekta

3226
29 197
5799
23 398

3,86

e Grupa poszerzytla swoj zakres o nowe spdtki — LLC DPM sp. z o0.0., Lemon Fashion sp. z o.o.
sp.komandytowa, Broel sp. z 0.0. Dzieki nowym akwizycjom powstat potencjat na zwiekszenie rynku zbytu
towaréw na Biatorusi i w Rosji. Grupa bedzie budowa¢ komplementarng oferte odziezy i obuwia dzigki
nowym markom Buslik oraz Lemon Explore. Poprzez marke Petit Bijou Grupa osiggnie wzmocnienie w
segmencie akcesoriéw dzieciecych. Zakup marki Broel — renomowanego producenta czapek i dodatkéw
dzieciecych poszerzy i zdywersyfikuje oferte Grupy w tym obszarze.

e  Grupa nieustannie pracuje nad rozwojem i optymalizacja sieci sprzedazy zaréwno w Polsce, jak i w innych
krajach Unii Europejskiej oraz poza UE. Na koniec okresu sprawozdawczego w skfad sieci sklepéw
wchodzito 504 punkty handlowe. W Polsce na dzien bilansowy Grupa posiadata 251 sklepy o tgcznej
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powierzchni 17.579 m2, w Europie 144 sklepy o tgcznej powierzchni 7.417 m2, poza Unig Europejskg 109
punktéw handlowych. W stosunku do marca 20018 roku ilo$¢ sklepdw wzrosta o 5 sklepow

o  Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy w Grupie kapitatlowej w okresie sprawozdawczym wyniosta 107.986
tys.zt, co stanowi wzrost do analogicznego okresu roku poprzedniego o 89%. W gtdwnej mierze jest to
wynik przejecia spétek. Poréwnujgc dane z | kwartatu 2019 z danymi z | kwartatu 2018 dla analogicznych
podmiotéw w Grupie wzrost wyniost 9%.

e Strata w zakresie pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019 jest nizsza o 38% w stosunku do
| kwartatu 2018, natomiast w zakresie dziatalnosci finansowe;j strata jest nizsza o 14%.

o Wartos¢ ksiegowa akcji w Grupie Kapitatowej w przeliczeniu na jedng akcje wzrosta do 15,16 zt (na dzien
31 marca 2019) z 12,93 zt (na dzieh 31 marca 2018).

Analiza wynikéw Grupy rok do roku powinna obejmowac te same podmioty, aby mozliwe byto uzyskanie realnych
informaciji o sytuacji w Grupie. W ramach Grupy, ktora istniata na koniec | kwartatu 2018, analiza wynikow | kwartatu
2019 w poréwnaniu do | kwartatu 2018 przedstawia sie nastepujgco:

- zysk netto wzrost z 782 tys.zt do 1.142 tys.zl, co stanowi wzrost 0 46%,
- EBITDA wzrosta z 3.475 tys.zt do 3.792 tys.zt, co stanowi wzrost 0 9%.

Zastosowanie MSSF 16 dla spétek zaleznych bedacych w Grupie na koniec roku miato swoje odzwierciedlenie w
obnizeniu wyniku netto o 52 tys.zh.

Nabycie podmiotéw w 2019 roku spowodowato obnizenie wyniku nowo powstatej Grupy. Spotka LLC DPM sp. z
0.0. z siedzibg na Biatorusi w | kwartale 2019 roku wygenerowata strate w wysokosci 2.906 tys.zt (nie uwzglednia
wplywu MSSF 16). Spétka ta wprowadzita od 01 stycznia 2019 nowy MSSF16, ktéry pogtebit strate o 608 tys.zt.
Grupa CDRL spodziewata sie takiego wyniku, gdyz w roku poprzednim spotka réwniez wygenerowata strate.
Jednoczesnie CDRL posiadata informacje o zwiekszeniu kosztdéw wynagrodzen oraz o obnizeniu marzy na
sprzedazy o 1,8 p.p. W wyniku przejecia spotki biatoruskiej, CDRL S.A. w sprawozdaniu skonsolidowanym
skorygowata zysk na sprzedazy towaréw z CDRL S.A. do spétki LLC DPM sp. z 0.0. Korekta wyniku wyniosta 1.644
tys.zt, co réwniez w znaczacy sposéb obnizyto wynik nowo powstatej Grupy.

Zarzad spotki dominujacej pracuje nad optymalizacjg w zakresie oferty, zakupéw towaréw, magazynowania i
logistyki. Pozyskanie nowych rynkéw zbytu oraz poszerzenie dziatalnosci w zakresie e-commerce na rynki
wschodnie docelowo zwigekszy zyski Grupy oraz rozpoznawalno$¢ marek towaréow Grupy.

4. Czynniki i zdarzenia, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

Nie wystgpity.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej CDRL S.A. w
okresie objetym sprawozdaniem

W dziatalnosci Grupy mozna wyodrebni¢ dwa sezony: wiosna-lato (od lutego do sierpnia) oraz jesien-zima
(wrzesien-styczen), zwigzane z wprowadzaniem poszczegolnych kolekcji na rynek. Na rynku detalicznym (a taki
kanat przewaza w dziatalnosci Spoiki) realizowane marze procentowe sg znaczgco wyzsze na poczgtku sezonu
(luty — maj i wrzesien — grudzien), niz w okresie wyprzedazy (styczen — luty i czerwiec — sierpien). Analiza danych
historycznych wskazuje, iz w pierwszej potowie roku przychody ze sprzedazy stanowig ca 44% przychodow
catorocznych, a w drugiej potowie roku ca 56% przychoddéw catorocznych.
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W poszczegolnych kwartatach roku 2018 oraz w | kwartale roku 2019 przychody ze sprzedazy towaréw, koszt
wiasny sprzedazy oraz marze przedstawiaty sie nastepujgco:

wartosci za dany kwartat
pozycja 1Q2019 Grupa z 1Q2019 Grupa bez
uwzglednieniem danych z uwzglednienia danych z
przejetych spotek przejetych spotek 4Q2018 | 3Q2018 | 2Q2018 | 1Q2018
Przychod 107 826 61796 67 760 71 441 54 663 56 900
KWS 64 374 31014 28 478 33460 21 362 27 062
marza 40% 50% 58% 53% 61% 52%

6. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Szczegdtowa informacja zostata zawarta w pkt.34.

7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich
odpisow

Szczegodtowa informacja zostata zawarta w pkt.34.

8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Szczegodtowa informacja zostata zawarta w pkt.34.

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Szczegodtowa informacja zostata zawarta w pkt.34.

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia. Szczegétowe informacje wynikajgce z
zastosowania po raz pierwszy MSSF 16 przedstawiono w punkcie 2.2 niniejszego sprawozdania.

11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito powyzsze zdarzenie. Szczegdtowe informacje wynikajace z
zastosowania po raz pierwszy MSSF 16 przedstawiono w punkcie 2.2 niniejszego sprawozdania.

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Spdtka dominujgca w 2018 roku byta strong sporu dotyczgcego nieukonczonej realizacji umowy na dostawe licenciji
i realizacje projektu wdrozenia oprogramowania. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 2.407.108 zt. W 2018 roku
wniesiona zostata optata od pozwu w wysokosci 100.000 zt. Strona pozwana ztozyla pozew przeciwko spotce o
zaptate kwoty 748.386,71 zt (Pozew wzajemny). W dniu 25 stycznia 2019 roku strony podpisaty ugode, na mocy
ktérej dostawca oprogramowania zobowigzuje sie zaptaci¢ spétce 350.000 zt odszkodowania. Jednoczesnie strony
zrzekly sie wzajemnie roszczen i zwolnity z dtugéw. Spétka otrzymata réwniez zwrot kosztéw sgdowych w
wysokosci 100.000 zt.
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13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow
Informacje na temat korekt sprawozdan z poprzednich okreséw wprowadzono w nocie 2.4.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy
Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym Grupa realizowata postanowienia wynikajgce z zawartych uméw kredytowych.
16. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.

17. Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie dotyczy.

18. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym zadna ze spotek z Grupy nie wyemitowata papieréw wartosciowych.

19. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng

akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym spétki zalezne dokonaty wyptaty dywidendy z zysku za rok 2018 na rzecz spétki
dominujgcej CDRL S.A., ktdra jest jedynym udziatowcem w obu spotkach (wszystkie udziaty sg udziatami zwyktymi)
w nastepujacych wysokosciach:

- Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. — 1.734 tys.zt, w przeliczeniu na jeden udziat 1083,54 zt,

- Smart Investment Group sp. z 0.0. — 1.279 tys.zt, w przeliczeniu na jeden udziat 1278,84 zi,

- Drussis sp. z 0.0. — 528 tys.zt, w przeliczeniu na jeden udziat 35,21 z,

- Mt Power sp. z 0.0. — 313 tys.zt, w przeliczeniu na jeden udziat 15,67 z,

- Glob Kiddy sp. z 0.0. — 243 tys.zt, w przeliczeniu na jeden udziat 15,20 zi,

- Vivo Kids sp. z 0.0. — 1335 tys.z. w przeliczeniu na jeden udziat 445,01 zi.

W dniu 7 maja 2019 oku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w przedmiocie oceny wniosku Zarzgdu CDRL S.A.

dotyczgcego sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2018 i postanowita zarekomendowaé Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokos$ci 0,80zt na akcje.

Spodtki nie dokonywaty zaliczkowych wyptat dywidendy w roku 2018 ani do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

W roku 2018 spétka dominujgca wyptacita dywidende w wysokosci 6.054.544,00 zt, co stanowito warto$¢ dywidendy
na jedng akcje 1,00 zi.

20. Podzial na segmenty dziatalnosci — przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= Kraj,
= Zagranica.

Taki podziat jest zwigzany z prowadzeniem takiej samej dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych
okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu. Nie dokonano podziatu na branze czy produkty poniewaz
wszystkie spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadzg analogiczng dziatalno$¢ polegajgcg na sprzedazy

29



Nazwa Spotki: Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

odziezy i towaréow komplementarnych (butéw i réznego rodzaju akcesoriéw), ktére stanowig jedynie uzupetnienie
oferty. Z uwagi na proces logistyczny zwigzany z dystrybucjg towaréw wszystkie aktywa uzytkowane wspélnie przez
segmenty sprawozdawcze sg alokowane do segmentéw proporcjonalnie do kosztu wlasnego towaréw sprzedanych
w danym segmencie. Przychody oraz wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty za okres sprawozdawczy
przedstawiono w punkcie 34.

21. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu finansowym a mogace w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A.

Spotka dominujgca CDRL w dniu 10 maja 2019 roku zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego bankiem
panstwowym umowe kredytowg na kwote 10.000 tys.zt. Srodki z tytutu kredytu zostang przeznaczone przez spétke
na czesciowe zrefinansowanie nabycia udziatéw spotki LLC DPM sp. z o0.0. z Biatorusi. Warunkiem do wyptaty
czesci kredytu byto uzyskanie przez CDRL S.A. ubezpieczenia chronigcego inwestycje przed ryzykiem politycznym
w KUKE S.A. Spoétka zawarta umowe ubezpieczenia na kwote 20206 tys.zt. Kredyt zostat udzielony na okres
szesciu lat od dnia pierwszego wykorzystania kredytu. Oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR dla depozytéw
trzymiesiecznych powiekszone o marze banku. Kredyt zostanie sptacony w réwnych ratach kapitatowych ptatnych
kwartalnie w kazdym dniu ptatnosci odsetek, poczgwszy od drugiego dnia ptatnosci odsetek przypadajgcego po
dniu pierwszego wykorzystania kredytu, ktére powinno nastgpi¢ nie pdézniej niz 19 wrzesnia 2019 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest poreczenie udzielone przez szes$¢ spétek zaleznych, zastaw na udziatach DPM sp.
Z 0.0., zastaw na rachunkach bankowych CDRL S.A. w Banku Gospodarstwa Krajowego, cesja polisy zawartej z
KUKE. W okresie kredytowania Emitent zobowigzat sie do nie zmieniania struktury kapitatowej Spo6tki DPM sp. z
0.0. za wyjatkiem transakcji na udziatach, obejmujgcych tgcznie nie wiecej niz 23,9% udziatéw w spétce w stosunku
do obecnego stanu, ktére zostaty uzgodnione z Panem Siergiejem Misiachenkg, mniejszosciowym wspdlnikiem tej
spotki. Po dniu 31.03.2019 nie miaty miejsca inne zdarzenia, ktdre w kolejnych okresach sprawozdawczych mogg
wplyng¢ na wartos$¢ wyniku finansowego oraz wartosci aktywéw i pasywow.

22. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym spétka dominujgca nabyta udziaty, co zostato przedstawione w punkcie 1 niniejszego
sprawozdania oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2018. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji rozliczenie ksiegowe transakcji nie zostato
zakonczone. W zwigzku z tym, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Jednostki
Dominujgcej uwzglednit tymczasowe wartosci pozycji wynikajgcych ze sprawozdan finansowych na moment
nabycia udziatéw. Zgodnie z trescig MSSF 3, Zarzad Jednostki Dominujgcej dokona retrospektywnie stosownych
korekt tymczasowych wartosci o skutki okolicznosci, ktére istnialy na moment nabycia udziatéw, a takze ujmie
ewentualne dodatkowe aktywa i zobowigzania. Zarzad Jednostki Dominujgcej zamierza zakonczy¢ proces wyceny
i uimowania pozycji ujetych w sposob tymczasowy do dnia 31 grudnia 2019 roku.
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Przyjete wielkosci przejmowanego majatku ujete w celu rozliczenia nabycia na dzien 31 grudnia 2018 roku:

- spotka LLC DPM — Biatorus:

— Wartos$¢ godziwa na dzien
Wyszczegdlnienie

nabycia
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 932
Rzeczowe aktywa trwate 5332
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3031
Aktywa trwate 9295
Aktywa obrotowe
Zapasy 63 904
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 254
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1507
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 435
Aktywa obrotowe 80 099
Aktywa razem 89 396
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Leasing finansowy 41
Zobowigzania dtugoterminowe 41
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 54 761
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 329
Kredyty, pozyczki, inne zobowigzania finansowe 28 669
Leasing finansowy 98
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2005
Zobowigzania krotkoterminowe 85 862
Zobowigzania razem 85904
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwe;j 3492
Wartos¢ firmy 16 888

31



Nazwa Spotki: Grupa Kapitafowa CDRL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
- spotka Lemon Fashion sp. z 0.0. sp.komandytowa:

Aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate 7
Inwestycje dtugoterminowe 8
Aktywa trwate 15
Aktywa obrotowe
Zapasy 345
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1244
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1086
Aktywa obrotowe 2 676
Aktywa razem 2691
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 23
Zobowigzania dtugoterminowe 23
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 189
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 32
Zobowigzania krotkoterminowe 221
Zobowigzania razem 245
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwe;j 2 446
Wartosc¢ firmy 3430

Pozostate sytuacje nie miaty miejsca.

23. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wediug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczacych

jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2018
Wobec pozostalych jednostek:
Inne zobowigzania warunkowe 18 279 18 984
Pozostate jednostki razem 18 279 18 984
Zobowigzania warunkowe razem 18 279 18 984

Powyzsze zobowigzania warunkowe to otwarte akredytywy, ktére stang sie w przysztosci zobowigzaniami z tytutu

dostaw towaréw.
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Spoétki zalezne udzielity poreczen na rzecz bankdéw dla kredytéw bankowych zaciggnietych przez Spoétke
dominujacg, ktorych warto$¢ przedstawiata sie nastepujgco:

podmiot powigzany 31.03.2019 31.03.2018
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. 43 419 40 883
Smart Investment Group sp. z 0.0. 43 419 40 883
Drussis sp. z 0.0. 43 419 40 883
Mt Power sp. z 0.0. 43 419 40 883
Glob Kiddy sp. z 0.0. 20 400 20 400
Vivo Kids sp. z 0.0. 20 400 20 400

24. Aktywa trwale uzytkowane na podstawie umowy

Budynki i Maszyny i Srodki

Wyszczegélnienie budowle urzgdzenia transportu Pozostate Razem

Wartos¢ bilansowa netto na 01.01.2019 19700 286 1112 6 192 27 292
Zwiekszenia 4095 0 265 224 4 585
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 40 511 0 264 0 40775
Zmniejszenia 0 0 0 -74 -74
Reklasyfikacja do rzeczowych aktywéw trwatych [-] 0 0 -1 -63 -74
Amortyzacja -4 446 -48 -115 -123 -4733
Wartos$¢ bilansowa netto na 31.03.2019 59 861 238 1515 6 156 67 770

25. Informacje o postepowaniach sadowych

W ramach Grupy Kapitatowej jedynie spétka dominujgca CDRL S.A. jest strong w sprawach sgdowych:

- sprawy sgdowe zwigzane ze znakami towarowymi (Lacoste S.A.),

- sprawy sgdowe o zapfate naleznosci — fgczna kwota nie przekracza 10% kapitatow wtasnych.

W okresie od ostatniego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2018 roku nie zaistniaty zadne

zdarzenia w przedmiotowym sporze, a tym samym stan prawny przedstawiony w tym sprawozdaniu pozostaje
aktualny.

Spdtka dominujgca w 2018 roku byta strong sporu dotyczgcego nieukonczonej realizacji umowy na dostawe licenciji
i realizacje projektu wdrozenia oprogramowania — stan sprawy przedstawiono w nocie 12 niniejszego
sprawozdania.

26. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.
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27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupag Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wylgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spoétka
zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli Grupy. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych
Grupa zalicza:

Procent Procent
Nazwa posiafiar'\ych posiada’nych kolr?sec?l)iggc'i
udziatow glosow !
WWW s.c. Marek Dworczak, Tomasz Przybyta 0 0 brak
CTM s.c. Marek Dworczak, Tomasz Przybyta 0 0 brak
Marek Dworczak 0 0 brak
Tomasz Przybyta 0 0 brak
Barbara Dworczak 0 0 brak
Edyta Kaczmarek-Przybyta 0 0 brak
Kancelaria Podatkowa Ryszard Btaszyk 0 0 brak
City Park Group sp. z 0.0. 0 0 brak
City Park Group sp. z 0.0. Sp.k. 0 0 brak
Krillova Zhana Yurievna 0 0 brak
Bronistawa Sroczynska 0 0 brak
Urszula Biataszczyk 0 0 brak
Lemon sp. z 0.0. 72% 72% brak
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi:
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.03.2019 | od 01.01 do 31.03.2018
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 288 193
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 0 0
Pozostate $wiadczenia 0 0
Razem 288 193

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzgdu spotki dominujgcej, wszystkich spotek
zaleznych oraz cztonkéw rady nadzorczej.

Ponizej przedstawiono przychody oraz zakupy od jednostek powigzanych oraz naleznosci i zobowigzania
wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci przez podmioty.

Przychody z dziatalnosci L

s Naleznosci

L operacyjnej
wyszezegoiniente 0d 01.01 do 0d 01.01 do 31.03.2019 | 31.03.2018
31.03.2019 31.03.2018 o o

Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego 1 0 0 0
Pozostatych podmiotéw powigzanych 6 6 0 2
Razem 7 6 0 2
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Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego 216 5 71 4
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0 0 0
Razem 216 16 7 4

Grupa udzielita spotce City Park Group sp. z 0.0. sp.k. pozyczke w roku 2017.

31.03.2019 31.03.2018
wyszczegolnienie Udzielone w Skumulowane Udzielone w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Kluczowemu personelowi kierowniczemu - - - -
Pozostatym podmiotom powigzanym - 786 B 1080
Razem - 786 - 1080

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujaca a jej spotkami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nie zostaty ujawnione w tabelach. Wszystkie te transakcje miaty charakter typowy i
rutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych. Ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Spoétki.

Do najistotniejszych transakcji realizowanych pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej zaliczy¢ mozna:

umowa agencyjna,

sprzedaz towaréw handlowych,
wynajem mebli sklepowych,
ustugi zarzgdzania.

Spotka CDRL S.A. wyptacita w okresie od stycznia do marca 2019 podmiotom powigzanym wynagrodzenie za
udzielone poreczenia kredytow. Wartos¢ wyptaconych wynagrodzen w okresie sprawozdawczym wyniosta 228 tys.
zt i przedstawiata sie nastepujaco:

- wynagrodzenie [tys.zl] dla spotek zaleznych (w ramach Grupy Kapitatowej):

Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. 48
Smart Investment Group sp. z 0.0. 48
Drussis sp. z 0.0. 48
Mt Power sp. z 0.0. 48
Glob Kiddy sp. z 0.0. 19
Vivo Kids sp. z 0.0. 19

- wynagrodzenie [tys.zl] dla pozostatych podmiotéw zaleznych (spoza Grupy Kapitatowe;j):

[ CTM s.c. Marek Dworczak, Tomasz Przybyta | 57 |

Podmioty powigzane udzielity Spétce nastepujace poreczenia do kredytéw zaciggnietych przez Spoétke CDRL S.A.:

podmiot powigzany rodzaj zabezpieczenia 31.03.2019 | 31.03.2018
CTM Evolution s.c. Marek Hipoteka umowna do kwoty 3.900.000 USD na
Dworczak, Tomasz Przybyta udziatach CTM EVOLUTION (83/1000) nieruchomosci
Migkinia (Zrédta) Kw 32270 14 962 13 314
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28. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spétka dominujgca nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielita gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej, ktorych tgczna wartosé
stanowitaby rownowarto$¢é co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta. Jednoczesnie spotki zalezne udzielity
poreczenia spotce dominujgcej — przedstawione w pkt.23 niniejszego sprawozdania. Porgczenia te zabezpieczaja
zawarte przez spétke dominujaca kredyty w ING Banku Slgskim SA oraz w Santander Bank Polska SA. Sg to
kredyty zawierane na okresy jednego roku, corocznie odnawiane.

29. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowe;j ,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitalowej CDRL S.A. oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa emitenta

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej emitenta. W
opinii zarzadu nie istniejg obecnie Zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowej.

30. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie CDRL S.A. beda miaty wptyw na wyniki osiaggniete przez jej
grupe kapitatlowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggniete w najblizszym czasie to:

- sytuacja gospodarcza w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej,

- poziom kursu ztotego w stosunku do USD i EUR,

- stabilnos$¢ polityki finansowej i monetarnej na Biatorusi,

- warunki pogodowe.

31. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognozy rocznych wynikéw skonsolidowanych.

Prognoza na rok 2019 nie zostata opublikowana.

32. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu CDRL S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji CDRL S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien przekazania raportu za |
kwartat 2019 roku:

. . . ilosc .. | liczba glosow na udzial w ogolnej udz_lai W
akcjonariusz posiadanych akcji WZA liczbie aloséw na WZA kapitale
[szt.] g zakltadowym
Marek Dworczak 1248 915 2497 830 27.57% 20.63%
Tomasz Przybyta 1252 905 2501 820 27.62% 20.69%
FORSMART LIMITED 2506 170 3012824 33.26% 41.39%

W okresie od przekazania ostatniego raportu za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku zaden z nowych
akcjonariuszy nie przekroczyt progu 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Spotka dominujgca uruchomita skup akcji wkasnych opisany w czesci SKONSOLIDOWANY ZYSK (STRATA)

NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN).
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33. Zestawienie stanu posiadania akcji CDRL S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Struktura stanu posiadania akcji CDRL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce, stan na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2019:

akcjonariusz ilos¢ posE:;ita\ ]n ych akcji liczba gtloséw na WZA
Prezes zarzadu spoétki dominujgce;j
_ Marek Dworczak 1248915 2497 830
Wiceprezes zarzagdu spotki dominujgcej
- Tomasz Przybyta 1252905 2501820
Prezes zarzadu spétki zaleznej
- Mieczystaw Andersz 3271 327
Cztonek Rady Nadzorczej
- Agnieszka Nowak 5633 5633

34. Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
34.1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Wartosci niektérych aktywéw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien 31 marca 2019 roku zawierajg korekte o odpis aktualizujgcy. Informacje na temat kwot odpisow
aktualizujgcych wykazanych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego oraz zmiany w okresie przedstawia
ponizsza tabela:

Wartosci L
P . X Rzeczowe aktywa Naleznosci i
Wyszczegdlnienie niematerialne Zapasy . !
. trwate pozyczki
i prawne
Stan na 01.01.2019 2410 0 1415 2431
Korekta BO 2019 0 0 0 -51
ér(r)nana struktury grupy kapitatowej - 0 0 859 823
Zwiekszenia 55 0 719 408
Zmniejszenia 350 0 0 557
Wykorzystanie 0 0 0 0
Stan na 31.03.2019 2115 0 2993 3054

34.2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Na warto$¢ odpisu aktualizujgcego sktadajg sie:
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci sagdowych - 1.077 tys. zi,

- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug — 1.977 tys. zt.
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34.3. Odpis aktualizujacy zapasy
Na warto$¢ odpisu aktualizujgcego sktadajg sie:

- odpis aktualizujgcy warto$¢ towardow - 2.993 tys. zt.

34.4. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujgco:

Rezerwa na
o ) Rezerwa na :
. Swiadczenia . Rezerwa na premie | Rezerwa na pozostate
Wyszczegélnienie . niewykorzystane .
emerytalne i urlo dla pracownikéw koszty
podobne Py

Stan na 01.01.2019 233 1013 359 172
Zwigkszenia 0 244 0 291
Zmniejszenia 0 2 359 154
Stan na 31.03.2019 233 1254 0 309

Wartos¢ biezgcg rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzadzong przez spotki zgodnie z przyjetymi zasadami w
Polityce rachunkowosci.

34.5. Podatek dochodowy

Kwota podatku dochodowego wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2019 do
31.03.2019 roku wynosi 11 tys. zt i obejmuje:

- czes$¢ biezgca 457 tys. zt,

- czes$¢ odroczong -446 tys. zt.

34.6. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaty wykazane wartosci zaréwno
dotyczgce pozycji aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jak i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Informacje, co sktada sie na powyzsze wartosci przedstawione zostaty w tabeli:

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2019
Przychdd ze sprzedazy przesuniety do przysztych okresow 2425
Odroczony od aktywa w leasingu - MSSF 16 12
Odpis aktualizujacy od naleznosci 524
Odpis aktualizujgcy od WNiP 402
Marza na towarze 510
Odpis aktualizujgcy na zapasy 2970
Rezerwy (emerytalna, urlopowa, na koszty, na zwroty towardw) 939
Naliczone ujemne rdznice kursowe 1181
Dyskonto rozrachunkéw 53
Pozostate 181
Razem 9196
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2019
Koszt sprzedazy towardw przesuniety do przysztych okresdw 1542
Srodki trwate w leasingu - bilansowo 1093
Amortyzacja ksiegowa wolniejsza od podatkowej 376
Wycena bilansowa transakcji terminowych 90
Naliczone dodatnie réznice kursowe 74
Dyskonto rozrachunkow 161
Pozostate 38
Razem 3373

34.7. Roéznice kursowe

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat sporzadzonym na dzien 31.03.2019 roku ujawniono przewage

dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi na kwote 986 tys. zt.

34.8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia podziat pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych z uwzglednieniem

wprowadzonych korekt dla Grupy kapitatowej CDRL.

Pozostate przychody operacyjne 2019/03 2018/03

dotacje 12 17
wynajem powierzchni 6 6
wynajem mebli 6 10
rozwigzanie odpisu na WNiP 295 0
refaktury 212 123
odszkodowania 359 11
nadwyzki inwentaryzacyjne 749 223
PFRON 96 83
pozostate 186 108
Razem 1921 582
Pozostate koszty operacyjne 2019/03 2018/03

strata na sprzedazy $rodkow trwatych 38 141
darowizny 87 43
zawigzanie odpisu na naleznosci -172 239
zawigzanie odpisu na zapasy 718 1 569
koszt dla refaktur 209 118
odszkodowania 355 12
braki inwentaryzacyjne 1385 241
pozostate 420 32
Razem 3041 2 395
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34.9. Przychody i koszty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia podziat przychodoéw i kosztow finansowych Grupy kapitatowej CDRL.

Przychody finansowe 2019/03 2018/03

odsetki 11 29
wycena kontraktow 0 949
réznice kursowe 1468 -21
dyskonto 77 69
pozostate 1 0
Razem 1557 1025
Koszty finansowe 2019/03 2018/03

odsetki kredytowe 878 288
odsetki leasingowe 59 53
pozostate odsetki 1 16
wycena kontraktow 207 0
réznice kursowe 481 1835
wynagrodzenia za poreczenia 57 51
dyskonto 913 8
pozostate 16 3
Razem 2612 2 255

34.10. Segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$é na nastepujgce segmenty operacyjne:

= Kraj,
=  Zagranica.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz
aktywach segmentdéw operacyjnych Grupy Kapitatowej:

wyszczegolnienie Kraj Zagranica Ogotem
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 39 116 68 870 107 986
Przychody ogdtem 39 116 68 870 107 986
Wynik operacyjny segmentu -430 -2 561 -2 992
Pozostate informacje:

Amortyzacja 2 346 3997 6 344
Aktywa segmentu operacyjnego 111 321 214 427 325748
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 4 221 737 4 958
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 37 538 19 525 57 063
Przychody ogdétem 37 538 19 525 57 063
Wynik operacyjny segmentu 1012 1905 2917
Pozostate informacje:

Amortyzacja 844 253 1097
Aktywa segmentu operacyjnego 77 224 53 315 130 539
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 271 355 626
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie wyodrebnienia
segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikow oraz aktywow segmentéw, ktdre zostaty
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zakonczonym
31.12.2018 roku za wyjgtkiem zmian opisanych w punkcie 2.4 niniejszego sprawozdania.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne wraz z wartoscig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane
sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji danego rodzaju dziatalnosci, prowadzonej przez Grupe.

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywéw segmentéw operacyjnych z analogicznymi
ozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

. od 01.01 do | od 01.01 do
wyszezegolnienie 31.03.2019 | 31.03.2018
Przychody segmentéow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 107 986 57 063
Przychody ze sprzedazy 107 986 57 063
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow -2 992 2917
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) -792 -589
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3784 2 328
Przychody finansowe 1524 1025
Koszty finansowe (-) -2 580 -2 255
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 839 1098
Aktywa segmentow
tgczne aktywa segmentoéw operacyjnych 325748 130 539
Aktywa nie alokowane do segmentéw 19 245 19 305
Aktywa razem 344 993 149 843

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz
aktywach segmentoéw operacyjnych spotki dominujgcej CDRL S.A.:

wyszczegolnienie Kraj Zagranica Ogdtem
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 36 455 20 354 56 809
Przychody ogdétem 36 455 20 354 56 809
Wynik operacyjny segmentu -1 558 3262 1704
Pozostate informacje:

Amortyzacja 431 177 608
Aktywa segmentu operacyjnego 95 051 96 534 191 585
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 160 111 271
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 35772 16 728 52 500
Przychody ogdétem 35772 16 728 52 500
Wynik operacyjny segmentu -483 1933 1450
Pozostate informacje:

Amortyzacja 452 196 648
Aktywa segmentu operacyjnego 82 411 50 529 132 940
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 288 177 464
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Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywéw segmentéw operacyjnych z analogicznymi
ozycjami jednostkowego sprawozdania finansowego CDRL S.A. przedstawia sie nastepujgco:

. od 01.01do | od 01.01 do
wyszczegolnienie 31.03.2019 | 31.03.2018
Przychody segmentéow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 56 809 52 500
Przychody ze sprzedazy 56 809 52 500
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 1704 1450
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) -792 -589
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 912 861
Przychody finansowe 5451 5013
Koszty finansowe (-) -1 562 -2 457
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 801 3417
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentéw operacyjnych 191 585 132 940
Aktywa nie alokowane do segmentéw 7 380 14 781
Aktywa razem 198 965 147 721

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie przychody ze sprzedazy zostaty
przypisane do segmentow operacyjnych.

Pozostate przychody oraz koszty operacyjne nie przypisane do segmentdéw operacyjnych dotyczg kosztow
zwigzanych z ogodlnym funkcjonowaniem firmy. Uwzgledniamy tutaj gtdéwnie wynagrodzenia zarzgdu, dziatu
ksiegowosci, reklamy i dziatu IT.

Do aktywdw segmentdw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisac
do dziatalnos$ci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego,
naleznosci z tytutu podatku dochodowego, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz rozliczenia miedzyokresowe.

Grupa nie prezentuje przychoddw ze sprzedazy poszczegodlnych grup produktéw, ustug oraz towaréw i materiatéw,
poniewaz struktura przychodoéw jest jednolita i obejmuje tylko przychody ze sprzedazy odziezy. Przychody ze
sprzedazy ustug i materiatdéw (o ile wystepujg) majg charakter okazjonalny, a ich poziom jest nieistotny.

Grupa nie prezentuje informacji o gtéwnych klientach, poniewaz w strukturze przychodéw dominuje sprzedaz
detaliczna, a w pozostatej czesci - duza dywersyfikacja klientéw hurtowych. Zaden z klientéw zewnetrznych nie
osigga 10% przychodéw Grupy.
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35. Zatwierdzenie do publikacji

Korekta Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 3
miesiecy zakoriczony 31.03.2019 roku (wraz z danymi porownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 30 maja 2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
30 maj 2019 Marek Dworczak Prezes Zarzadu
30 maj 2019 Tomasz Przybyta Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
30 maj 2019 Kamila Wojciechowska Dyrektor finansowy
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