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1. Informacje o Jednostce Dominujacej

1.1. Informacje ogdlne

Firma: Drozapol - Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Torunska 298a, 85-880 Bydgoszcz, Polska
Adres korespondencyjny: jw.

Numery telekomunikacyjne: Tel. (052) 326-09-00

Adres strony internetowej: www.drozapol.pl

REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS: 0000208464

Spotka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,Drozapol” i, Profil”.

Od poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy
ustugi w zakresie obrébki metali. Drozapol-Profil S.A. specjalizuje sie w nastepujgcych asortymentach:
blachy gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka
zaopatruje sie w hutach na terenie Polski oraz dokonuje importu stali. W celu uatrakcyjnienia oferty,
Spétka swiadczy réwniez ustugi transportowe.

Drozapol - Profil S.A. rozpoczynata dziatalnosé, jako Spdtka Cywilna, w 2001 r. przeksztatcita
sie w Spotke Jawng, a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie Spotki Akcyjnej. Debiut na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spétki notowanych na GPW
wynosi 6 118 550. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 5 zt.

10 marca 2009 r. Drozapol-Profil S.A. pofaczyt sie ze spdtkg Glob-Profil S.A. W wyniku
transakcji Drozapol-Profil S.A. przejat majgtek Glob-Profil S.A. zlokalizowany w Bydgoszczy przy
ul. Grunwaldzkiej 235, ktory jest obecnie oddziatem Spotki.

Siedziba firmy Drozapol-Profil S.A. miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.

Spoétka ma nastepujgce oddziaty:
* Oddziat w_Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400 Ostrowiec Swietokrzyski,

ul. Antoniego Hedy ,Szary” 32,
= (QOddziat Bydgoszcz - Osowa Gora, woj. kujawsko-pomorskie, Bydgoszcz 85-438,
ul. Grunwaldzka 235.




\
Drozapol-Profil S.A.

Ponadto Spotka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju.
Oddziaty nie sporzadzajg samodzielnego sprawozdania finansowego.

Spotka w swojej ofercie posiada nastepujacy asortyment:

Profile i rury:
e profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 12 m i grubosciach scianek 1,5-12 mm
(handel):
v ksztattowniki kwadratowe (15x15 mm - 250x250 mm),
v ksztattowniki prostokatne — (30x15 mm - 250x150 mm),

. rury konstrukcyjne ze szwem — (21,3 mm -273 mm),
o rury przewodowe — (21,3 mm -273 mm),

. rury ocynkowane,

° rury bez szwu.

Prety:
e prety i walcéwki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),

e prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 5,5-80 mm),
e prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
e siatki zgrzewane, maty budowlane.

Wyroby ptaskie:
e blachy i tasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm),

e blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
e blachy i tasmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm),
e blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm).

Ksztattowniki gorgcowalcowane:

e ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),

e katowniki réwnoramienne (20-150 mm),

e dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szeroko stopowe (rozmiary 80-550 mm),
e ptaskowniki.

Pozostate towary (ztom, inne).

Ponadto Spotka swiadczy nastepujace ustugi: transportowe, dzierzawy, ciecia stali, wazenia, sktadowania

iinne.
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1.2. Wtadze Spotki

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w skfadzie:

=  Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu,
= Jordan Madej - V-ce Prezes Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorcze;j:

= Robert Mikotaj Wtosinski - Przewodniczacy,

=  Aneta Rybka - V-ce Przewodniczaca,
* Magdalena Zebrowska - Sekretarz,

=  Marcin Hanyzewski - Cztonek,

= Krzysztof Matela - Cztonek.

Prokurenci:

= Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Tomasz Ziamek - prokura faczna,
=  Marek Wetnowski - prokura faczna.

1.3. Akcjonariat

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, s3:

. . S Udziat w kapitale .. ; A
Akcjonariusz llos¢ akcji razem X llos¢ gtoséw razem % gtosow na WZA
akcyjnym
Woijciech Rybka 2225622 36,37% 3485622 40,35%
Grazyna Rybka 1708 383 27,93% 2 968 383 34,37%
Razem 3934 005 64,30% 6 454 005 74,72%
taczna liczba akcji 6118 550 100% 8 638 550 100%
w tym akcje wtasne 0 0,00% 0 0,00%

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta.
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Struktura kapitatu zakladowego

free float
26%

Struktura gloséw na WZ

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu,

i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. posiadajg nastepujace ilosci akc;ji:

osoby zarzadzajace

Imie i nazwisko Funkcia Liczba akcji Drozapol- | Wartos¢ nominalna Zmiana w stosunku
< unka Profil S.A. akcji w zt do poprzedniego roku
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 2225622 11128 110 Bez zmian
Grazyna Rybka Prokurent 1708 383 8541915 Bez zmian
Razem 3934 005 19 670 025 Bez zmian
1.4. Zatrudnienie
Tab. Srednie zatrudnienie w osobach w grupie kapitatowej
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Zatrudnienie na dzien 30.06.2023 r. w osobach wynosito 57.
Szczegbtowe zestawienie struktury zatrudnienia przedstawiono w nocie nr 26 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

Na dzierh 30.06.2023 r. w sktad Grupy kapitatowej wchodzi Drozapol-Profil S.A. jako Spétka dominujgca
oraz nastepujgca Spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0.

DP Invest Sp. z 0.0.:
ul. Torunska 298a
85-880 Bydgoszcz
PKD 68.20.Z Wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
KRS: 0000433510 XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Bydgoszczy
= Giéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek oraz handel wyrobami
hutniczymi
= Spotka zalezna zatozona 18.09.2012 r.
= Kapitat podstawowy spétki wynosi 18.810 tys. zt.
=  100% udziatowcem spotki jest Drozapol-Profil S.A.

Powyzsze podmioty podlegajg konsolidacji metodg petna.
3. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach, rynkach zbytu i Zzrédtach zaopatrzenia

3.1.Rynki, na jakich dziataja spotki w grupie kapitatowej

Podmiot Rynek
Drozapol-Profil S.A. Wyroby hutnicze: dystrybucja, produkcja; ustugi transportowe i inne
DP Invest Sp. z 0.0. Zarzadzanie nieruchomosciami i dystrybucja wyrobdéw hutniczych
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3.2.Sprzedaz w Grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy w Grupie kapitatowej w | pétroczu 2023 r. wyniosty 31 889 tys. zt i byty o ponad
57% nizsze niz w | pétroczu roku poprzedniego.
Struktura sprzedazy ulegta nieznacznej zmianie i przedstawia sie nastepujaco:

= 95% obrotéw przypadto na sprzedaz towaréw,

= 5% sprzedaz ustug transportowych i pozostatych.

Na sprzedazy towardw i materiatdéw nastapit spadek przychoddw o 37 162 tys. zt, czyli o0 55% w stosunku
do poziomu tych przychoddw na dzier 30.06.2022 r. Przychody te wyniosty tgcznie 30 229 tys. zt.

Pozostata sprzedaz dotyczyta sprzedazy ustug, gtéwnie ustug najmu. W tym segmencie réwniez
obserwujemy spadek o 17% poréwnujgc wynik do | pétrocza 2022 r. Przychody te wyniosty 1 656 tys. zt.

Segmenty dziatalnosci — Grupa 01.01-30.06.2023 01.01-30.06.2022 Zmiana wartosci
kapitatowa Wartoéé Udziat Wartoéé Udziat P2023/P2022
Przychody ze sprz.edézy towarow i 30229 95% 67391 90% 55%
materiatéw
Przychody ze sprzedazy V\{yrobow 4 0% 5419 7% -100%
gotowych (produkcja)
Przychody ze spr.zedazy ustug 1656 5% 1989 2% 7%
transportowych i pozostatych
Przychody ogétem 31889 100% 74799 100% -57%

Struktura odbiorcéw jest zdywersyfikowana i mocno rozdrobniona. Spétka dominujaca tylko z jednym z
klientdw przekroczyta poziom sprzedazy stanowigcy 10% obrotéw ogdtem. Spotka zaleina z czterema
odbiorcami osiggneta obroty, ktére przekroczyty 10% w stosunku do obrotu ogdtem. Spétka zalezna DP
Invest Sp. z 0.0. przychody wygenerowata z tytutu sprzedazy stali. Sprzedaz prowadzona byta wytgcznie na
terenie Polski. Wsréd odbiorcow Spétek wyodrebnic nalezy: producentéw, firmy handlowe, deweloperéw
oraz odbiorcéw detalicznych. Sg to w szczegdlnosci producenci konstrukcji stalowych, hal
wielkopowierzchniowych, maszyn rolniczych, konteneréw, mebli oraz firmy z branzy budowlane;.

Sprzedaz jednostki dominujgcej w | pdétroczu 2023 r. wyniosta 33 718 tys. zt, a w poszczegdlnych
segmentach przedstawiata sie nastepujaco:

Segmenty dziatalnosci — Jednostka 01.01-30.06.2023 01.01-30.06.2022 Zmiana wartosci
dominujaca Warto$é Udziat Warto$é Udziat P2023/P2022
Przychody ze sprz_ed?zy towarow i 32033 95% 64 876 90% 51%
materiatéw
Przychody ze sprzedazy V\{yrobow 4 0% 5419 8% -100%
gotowych (produkcja)
Przychody ze spr.zedazy ustug 1681 5% 1427 2% 18%
transportowych i pozostatych
Przychody ogétem 33718 100% 71721 100% -53%
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3.3.Zakupy towaréw

Zakupy w | pétroczu 2023 r. w Jednostce dominujgcej wyniosty 33 672 tys. zt, co oznacza spadek
0 44% w stosunku do okresu poréwnywalnego sprzed roku. Spadek wartosci zakupow po czesci jest
spowodowany wysokim stanem magazynowym, a przede wszystkim spadkiem popytu.

Modelem dostaw od lutego ub. roku kierowata gtéwnie potrzeba zmian kierunku dostaw w zwigzku z
agresjg Rosji na Ukraine i wigzgcymi sie z tym konsekwencjami. Ukraina, Rosja, Biatorus stanowig bowiem
istotne miejsce, jezeli chodzi o produkcje stali. Handel stalg z Rosjg i Biatorusig zostat catkowicie
uniemozliwiony, w wyniku natozonych ograniczen i sankcji. Kolejnym czynnikiem majgcym wptyw na
kierunki dostaw byty i sg kontyngenty na import stali do Unii Europejskiej. Dziat ds. zakupow i logistyki
musiat przeorganizowac swoj system pracy i zaczg¢ poszukiwaé nowych kierunkéw i zrédet dostaw, z
ktorych mozna importowac¢ stal z mniejszym ryzykiem przekroczenia limitdw, wynikajacych z
kontyngentow i to w korzystnych cenach. Baza dostawcéw nie ulegta bardzo istotnym zmianom, przy czym
z trzema firmami zrealizowano obroty przekraczajace 10% zakupdéw ogdtem. Miedzy wyzej wymienionymi
dostawcami a Drozapol-Profil S.A. nie wystepujg zadne powigzania.

Tab. Struktura dostaw Drozapol-Profil S.A.

L. | pétrocze 2023 | pétrocze 2022 Zmiana
Wyszczegoélnienie .
wartosci
Wartos¢ brutto Udziat Wartos¢ brutto Udziat
Import i dostawy z UE 23 602 70% 39593 66% -40%
Zakupy krajowe 10070 30% 20716 34% -51%
Razem 33672 100% 60 309 100% -44%

Poza Jednostkg dominujgcg dostawy stali realizowane byly takze do DP Invest Sp. z 0.0. Wartos¢ takich
dostaw wyniosta 3 922 tys. zt - cze$¢ z nich dotyczyta importu, doktadnie byty to zakupy na kwote 1 675
tys. zt. Pozostata wartos¢ zakupodw, tj. 2 247 tys. zt. byty to zakupy dokonane na terenie kraju i dotyczyty
zakupéw z Drozapol-Profil S.A. Drozapol-Profil S.A. w | pétroczu 2023 r. nabyt z DP Invest Sp. z 0.0. stal za
kwote 168 tys. zt.

4. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Sytuacja majatkowa w grupie kapitatowej

Aktywa Grupy kapitatowej na 30.06.2023 r. wyniosty 95 313 tys. zt i w stosunku do stanu na koniec
2022 roku ich wartos¢ ulegta zmniejszeniu o 4 225 tys. zt. Sumy aktywdw trwatych sg na bardzo zblizonych
poziomach jak na koniec roku 2022, a doktadnie nastgpit ich wzrost o 106 tys. zt do kwoty 39 283 tys. zt.
W strukturze aktywow obrotowych najwieksze zmiany zaszty w poziomie srodkéw na rachunkach, ktore w
stosunku do konca roku 2022 zmniejszyty swoj stan o 20 440 tys. zt i wyniosty na dzien 30.06.2023 r.
5868 tys. zt. W | pdtroczu 2023 roku Spdtka zalezna nabywata obligacje korporacyjne, stad w innych
krotkoterminowych aktywach finansowych na dzien 30.06.2023 r. kwota 9 608 tys. zt. Wysokos$¢ zapasow
na dzien 30.06.2023 r. wynosita 33 365 tys. zt, co daje wzrost o 7 218 tys. zt w stosunku do konca 2022
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roku. W zwigzku z dalszym spadkiem popytu w Il kwartale br. nastgpit spadek wysokosci naleznosci, ktore

zmalaty do okresu poréwnywalnego o 10% (tj. o 732 tys. z1).

Za | p6trocze 2023 r. wskazniki rentownosci w zwigzku z wygenerowana stratg byty ujemne i wyniosty:
e ROE, kapitatu wtasnego -2,5%,
e ROA, aktywow -2,0%.

Struktura Struktura - .
NAZWA 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022 Réznica (2-3) | Zmiana (2:3)
1 2 3 4 5 6 7
Aktywa
Aktywa trwate 39 283 39177 41% 39% 106 0%
Wartosci niematerialne 45 6 0% 0% 39 650%
Rzeczowe aktywa trwate 5568 5915 6% 6% -347 -6%
Nieruchomosci inwestycyjne 31676 31676 33% 32% 0 0%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0% 0% 0 0%
Z\Etﬁffoﬁlyg?m podatku 1994 1580 2% 2% 414 26%
Aktywa obrotowe 56 030 60 361 59% 61% -4 331 -7%
Zapasy 33365 26 147 35% 26% 7 218 28%
Naleznosci z tytutu dostav-v i N 6584 7316 7% 7% 732 10%
ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku CIT 0 0 0% 0% 0 0%
'o”b”ritsxj:r:k' aktywow 605 590 1% 1% 15 3%
::Z:Z::VZ Instrumenty 9608 0 10% 0% 9 608 100%
zma;:ﬂfzne tich 5 868 26308 6% 26% -20 440 -78%
Aktywa razem 95313 99 538 100% 100% -4 225 -4%
G Kapitat od 01.01.2023 | od 01.01.2022
rupa kapitaiowa do 30.06.2023 | do 30.06.2022
ROE zysk netto / kapitat wtasny -2,5% 14,4%
ROA zysk netto / aktywa ogétem -2,0% 10,6%

Sytuacja finansowa w grupie kapitatowej

Sytuacja finansowa Jednostki dominujacej jak i Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2023 r. utrzymywata sie na
bezpiecznym, stabilnym poziomie. Wskaznik biezgcej ptynnosci wynidst 4,5, co mowi o tym, ze suma
aktywow obrotowych w Spodtkach w catosci pokrywata zobowigzania krétkoterminowe i Swiadczy
o tym, ze Spdtki w Grupie kapitatowej nie miaty probleméw ze sptatg swoich zobowigzan, co réwniez

dowodzi o stabilnosci finansowej firmy.
W | pétroczu 2023 r. cykl konwersji gotowki w porédwnaniu do | pétrocza 2022 r. ulegt wydtuzeniu o 31 dni.

Na taka zmiane wptyw miato przede wszystkim zwiekszenie cyklu obrotu zapasami o 59 dni, ktory
ostatecznie wyniést 168 dni. Poziom zapasdw ma zwigzek ze spadkiem popytu oraz wysokim
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zatowarowaniem Spotki zarowno na koniec roku, jak i na koniec | pdtrocza 2023 r. Cykl obrotu
naleznosciami ulegt spadkowi o 30 dni i wynidst 33 dni. W przypadku cyklu obrotem zobowigzan to ulegt
on spadkowi o 2 dni w stosunku do stanu na dzien 30.06.2022 r. i wynidst 21 dni. Ponizsza tabela
przedstawia sytuacje w Grupie kapitatowe;j:

Grupa kapitatowa 30.06.2023 30.06.2022 Zmiana
Wskaznik biezacej ptynnosci majatek obrotowy / zobowigzania biezace 4,5 2,5 2,0
(majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe
Wskaznik szybkiej ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania 1,8 0,5 1,3
biezace

(przecietny zapas*liczba dni w okresie) / przychody

Cykl obrotu zapaséw w dniach . 168 109 59
netto ze sprzedazy
Cykl obrotu naleznoéci w dniach (przecietny sltan naleznosci handlowych Ilcz.ba dni 33 63 30
w okresie) / przychody netto ze sprzedazy
Cykl obrotu zobowiazaf w dniach ($redni sta|-'1 zobowigzan handlowych ||czb§ dniw 21 23 P
okresie) / przychody netto ze sprzedazy
Cykl konwersji gotowki wskaznik rotacji zapasow + rotacja naleznosci - 180 149 31

rotacja zobowigzan

Sytuacja dochodowa w grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i ustug w Grupie kapitatowej w | pdtroczu 2023 r. wyniosty
31 889 tys. zt., co oznacza spadek tych przychodéw o 42 910 tys. zt w pordwnaniu do | pétrocza 2022 r.,
tj. 0 57%.

Koszty sprzedazy wraz ze spadkiem sprzedazy w okresach poréwnywalnych zmalaty w stosunku do
| poétrocza 2022 r. i wyniosty w okresie tym 2 591 (spadek o 11%). Natomiast w przypadku kosztéw
ogolnozaktadowych utrzymaty sie one zaréwno w | pétroczu 2022 i 2023 roku na podobnym poziomie. W
biezgcym okresie wyniosty one 2 842 tys. zt (spadek 41 tys. zt r/r).

Wyniki na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej, jak i na dziatalnosci finansowej byty dodatnie i
wyniosty kolejno 173 tys. zt oraz 464 tys. zt.

Réznice kursowe na koniec | pétrocza 2023 r. w Spdétce dominujacej oraz w Spotce zaleznej byty dodatnie i
wyniosty kolejno 192 tys. zt oraz 27 tys. zt.

Na saldo rdéznic kursowych w Spoétce dominujacej sktadajg sie nastepujgce pozycje:
= 177 tys. zt operacyjne dodatnie réznice kursowe,

= 15 tys. zt finansowe dodatnie rdznice kursowe.

Czynniki majgce wptyw na wyniki | pétrocza 2023 r. opisane zostaty w punkcie 6 niniejszego sprawozdania.
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od 01.01.2023 do | od 01.01.2022 o .
Przychody 30.06.2023 do 30.06.2022 Réznica (2-3) | Zmiana (2:3)
1 2 3 4 5
Przych’ody netto’ze.sprzedzilzy’ 31 889 74799 42910 57%
produktéw, towardéw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw,
o . 29388 54211 -24 823 -46%
towardw i materiatéw
Koszty sprzedazy 2591 2917 -326 -11%
Koszty ogdlnego zarzadu 2842 2 883 -41 -1%
Pozostate przYChody (koszty) 202 118 84 71%
operacyjne netto
Utrata wartosci naleznosci i aktywéw 29 285 314 110%
kontraktowych
Przychody (koszty) finansowe netto 464 59 405 686%

Grupa kapitatowa

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
Rentownos¢ sprzedazy 2ysk na sprzedazy / prz.ychody -9,2% 19,8%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ operacyjna 2ysk operacyjny / przYChody -8,6% 19,9%
netto ze sprzedazy
zysk netto / przychody netto 6,0% 16,6%

Rentownos¢ sprzedazy netto

ze sprzedazy

Zadtuzenie grupy kapitatowej

Okresem poréwnywalnym dla kapitatow jest dzien 31.12.2022 r. Gtéwny udziat w strukturze kapitatéw
stanowig kapitaty wtasne, ktére wyniosty 77 261 tys. zt. i stanowig 81% pasywow. Wartos¢ kapitatow
wiasnych zmalata 0 2% w stosunku do okresu poréwnywalnego. Zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu
krotkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek na dziert 30.06.2023 r. wyniosto 4 830 tys. zt i byto
wyzsze w stosunku do okresu poréwnywalnego o 16%. Stanowity one w strukturze 5% kapitatéw ogétem.
Kredyty byty zaciggniete przez Drozapol-Profil S.A. Spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. nie posiadata

kredytéw na dzien bilansowy.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia za | pdétrocze 2023 roku jest na zblizonym poziomie jak na dzien

30.06.2022 r. i wynidst 0,2.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

od od

Grupa kapitatowa 01.01.2023 01.01.2022
do do

30.06.2023 30.06.2022
zobowigzania ogétem / aktywa ogotem 0,2 0,3
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5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatowej

5.1.Ryzyka i zagrozenia zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcéw Spoétki

Dziatalnos¢ Grupy kapitatowej jest uzalezniona od takich czynnikdw, jak:

poziom PKB i zwigzany z tym popyt,

poziom inflacji, przy spadajacych cenach stali,

bardzo zmienne kursy walut, zwtaszcza przy duzym imporcie Spotki,

zmiany ustawodawstwa,

pojawiajgce sie coraz wieksze trudnosci ze znalezieniem pracownikéw na wybrane stanowiska i
roszczenia ptacowe pracownikow,

ograniczenie podazy w zwigzku z wojng w Ukrainie,

nagte, skokowe zmiany cen - zwtaszcza ich spadki,

utrzymujace sie wysokie stopy procentowe, nieprzewidywalnos¢ decyzji NBP,

zmiany geopolityczne, zwiekszona awersja do ryzyka inwestoréw, zmniejszone inwestycje
i wycofywanie kapitatu z Polski,

niskie marze i zyski, co zwtaszcza przy niskich obrotach, nie pozwala na pokrycie wszystkich
kosztow,

cta oraz kontyngenty, a takze sankcje na wywoz stali z Rosji, Biatorusi oraz wojna w Ukrainie
ograniczajgca import z tego kierunku,

perturbacje u producentéw, dostawcoéw, powodujgce opdznienia dostaw i niemoznoscé
terminowych dostaw i sprzedazy do klientéw w ramach danego kwartatu,

ryzyko koniecznosci dokonania odpisu z tytutu niekorzystnych decyzji organédw kontrolnych, np.
KAS, US, ZUS czy innych instytucji majacych prawo kontroli w Spétce,

ryzyko ograniczenia zakresu ochrony przez ubezpieczycieli,

kryzys ogdlnoswiatowy wywotany wojng w Ukrainie, czy tez upadtosciami bankéw,

zawirowania na rynku krajowych odbiorcéw spowodowane ograniczaniem inwestycji krajowych,
produkc;ji krajowej i eksportu,

spadek tempa rozwoju gospodarki polskiej i krajéw, do ktérych polskie firmy tradycyjnie
eksportowaty swoje wyroby,

niewyptacalnosc klientéw, zatory ptatnicze u klientéw,

niekorzystne zmiany w grupie dostawcow,

znaczne ograniczenie produkcji i handlu wsrad klientéw Spofki,

eskalacja konfliktu w Ukrainie na inne kraje,

wycofanie sie inwestorow zagranicznych z polskiego rynku, w tym tez z rynku inwestycji i rynku
kapitatowego

inne, nieprzewidywalne zjawiska.

Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z wyzej wymienionych czynnikéw zaréwno w Polsce, jak
i w krajach dostawcow Grupy kapitatowej moze mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ oraz wyniki

finansowe w kolejnych okresach.
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Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujgcym prawem

Niestabilnos¢ obowigzujgcych przepiséw prawa, jego réznorodne interpretacje i wyktadnie mogg stanowic
zagrozenie dla dziatalnosci Grupy kapitatowej. W szczegdlnosci dotyczy to przepisow podatkowych,
przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Wptyw na dziatalno$é Grupy kapitatowej moze mieé polityka i regulacje prawne dotyczgce handlu
z krajami niewchodzacymi w sktad Unii Europejskiej. Chodzi tu gtéwnie o wysokosé kontyngentdéw na
wyroby hutnicze importowane z Unii Europejskiej. Ewentualne zmiany beda jednak dotyczyty
dystrybutoréw w catej branzy. Od 01.07.2023 r. zgodnie z Rozporzgdzeniem przestat obowigzywac stan
zagrozenia epidemicznego. Pandemia bezposrednio nie wptyneta w znaczacy sposdb negatywnie na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Poza tym wptyw na dziatalno$¢ majg takze embarga naktadane na Rosje,
Biatorus, jak i ograniczenie importu z Ukrainy. Brak srodkéw z UE, a dotyczacych KPO réwniez ma olbrzymi
wptyw na poziom inwestycji w Polsce w br. i ksztattowanie sie popytu w naszej branzy. Na dzien dzisiejszy
trudno jednak oszacowac dalsze dziatania, skutki tych dziatan i wptyw na dziatalnos¢ Spétek Grupy
kapitatowe;j.

Ryzyko wynikajgce z wysokiej fluktuacji cen stali

Dystrybucjg stali w Grupie kapitalowej zajmujg sie dwie Spdtki — Emitent i Spodtka zaleina
DP Invest Sp. z 0.0. Rynek wyrobow hutniczych cechuje sie wysoka fluktuacjg cen i zalezy od bardzo wielu
réznych czynnikéw (sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na swiecie, podaz, dostep do surowcow,
zapotrzebowanie na stal w Polsce, w Europie i w innych regionach $wiata, sytuacja walutowa na rynkach
finansowych, poziom inwestycji itp.). Wymusza to na Grupie kapitatowej ciggta kontrole cen na rynkach
Swiatowych oraz aktywne zarzadzanie zapasami. Istnieje dos¢ powazne ryzyko, ze Spétkom nie uda sie
przewidzieé trendéw ksztattowania sie cen surowca lub nie bedg miaty odpowiednich srodkéw lub nie
zgromadzg odpowiednich ilosci zapaséw. Jezeli w takiej sytuacji ceny surowca wzrosna, Spotki bedg
zmuszone sprzedawac towary, realizujgc nizsze obroty i marze niz konkurencja, ktéra zgromadzita
odpowiednie zapasy. Zarzad Drozapol-Profil S.A. i DP Invest Sp. z 0.0. ogranicza mozliwos$¢ zrealizowania
sie tego ryzyka poprzez nieustanne sledzenie trendéw wystepujgcych u producentéw stali w kraju, w
Europie i na Swiecie, a takie obserwujgc zalezno$ci miedzy podazg i popytem oraz czynniki
makroekonomiczne. Nie wszystko da sie jednak zaplanowac i przewidziec, co doskonale obrazuje sytuacja
w marcu ub. r. i kolejnych kwartatach, gdzie po bardzo dynamicznych wzrostach, notabene
nieuzasadnionych popytem u koricowych klientéw, a wywotanych bardziej strachem o dostepnosc
towarow, nastgpit bardzo dynamiczny spadek cen, ktory utrzymuje sie mniej wiecej od potowy kwietnia
ub. r. az do dnia pisania niniejszego Sprawozdania, cho¢ juz nie z takg dynamika. Ryzyko to wystepuje w
rownym stopniu we wszystkich firmach dziatajgcych w branzy handlu stalg i wyrobami hutniczymi.

Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

Trwaty wzrost cen wyrobdw stalowych mogtby skutkowaé zwiekszeniem potrzeb finansowych zaréwno u
dystrybutoréw, jak i odbiorcow stali. W wyniku trwatego wzrostu kosztow zastosowania stali, bardziej
optacalne dla odbiorcéw mogtoby stac sie wykorzystanie alternatywnych materiatow, komponentéw lub
pétwyrobow np. z Chin. Istnieje wiec ryzyko, ze w wyniku trwatego wzrostu cen stali, kontrahenci
wstrzymajg zakupy i inwestycje lub ograniczg produkcje, czy tez odejdg od stosowania blach, pretéw,
ksztattownikow i profili na rzecz innych, dotychczas nieoptacalnych technologii. Ograniczenie
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zapotrzebowania na stal moze wynikac rowniez ze spadku tempa wzrostu gospodarczego w kraju, Europie
Zachodniej i Azji (gtéwnie w Chinach), co obserwujemy od kwietnia ubiegtego roku. Odmiennym ryzykiem
moze byc¢ sytuacja, z jakg dystrybutorzy oraz odbiorcy koncowi borykajg sie w ostatnich kwartatach,
szczegdblnie nasilito sie to z poczatkiem pandemii oraz wybuchem wojny w Ukrainie, tj. przejsciowe
problemy z wsadem na produkcje, niewystarczajacy dostep do okreslonych towarédw i materiatéw,
problemy logistyczne zwigzane z brakiem na swiecie konteneréw, opdznienia w realizowaniu dostaw,
mniejszy import szczegdlnie z rynku chinskiego. Wszystko to ma wptyw na dostepnos¢ towarédw oraz
znaczacy wzrost cen, zawirowania w firmach a czasem ich upadtosci.

Ryzyko deprecjacji kursu PLN

W | pétroczu br. wiekszos¢ towardw Spotka dominujgca kupowata od dostawcdw zagranicznych, z ktérymi
rozliczata sie gtéwnie w EUR i w mniejszym zakresie w USD. W celu ograniczenia ryzyka walutowego
prowadzone sg regularne analizy sytuacji na rynku walutowym. W tym celu Spétka dominujaca
wspotpracuje rowniez z niezaleznymi doradcami walutowymi. Ponadto zawierane sg transakcje typu
forward zabezpieczajgce kurs na ptatnosci wynikajace z kontraktow importowych. Nalezy zauwazy¢, ze
ceny wyrobéw hutniczych gtéwnych krajowych dostawcéw stali, przeliczane sg z EUR na PLN wedtug
kurséw dziennych. Oznacza to, ze ryzyko walutowe dotyka czesto rowniez przedsiebiorstwa dziatajgce w
branzy handlu wyrobami hutniczymi niezaleznie od tego, czy zaopatrujg sie w kraju, czy za granica.
Wptyw dodatnich réznic kursowych, z uwzglednieniem transakcji forward na wynik finansowy Spoéfki
w | pétroczu 2023 r. wynidst 192 tys. zt, a w Spdtce zaleznej 27 tys. zt. Mimo dynamicznych zmian
zachodzacych na rynku walutowym od poczatku br. udato sie wygenerowac dodatnie réznice kursowe w
obu Spétkach. Mimo wahan, w tym okresie rdznice kursowe nie osiggnety ujemnego poziomu dzieki
wiasciwej polityce Spdtki w tym zakresie, zastosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych, wykorzystaniu
limitéw wielocelowych w walutach obcych oraz statej wspétpracy z doradcami walutowymi, jak i statej
obserwacji trenddéw i analiz. Biorgc jednak pod uwage nieprzewidywalnos¢ decyzji NBP w zakresie stép
procentowych i jego wplyw na zachowanie sie rynkéw finansowych, ryzyko walutowe w tym roku i w
kolejnych miesigcach uznac¢ nalezy za wazny czynnik ryzyka.

Najwyzszy sredni kurs EUR w | potroczu 2023 r. wystgpit w dniu 13.02.2023 r., gdzie wynidst on 4,7895 zi.
Na dzien wyceny, tj. 30.06.2023 r. kurs wynosit 4,4503 zt. Dla porodwnania w analogicznym okresie
ubiegtego roku kurs na dzien wyceny wynosit 4,6806 zt.
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5.2.Ryzyka i zagrozenia wewnetrzne

Ryzyko generowania strat na podstawowej dziatalnosci jednostki dominujgcej

Branza wyrobdéw hutniczych jest branzg bardzo wrazliwg na zmiany koniunkturalne. W przypadku
utrzymujacej sie trudnej sytuacji na rynku, zwigzanej z brakiem popytu, spadajacymi cenami istnieje ryzyko
generowania niskich przychoddw, a takze niskich marz, niewystarczajgcych na pokrycie kosztéow firmy.
Mogace wystepowacé w dtuzszym okresie straty firmy, rodzg ryzyko zweryfikowania przez podmioty
finansujgce warunkéw kredytowych. Jako jeden z czynnikéw ryzyka ptynnosci wskazaé mozna ryzyko
nieprzedtuzenia przez banki finansujace Spétke linii kredytowych. To ryzyko jest tym wieksze im gorsze
wyniki finansowe generuje Spoétka, a takze jest uzaleznione od sytuacji w branzy, w ktérej Spotka dziata,
jak i globalnej sytuacji finansowej w Polsce, jak i na swiecie. Aktualna struktura finansowania pozwala na
utrzymanie ptynnosci na poziomie zapewniajgcym bezpieczenstwo funkcjonowania firmy. Spotka
dominujaca posiada linie wielocelowe w PKO BP S.A. w wysokosci 20,0 min zt i mBank S.A. w wysokosci
22,0 min zt, a takze linie faktoringowa w mFaktoring S.A. w wysokosci 6,0 min zt. Spétka zalezna posiada
linie wieloproduktowg w wysokosci 8,0 min zt w mBank S.A. Dodatkowe ryzyko stwarza caty czas sytuacja
wywotana gtdwnie wojng w Ukrainie, w wyniku, ktdrej instytucje finansowe, szczegdlnie banki, niechetnie
podchodzg do finansowania nowych inwestycji, stawiaja nowe wymagania i oczekiwania wobec
kredytobiorcow, a w wielu branzach i firmach ograniczajg znaczaco finansowanie. Im dtuzej bedzie jeszcze
trwata sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie, tym bardziej moze to przetozy¢ sie docelowo na sytuacje
finansowa Spétki, jak i jej klientédw i potencjalnych odbiorcéw. Obserwowane ostatnio zawirowania na
rynku bankowym zwigzane z upadtoscig kilku bankéw w USA i Szwajcarii, moga szybko przetozy¢ sie na
negatywna sytuacje bankowg w Polsce.

Uzaleznienie od dostawcow

Istnieje ryzyko uzaleznienia sie Emitenta od dostaw lub ich braku od jednego badz kilku duzych dostawcéw.
Jednak mozliwosé zrealizowania sie tego ryzyka jest niewielka, tym bardziej, ze dokonywana jest ciggta
dywersyfikacja zakupow. Spétka posiada dobre, wypracowane przez lata wspdtpracy kontakty handlowe z
wieloma dostawcami i caly czas poszukuje nowych firm. Niemniej jednak zawirowania zwigzane z
kontyngentami i szybkim ich wyczerpywaniem, a takze zmiany w faiicuchach dostaw wywotane agresja
Rosji na Ukraine mogg mie¢ wptyw na brak dostaw wybranych asortymentéw kupowanych przez Spétke
dominujacg, takze w formie przedptat. Wsrdd najwiekszych dostawcow sg firmy z Polski, Rumunii, Ukrainy,
Turcji i Wtoch. Spotka stara sie koncentrowaé zakupy w tych hutach, ktére oferujg najkorzystniejsze
warunki handlowe, nie tylko pod wzgledem cenowym, ale zwtaszcza asortymentowym, logistycznym i
czasowym. W przypadku niekorzystnej sytuacji u jednego producenta, Spotka, majgc dobre kontakty
handlowe oraz zdywersyfikowany portfel dostawcdéw, moze elastycznie i bez najmniejszej szkody przeniesc
zamodwienia do innych hut. Ze sprawdzonych dostawcow korzysta takze DP Invest Sp. z 0.0. Zrdéznicowanie
pod katem kierunkéw dostaw jest na dzien pisania niniejszego Sprawozdania o tyle wazne, ze nie
wiadomo, jak potoczg sie dalsze losy trwajgcej wojny na linii Rosja-Ukraina. To w potgczeniu z rynkiem
energii — takze energii z Zaporoskiej Elektrowni Jadrowej, moze mie¢ spory wptyw na rynek stali i rynek
energetyczny, mocno z nim zwigzany.
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Ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcéw jednostki dominujacej

Skala tego ryzyka dotyczy Spétki dominujgcej w ograniczonym zakresie, poniewaz posiada ona bardzo
zdywersyfikowany portfel klientéw. W | potroczu 2023 roku Spétka dominujaca tylko z jednym z klientow
przekroczyta poziom sprzedazy stanowigcy 10% obrotow ogdtem. Spétka zalezna z czterema odbiorcami
osiggneta obroty, ktore przekroczyty 10% w stosunku do obrotu ogétem. Ponadto Spétki Grupy Kapitatowej
ubezpieczajg obrét w renomowanym towarzystwie ubezpieczen.

Drozapol-Profil S.A., jak i DP Invest Sp. z 0.0. na biezagco monitorujg terminowos$¢ ptatnosci, sytuacje
ekonomiczng klientéw, zmiany i powigzania kapitatowo-osobowe oraz doktadajg staran, by w razie

potrzeby zabezpieczy¢ dodatkowo zaptate naleznosci wekslem in blanco, poreczeniem, przewtaszczeniem,
cesjg, czy tez inng przewidziang prawem formg zabezpieczenia ptatnosci. Dziatania takie ograniczajg
ewentualne skutki upadtosci kontrahenta, ale ich w petni nie wykluczajg. Uzyskanie zaptaty w przypadku
upadtosci kontrahenta kazdorazowo wigze sie z czasochtonnymi procedurami i ryzykami niekorzystnych
albo tez niewykonalnych w praktyce orzeczen. Trzeba zwrdci¢ uwage na ewentualng koniecznosé¢
utworzenia rezerw na naleznosci, co wptyng¢ moze na wyniki finansowe oraz na kazdorazowy odpowiedni
spadek wartosci sprzedazy, a przy licznych takich przypadkach na zmniejszenie ptynnosci finansowe;j.
Ryzyko to takze wzrasta w obecnych czasach tj. czasie wojny, wysokiej inflacji, wysokich stop
procentowych, wysokich kosztéw energii, wystepujagcym brakiem surowcow. Trudno bowiem w petni
przewidzie¢ wptyw tych wszystkich czynnikdw na klientow Spodtek, ich sytuacje finansowg i dostep do
finansowania, sytuacje kadrowg lub koniecznoscig zamkniecia, czy tez zawieszenia dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Jednym z najbardziej wartosciowych aktywoéw w Jednostce dominujgcej s jej pracownicy, w szczegdlnosci
kadra menedzerska oraz przedstawiciele handlowi. Odejscie kluczowych pracownikow mogtoby
spowodowaé utrate znaczacych klientow. Zatrudnienie nowej kadry specjalistow wigze sie z dtugim
procesem rekrutacji oraz z kosztami zwigzanymi z przygotowaniem pracownikdw do petnienia
odpowiedniej roli w Spétkach. Ponadto, ze wzgledu na czas niezbedny na petne zaznajomienie sie z
dziatalnoscig organizacji, nowi pracownicy nie od razu osiggaja docelowa wydajnosé pracy. W celu
zapobiegania w/w ryzyku Drozapol-Profil S.A. prowadzi polityke kadrowg, majacg na celu budowanie wiezi
pracownikow ze Spdtky, efektywne motywowanie pracownikdw poprzez systemy premiowe oraz
zapewnienie rozwoju pracownikom poprzez szkolenia i konferencje. W zwigzku ze znacznym wzrostem
inflacji oraz kosztéw finansowania istnieje tez ryzyko presji zwigzanej z wyzszymi zarobkami, a w przypadku
braku realizacji oczekiwan pracowniczych, poszukiwanie nowych miejsc pracy u pracodawcow oferujgcych
wyzsze zarobki.

Ryzyko wptywu znaczacych akcjonariuszy na zarzadzanie jednostka dominujaca
Akcjonariuszami Drozapol-Profil S.A. posiadajacymi na dziern 30.06.2023 r. co najmniej 5% gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu s3:
= Wojciech Rybka (Prezes Zarzadu) — 2225 622 akcji (36,4% w kapitale zaktadowym)
i 3485 622 gtoséw (40,3% gtosdw na WZ);
= Grazyna Rybka (Prokurent) — 1 708 383 akcji (27,9% w kapitale zaktadowym) i 2 968 383 gltoséw
(34,4% gtosow na WZ).
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Istnieje ryzyko wptywu znaczgcych akcjonariuszy na decyzje organdéw Spoétki dominujacej. Ponadto,
zgodnie z §20 ust. 4 Statutu, akcjonariusze ci majg prawo do powotywania i odwotywania po jednym
cztonku Rady Nadzorczej, przy czym pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez akcjonariuszy Wojciecha Rybka i Grazyne Rybka mogg by¢
jedynie przez nich odwotani.

5.3. Opis podstawowych zagroien i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

W dalszym ciggu, jak to Spotka opisywata m.in. w Sprawozdaniu za | kwartat br., obserwujemy spadek
popytu i cen na rynku surowcow, ztomu i wyrobow hutniczych. Od wielu miesiecy odczuwamy niekorzystng
sytuacje oddziatujgca na gospodarke Polski, Europy i Swiata, a ktéra ksztattowana jest w gtéwnej mierze
przez wysoki poziom inflacji, wysokie koszty finansowe oraz wysokie koszty energii i innych mediow. Nie
pomaga w tym wszystkim sytuacja w Ukrainie oraz wiele niepewnosci z nig zwigzanych. Poziom
zapotrzebowania oraz ksztattowanie sie cen na stal w przysztych miesigcach nadal stanowi ogromng
niewiadomg dla branzy stalowej. Prognozy, zwfaszcza wobec srodkéw na inwestycje z KPO nie s3
sprzyjajace, stan moze sie utrzymac przez co najmniej kilka kolejnych miesiecy. Sytuacja w branzy jest dos¢
specyficzna, ceny od kilkunastu juz miesiecy nieustannie spadajg, osiggajac juz poziomy na wiekszosci
asortymentach duzo nizsze niz sprzed rozpoczecia wojny przez Rosje. Nie pomaga réwniez ograniczanie
podazy przez polskie i zagraniczne huty i koncerny. Nalezy jednak z drugiej strony pamietaé, ze w
przypadku poprawy nastrojéw na rynku to niewatpliwie stal bedzie towarem potrzebnym w pierwszej
kolejnosci do prowadzenia kolejnych, niekiedy licznie wstrzymywanych na dzien dzisiejszy inwestycji. Skala
potrzeb i popytu jest jednak trudna do oszacowania, wraz z nig na pewno zostanie tez zwiekszona podaz,
ktora w jakims stopniu moze przyhamowac wzrost cen nawet w przypadku dynamicznie rosngcego popytu.
Biezgcy rok raczej juz nie przyniesie oczekiwanej poprawy w tym obszarze, co zapewne przetozy sie na
wyniki catej Grupy Kapitatowej co juz dosadnie wida¢ po wynikach | a szczegdlnie Il kwartatu br. W
przypadku dalszego spadku cen nie mozna wykluczy¢é koniecznosci dokonania kolejnych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw i wyceny ich po wartosci rynkowej. Spétki Grupy kapitatowej Emitenta,
tak jak wiele innych podmiotéw w branzy, liczac na wzrost popytu i cen w nowym sezonie, dokonywaty w
poprzednich miesigcach zakupdéw towardw, ktére to obecnie docierajg na magazyny Spoétek. Nalezy
zaznaczy¢, ze Spotka w zdecydowanej wiekszosci dokonuje zakupdw z importu, gdzie czesto kontrakty
zawierane sg nawet z 3-4 miesiecznym wyprzedzeniem, co rowniez w obecnej sytuacji dalszego spadku
cen ma niestety negatywne odzwierciedlenie w wynikach finansowych.

Czynniki, ktére w duzej mierze beda niezmiennie determinowaty rynek w kolejnych miesigcach, to:
e poziom popytu na wyroby stalowe stanowigce gtdwny obszar handlu w Spétce,
e poziom podazy na rynku wyrobéw hutniczych,
e utrzymujgcy sie wysoki poziom inflacji, a co za tym idzie m.in. poziom cen na materiaty budowlane,
co niewatpliwie przektada sie na poziom realizowanych i rozpoczynanych nowych inwestycji,
e kolejne mozliwe podwyzki kosztéw energii,
e ksztattowanie sie cen,
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e poziom stop procentowych — co z jednej strony przektada sie na wysokie kosztéw finansowania, a
z drugiej strony stanowi mocne ograniczenie w dostepnosci i zdolnosci w otrzymaniu kredytéw
hipotecznych, co z kolei ma znaczgcy wptyw na popyt na rynku mieszkaniowym,

e sytuacja na rynku walutowym - Spoétka nie jest w stanie przewidzieé, jak rozwinie sie sytuacja na
rynku walutowym w przysztych miesigcach, jednakze posiada zasob produktow bankowych, ktére
w razie koniecznos$ci pomogga zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z ujemnymi réznicami kursowymi,

e zawirowania na rynku pracowniczym oraz wyptacalnosci wielu firm,

e trwajgca wojna w Ukrainie — nie ulega bowiem watpliwosci, ze catkowite zakonczenie wojny
wptynie bezposrednio na popyt i ceny na wyroby hutnicze i materiaty budowlane,

e wyniki wyboréw parlamentarnych w pazdzierniku br. oraz samorzgdowych w 2024 r.

Poza powyzszym niezmiennie istotng kwestig dla Zarzagdu i dobra Spétki jest w obecnej sytuacji utrzymanie
ptynnosci finansowej oraz bardzo dobrych relacji z bankami i innymi instytucjami finansowymi, z ktorymi
Spétka wspodtpracuje. Bezpieczenstwo finansowe oraz handlowe, dzieki kontynuowaniu wspotpracy
z ubezpieczycielami naleznosci to podstawy stabilnego handlu i ptynnosci finansowej Spétki dominujgce;j,
zwtaszcza w dobie panujgcego kryzysu.

Kolejnym z czynnikdw, ktére moga mie¢ wplyw na wynik Spétki w nastepnych miesigcach
sg wprowadzone cta antydumpingowe na towar importowany spoza krajow UE. Obowigzujgce
kontyngenty na przywdz wyrobdw stalowych spoza Unii Europejskiej moga doprowadzi¢
do przekroczenia ustalonego przez Komisje Europejskg progu przywozu w ostatnich miesigcach biezgcego
roku, co oznacza¢ bedzie automatyczne naliczenie dodatkowego cta w wysokosci 25%. Wykorzystanie
limitdbw poszczegdlnych Panstw na niektérych asortymentach jest bardzo dynamiczne,
co dodatkowo zwieksza to ryzyko. Ryzykiem sg rowniez kolejne zapowiadane obostrzenia dotyczace
importu jak chociazby podatek od sladu weglowego, co przetozy sie na dodatkowe koszty, a wiec nizszg
marze.

Na chwile obecng Zarzad nie posiada wiedzy na temat innych zdarzen, ktére mogtyby w sposéb znaczacy
wptynac na wynik finansowy Emitenta, dlatego tez wskazane powyzej ryzyka bedg determinowac sytuacje
Drozapol-Profil S.A. w Il pétroczu br.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | pétroczu 2023 roku

Zarowno Jednostka dominujaca, jak i Spdtka zalezna po | potroczu 2023 roku wygenerowaty ujemne wyniki
na poziomie sprzedazy netto. Spotka dominujgca wygenerowata wynik brutto na sprzedazy
w wysokosci 2 657 tys. zt, a po odjeciu kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu wynik
wyniést minus 2 438 tys. zt. W Grupie kapitatowej wynik brutto na sprzedazy osiggnat poziom 2 501 tys. zf,
a po odjeciu kosztéw wynidst minus 2 932 tys. zt. Na prezentowany wynik Spétek w Grupie w | pétroczu
2023 roku wptyw miat przede wszystkim utrzymujacy sie spadek cen, marz oraz drastyczny spadek popytu.
W dalszym ciggu obserwujemy pogtebiajgce sie spowolnienie na rynkach, zaréwno pod wzgledem
gospodarczym, jak i bezposrednio na rynku budowalnym i wyrobdw hutniczych. Zaréwno w ujeciu
jednostkowym, jak i skonsolidowanym odnotowano i to dos¢ wyrazny spadek poziomu przychodéw netto
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ze sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2022 roku — kolejno o 53% i 57%. Pod katem marzowym réznica
miedzy dwoma okresami rowniez jest mocno widoczna, bowiem marza wygenerowana w | pétroczu 2023
roku jest o wiele nizsza niz miato to miejsce w analogicznym okresie ub. r. W Grupie kapitatowej marza
procentowa wyniosta 7,8% w | pétroczu 2023 r. oraz 27,5% w | pétroczu 2022 r., a w Jednostce dominujacej
byto to 7,9% oraz 26,6%. Utrzymujacy sie niski poziom cen, marz oraz marazm na rynku wyrobéw
hutniczych odnotowany w | potroczu 2023 r. odegrat kluczowg role w wynikach Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie. Wynik netto na koniec 30.06.2023 r. byt ujemny zaréwno dla Spétki dominujgcej
(wynidst — 1 968 tys. zt.), jak i w Grupie kapitatowe]j (wynidst — 1 902 tys. zt).

Analizujgc wyniki w rozbiciu na kwartaty to kwartat | br. wygenerowat mniejsze straty niz miato to miejsce
w kwartale Il. Niestety prognozy na najblizsze miesigce nie zapowiadajg zmiany na rynku dot. handlu
wyrobami hutniczymi, w zwigzku z tym wyniki te mogg ulec dalszemu pogorszeniu. Ponizej wyniki
poszczegdblnych kwartatéw br. w Spétce dominujacej:

2023
Ql Q2 SUMA
Przychody netto ze sprzedazy 18 137 15581 33718
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1716 940 2 656
Zysk/strata ze sprzedazy - 983 |- 1456 |- 2439
Zysk/strata netto - 702 |- 1266 |- 1968

Jak to wygladato w przypadku 3 gtéwnych grup asortymentowych obrazujg ponizsze wykresy:

Rys. Ceny blach gorgcowalcowanych w | pétroczu 2023 r.
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Rys. Ceny pretéw w | pétroczu 2023 r.
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Rys. Ceny profili w | pétroczu 2023 r.
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Jednym z czynnikow, ktory miat wptyw na pozytywny wynik Jednostki dominujacej byto, pomimo bardzo
dynamicznych zmian na rynku walutowym, wygenerowanie dodatniego salda na réznicach kursowych,
ktore za | potrocze 2023 r. wyniosto +192 tys. zt. W Spotce zaleznej DP Invest Sp. z 0.0. saldo byto rowniez
dodatnie i wyniosto +27 tys. zt. Byto to mozliwe dzieki wykorzystywaniu przez Spotke rdznych
mechanizmow zabezpieczen oraz kredytow i utrzymania ptynnosci.

Dla dziatalnosci Spotki istotne znaczenie ma poziom finansowania bankowego oraz poziom limitéw, ktére
sg przyznawane na ubezpieczenie naleznosci. W dniu 06.07.2023 r. Spotka Drozapol-Profil S.A. podpisata
aneks z bankiem mBank S.A. w efekcie czego, umowa limitu wieloproduktowego na kwote 10,0 min zt
zostata przedtuzona do 30.06.2025 r. Umowa na linie wielocelowg z PKO BP S.A. zostata udostepniona
Spotce do dnia 27.02.2024 r.

W Spétce dominujgcej w | potroczu 2023 r. koszty sprzedazy zmalaty w stosunku do poziomu z okresu
poréwnywalnego o 7% i wyniosty 2 574 tys. zt. Koszty ogdlne zarzadu w tych samych okresach wzrosty o
8% i wyniosty na koniec czerwca br. 2 521 tys. zt. Koszty sprzedazy spadajg nieproporcjonalnie do spadku
przychodéw, poniewaz wiekszos¢ kosztow to koszty state, niezalezne od wielkosci sprzedazy.

W Jednostce dominujgcej wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wynidst 115 tys. zt, na
co wptyw miaty m.in. takie pozycje:

= W pozostatych przychodach operacyjnych m.in.:
o Dotacje i dofinansowanie 117 tys. zt
o Dodatnie réznice kursowe 177 tys. zt

= W pozostatych kosztach operacyjnych m.in.:
o Podatek od nieruchomosci -41 tys. zt
o Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -149 tys. zt

Wynik na dziatalnosci finansowej w Jednostce dominujgcej wynidst -84 tys. zt, na co wptyw miaty m.in.
takie pozycje:

e W przychodach finansowych gtéwnie odsetki 339 tys. zt

e W kosztach finansowych m.in.:

o Prowizje bankowe -73 tys. zt
o Odsetki, w tym bankowe -156 tys. zt

7. Czynnikiizdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w | pétroczu 2023 roku

W | pétroczu 2023 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze. Wszystkie czynniki i
zdarzenia zostaty zamieszczone w niniejszym Sprawozdaniu.
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8. Wskazanie skutkow i opis zmian organizacji w strukturze Grupy kapitatowej

W | pdtroczu 2023 roku nie zachodzity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

9. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Drozapol-Profil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na | pétrocze 2023 roku.

10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Poczgwszy od 2018 roku toczyty sie postepowania przed organem Il Instancji w sprawach dot. podatku
VAT za 2012 rok, o czym Spotka informowata szeroko i wielokrotnie w poprzednich raportach okresowych
oraz raportach biezgcych. Dnia 08.03.2019 r. Spétka otrzymata trzy decyzje Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Bydgoszczy, dotyczace odwotania od decyzji Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Toruniu, w sprawach prawidtowosci rozliczenia podatku VAT za |, Il i lll oraz IV kwartat
2012 r. Decyzje te utrzymujg w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Zarzad Emitenta jednoczesnie
przypomina, ze kwota wynikajgca z w/w decyzji, tj. 1 496 414,73 zt + odsetki w wysokosci 660 743,00 zt,
razem 2 157 157,73 zi, zostata w catosci uregulowana i obcigzyta wynik finansowy 2017 roku. Spétka
zgodnie z tym jak informowata we wczesniejszych Sprawozdaniach, ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Bydgoszczy. W odpowiedzi skarga ta zostata oddalona. W zwigzku z tym w
powyzszych sprawach na dzied publikacji niniejszego Sprawozdania w dalszym ciggu toczy sie
postepowanie przed Naczelnym Sadem Administracyjnym.

Sytuacja wywotana pandemig tj. dziatanie wielu sgdéw w bardzo ograniczonym zakresie, w tym
przektadanie i odwotywanie terminéw rozpraw, dodatkowo wydtuza caty proces. Spotka nie jest w stanie

oszacowag, kiedy postepowanie to zostanie zakonczone.

Poza powyzszym nie toczg sie inne istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta.
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11. Umowy znaczgce dla dziatalnosci gospodarczej Grupy kapitatowej

a)

Umowy bankowe, ktérych strong jest Jednostka dominujaca

Umowa o limit wierzytelnosci w wysokosci 20,0 min zt. z PKO Bank Polska S.A. Limit ten zostat
udostepniony Emitentowi do dnia 27.02.2024 r. (dzien ostatecznej sptaty limitu). W sktad limitu
wchodzg nastepujgce produkty:

Kredyt w rachunku biezgcym w PLN do kwoty 5,0 min zt,

Kredyt obrotowy odnawialny w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt,
Kredyt obrotowy nieodnawialny w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt,
Akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 20,0 min zt,

Gwarancje bankowe w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt.

Informacja o ostatnim aneksie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 3/2022.

>

Umowa o linie wieloproduktowg w wysokosci 22,0 min zt z mBank S.A. podpisang w dniu
20.10.2021 r. Limit ten zostat udostepniony Emitentowi do dnia 20.10.2023 r. (dzien ostateczne;j
sptaty limitu). W skfad limitu wchodzg nastepujgce produkty:

Sublimit na akredytywy w PLN/EUR do kwoty 22,0 min zt,

Sublimit obrotowy w PLN/EUR do kwoty 6,5 min zi,

Sublimit w rachunku w PLN/EUR do kwoty 5,0 min zt,

Sublimit na Kredyt w Rachunku kredytowym do kwoty 22,0 min zt (na obstuge akredytyw).

Informacja o umowie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 17/2021.

>

Umowa o linie wieloproduktowg w wysokosci 10,0 min zt z mBank S.A. podpisang w dniu
06.07.2023 r. Limit ten zostat udostepniony Emitentowi do dnia 30.06.2025 r. (dzien ostatecznej
sptaty limitu). W skfad limitu wchodzg nastepujgce produkty:

Sublimit na akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt,
Sublimit obrotowy w PLN/EUR/USD do kwoty 6,5 min zt.

Informacja o umowie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 8/2023.

Kwota limitu zostata wyodrebniona z aktualnie obowiazujacej umowy wieloproduktowej zawartej z mBank

S.A. w dniu 20.10.2021 r. W zwigzku z powyzszym ogdlne zadtuzenie wynikajgce zdwdch umdw zawartych

z ww. bankiem nie bedzie mogta przekroczyé pierwotnie przyznanego limitu, tj. 22,0 mln zt.

25



\
Drozapol-Profil S.A.

b) Umowy bankowe dotyczace Spétek zaleznych

DP Invest Sp. z 0.0.

= Umowa o linie wieloproduktowg w wysokosci 8,0 min zt z mBank S.A. podpisang w dniu
20.10.2021 r. Limit ten zostat udostepniony Emitentowi do dnia 20.10.2023 r. (dzien ostatecznej
sptaty limitu). W skfad limitu wchodzg nastepujace produkty:

e Sublimit na akredytywy w PLN/EUR do kwoty 8,0 min zt,
e Sublimit obrotowy w PLN/EUR do kwoty 4,5 min zi,
e Sublimit na Kredyt w Rachunku kredytowym do kwoty 8,0 min zt (na obstuge akredytyw).

Informacja o porozumieniu podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 17/2021.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W | pétroczu 2023 roku Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami
powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych,
ktorych charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi oraz podmiotami zaleznymi wykazane zostaty
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 24.

13. Informacje o produktach bankowych w | pétroczu 2023 roku

Drozapol-Profil S.A. i DP Invest Sp. z 0.0.

Informacje o produktach bankowych na dzieh 30.06.2023 r., z ktérych korzystajg Spétki w Grupie
Kapitatowej, ujawnione zostaty w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w nocie nr 16 oraz szerzej
opisane w pkt 11 niniejszego sprawozdania.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacych poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Spétki w Grupie w | pdtroczu 2023 r. nie udziaty znaczacych poreczen kredytéw lub pozyczek oraz nie
udzielaty gwaranciji.
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15. Informacja o wynagrodzeniach

a) Informacja o systemie wynagrodzen

System wynagrodzen oparty jest na Regulaminie Wynagradzania obowigzujgcym w Spétce zatwierdzanym
przez Zarzad. Wynagrodzenia Zarzgdu Spétki zatwierdzane sg przez Rade Nadzorcza.

Rodzaje umow: o prace, zlecenia, o dziefo.

Rodzaje sktadnikéw wynagradzania:

- wynagrodzenie zasadnicze,

- dodatek absencyjny,

- dodatek funkcyjny,

- dodatek motywacyijny,

- dodatek specjalny,

- dodatek za prace w porze nocnej,

- premia uznaniowa dla kierowcy,

- premia uznaniowo-zadaniowa (dopuszcza sie tez okreslenie premia uznaniowa- ze wzgledu na
dotychczasowe uzywanie tej nazwy w umowach o prace),

- premia zadaniowa dla handlowcéw (dopuszcza sie tez okreslenia premia uznaniowo- zadaniowa
dla handlowcéw lub prowizyjna- ze wzgledu na dotychczasowe uzywanie tych nazw w umowach o
prace),

- nagroda,

- wynagrodzenie za czas przestoju niezawinionego przez pracownika.

Pracownikom moze by¢ rowniez przyznana:
- premia kwartalna,
- nagroda kwartalna,
- nagroda roczna.

Ponadto pracownikom przystugujg nastepujace Swiadczenia zwigzane z praca:
- wynagrodzenie albo zasitek za czas choroby,
- diety i inne naleznosci z tytutu podrozy stuzbowe;j,
- odprawa w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente,
- dodatek ostonowy,
- dodatek swigteczny.

Wynagrodzenie wypfacane jest do 10 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory jest wyptacane.

W ciggu ostatniego roku w polityce wynagrodzen nie wystgpity istotne zmiany.
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Zarzad ocenia, ze polityka wynagrodzen jest ustalona w sposdb optymalny w stosunku do wielkosci firmy
i realizacji zatozonych celdéw.

Spétka wspétpracuje takze z podmiotami zewnetrznymi na podstawie uméw wspdtpracy i zawartych tam
warunkow wspotpracy.

b) Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
System wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej oparty jest na ,,POLITYCE WYNAGRODZEN
CZtONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI DROZAPOL-PROFIL S.A.” z dnia 13.08.2020 r.

zatwierdzonej przez Walne Zgromadzenie wraz z pdzniejszymi aktualizacjami.

Tab. Wynagrodzenie w Drozapol-Profil S.A. za | pétrocze 2023 rok

I . . State sktadniki Zmienne sktadniki
Imie i nazwisko Funkcja . . Razem
wynagrodzenia wynagrodzenia
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 571 3 574
Jordan Madej V-ce Prezes Zarzadu 110 3 113

Cztonkowie Zarzadu w okresie sprawozdawczym zatrudnieni byli w Jednostce dominujgcej na podstawie
umowy o prace oraz petnili funkcje z tytutu powotania.

W okresie sprawozdawczym Prezes Zarzadu, Pan Wojciech Rybka petnit funkcje Prokurenta, a V-ce Prezes
Zarzadu Pan Jordan Madej petnit funkcje Cztonka Zarzgdu w Spotce zaleznej DP Invest Sp. z 0.0.

Tab. Wynagrodzenie Zarzadu w spétce zaleznej za | pétrocze 2023 rok

T . Funkcja w jednostce State sktadniki Zmienne sktadniki

imie i nazwisko . ) . Razem
podporzgdkowane;j wynagrodzenia wynagrodzenia

Jordan Madej Czlonek Zarzadu w 45 0 45

DP Invest Sp. z o0.0.

Wojciech Rybka Prokurent w DP 60 5 65
Invest Sp. z 0.0.

Parametry ustalania zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia
W ramach zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia wystepuja:
e Premiaroczna,

e Premia kwartalna,
e Coroczna indeksacja pensji.
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Wojciech Rybka
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Pracownikowi przystuguje odprawa w wysokosci 12-miesiecznego wynagrodzenia z chwilg odwotania
z funkcji Cztonka Zarzadu lub wygasniecia mandatu.

Jordan Madej

Pracownikowi przystuguje odprawa w wysokosci 3-miesiecznego wynagrodzenia z chwila odwotania
z funkcji Cztonka Zarzadu lub wygasniecia mandatu.

Informacja o pozafinansowych sktadnikach wynagrodzenia

Kazdy Cztonek Zarzadu oraz wybrane osoby z kadry kierowniczej majg do dyspozycji nastepujgce
niefinansowe sktadniki wynagrodzenia:

e Mozliwos¢ korzystania z budzetu reprezentacyjnego, w szczegolnosci dot. to wydatkow

zwigzanych ze spotkaniami biznesowymi,

e Korzystanie zsamochodu stuzbowego,

e Korzystanie z telefonu komdrkowego, laptopa i innego sprzetu niezbednego do pracy,
e Pokrycie uzgodnionych kosztéw kursow i szkolen,

e Pokrycie kosztéw delegacji stuzbowych, krajowych i zagranicznych,

e Pokrycie kosztéw badan lekarskich i opieki medycznej — pakiet swiadczern medycznych,

e QOdprawa od 3 do 12 miesiecy.

c) Wynagrodzenia Rady Nadzorczej za | pétrocze 2023 rok

State sktadniki

Zmienne sktadniki

Imie i nazwisko Funkcja . . Razem
wynagrodzenia wynagrodzenia
Robert Wtosinski Przewodniczacy 8 0 8
Aneta Rybka Zastepca 7 0 7
Przewodniczacego

Magdalena Zebrowska Sekretarz 7 0 7
Marcin Hanyzewski Cztonek 6 0 6
Krzysztof Matela Cztonek 6 0 6

16. Inne informacje istotne dla oceny funkcjonowania Emitenta

Brak innych informacji, ktére miatyby istotny wptyw na ocene funkcjonowania emitenta.
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17. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Brak informacji, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny w poszczegdlnych segmentach,
poza juz opisywanymi w niniejszym sprawozdaniu.

18. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym pétroczu

W punkcie 5.3 niniejszego sprawozdania Spotka szczegdétowo opisata ryzyka, ktére bedy ksztattowaty
wyniki kolejnego pétrocza br. W uzupetnieniu do tego punktu w ocenie Spétki do jednego z gtéwnych
czynnikéw, ktory niewatpliwie bedzie miat wptyw na wyniki w kolejnym pétroczu br. jest wptyw sytuacji
zbrojnej i jej dalszego rozwoju w Ukrainie. Nie wiadomo bowiem jak w kolejnych krokach dziatania zbrojne
Rosji wptyng na rynek gospodarczy na catym swiecie. Nie wiadomo réwniez jak gteboko wprowadzone
sankcje, a takze odpowiedz na nie przez Rosje wptynie szczegdlnie na gospodarke Polski i UE.

Kolejnym, istotnym czynnikiem jest kwestia srodkow z KPO, a doktadnie to czy zostang uruchomione i jezeli
tak to, kiedy to nastgpi. Wg dostepnych analiz, informacji, a takze danych ptynacych od wtodarzy miast,
gmin, powiatéw, wynika, ze gro planowanych na najblizsze 2 lata inwestycji ma pochodzié ze srodkéw KPO
lub innych funduszy unijnych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku wielu planowanych inwestycji
przez polskich przedsiebiorcow. W ocenie menagerdw Spotki tylko rownolegte pobudzenie gospodarki,
poprzez tanie kredyty i wzrost inwestycji w budownictwie mieszkaniowym, uruchomienie inwestycji
miejskich i infrastrukturalnych oraz wzrost exportu przyniesie pozytywne efekty i trwaty wzrost popytu.
Wsparcie jednej gatezi gospodarki, jednorazowe obnazenie stdp procentowych itp. niewiele zmieni przy
obecnym popycie i caly czas wstrzymywanej podazy tzn. tylko czesciowym wykorzystaniu mocy
predykcyjnych producentéw w tym hut.

Wiodaca kwestig pozostaje sytuacja popytowa w kraju i na S$wiecie. W zwigzku z tym, ze rynek pozostaje od
dtuzszego juz czasu pod wptywem stagnacji i stosunkowo niskiej aktywnosci zakupowej z jednej strony, a z
drugiej strony boryka sie z coraz wyzszymi kosztami produkcji, coraz wiecej hut ogranicza produkcje,
wygasza piece w swoich stalowniach, wykorzystuje okres niskiego popytu na remonty, ogtasza przestoje
itd. Z ekonomicznego punktu widzenia, oczywistym jest, ze wobec tak wysokiej inflacji i dynamicznie
rosngcych kosztow produkcji, ceny wyrobdéw hutniczych powinny rosngé, niestety jest to do$s¢ mocno
ograniczane popytem, szczegdlnie koncowym a takze duzo nizszym zapotrzebowaniem ze strony klientow
zagranicznych, czyli spadkiem exportu. Podkresli¢ nalezy, w przypadku exportu, ze kluczowe znaczenie ma
tutaj sytuacja ekonomiczna naszych Europejskich sgsiadéw, gtdwnie najwiekszego naszego beneficjenta tj.
gospodarki Niemieckiej, ktéra boryka sie z olbrzymimi problemami, co przektada sie na znaczny spadek
popytu z ich strony na dobra wytwarzane w Polsce. Takze problemy odlegtej, ale jednej z najwiekszych
gospodarek Swiata — Chin, réwniez odbija sie czkawka dla lokalnego rynku.

Zaréwno Drozapol-Profil S.A., jak i Spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. dokonujg transakcji w walutach
obcych, gtéwnie w EUR i w mniejszym zakresie w USD. W zwigzku z tym na wyniki obu Spoétek zaréwno na
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poziomie operacyjnym, jak i finansowym wptyw bedzie miata sytuacja na rynku walutowym. Wahania
walutowe charakteryzujg sie duzg zmiennoscig, choé¢ w ostatnich miesigcach byto do$¢ spokojnie i
ztotéwka bardzo dobrze radzita sobie na rynku miedzynarodowym i zyskiwata na wartosci, to ostatnie
tygodnie przynosza juz wiekszg zmiennos$¢. Kursy walut narazone sg na wiele czynnikdéw, zaréwno
zewnetrznych, jak i wewnetrznych, na ktére zadna ze Spétek nie ma wptywu.

Nalezy réwniez bra¢ pod uwage nadchodzace wybory parlamentarne w Polsce, a co za tym idzie
podejmowane dziatania przez partie rzadzacy, zapowiedzi partii politycznych, co do dalszego kierunku, w
ktorym Polska i jej gospodarka majg zmierza¢ oraz wydatkow jakie zamierzajg ponosi¢ w ramach obietnic
wyborczych. Niewatpliwie bedzie wywotywato to mniejsze lub wieksze emocje na arenie krajowej jak i
miedzynarodowej oraz moze wptywac na poziom stdp procentowe, kursy walut, postrzeganie polskiej
gospodarki przez instytucje i inwestoréw z zagranicy.

Na dalsze wyniki Grupy Kapitatowej wptyw bedzie miat przede wszystkim poziom cen stali, marz, a takze
podaz i popyt. Spotka nie wyklucza, po konsultacji z Radg Nadzorczg i Biegtymi Rewidentami, koniecznosci
dokonania w ciggu roku aktualizacji stanéw magazynowych, jesli ceny stali dalej pozostang w trendzie
spadkowym. Na popyt wptyw bedzie miat tez stopiern nowych inwestycji o czym Spétka juz wspominata, a
na te z kolei takze czynniki gospodarcze oraz polityczne.

Istotng kwestig dla Zarzadu i dobra Spétki jest w obecnej sytuacji - wysokiej inflacji, zagrozen
energetycznych i rosngcych kosztéw prowadzenia dziatalnosci - utrzymanie przede wszystkim ptynnosci
finansowej oraz bardzo dobrych relacji z dostawcami, bankami i innymi instytucjami finansowymi, z
ktorymi Spdétka wspétpracuje. Bezpieczenstwo finansowe oraz handlowe, dzieki kontynuowaniu
wspotpracy z ubezpieczycielem naleznosci to podstawy stabilnego handlu i ptynnosci finansowej Spétek
zwtaszcza w dobie panujgcego kryzysu.

Niezmiennie negatywny wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach moze mie¢ réwniez polityka ochronna
rynku UE przed naptywem stali, poprzez natozenie 25% cet dla dostaw stali z krajow spoza Unii Europejskiej
po wyczerpaniu limitéow kontyngentu. W konsekwencji moze prowadzi¢ to réwniez do koniecznosci
dalszego ograniczenia Importu, czyli gtéwnego zrédta dostaw w ostatnich latach.

Czynnikiem determinujgcym dziatania Spotki moze by¢ takze dalsza presja ptacowa, aczkolwiek Zarzad
Spoiki, jak i kadra menadzerska nie wykluczajg zmiany trendu na rynku pracy, ktéry moze sie odwroci¢ w
wyniku nieuniknionych upadtosci, likwidacji dziatalnosci wielu firm, co moze mie¢ przetozenie na rynek
pracy. Spadajaca inflacja, jesli bedzie miata miejsce, przyhamuje tez zapewne presje ptacowa.

Na chwile obecng Zarzad nie posiada wiedzy na temat innych, istotnych zdarzen, ktére mogtyby w sposdb

znaczacy wptyngé na wynik finansowy, dlatego tez wskazane powyzej czynniki beda gtéwnie determinowacd
sytuacje Grupy Kapitatowej Drozapol-Profil S.A. w Il i IV kwartale br.
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19. Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

=  Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu
= Jordan Madej— V-ce Prezes Zarzadu

oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki i Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz
ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowe] i Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

20. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

=  Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu
= Jordan Madej— V-ce Prezes Zarzadu

oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pétrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujgcy przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaleznego
raport z przeglagdu poétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy oséb wchodzgcych w sktad Zarzadu Drozapol-Profil S.A.

Wojciech Rybka Prezes Zarzadu Podpisano elektronicznie WOJCIEC
JERZY RYBKA
2023-09-21 E

Signature Not VE"{L;
. Dokument podpisanyfrzez JORDAN
Jordan Madej V-ce Prezes Zarzadu MADEJ

Data: 2023.09.21 8109:29 CEST

Bydgoszcz, dnia 21.09.2023 r.
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