Zalacznik nr 3 do raportu biezacego nr 79/2019

Opinia Zarzadu Trakcja PRKil S.A. uzasadniajaca przyczyny pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji zwyklych na okaziciela serii D oraz
ustalenia ceny emisyjnej tych akcji

Niniejsza opinia Zarzgdu spotki Trakcja PRKil S.A. (,Spotka”) stanowi uzasadnienie
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz ustalenia
ceny emisyjnej akcji tych serii. Opinia zostata sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych.

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt
groszy) kazda (,,Akcje Serii D”) ma zosta¢ przeprowadzona na warunkach okre§lonych w
projekcie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien
11 grudnia 2019 roku, w celu umozliwienia realizacji praw wynikajacych z obligacji serii F
oraz obligacji serii G, emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 11 grudnia 2019 roku (,,Obligacje”). W zwigzku z mozliwoscig
realizacji powyzszego uprawnienia Zarzad Spotki wnioskuje do Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoitki zgodnie z art. 448 i art. 449 Kodeksu spotek handlowych o warunkowe
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki, ktorego celem jest przyznanie prawa do objecia
Akgji Serii D obligatariuszom posiadajacym Obligacje.

Uprawnieni do objecia Akcji Serii D w podwyzszonym warunkowo kapitale zaktadowym
Spotki, beda obligatariusze posiadajacy Obligacje, realizujgcy prawo do zamiany Obligacji na
Akcje Serii D. Akcje Serii D bgda obejmowane wylacznie w zamian za wklady pieni¢zne.
Objecie Akcji Serii D bedzie dokonywane poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia o
zamianie Obligacji na Akcje Serii D za okreslong ceng emisyjna Akcji Serii D, ktora bedzie
rowna wartosci nominalnej Obligacji. Zarzad Spotki proponuje aby cena emisyjna Akcji Serii
D wyniosta 1,7 zt (jeden zloty siedemdziesiat groszy) kazda, a wigc tyle samo co cena emisyjna
akcji serii B oraz akcji serii C emitowanych przez Spotke w biezacym kwartale.

Z uwagi na potrzebe zapewnienia obligatariuszom mozliwosci realizacji ich praw
wynikajacych z Obligacji konieczne jest warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spotki poprzez emisje Akcji Serit D, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci.

Zwazywszy na argumenty przedstawione powyzej, w ocenie Zarzadu, pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii D w cato$ci jest wskazane
zarowno w interesie Spoiki, jak i jej akcjonariuszy.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu glosowanie za uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
poprzez emisje Akcji Serii D z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
calosci, zgodnie z projektem uchwaty w tym przedmiocie.



