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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

| KWARTAL 2019 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 3 Qk(es g Okres 3 .Oklzes o
s . miesiecy o, miesiecy
miesiecy z miesiecy z
z zakonczony z zakonczony
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2018
31 marca 2019 31 marca 2019
przeksztatcone przeksztatcone
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 315539 310 462 73418 74 302
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3327) 13 656 (774) 3268
Zysk (strata) brutto (4 768) 11 466 (1109) 2744
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowane;,
przypadajgcy (4 661) 2277 (1 084) 545
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5759) (2 788) (1 340) (667)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1097 5065 255 1212
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej, przypadajgcy (3701) 2277 (861) 545
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4799) (2 788) (1117) (667)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1097 5065 255 1212
Catkowite dochody ogdtem za okres,
przypadajgce (3831) 2981 (891) 714
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4 769) (1 923) (1110) (460)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 938 4904 218 1174
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 633 923 804 330 222 818 633 923 804 330 222
Srednia wazona rozwodniona liczba akgcji
zwyktych (w szt.) 818 633 923 804 330 222 818 633 923 804 330 222
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (0,006) (0,003) (0,00) (0,00)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (0,006) (0,003) (0,00) (0,00)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2978 4,1784
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 25 389 (1 465) 5907 (351)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej 51 10 059 12 2 407
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowe;j 594 9 496 138 2273
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznychiich
ekwiwalentow 26 034 18 090 6057 4329
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2978 4,1784

31 marca 31 grudnia

31 marca 31 grudnia

2019 2018 2019 2018
PLN EUR

Aktywa 1 555 520 1 566 608 361 640 372 249
Zobowiqgzania dtugoterminowe 443 864 430 788 103 193 102 361
Zobowigzania krétkoterminowe 920 659 941 310 214 042 223 669
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3805 3 889
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (212 581) (207 218) (49 423) (49 404)
Liczba akcji (w szt.) 818 633 923 818 633 923 818 633 923 818 633 923
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,26) (0,25) (0,06) (0,06)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3013 4,2085
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy z
Z zakonczony
zakonczony
31 marca 2018
31 marca 2019

przeksztatcone

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 315 539 310 462
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 315 369 309 870
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 170 592
Koszt wiasny sprzedazy (292 655) (269 893)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (292 354) (269 369)
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw (301) (524)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 884 40 569
Koszty sprzedazy (4122) (2 691)
Koszty ogdlnego zarzqadu (18 184) (21 645)
Pozostate przychody operacyjne 4 562 5705
Pozostate koszty operacyjne (5103) (5 440)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (3 364) (2 842)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 327) 13 656
Koszty finansowe (1 441) (2 190)
Zysk (strata) brutto (4 768) 11 466
Podatek dochodowy 107 (2 189)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 661) 2277
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcy: 960 -
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 960 -
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajqacy: (3701) 2277
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4799) (2 788)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1097 5065
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ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Okres 3 miesiecy Clizy miesiecy
Z zakonczony
zakonczony
31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej i zaniechanej, przypadajgcy (3701) 2277
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4799) (2 788)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1097 5065
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 633 923 804 330 222
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktq przypadajqgcy: (0,005) 0,003
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (0,006) (0,003)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,001 0,006
SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 miesiecy elizay miesiecy
2 zakonczony
zakonczony
31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Zysk (strata) netto (3701) 2277
Inne catkowite dochody podlegajqgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w 118 886
kolejnych okresach sprawozdawczych
Ujete w okresie w innych dochodach catkowitych z tytutu instrumentow 111 72
zabezpieczajgcych przeptywy srodkdw pienieznych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicqg 28 828
Podo’re.k dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochodéw (21) (14)
catkowitych
Inne catkowite dochody nie podlegajgce przekwalifikowaniuv do (248) (182)
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski (straty) aktuarialne (305) (225)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochoddw 59 43
catkowitych
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu (128) 704
Catkowite dochody ogdtem za okres (3 829) 2 981
Catkowite dochody przypadajqce: (3 831) 2981
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4769) (1 923)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 938 4904
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 marca 2019 31 grudnia 2018

31 marca 2018

przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate 409 325 399 574 459 953
Wartos¢ firmy 28768 28768 102 536
Wartosci niematerialne 6 856 7198 7928
Rzeczowe aktywa trwate 146 684 184 328 197 070
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 52 982 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 6 055 6055 1319
Inwestycje dtugoterminowe 1790 1790 1790
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 127 102 102
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 35310 35310 20919
D’rugo’rermlnowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu 34617 34 648 34 567
umow
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 45818 44 509 49 656
Akcje i udziaty 2778 2 642 2 659
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 42 249 41 380 39 057
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5290 12 843 2 349
Aktywa obrotowe 1030 867 1051 633 939 063
Zapasy 34 467 34 601 22 356
Aktywa z tytutu uméw 513771 393 562 297 506
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 341 603 515955 382512
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 806 607 235
Pozyczki udzielone 449 424 4036
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 119 014 93 009 210193
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20757 13475 22 224
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 115328 115 401 149 577
SUMA AKTYWOW 1555 520 1566 608 1548 593
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31 grudnia 31 marca 2018

SIS0 2018 przeksztatcone

Pasywa
g KaPitgl wlgsny przypadajacy akcjonariuszom jednostki (212 581) (207 918) (177 767)
ominujqcej:
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 087
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1 020 070 1 020 070 1021947
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy (243) (333) (586)
Kapitat zapasowy 536 069 536 069 585318
Kapitat rezerwowy (4 552) (4 470) -
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (32 49¢6) (32518) (22 881)
Zyski zatrzymane (niepokryte siraty) (1747 797) (1 743 104) (1777 652)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1742 998) (1719 379) (1774 865)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (4799) (23 725) (2 788)
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 403 578 402 428 434 515
Kapitatl witasny ogétem 190 997 194 510 256 748
Zobowigzania dlugoterminowe 443 864 430 788 539 541
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 230753 228 227 306 163
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 33 348 24 517 24 467
Pochodne instrumenty finansowe 300 411 724
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 38124 37 977 38 168
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 61 960 60 633 92 629
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 24 077 23 897 21376
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 51 099 51015 52168
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4176 4111 3723
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 - 123
Zobowigzania krétkoterminowe 920 659 941 310 704 706
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 259 674 254 254 178 637
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 10 745 3632 3570
Pochodne instrumenty finansowe 159 193 289
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 383 845 542 094 408 244
Zobowiqgzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 188 401 62215 5671
Zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego 23 1 364 334
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 36 441 34016 37 741
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 17 970 21073 52 395
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 067 21 386 17 825
Dotacje 334 1083 -
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - 47 598
Zobowigzania razem 1364 523 1372098 1291 845
SUMA PASYWOW 1 555 520 1566 608 1 548 593
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

G Kapitat z wycen Réinice Zyski Kapitat
. emisji akcji P yceny kursowe z Y . pia Kapitat
Kapitat T transakciji Pozostate . A zatrzymane Kapitat udziatow
powyzejich N N . przeliczenia N . . wtasny
podstawowy 7 . zabezpieczajacych kapitalty . (niepokryte wtasny niekontrolujg- P
wartosci rzeplyw jednostek straty) cveh ogotem
nominalnej przeplywy zagranicznych Y
Na 1 stycznia 2019 roku 16 368 1020 070 (333) 531599 (32518) (1743 104) (207 918) 402 428 194 510
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z
wdrozenia MSSF 16 - - - - - 106 106 213 319
Na 1 stycznia 2019 roku po zmianach 16 368 1 020 070 (333) 531599 (32518) (1742 998) (207 812) 402 641 194 828
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (4799) (4799) 1097 (3702)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) 9 (82) 29 ) 31 (159) (128)
za okres sprawozdawczy
Na 31 marca 2019 16 368 1020 070 (243) 531517 (32498) (1747 79¢6) (212 581) 403 579 190 998
Kapitat z . Réznice . .
. emisjiakeji  Kapifal zwyceny kursowe z AL : paRial Kapitat
ksztat Kapitat owyzei ich transakciji Pozostate rzeliczenia zatrzymane Kapitat uvdziatow wiasn
RPlESIETACHEEINE podstawowy powyzej ic zabezpieczajgcych  kapitaty P (niepokryte wiasny niekontrolujg- asny
wartosci rzept jednostek straty) cvch ogotem
nominalnej przeplywy zagranicznych y
Na 1 stycznia 2018 roku 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23749) (1697 639) (162 512) 450118 287 607
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z . ) . . .
wdrozenia nowych MSSF (14 067) (14 067) (20 5095) (34 572)
Na 1 stycznia 2018 roku po zmianach 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23749) (1711706) (176 579) 429 613 253 035
Emisja akgiji 6 101 - (107) - - - - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (2 055) (2 055) 5065 3011
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu . . 59 (61) 868 . 866 (164) 702
za okres sprawozdawczy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 63 890 - (63 891) - - -
Na 31 marca 2018 16 087 1021 945 (58¢8) 585318 (22881) (1777 652) (177 768) 434 514 256 748
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e Kapitat z wycen Rozpice Zyski Kapitat
. emisji akcji P yceny kursowe z Y . pia Kapitat
Kapitat Y transakciji Pozostate . A zatrzymane Kapitat vdziatow
powyzej ich . s . przeliczenia . . . wiasny
podstawowy 2 zabezpieczajacy  kapitaty . (niepokryte wiasny niekontrolujg- z
wartosci ch przept jednostek straty) cych ogotem
nominalnej przeplywy zagranicznych Y y
Na 1 stycznia 2018 roku 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23749) (1697639) (162512) 450 118 287 606
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z ) ) ) ) )
wdrozenia nowych MSSF (13 334) (13 334) (20 505) (33 839)
Na 1 stycznia 2018 roku po zmianach 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23749) (1710973) (175844) 429 613 253 767
Emisja akcji 287 1088 - (109) - - 1266 - 1266
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (23 725) (23 725) (25 128) (48 853)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) 312 (1 154) (8 769) 2) (9 613) (2057) (11 670)
za okres sprawozdawczy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - (2 862) - 11266 - (8 404) - - -
Na 31 grudnia 2018 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32518) (1743104) (207 918) 402 428 194 510
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon zakoficzony
4 31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (4768) 11466
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej 260 B
Zysk (strata) brutto (3 808) 11 466
Korekty: 29197 (12 931)
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, WN oraz aktywdw z tytutu
. . 5009 3854
prawa do uzytkowania
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, WN oraz aktywa z tytutu (55) _
prawa do uzytkowania
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow ) 456
frwatych przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana warto$ci godziwej aktywodw (zobowigzan) finansowych 6 )
wycenianych przez rachunek zyskdw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z _ 436
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywodw finansowych i
T 1433 (691)
niefinansowych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (893) 367
Odsetki i dywidendy, netto 1 508 1270
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 84 42
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci - 3188
Zmiana stanu naleznosci 171 925 140 067
Zmiana stanu zapaséw 137 3676
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek (41 055) (68 194)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (2732) (12 872)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu umdw (106 045) (80 400)
Podatek dochodowy zaptacony (2176) (3833)
Korekty dotyczqce zawarcia uktadu z wierzycielami 2 281
Pozostate (230) (299)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 389 (1 465)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 609 562
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (239) (622)
Sprzedaz wartosci niematerialnych -
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (74) (38)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych _ 13827
przeznaczonych do sprzedazy
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (98)
Sprzedaz aktywdw finansowych - -
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (245) -
Sprzedaz jednostki zaleznej - 1 630
Wydatki na nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkdw . (1 209)
pienieznych
Udzielenie pozyczek - (3999)
Odsetki od udzielonych pozyczek - 7
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Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony A EHE
31 marca 2019 31 marca 2018
przeksztatcone
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 51 10 059
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (2 033) (1222)
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego (408) (418)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 6 839 13154
Sptata pozyczek i kredytéw (1 860) (1 245)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw (459) (1049)
Odsetki otrzymane 4 318
Odsetki zaptacone (750) (42)
Prowizje bankowe (6) -
Pozostate (733) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 594 9 496
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 26 034 18 090
RoZnice kursowe netto (28) (72)
$rodki pieniezne na poczgtek okresu 93 009 192175
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 119 015 210193
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 76 838 100 9289
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2 INFORMACJA DODATKOWA DO S$SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2019 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowqg
PBG", ,Grupq”) jest PBG SA (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcqg”, ,,Jednostkg dominujgcg”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIiI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Siedziba Spodtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081

Przezmierowo.
Czas trwania Spétki dominujgcej oraz Spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 31 marca 2019 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31 marca 2019 roku

Sktad Zarzqgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Sp6tki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqgdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzqdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Srdodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji nie zaszty zadne zmiany ani w sktadzie Zarzgdu

Spoétki dominujacej ani w sktadzie Rady Nadzorczej Spdtki dominujgce.

2.1.2. Charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujacej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z niq doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z). Ponadto

Spétka  dominujgca  $wiadczy, dla pozostatych spétek z  Grupy Kapitatowej, ustugi  wsparcia
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organizacyjnego polegajace gtdwnie na budowaniu ich wizerunku i marki, zarzgdzaniu nieruchomos$ciami,

planowaniu i koordynowaniu prac ich organdw oraz $wiadczeniu ustug finansowych, administracyjnych i

kontrolingowych. W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym efekt

tych transakcji podlega wytgczeniu w ramach procedur konsolidacyjnych.

Grupa Kapitatowa PBG $wiadczy ustugi

generalnego  wykonawstwa

segmentach: gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym.

2.1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spoiki:

inwestycji

budowlanych w

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD -2007) 31.03.2019 31.12.2018
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
S0 7 0.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
P. 20.0. 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomos$ciami wtasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Erido ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
oz O% Wysogotowo (Head Offices) i holdingdw, z
p.z0.0. 62 - 081 wytgczeniem holdingow 100,00% 100,00%
(2) S
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
. budowlanych zwigzanych ze
Gorecka Projekt leyzggéfgvil;o 3, wznoszeniem budynkdw PKD
Sp-20.0. 62— 081 41.10.2 ) 100,00% 100,00%
(3) Przesmierowo Wynajem i zarzgdzanie
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
- Afentrika Court . .
?45)6 Dom Invest Limited Office 2 Pc;:m\j;llcwliiw v 100.00% 100,00%
P.C. 6018 Lamaka axlywo estycyinye
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Galeria Kujawska Nova Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(5)* Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E(r)l)go IVSp.zo.o. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E;I)%*o VSp.z0.0. 62-081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Zakres dziatalnoéci Procentowy udzial w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
E A=) 31.03.2019 31.12.2018
I(Egg\?v,lq\i/es‘-ps'@go' SKA ul. Skorzewska 35,
Inves’rmé.nt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
SD. 7 0.0. W organizacii 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
SEA) e 9 ! Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
(8) POLSKA
ul. Skérzewska 35, Realizacja projektdw
City Development Wysogotowo budowlojm pchjzwi sanveh ze
P.z0.0. - . . ) o X o
S 62-081 4 . dq . Y oKD 100,00% 100,00%
9) PrIZEsMIGIOWe wznoszeniem budynkéw
POLSKA 41.10.Z
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. Z\;yj%gS(])‘rowo budowlanych zwigzanych ze 100.00% 100.,00%
Ecoria Il SKA Prresmi wznoszeniem budynkéw PKD e e
(10)** rzezmierowo 41102
POLSKA
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
SPBGZ IZC))oom Invest X Wysogotowo rachunek PKD 68.10,Z
P.20.0. 62 -081 Wynajem i zarzqgdzanie 100,00% 100,00%
Invest | SKA e . PP .
(1) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Dom Invest X UWI zgoréfgvvjzo 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62y_ 098] nieruchomosci na wtasny 100.00% 100.00%
Ztotowska 51 SKA Praesmierowo rachunek PKD 68.10,Z Y Y
(12) POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo .
Sp.zo.0. 62— 081 budowlanych zwigzanych ze 100.00% 100.00%
Quadro House SKA Przesmierowo wznoszeniem budynkdw PKD ’ ’
(13) POLSKA 41107
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Strzeszyn SKA gfz;iorii]erowo wznoszeniem budynkdéw PKD 100.00% 100.00%
(14) POLSKA 41107
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(15) PrzeZzmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(16) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ i”go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
P. Z 0.0. 62-081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
Platan Hotel SKA P
(17) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ Eorlgo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
e Hitol So.k 62- 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(8] P-K. Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
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Zakres dzialalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
E A=) 31.03.2019 31.12.2018
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.o. 60 — 623 Poznah pieniezne 100,00% 100,00%
(20) POLSKA PKD 64.19.2
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukciji
. prefabrykowanych, montaz
. ul. Kondratiuka 1, .
PBG Ukraina LLC 04201 Kijow konstrl.qullmeToIowy.ch, 100.00% 100,00%
(21) UKRAINA organizacja budownictwa
obiektdw nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 -081 kredytéw 100,00% 100,00%
(22) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. ul. Skérzewska 35,
SPBGZ 2” gnd gas Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
(Sé) T 62 - 081 roboty budowlane 100,00% 100,00%
Przezmierowo PKD 43.99.Z
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol o tosci h 100,00% 100,00%
(24) CYPR papieréw wartosciowyc
ul. Skérzewska 35, . 2 e
Wysogotowo Dm_o’rolnosc w zg krescljeflvr;zymern i
SPV2PLSp.zo0.0. N zwigzane z nig doradztwo
POLSKA PKD 71.12.Z
ul. tgkowa 33, Produkcja generatordw pary z
RAFAKO SA 47-400 wyjatkiem kottéw do
(26) Raciborz, centralnego ogrzewania 33.32% 33.32%
POLSKA gorgcq wodqg PKD 25.30.Z
PGL-DOM Z;_%éowo g Obstuga nieruchomoséci na
Sp.zo.0. RaCiboIZ wtasny rachunek 33,32% 33,32%
(27) POLSKA ’ PKD 68.32 7
ul. kqkowa 33, sz'rolnosc w zakresie
RAFAKO ENGINEERING projektowania budowlanego,
47-400 )
Sp.zo.o. RaCIbOZ urbanistycznego, 65,96% 65,96%
(28) POLSKA ’ technologicznego
PKD 71.12.Z
ENERGOTECHNIKA Dziatalno$¢ w zakresie
Engineerin ul. Bojkowska 43C, 44-  projektowania budowlanego,
s gz gt g 100 Gliwice urbanistycznego, 33,32% 33,32%
(2p9.) T POLSKA technologicznego
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3 Zakres dziatalnoéci Procentowy udzial w kapitale
Nazwa Spotki Siedziba (wg PKD — 2007)
9 31.03.2019 31.12.2018
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO Tperzjhe:;lo(%?gzlgego tgcznie z
ENGINEERING SOLUTION Belgrad doradztwem i sprawowaniem 25,66% 25,66%
Sp.zo.0. SERBIA :
nadzoru dla budownictwa,
(30) . . )
przemystu i ochrony srodowiska
PKD 74.20.A
RAFAKO . , .
Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle
I(-|3u]r)1gc1ry Kit. WEGRY energetycznym i chemicznym 33.32% 33.32%
Realizacja projektow
budowlanych oraz zwigzanych
z budowq drég i autostrad,
drég szynowych i kolei
ul. tgkowa 33, podziemnej, mostow
EOOTRK Sp.z 0.0. 47-400 i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie
(32) Racibodrz, inzynierii i doradztwa 33,32% 33.32%
POLSKA technicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i urzqadzen,
wytwarzanie, przesytanie i
handel energiqg elekiryczng.
Realizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EOO3B7 Sp. z0.0. 47-400 zakresie doradzitwa i
(33) Raciborz, projekfowania budowlanego, 33.32% 33.32%
POLSKA inzynieryjnego
i technologicznego
ul. tgkowa 33, . .
) : Produkcja konstrukcji
RENG-Nano Sp. zo.o. 47 4.00, metalowych iich czesci PKD 39.58% 39.58%
(34) Raciborz, 25117
POLSKA o
RAFAKO ul. tgkowa 33, Produkcja generatordw pary z
MANUFACTURING Sp. z 47—4_00, wyjgtkiem kottéw do _ 33.32% 33,.32%
0.0. Raciborz, cenfralnego ogrzewania
(35) POLSKA gorgcqg wodqg
BIO-FUN Sp. z 0.0. Ul mazowiecka 42, . L.
(36) 60-623 Poznan Obstuga rynku nieruchomosci 100% 100%

* W dniu 30 kwietnia 2019 roku nastgpito Potgczenie Spdtki PBG DOM Sp. z 0.0. ze Spotkg GALERIA KUJAWSKA NOVA sp.z 0.0.
** W dniu 30 kwietnia 2019 roku na skutek potgczenia pieciu Spétek z Grupy Kapitatowej PBG DOM: ERIGO V Sp. z 0.0., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0., QUADRO
HOUSE S.K.A., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. STRZESZYN S.K.A., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. ECORIA Il S.K.A. oraz PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0. INVEST | SK.A.

powstata nowa Spoétka PBG Dom Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Poza wskazanymi powyzej spdtkami zaleznymi Grupa posiada udziat na poziomie 49% we wspdlnym
przedsiewzieciu wykazywanym metodq praw wtasnosci — Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spotkag

prawa ukraihskiego z siedzibg w Kijowie.

Komisja Nadzoru Finansowego

18/72



Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2019 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Ponadto w dniu 7 marca 2019 roku Jednostka dominujgca zawarta wraz ze spdtkg Korporacja Budowlana
DORACO Sp. z 0.0. umowe spotki cywilnej, na mocy ktérej podmioty te bedq prowadzi¢ dziatalno$é
gospodarczg w zakresie budownictwa oraz dziatalno$¢ powigzang z budownictwem i prowadzeniem
robdt budowlanych, w celu wspdinego zrealizowania inwestycji ,,Budowa Centrum Szkolenia Dzieci i

Mtodziezy wraz z przebudowq i rozbudowqg Stadionu Migjskiego im. Floriana Krygiera w Szczecinie, boisk

pitkarskich i infrastruktury towarzyszgcej.” Wartos¢ wktaddw wniesionych przez wspdlnikdw do spotki

cywilnej wynidst 50 tys. PLN (po 25 tys. PLN przez kazdego ze wspdlnikdw). Zgodnie z umowqg udziat w
zyskach wynosi 40% dla Jednostki dominujgcej i 60% dla DORACO. Powyzsze przedsiewziecie jest

wyceniane przez Grupe Kapitatowg metodq praw wtasnosci.

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych spdtek

wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spotki i

procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej spdtki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatéw jest réwna ilosci gtoséw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w

Spdétkach wehodzgceych w sktad Grupy Kapitatowe;.
Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:

¢ RAFAKOS.A,

e PGL-DOMSp.zo.0.,

e ENERGOTECHNIKA Engineering Sp.z 0. o.,

e RAFAKO Engineering Sp.z 0. 0.,

e RAFAKO Engineering Solution Sp. z 0. 0.,

e RAFAKO Hungary Kft.

e EOOIRK Sp.zo.0.

e EOO3B7 Sp.zo.0.

¢ RENG-Nano Sp.zo.o.

¢ RAFAKO MANUFACTURING Sp.z 0.0.

Spoétka dominujgca  kwadlifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter
wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie konftroli, zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10

»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe". Jednostka dominujaca uzndije, iz w sposdb posredni, poprzez

jednostke zalezng RAFAKO S.A. podlega ekspozycji na zmienne zwroty z inwestycji w ww. podmioty oraz

posiada zdolno$¢ do wptywania na wysoko$¢ tych zwrotéw.
Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajgey 50% w spdtkach:
e Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

e PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
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e Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,
e KWG SA w upadtosci likwidacyjne;.

Z datg postanowienia sqdu, o postawieniu wyzej opisanych spoétek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spbétka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

Jednostka dominujaca posiada réwniez 39,09% akcji w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to,

iz znajduje sie ona pod kontrolg organdw postepowania upadtosciowego.

ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie pierwszego kwartatu 2019 roku miaty miejsca nastepujgce transakcje w ramach Grupy

Kapitatowej:

Procedury zmierzajgce do potgczenia PBG SA ze spétkq zaleznq PBG oil and gas sp. z 0.0.
1. Podjecie przez Zarzgd decyzji o zamiarze potgczenia ze spdtkg zalezng

Zarzgd Spoétki dominujgcej (dalej ,PBG") w dniu 25 stycznia 2019 roku podjgt decyzie o zamiarze
potgczenia Spotki dominujgcej ze spdtkg zalezng PBG oil and gas Sp. z o.0. dalej (,POG”). PBG posiada
100% akcji w kapitale zaktadowym POG. Potgczenie spdtek nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dna
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (dalej ,,k.s.n.”) oraz art. 515 § 1 k.s.h. w. zw. z art. 516 k.s.h.
przez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowane] na Spdtke Przejmujacq (taczenie sie przez
przejecie). Potgczenie nastqpi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki dominujgcej, bez wymiany
udziatéw Spobtki Przejmowane] na akcje Spdtki Przejmujgcej oraz bez zmiany statutu Spdtki Przejmujgce;.
Transakcja potgczenia POG z PBG jest transakcjg dozwolong na bazie dokumentdw restrukturyzacyjnych, w

tym Warunkdw Emisji Obligacii.

POG $wiadczy specjalistyczne ustugi budowlane w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego od 2012 roku.
W opinii Zarzgdu potqgczenie POG z PBG pozwoli na uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej PBG i
docelowo utatwi przeniesienie kompetencji EPC oraz generalnego wykonawstwa w sektorze gazu
ziemnego, ropy naftowej i paliw do Grupy RAFAKO, do czego finalnie zmierzajg, zgodnie z ogtoszong w
kwietniu 2018 roku strategig, Zarzqady spdtek PBG oraz RAFAKO. Po potgczeniu POG z PBG, nastgpi
wydzielenie - w ramach nowego potgczonego Podmiotu - zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (dalej:
IZCP), posiadajgcej wyzej opisane kompetencje i wtgczenie do Grupy RAFAKO. Zmiana struktury

planowanej fransakcji przeniesienia kompetenciji w sektorze ropy i gazu do Grupy RAFAKO jest wynikiem

przeprowadzonej analizy formalno — prawnej. Transakcja przeniesienia ZCP wymaga zgody obligatariuszy.

Ze wzgledu na uproszczony tryb potqgczenia spdtek, zgodnie z art. § 516 § 5 6 k.s.h, nie jest wymagane
sporzqgdzanie sprawozdania uzasadnigjgcego potgczenie przez zarzqady tgczgcych sie spdtek na
podstawie art. 501 k.s.h, a ponadto nie jest wymagane badanie planu potgczenia oraz sporzgdzenie opinii

przez biegtego.
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2. Zawiadomienie Akcjonariuszy o zamiarze potgczenia

Zarzgd Spoétki dominujgcej dwukrotnie zawiadamiat akcjonariuszy Spotki w trybie art. 504 w zw. z art. 402!
Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spodtek handlowych (dalej ,k.s.h.”), czyli poprzez zamieszczenie
na stronie internetowej PBG raportu biezgcego, o zamiarze potgczenia Spdtki z POG. Potgczenie Spdtki
Przejmujacej ze Spdtkg Przejmowang nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 515§ 1 k.s.h. w. zw. z
art. 516 k.s.h.

W terminie od 31 stycznia 2019 roku do 5 marca 2019 roku akcjonariusze Spdtki dominujgcej mogli

zapoznac sie w siedzibie PBG z nastepujgcymi dokumentami dotyczgcymi planowanego potgczenia:
1) planem potgczenia,

2) sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami zarzgddéw z dziatalnosci tgczgcych sie spotek za

3 ostatnie lata obrotowe wraz ze sprawozdaniami z badania, jezeli takie byty sporzgdzane,
3) projektami uchwat o potgczeniu spodtek,

4) o$wiadczeniem dotyczgcym warto$ci majgtku Spdtki Przejmowanej sporzgdzonym dla celdéw potgczenia

na dzieh 1 grudnia 2018 roku,

5) oswiadczeniem zawierajgcym informacje o stanie ksiegowym Spdtki Przejmowanej sporzadzonym dla

celéw potgczenia na dzieh 1 grudnia 2018 roku.

Wszelkie dodatkowe informacje na temat potgczenia Spdtek, takie jaok plan potgczenia, sprawozdania
finansowe Spodtki dominujgce] za ostatnie trzy lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegtego
rewidenta, Projekt uchwaty o potgczeniu Spdtek zamieszczone zostaty na stronie internetowej Spoitki (RB
PBG 05/2019 oraz 06/2019).

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki PBG S.A.

Zarzad Spotki dominujgcej zwotat na dzieh 5 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu
przedstawienia przez Zarzad informacji na temat Planu Potgczenia Spétki z POG oraz w celu podijecia
uchwaty w sprawie potgczenia PBG z POG. Z uwagi na zgtoszong planowang absencije przez jednego z
akcjonariuszy, ktéra spowodowatby brak kworum wymaganego §26 ust. 11 Statutu Spdtki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgcej zostato odwotane (RB PBG 04/2019, 07/2019).

W zwiqzku z zaistniatq sytuacjg Zarzgd Spdtki dominujgcej dziatajgc na podstawie art. 398 i art. 399 § 1
Kodeksu spdtek handlowych oraz § 20 ust. 1 i ust. 5 Statutu Spdtki, zwotat kolejne Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien 2 kwietnia 2019 roku( RB PBG 08/2019), na ktérym zostaty podjete uchwaty w
zatwierdzajgce Plan Potgczenia PBG z POG.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki dominujacej z siedzibg w
Wysogotowie z dnia 2 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Przejmujgcej, na

podstawie art. 506 § 4 KSH, wyrazito zgode na Plan Potgczenia, zgodnie z ktdrym:

1) potgczenie Spdiki Przejmujqcej i Spdiki Przejmowanej odbedzie sie w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSHw zw. z
art. 515 § 1 KSH oraz w zw. z art. 516 KSH poprzez przeniesienie na Spdtke Przejmujgcg catego majgtku

Spoétki Przejmowanej, ktdrej Spodtka Przejmujgca jest jedynym wspdlnikiem;
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2) potgczenie nastgpi bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdiki Przejmujace;;

3) warto$¢ majatku Spdiki Przejmowanej zostata ustalona metodqg aktywdw netto na dzien 1 grudnia 2018

roku;

4) nie zostang przyznane szczegdlne uprawnienia cztonkom organdw tqczgcych sie Spoétek, ani innym

osobom uczestniczgcym w potgczeniu;

Uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki PBG S.A. w dniu 2 kwietnia 2019 roku

zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w RB 11/2019.

ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 30 kwietnia 2019 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w Grupie

Kapitatowe:

1) Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana nowa spdtka PBG Dom Nieruchomosci Sp. z
0.0., ktéra powstata na skutek potgczenia pieciu spdtek z Grupy Kapitatowej PBG DOM: ERIGO V
Sp. z 0.0., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0., QUADRO HOUSE SK.A., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0.
STRZESZYN S.K.A., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. ECORIA Il S.K.A. oraz PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0.
INVEST I S.K.A.,

2) Potgczenie spdtki PBG DOM Sp. z 0.0. ze spdtkg GALERIA KUJAWSKA NOVA sp. z 0.0.

2.2 ZIasady przyjete przy sporzgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2019 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzqdzania

Niniejsze §rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srodroczna  Sprawozdawczo$é  Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34") oraz z Rozporzqgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w

sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonhczony dnia 31 marca 2019 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca

2018 roku oraz dane na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato rdwniez sprawozdanie jednostkowe Spotki
dominujgcej stanowigce czesé niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 62.1. Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku emitent bedqcy jednostkg dominujgcg nie przekazuje
odrebnego raportu kwartalnego, jezeli zamieszcza w skonsolidowanym raporcie kwartalnym kwartalng
informacje finansowqg zawierajgcq: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskdw i straf,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.
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Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2018. $rédroczny skonsolidowany wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zreadlizowania wyniku finansowego za rok

obrotowy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich

(,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego dla sprawozdan finansowych za rok

rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2019 roku.

222 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Mozliwosé kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest od kontynuowania dziatalnosci przez
Spdétke dominujacq oraz Grupe Kapitatowqg RAFAKO, a takze zaktadany rozwdj dziatalnosci operacyjnej w

segmencie ropy i gazu.

Opis sytuaciji formalno-prawnej Spétki dominujgcej

W dniu 13 czerwca 2016 roku uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznanh — Stare Miasto
w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie
zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z jej wierzycielami. Od tego momentu Spdtka
dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu. Oprécz sptat rat uktadowych oraz
wykupu Obligaciji, ktére zostaty wyemitowane na podstawie Uktadu, Spdtka dominujgca realizuje
pozostate postanowienia wynikajgce z dokumentacii restrukturyzacyjnej. Wiecej na temat sytuacji
formalno-prawnej Spdtki dominujgcej zostato przedstawione w sprawozdaniach finansowych Spotki
dominujgcej za poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Jednostkowym
i Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spdétki dominujacej za rok 2015 oraz za rok 2016 oraz za rok

2017.

Zalozenia kontynuacji dziatalnosci spétek operacyjnych (Grupy Kapitatlowej RAFAKO, PBG oil and gas
Sp.z0.0.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci obejmujgce]j okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Okolicznosci
wptywajgce na istnienie zagrozeh kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy RAFAKO za okres pierwszego kwartatu 2019 roku

opublikowanym w dniu 28 maja 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spofki
dominujgcej rozwazyt okolicznosci wptywajgce na ocene kontynuacji dziatalnosci spdtki zaleznej
PBG oil and gas. Kontynuacja dziatalnosci PBG oil and gas w perspektywie 12 miesiecy od dnia

bilansowego, a takze w kolejnych latach, uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania rentownych
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kontraktéw budowlanych w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy PBG, tj. segmencie ropy i gazu
oraz segmencie energetycznym oraz mozliwosci sfinansowania kapitatu obrotowego. Ponadto, zgodnie
z ogtoszong w kwietniu 2018 roku strategig Grupy PBG podejmowane sqg dziatania majgce na celu
przeniesienie kompetencji EPC oraz generalnego wykonawstwa w sektorze gazu ziemnego i ropy naffowej
do Grupy RAFAKO. Odbedrzie sie to poprzez wniesienie do spdtki RAFAKO Engineering Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa (ZCP) wydzielonej z PBG (1j. po planowanym potgczeniu PBG oil and gas z PBG).
W dniu 2 kwietnia 2019 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki dominujgcej w sprawie wyrazenia zgody na potgczenie spdtki PBG oil and gas ze
spdtkg PBG, poprzez przeniesienie na spdtke przejmujgcqg (fj. PBG) catego majgtku spdtki przejmowanej
(ti. PBG oil and gas). Aktualnie Spodtki oczekujg na zarejestrowanie potqczenia przez wtasciwy Sgd
Rejestrowy. Kolejnymi krokami bedq: wydzielenie ZCP oraz jego wniesienie do RAFAKO Engineering, na co

Spdétka dominujgca bedzie musiata uzyskac zgode Obligatariuszy (wiecej w RB PBG 3/2019).

Zatozenia kontynuaciji dziatalnosci Spo6tki dominujgcej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgcej za okres pierwszego kwartatu 2019 zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej przez Spdtke dominujacq w dajgcej
przewidzie¢ sie przyszto$ci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Zatozenie mozliwosci

kontynuaciji dziatalnoici przyjeto(jak to zostato wskazane w jednostkowym oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018) z uwagi na podjecie decyzji o wystgpieniu przez Spdtke dominujgcg
do jej Obligatariuszy z wnioskiem o wyrazenie zgody na zmiane termindw wykupu Obligacji celem
dostosowania ich do aktualnych zatozeh Spdtki dominujgcej w zakresie wptywdw Srodkdw finansowych,
poniewaz aktualna sytuacja finansowa Spdtki dominujgce] wskazuje na zagrozenie mozliwosci
kontynuowania przez nig dziatalnosci. Na dzieh 31 marca 2019 roku zobowigzania krétkoterminowe Spotki
dominujgcej, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przewyzszaty aktywa obrotowe oraz
aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 127,8 min PLN. Zarzgd Spdtki dominujgce;j
zaktada, iz bedzie mozZliwe uzgodnienie z Obligatariuszami PBG harmonogramu wykupu Obligacji

uwzgledniajgcego przesuniecia w harmonogramie planowanych dezinwestycji, zgodnie z Warunkami
Emisji Obligaciji oraz Ustawg o Obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku. Z uwagi na wprowadzenie na dzieh
publikacji niniejszego sprawdzania 6 z 9 serii pozostatych do wykupu Obligacji do obrotu w ramach ASO
GPW (seria od G do | oraz od G1 do I1), Zarzgd Spdtki dominujgcej zaktada uzyskanie zgody Obligatariuszy
na zmiane terminu wykupu poszczegdlnych serii Obligacji w formie uchwaty lub uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy, ktére zwotaé zamierza Spdtka dominujgca po publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres pierwszego kwartatu 2019, tak by termin przeprowadzenia
Zgromadzenia Obligatariuszy umozliwiat objecie jego porzadkiem obrad réwniez zmiane terminu wykupu
Obligacji zapadajgcych w dniu 30 czerwca 2019 roku, to jest Obligacji serii G, serii G1 oraz serii G3 na
tgczng kwote: 61.934.800 PLN. Wskazana konieczno$¢ renegocjacji z Obligatariuszami termindw wykupu
poszczegdlinych  serii  Obligacji wynika z opdznienia w redlizacji procesu  dezinwestycii,
1j. dezinwestycji obejmujgcej wyjscie z projektu deweloperskiego na Ukrainie oraz sprzedazy nieruchomosci
nalezqgcej do spdtki z Grupy PBG DOM. Brak mozliwosci redlizacji planu w zakresie w/w dezinwestycji
w zatozonych w harmonogramie terminach, ze wzgledu na nieprzewidywalne uwarunkowania rynkowe,

stat sie bezposrednig przyczyng podjecia decyzi Zarzgdu o koniecznosci rozpoczecia negocjacii
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z Obligatariuszami Spdtki dominujacej. Zarzgd Spdtki dominujgcej wskazuje takze, iz na dzien publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres pierwszego kwartatu 2019, nie jest
jeszcze mozliwe wskazanie nowego harmonogramu wykupu Obligacii, ktéry zostanie poddany pod
gtosowanie Zgromadzenia Obligatariuszy, poniewaz jest obecnie przedmiotem rozmdw z Obligatariuszami
Spoétki dominujgcej, ktdre to rozmowy zostaty podjete niezwtocznie po dniu publikacii jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania za rok 2018. Celem Spoétki dominujgcej jest uzgodnienie, w ramach
rozmdéw, akceptowalnego dia Obligatariuszy harmonogramu wykupu Obligacii, ktéry uwzgledniat bedzie
mozliwosci finansowe Spdtki, a w tym aktualne zatozenia i szacunki Zarzgdu Spdtki dominujgcej w zakresie
wptywow srodkdw finansowych oraz sptaty rat uktadowych zgodnie z dotychczas przyjetymi warunkami
Uktadu (zatozenia i szacunki opisane zostaty szerzej w dalszej czesci niniejszej noty o zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Spdtke dominujagcq). Ponadto majgc na uwadze nieuregulowanie do dnia publikacii
niniejszego sprawozdania zobowigzan wobec Wierzycieli Uktadowych, wynikajacych z rat uktadowych
przypadajgcych na dzieh 31 grudnia 2018 roku, Spdtka dominujgca zwrdcita sie do Wierzycieli Uktadowych
Z wnioskami o wyrazenie zgdd na prolongaty ptatnosci, w taki sposdb by nalezne Wierzycielom Uktadowym
ptatnosci (zgodnie z dalej przedstawionym zestawieniem i informacjq) zostaty dokonane przez Spotke do
kohca drugiego kwartatu 2019 roku, to jest w terminie w jakim Spdtka dominujgca zamierza pozyskac srodki

z tytutu kluczowej dla niej dezinwestycji.

Realizacja Uktadu oraz wykup Obligacji wyemitowanych przez Spétke dominujgcq

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych
z Uktadu z Wierzycielami. Postanowienia Uktadu bedq realizowane przez Spdtke dominujgcg do konca
czerwca 2020 roku. Na podstawie Uktadu Spdtka dominujgca m.in. zobowigzata sie do przedstawienia
Wierzycielom zaspokajanym w ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycji nabycia Obligacii.
Obowigzek przeprowadzenia emisji Obligacii, ktdre refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug
Spoétki dominujgcej, wynikat réwniez z  podpisanej przez Spdtke dominujgcg dokumentacii
restrukturyzacyjnej: Umowy Restrukturyzacyjnej, nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym oraz

Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie.

Harmonogram wykupu Obligacji wynika z warunkéw emisji obligaciji poszczegdlnych serii oraz z pozostatej
dokumentaciji restrukturyzacyjnej (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres pierwszego kwartatu
2019 roku, Spdtka dominujgca wyemitowata w latach 2016 - 2018 Obligacje: Pierwszej Emisiji serii: A, B, C, D,
E, F. G, H, I w kwocie 388.795.000 PLN (RB PBG 54/2016) oraz Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, I
w kwocie 85.291.000 PLN (RB PBG 6/2017) oraz Kolejnej (Czwartej) Emisji serii: F3, G3, H3, I3 w kwocie
9.189.400,00 PLN (RB PBG 25/2018). Obligacje wyemitowane przez Spdtke dominujgcg podlegajg
obowigzkowi wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Obligacje PBG serii, G, G1, H, HI, I, 11 sg notowane na Catalyst w ramach
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (RB PBG: 10/2017, 12/2017,16/2017 oraz
18/2017).

Aktualny harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu Obligacji, zawierajgcy réwniez sptaty

zobowigzanh wobec spdtek zaleznych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli (dane zaokrgglone do
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petnych PLN). Wskazany ponizej harmonogram wykupu Obligacji jest przedmiotem renegocjacji

z Obligatariuszami Spdtki dominujgce;.

Okres: 2Q 2019 3Q 2019 4Q 2019 1H 2020 Razem
Sptata zobowigzan Spétki dominujacej z tytutu
90 365 008 - 50251704 300889867 441506 578
Uktadu oraz wyemitowanych Obligacji, w tym:
- wykup Obligaciji 61934 800 - 46875600 238445700 347 256 100
- sptata rat uktadowych 28 313 160* - 3356069 48 793 039 80 462 248
- sptata wierzytelnosci warunkowych po dniu
) ) 117 048 - 20 035 616120 753 203
ziszczenia warunku
- sptata wierzytelno$ci o charakterze spornym - - - 13 035 007 13 035 007

™ fy;ﬂ: kwota sptacona od dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania: 579.120 PLN
ii. kwota dotyczgca rat uktadowych zapadajacych w grudniu 2018 roku i dotychczas niesptaconych: 7.760.770 PLN

Na sptate zobowigzahn warunkowych oraz zobowigzan o charakterze spornym Spdtka dominujgca
utworzyta rezerwe w tqcznej wysokosci 13.788.210 PLN. W ramach wskazane] kwoty Zarzad Spotki
dominujgcej zaktada, ze w okresie readlizacji Uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone (w ramach
ptatnosci rat uktadowych lub poprzez konwersje wierzytelnosci, a nastepnie wykup obligacii), zobowigzania
o charakterze warunkowym w kwocie 616.120 PLN. Ponadto wskazana w zdaniu poprzednim kwota
13.788.210 PLN obejmuje zobowigzania sporne w wysokoséci 13.035.007 PLN, ktére zostang sptacone po
rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie jest moZliwy do

okreslenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec okresu wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spétke dominujgcq do dnia publikacji
wynikow (dane zaokrgglone do petnych PLN)

Zobowigzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 208 413 989
raty uktadowe 72 394 689
wykup Obligaciji 136 019 300

Zarzgd Spoétki dominujacej planuje zrealizowac nastepujace wptywy w ramach realizowanego przez Spdtke

dominujgcqg procesu dezinwestycji oraz z pozostatych zrédet (dane zaokrgglone do petnych PLN):

Planowane wplywy srodkdw pienieznych z: Kwota w PLN
Sprzedaz nieruchomosci Spbtki dominujgcej innych jej aktywdw nieoperacyjnych 6 160 000
Sptyw pozyczek od spdtek zaleznych realizujgcych Plan Dezinwestycji 58 100 000
Wyijscie z projektu deweloperskiego Ministerski Projekt w Kijowie 80 000 000
Srodki zgromadzone z tytutu pozostatej dziatalnosci Spétki dominujgce;j 81 000 000
Refinansowanie Raty Balonowej 240 000 000
RAZEM 465 260 000
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Omoéwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spétki dominujgcej

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na dzieh 31 marca 2019 roku
warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywodw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 110,4 min PLN
wobec zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzieh bilansowy wynosity 238,3 min PLN, co oznacza
wystgpienie ujemnego kapifatu obrotowego netto na poziomie 127,8 min PLN. Jednak zgodnie z wyzej

przedstawiong informacjg i wyjasnieniem (Zatozenia kontynuacji dziatalnosci Spodtki dominujgcej)
jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres pierwszego kwartatu 2019 roku zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke dominujgcg w dajgcej przewidzied sie
przysztosci, obejmujgce] okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy, ze wzgledu na: (i)
wystgpienie do Obligatariuszy z wnioskiem o zmiane terminu wykupu Obligacji w sposdb uwzgledniajgcy
mozliwosci rynku w zakresie przeprowadzenia procesu planowanych dezinwestycji oraz rozpoczecie
rozmdw na temat propozycji Spdtki w celu uzyskania ich zgody na zmiane harmonogramu na
Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz (i) wystgpienie zgodnie z powyzszym przez Spdtke dominujgcg do jej

Wierzycieli Uktadowych z wnioskami o prolongate ptatnosci ostatnio zapadajacych rat uktadowych.

Omoéwienie zaktadanych przez Spétke dominujgcq zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligaciji

Realizacja Uktadu, w szczegdinosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacji, opiera sie na czterech
gtoéwnych zaktadanych zrédtach (wskazano, zgodnie z powyzszym, tgczne wartosci liczone w okresie od

dnia 31 marca 2019 roku):

e zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spoiki

dominujgcej - planowana kwota - 6,2 min PLN;

e sptyw naleznosci wynikajacych z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwych do
redlizacji po sprzedazy nieruchomosci oraz od jednostek pozostatych — 138,1 min PLN, w tym nie

mniej niz 80,0 min PLN tytutem wyjscia z projektu deweloperskiego w Kijowie;

e finansowanie zewnetrzne, ktére do Wierzycieli wyptacone zostanie w formie raty balonowej —

planowana aktualnie kwota 240 min PLN;

e pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta z biezgcej dziatalnosci Spdtki dominujgcej, w tym ze

srodkdw pienieznych odzyskanych w ramach dochodzonych wierzytelnosci.

Zrédto finansowania Uktadu i zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jokim sg dezinwestycje majgtku
nieoperacyjnego, polega na sprzedazy poszczegdinych nieruchomosci bedgcych wtasnoscig Spdtki oraz
nieruchomos$ci nalezgcych do podmiotdw zaleznych Spdtki dominujgcej. Wptywy ze sprzedazy
nieruchomosci nalezgcych do spétek zaleznych zostang przekazane Spdtce dominujgcej w ramach

wzajemnych rozliczeh.

Spoétka dominujgca planuje czes$ciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkdw pochodzgcych
z finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania tzw. raty balonowej innym
finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spétki dominujgcej, ze realizacja zobowigzah wynikajacych z
Uktadu i Obligacii, jak réwniez redlizacja zaktadanej strategii, umozliwi odzyskanie zdolnosci kredytowej

przez Spodtke dominujgca.
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Opis zagrozen, kitdrych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spétki dominujgcej do realizacji postanowien

Uktadu oraz wykupu Obligaciji

Majgc na uwadze zaktadany okres redlizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujgca
zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli uktadowych ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku,
Spoétka dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia, jakie mogg pojawic sie w wskazanym okresie,
a ktérych zrealizowanie sie moze istotnie ograniczy¢ zdolno$¢ Spdtki dominujgcej do wykonania
postanowien Uktadu lub wykupu Obligacji jakie wyemitowata. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z
powyzszym, oprze¢ redlizacje Uktadu i wykupu Obligacji (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych
Obligacii) w czesci na srodkach jakie pozyska lub pozyskajqg jej spdtki zalezne z procesu dezinwestycii, oraz
finansowanie zewnetrzne raty balonowej. Jedoczesnie jok to zostato juz wskazane w jednostkowym i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018, Zarzad Spdétki dominujacej podjat decyzie o
wystgpieniu do Obligatariuszy z wnioskiem o wydanie, w ramach zwotanego na wniosek Spdtki
dominujgcej, Zgromadzenia Obligatariuszy, zgody na zmiane harmonogramu wykupu Obligaciji, w taki
sposdb by umozliwi¢ Spoétce dominujgcej wykup Obligacji w kwotach i terminach, dostosowanych do
mozliwosci finansowych Spdtki dominujgcej, wynikajgcych z aktualnie przewidywanych termindw
pozyskania srodkdw pienieznych z tytutu istotnych dezinwestycji obejmujgcych aktywa nieoperacyjne tak
Spdétki dominujgcej jak i jej wybranych spdtek zaleznych. Ewentualne, a niespodziewane zatamanie na
rynku nieruchomosci moze w istotny sposdb przetozyé sie na mozliwosé pozyskania przez Spdtke
dominujgcg Srodkdw pienieznych, jokie Spdétka dominujgca bedzie musiata przeznaczyé na sptate
wierzytelnosci zgodnie z Uktadem lub harmonogramem wykupu Obligacji. Majgc na uwadze wskazywane
dotychczas ryzyko zwigzane z realizacjg wptywu z projektu deweloperskiego na Ukrainie, polegajgce na
zmianie lub zaostrzeniu sie sytuacji politycznej czy gospodarczej, Zarzad Spdtki dominujgcej dokonat rewizji
w zakresie mozliwosci odzyskania zainwestowanych w projekt deweloperski srodkdw. Zgodnie z najlepszg
wiedzg Zarzgdu Spdtki dominujgcej, obecna sytuacja zwigzana z realizacjg projektu w Kijowie, pozwala
przyja¢ zatozenie o mozliwosci odzyskania zainwestowanych $rodkdédw w tgcznej kwocie na poziomie nie
mniej niz 80.000.000 PLN. W zwigzku ze zmiang zatozen dotyczgcych rozliczenia projektu deweloperskiego
na Ukrainie, Zarzgd Spdtki dominujgcej, jesli okaze sie to konieczne, zwrdci sie do Obligatariuszy o wyrazenie
zgody na przeprowadzenie fransakcji na wskazanych powyzej warunkach. Potencjalne zagrozenie dla
realizacji postanowieh Uktadu lub ograniczajgce zdolnos¢ finansowq Spdtki dominujgcej do wykupu
wyemitowanych Obligacji, moze takze stanowié nizsze niz zaktadane pozyskanie Srodkdw finansowych
z dziatalnosci operacyjnej i pozostatej dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke dominujgcq. Innego rodzaju
zagrozenie dla mozliwosci realizacji postanowien Uktadu i wykupu Obligacji stanowi¢ mogg trudnosci w
pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, ktére postuzyé ma sfinansowaniu tak
zwanej raty balonowej w wysokosci 240 min PLN. Majgc na uwadze przede wszystkim zmienne otoczenie
rynkowe, potencjalne i stwierdzone ryzyka zwigzane z przesunigciami w harmonogramie procesu
dezinwestycji, Zarzad Spotki dominujacej przygotowuje rézne warianty zapewnienia srodkéw na obstuge

zadtuzenia wynikajgcego z Uktadu i Obligacii.

Wskazac przy tym nalezy, iz ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych przez
Spoétke dominujacg, , w tym bedgca konsekwencjg niewyrazenie przez Wierzycieli Uktadowych zgody na
dokonanie zmiany terminu ostatnio zapadajgcych rat uktadowych mogtoby w konsekwencji doprowadzi¢

do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie Uktadu, zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela Sgd
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uchyla Uktad w sytuaciji, gdy upadty nie wykonuje postanowien Uktadu albo jest oczywiste, ze Uktad nie
bedzie wykonany. Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligacji, obligatariusze sg uprawnieni do zgdania
natychmiastowego lub wczedniejszego wykupu Obligacji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo w warunkach emisji Obligacii
poszczegdinych serii. Tym samym majgc takze na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spotki
dominujgcej oraz jej wybranych spdtek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci terminowego wykupu
Obligacii, co moze mie¢ miejsce w przypadku odmowy wydania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgody
na zmiane termindw wykupu Obligacji zgodnie z propozycjg, jokg Spdtka dominujgca przedstawi
Obligatariuszom w trybie przewidzianym Warunkami Emisji Obligacji, mozliwe bedzie wystgpienie zdarzenia
stanowigcego jedng z podstaw natychmiastowego wykupu Obligacji. Tym samym Spdtka dominujgca
wskazuje na ryzyko, w przypadku odmowy wydania zgody przez Zgromadzenie Obligatariuszy, wszczecia
egzekucji wobec aktywodw Spdtki dominujacej oraz jej wybranych spdtek zaleznych przez dziatajgcego w
imieniu obligatariuszy agenta zabezpieczeh. Lista ustanowionych zabezpieczeh Obligacji zostata
w szczegdlnosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG 26/2015, RB PBG 34/2016 oraz RB PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, w oparciu o sporzgdzony przez
Spdétke dominujgcg szacunek finansowy oraz zatozenie mozliwosci wydania przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wnioskowanej przez Spdtke dominujgcg zgody obejmujgce] zmiane termindw wykupu
wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligacii, sg zdaniem Zarzgdu Spdtki dominujgcej racjonalne,
w zwigzku z tym przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke dominujgcg w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania do publikacii, jest uzasadnione.

223 Wplyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z dnia

8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcg

z Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016,), w ksiegach rachunkowych Spdtki dominujgcej

zostaty ujete skutki redukcji zadtuzenia, okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi

Wierzycielami Uktadowymi.
W niniejszym §rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje:

v' zobowigzania uktadowe w kwocie 81.828 tys. PLN: w tym 48.555 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 33.273 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe;

v' zobowigzania z tytutu Obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych
w kwocie 307.020 tys. PLN: w tym 216.177 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzanie

dtugoterminowe oraz 90.843 tys. PLN jako zobowigzanie krétkoterminowe.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia przekazania niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego do publikacji Spétka dominujgca dokonata sptaty zobowigzan uktadowych w kwocie
738 tys. PLN.

W prezentowanym okresie Spdtka dominujgca nie dokonata natomiast wykupu obligacii.
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W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskdw i strat, w pozycji
~Wynik na zawarciu Uktadu z wierzycielami” Grupa ujeta strate w kwocie 3.364 tys. PLN bedqgcg gtdwnie
wynikiem aktualizacji dyskonta zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych Obligacji wyemitowanych

przez Spodtke dominujgcg w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych.

2.24 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd Spotki dominujgce] oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzqgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg PBG zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq, finansowqg Grupy oraz wynik finansowy.

2.2.5 Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku oraz ich

wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy:

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczoéci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16"), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27
Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okredla zasady ujmowania dotyczgce

leasingu w zakresie wyceny, prezentaciji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére

odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacije sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki

od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzenh
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgce;j
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdw z tytutu prawa
do uzytkowania.

Spoétki Grupy sq leasingobiorcg w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych, samochoddw oraz
urzgdzen i instalacji technicznych.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe
z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdznigjgc leasing operacyjny

i leasing finansowy.
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MSSF 16 wymaga, zardbwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz

w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bqgdz zmodyfikowanego podejicia retrospektywnego,
a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Nowy standard miat istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy. Na koniec 2018 roku Grupa byta
leasingobiorcqg w 77-ciu umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy, na podstawie ktérych

przystuguje jej prawo do uzytkowania nieruchomosci i instalacii technicznych.

Ponadto Grupa posiada prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, ktére na dzieh
31 grudnia 2018 roku traktowane byto na réwni z prawem wtasnosci i ktére spetnia zawartg w MSSF 16
definicje leasingu.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa kapitatowa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej
metody refrospektywnej, 1j. bez przeksztatcania danych porédwnawczych, z ujeciem tgcznego efektu
pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego

zastosowania.
Ponadto Grupa zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:

o  warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich umdw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe jako
leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzieh pierwszego zastosowania MSSF 16 zostata ustalona
w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o optaty i przedptaty ujete w sprawozdaniu

z sytuacii finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

o umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metodq liniowg w

okresie leasingu.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa rozpoznata na dzieh pierwszego zastosowania nowe prawa do
korzystania w kwocie 18.947 tys. PLN oraz nowe zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 18.628 tys. PLN.

Prawa z tytutu korzystania zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w wyodrebnionej

pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”, natomiast zobowigzania leasingowe w pozycji

»Zobowigzania z tytutu leasingu” w podziale na cze$¢ krétkoterminowq i dtugoterminowaq.

Ponadto Grupa zaprzestata ujmowania nieruchomosci w uzytkowaniu wieczystym o wartosci bilansowej
9 108 tys. PLN, prezentowanej na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”. Grupa
oszacowata, ze tqczny efekt pierwszego zastosowania standardu na zyski zatrzymane na dzien pierwszego

zastosowania wynidst 319 tys. PLN.

W zakresie umdw leasingowych, ktére klasyfikowane byty do dnia 31 grudnia 2018 roku jako leasing
finansowy, z dniem 1 stycznia 2019 roku Grupa Kapitatowa dokonata przeklasyfikowania aktywdw
uzytkowanych na podstawie tych uméw z pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate” do pozycji ,,Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania”.

Wptyw zmian na dane finansowe w wybranych pozycjach skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli:
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Wartosé pozycji Wartosé pozyciji

Wybrane pozycje sprawozdania z K Reklasyfikacja . "
O . g sprawozdania z Korekta . sprawozdania z sytuaciji
sytuacji finansowej na dzien gl n w zwiqgzku z . .
sytuaciji finansowej na MSSF 16 finansowej na 01.01.2019
31.12.2018 roku MSSF 16
31.12.2018 roku roku
Rzeczowe aktywa trwate 184 328 - -34 511 149 817
Akfywa z ytutu prawa do . 18 947 34511 53 458
uzytkowania
D"fugo’rermlnowe rozliczenia 34 648 ) -1 601 33047
migedzyokresowe
Ogoétem wplyw na aktywa 18 947 -1 601
Zyski (straty) z lat ubiegtych -1743104 319 - -1742786
Z.ObOWIQZOhIO z tytutu |egsmgu 04517 11 445 1 601 34 361
finansowego dtugoterminowe
Z_oboquomo z,TyTu’ru qusmgu 3632 7183 ) 10815
finansowego krétkoterminowe
Ogodtem wplyw na pasywa 18 947 -1 601

2.2.6 Profesjonalny osad, niepewnosé szacunkoéw i zatozen oraz zmiany szacunkéw

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd Jednostki dominujgcej dokonat
nastepujacych osqgddw, ktére miaty najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw

i zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Kalkulacja stopy dyskonta zobowigzanh uktadowych oraz Obligacii

Warto$¢ stopy dyskonta zobowigzah uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spotki
dominujgcej kosztu zadtuzenia. Zarzad Spdtki dominujgcej ze wzgledu na brak istotnych zmian na rynku
kredytowym w zakresie kosztu finansowania, przyjgt stope dyskonta w oparciu o marze bankowqg
Z poprzedniego okresu sprawozdawczego. Zobowigzania uktadowe oraz wyemitowane przez Spdtke

dominujgcg Obligacje zostaty zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej o wartosci 4,79%.

Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji

Szacujgc warto$¢ rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialno$cig solidarng za udzielone
poreczenia i gwarancje Zarzad Spoétki dominujgcej dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia
W przysztosci roszczeh z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzgdu Spotki
dominujgcej na temat statusu tych wierzytelnosci, ktérej kompletnos¢ na dzien bilansowy potwierdzana jest

z odpowiednimi instytucjami rynku finansowego.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreSlonego przez Zarzad stopnia

prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umoéw

o ustuge budowlana.
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Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddédw na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W kosztach
poniesionych na dzieh bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzgdzenia oraz inne koszty
konfraktu. Koszty te stanowig nastepnie podstawe oszacowania stopnia  zaawansowania
zidentyfikowanych zobowigzah do wykonania $wiadczenia w ramach danego kontraktu, ktéry jest ustalany
joko udziat kosztdw poniesionych w kosztach planowanych. Tak ustalony stopieh zaawansowania jest
podstawq dla ustalenia wysokosci przychodu z tytutu poszczegdinych zobowigzah w ramach danego

kontraktu na dzieh bilansowy.

Utrata wartosci aktywdw trwatych, w tym wartosci firmy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spdtka
dominujgca ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka dominujgca sporzgdza plany sprzedazy witasnego majatku nieoperacyjnego.

Aktywa zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikaciji aktywoéw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa
Kapitatowa ocenia stopieh prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka dominujgca sporzgdza plany sprzedazy wtasnego majatku nieoperacyjnego.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa okredla wartos¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzgdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych (Grupa wykorzystata wyceny przygotowane
przez rzeczoznawcdw do sprawozdan za rok 2018) oraz witasng ocene sytuacji rynkowej

i innych parametrdw mogacych w istotny sposdb wptywadé na wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Grupa
Kapitatowa dokonuje oceny charakteru umowy w celu okredlenia sposobu ujmowania przychoddw

i kosztébw kontraktowych.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jokim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale

leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na fresci ekonomicznej kazdej transakciji.

Klasyfikacja udziatdow w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene

charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmienno$¢ zwrotu

z wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.n. o analize przystugujgcych Grupie uprawnien
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wynikajgcych z zapisdw umownych, obejmujgcg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu

posiadane przez Grupe oraz inne podmioty.

NIEPEWNOSC SIACUNKOW | ZAtOZEN

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu kontynuacii dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzanh,
ktéra bytaby inna, gdyby Zarzad Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuacji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kierowat sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane warto$ci aktywdw, zobowigzanh,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogaq réznic sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujacej ze
wzgledu na niepewnos$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji zwigzana jest z cigzgcg na Grupie

odpowiedzialnosciq z tytutu udzielonych poreczenh i gwaranciji oraz odpowiedzialnoscig solidarng wobec
podwykonawcdw na kontraktach readlizowanych w ramach uméw konsorcjum. W  zwigzku
Z uprawomochieniem sie Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku
w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcg z wierzycielami rezerwa zostata
w duzej czesci wykorzystana. Na dzien 31 marca 2019 roku wartos¢ rezerwy wzrosta do poziomu
14.231 tys. PLN (31grudnia 2018 roku: 13.563 tys. PLN). Na poziom rezerwy istotny wptyw ma szacowane
przez Zarzgd Spdtki dominujgcej prawdopodobiehstwo zmaterializowania sie zobowigzah warunkowych,
tji. wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania oraz usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spdtki dominujgcej
dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy analizuje kazdg gwarancje i poreczenie ocenigjgc, czy
prawdopodobiehstwo wyptaty roszczenia jest wieksze, czy mniejsze, a nastepnie przypisuje poszczegdinym
gwarancjom wskaznik prawdopodobienstwa materializacji tego roszczenia w przedziale od 0% do 100%,
zgodny z najlepszg wiedzq i przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o warunki Uktadu,
ti. jej wartos¢ wyznaczono na poziomie planowanych sptat potencjalnych zobowigzan uktadowych
stanowigcych 21% catkowite] ich wartodci. W kwocie rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen
i gwarancji uimuje sie takze warto$¢ godziwg akcji, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu, bedg
przekazane wierzycielom z grupy 6 i 7. W zwigzku z przekazanymi warrantami subskrypcyjnymi, udziat
Gtéwnego Akcjonariusza w kapitale podstawowym Spdtki dominujgcej zapewniony zostat na poziomie
23,61%.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzgdy Spdtek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia w  przysztosci zobowigzania na podstawie
redlizowanych umdéw o ustuge budowlang. Utrzymywane sq w danym stopniu istnienia
prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do redlizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych. W wyniku przeprowadzonej andlizy ponoszonych kosztéw serwisowych w stosunku do

wysokosci tworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne, Grupa dokonata aktualizacji  wysokosci
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wskaznikéw stosowanych do naliczeh tych rezerw. Nowe wskazniki obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku.
Na dzieh 31 marca 2019 roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 42.646 tys. PLN
i w stosunku do poprzedniego dnia bilansowego zmniejszyta sie o 3.589 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku:
46.235 tys. PLN).

Rezerwa na restrukturyzacje wartosé rezerwy do wykorzystania przez Grupe na dzieh 31 marca 2019 roku to

kwota 2.971 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku: 3.064 tys. PLN), z czego catosé stanowi rezerwa w Spdtce

dominujgce;.

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tqgczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysokos¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajacych
Z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu
innych uméw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na
planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy.
Na dzien bilansowy warto$¢ utworzonych rezerw na planowane straty wyniosta 2.610 tys. PLN (31 grudnia
2018 roku: 2.990 tys. PLN).

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze - rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocq metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnieh jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.
Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze wyniosta na dzien 31 marca 2019 roku 37.466 tys. PLN i byta

WyZsza niz na poprzedni dzien bilansowy o 583 tys. PLN.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Na dzieh 31 marca 2019 roku Grupa dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz

wartosci niemateriainych o okreSlonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zaistniaty przestanki
trwatej utraty wartosci. Wyniki oceny nie skutkowaty koniecznoscig dokonania odpiséw aktualizujgcych.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci prezentowanych joko aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzieh 31 marca 2019 roku zaprezentowana zostata
w oparciu o posiadane przez Grupe operaty szacunkowe przygotowane przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego na dzien 31 grudnia 2018 roku. Dodatkowo Grupa przeprowadzita wewnetrzne analizy
celem ustalenia, w wyniku ktérych stwierdzono, ze nie wystqpity przestanki, ktére spowodowatyby

konieczno$¢ przygotowania nowych operatéw szacunkowych.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH (W TYM WARTOSC FIRMY)

W celu okredlenia wartodci uzytkowej Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sq do wartoéci biezqcej. W procesie wyceny warto$ci biezgcej przysztych
przeptywdw dokonywane sq zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te
odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od
szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt

wartosci aktywow Grupy.
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W zakresie wartosci firmy RAFAKO Grupa stwierdzita, ze wystqpity przestanki, ktére mogtyby wskazywac na
zmiane tej wartosci (cena akcji wzrosta), jednakze w oparciu o przeprowadzony na ostatni dzieh bilansowy,

1j. 31 grudnia 2018 roku test na utrate wartosci, odpis aktualizujgcy wartose¢ firmy nie ulegt zmianie.

OKRES EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku frwatego oraz aktywdw niemateriainych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

SKLADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na brak
pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzad Spdtki dominujgcej oraz Zarzady niektdrych
spdtek zaleznych podjety decyzie o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie
przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony- w przypadku gdy nie jest prawdopodobne wykorzystanie

pozytywnego efektu podatkowego wynikajgcego z tych réznic.

PRZYCHODY Z UMOW O UStUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdéw o ustuge budowlang, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzaddéw poszczegdlnych spdtek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej PBG dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych, marzy jakg planuje
sie osiggng¢ na poszczegdlnych kontraktach oraz mozliwych kar z tytutu nieterminowej realizacji lub
nieosiggniecia zaktadanych parametréw technicznych. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia
w zwiqzku z redlizacjg poszczegdlnych zadan sq na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg
nadzorujgcq postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktdéw podlegaja
aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz
oszacowana w ten sposéb rentownos$¢ na poszczegdlnych realizowanych kontraktach obarczona jest
pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci,
prowadzonych w okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacji na te szacunki naktadajqg sie dodatkowe ryzyka,
ktére mogg mie¢ wptyw w przysztoéci na ich ewentualng korekte. Do ryzyk tych zaliczy¢é mozna przede
wszystkim ograniczong ptynno$¢ Spdtki dominujgcej i niektérych Spodtek zaleznych, co moze przetozy¢ sie
na wolniejsze tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost
kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami
materiatéw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar.
Innym rodzajem ryzyka majgcym wptyw na tempo prac sq warunki atmosferyczne, ktére przektadajqg sie na
sezonowos$¢  rynku ustug budowlano-montazowych. W  przypadku niektérych Spdtek zaleznych
potegowane jest to cyklem pracy sektora energetycznego, gdzie poza projektami inwestycyjnymi, prace
remontowe i modernizacyjne odbywajqg sie gtdwnie w sezonie letnim.. Spdtki zalezne z uwagi na

prowadzony przez nie rodzaj dziatalnosci identyfikujg ponadto ryzyka czysto technologiczne, wynikajgce z
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implementacji skomplikowanych, nowatorskich proceséw technologicznych i procedur jako$ciowych,
ryzyka niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych montowanych urzgdzen czy
dostarczanych technologii. Elementy te mogg mieé w przysztosci wptyw na zmiane planowanych kosztow

i przychoddw, a tym samym zatozonych obecnie marz.

Gdyby szacunek tgcznych kosztdw pozostatych do poniesienia, dotyczgcy realizowanych kontraktow,
wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych, kwota naleznosci z tytutu umdw z klientami ulegtaby
zmniejszeniu na dzien bilansowy o 25,1 min PLN, warto$¢ zobowigzan z tego tytutu wzrostaby o 6,3 min PLN,
rezerwa na szacowane straty zwiekszytaby sie o 31,2 min PLN, a zysk netto zmniejszytby sie tgcznie
0 62,6 min PLN.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie

profesjonalnym osgdem.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, a takze szacunkdw dotyczgcych wartosci rezydualnej srodkdw trwatych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH

Na dzieh zakohczenia okresu sprawozdawczego Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym bqdZz oczekiwanym stratom
kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
Grupa stosuje uproszczone podeijicie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej

oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzehn zwiqzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby miec zastosowanie. Obowiqzujgce przepisy zawierajq réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarbwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogqg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie

dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
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odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmienic
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacii, (i) angazowania
podmiotdéw  posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub  gospodarczego,
(iii) elementdéw wzajemnie znoszgcych sie lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potfraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osqdu
przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdinych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustaleh

i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

23 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

Na niniejsze $réddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy wptyw miaty zmiany
zasad rachunkowosci, wynikajgce ze zmian standarddw oraz interpretacii, w tym w szczegdinosci pierwsze
zastosowanie MSSF 16. Opisy tych zmian przedstawiono wczesniej w punkcie 2.2.5. ,Istotne zasady (polityki)
rachunkowosci.” Zmiany te nie wptynety na prezentowane dane poréwnawcze.

Jednakze w zwigzku z ujeciem z kohcem 2018 roku ostatecznej wyceny aktywdw finansowych na skutek
wdrozenia MSSF 9, Grupa dokonata korekty danych pordwnawczych za | kwartat 2018 roku dostosowujgc
je do zasad zastosowanych dla rocznych sprawozdan finansowych za rok 2018. Ponadto Grupa
zidentyfikowata btgd we wdrozeniu MSSF 15 w dniu pierwszego zastosowania, fj. na dzieh 1 stycznia
2018 roku, co zostato przez niq skorygowane w danych za Il kwartat 2018 roku. Na cele niniejszego
srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane poréwnawcze za | kwartat
2018 roku zostaty skorygowane o zidentyfikowany btqd.

Dodatkowo dokonano zmiany nazewnictwa w zakresie pozycji zwigzanych z ustugami budowlanymi,
1j. pozycje prezentowane wczesniej jako ,,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang” prezentowane sg
obecnie jako ,,Aktywa z tytutu umowy™.

Wptyw omawianych korekt na opublikowane dane poréwnawcze za | kwartat 2018 roku byt nastepujgcy:
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31 marca 2018 Korekta 1 =l 2T

przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 464 536 (4 583) 459 953
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci
dfugoferml'nowe z tytutu umow o us_fug’e ‘budowlonq(obecnle 39 150 (4 583) 34 567
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu
umowy)
Aktywa obrotowe, w tym: 935011 4052 939 063
Zapasy 18 083 4273 22 356
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang (obecnie Aktywa z 207 692 (186) 207 506
tytutu umowy)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 382 548 (3¢) 382512
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 149 577 - 149 577
SUMA AKTYWOW 1549 124 (531) 1548 593
Pasywa
Kaplfcl.wlq§ny przy!)adchcy akcjonariuszom jednostki (174 219) (3 548) (177 767)
dominujgcej, w tym:
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (1774 104) (3 548) (1777 652)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1772 049) (2816) (1774 865)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (2 055) (733) (2 788)
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 431 498 3017 434 515
Kapitat witasny ogétem 257 279 (531) 256 748
Zobowigzania 1291 845 - 1291 845
SUMA PASYWOW 1549 124 (531) 1548 593

24

241

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

Walvuta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rddrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidacii przeliczane sqg na walute polskg

w nastepujgcy sposdb:

aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzieh bilansowy,

odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $redniq arytmetyczng
Srednich  kursow ustalonych przez NBP na ostatni  dzienh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.
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24.2 ZIasady przyjete do przeliczania danych finansowych

W okresach objetych §rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktéw, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto
oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za | kwartat
2019 roku, obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng srednich

kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy, tj. 4,2978 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za | kwartat
2018 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng srednich

kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,1784 PLN/EUR.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat podstawowy na 31 marca 2019 roku obliczono
przyjmujac $redni kurs EUR na ostatni dostepny kurs miesigca marca, 1j. kurs na dzieh 29 marca 2019 roku,
ktéry wynosit: 4,3013 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2018 roku obliczono

przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzieh - kurs na 31 grudnia 2018 roku wynosit: 4,2085 PLN/EUR.
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2.5 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

251 Koszty wedtug rodzaju

Okres 3 miesiecy ElEnE miesiecy
. zakonczony
zakonczony
31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Amortyzacja 5009 3854
Zuzycie materiatdw i energii 34 476 42 845
Ustugi obce 201 976 195515
Podatki i optaty 1978 2154
Swiadczenia pracownicze 52 673 54 533
Pozostate koszty rodzajowe 1097 2 598
Koszty wedtug rodzaju 297 209 301 499
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 301 524
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku 19 103 (10162)
Koszt wytworzenia $wiadczehn na wtasne potrzeby jednostki (1652) 2 368
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 314 961 294 229
252 Pozostate przychody operacyjne
Okres 3 miesiecy CLTED miesiecy
Z zakonczony
zakonczony
31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Rozwigzanie rezerw 276 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 279 436
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywdw, w tym: 1185 3401
- rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych 55 2
- naleznosci handlowych 1084 2226
- pozostatych naleznosci - 293
- pozyczek 1 880
-inne 44 -
Najem, dzierzawa 65 369
Odsetki zwiqzane z dziatalnoécig operacyjng, w tym: 723 432
- odsetki od srodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla ) 265
dziatalno$ci operacyjnej
- odsetki od pozyczek z dziatalnoéci operacyjnej 574 38
- inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 148 129
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w 48 )
wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych 188 -
Otrzymane kary umowne 163 -
Otrzymane dotacje - 29
Otrzymane odszkodowania 262 686
RdZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 889 105
Inne 485 247
Pozostate przychody operacyjne ogétem 4562 5705
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253 Pozostate koszty operacyjne

Okres 3 mi,esiecy Okrei:k'::,‘e‘:zigﬁz
zakonczony
31 marca 2019 N QL
przeksztatcone
Utworzenie rezerwy 45 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikdw aktywow, w tym: 2936 3351
- rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych - 8
- naleznosci handlowych 447 3148
- pozostatych naleznosci 886 -
- pozyczek 1528 -
-inne 75 195
Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej - 456
Strata z inwestycji w jednostki powigzane 74 -
Odsefk_i od 'zobowiqzor'm z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych ) 047
zobowigzan
Straty zwyceny oraz realizaciji insTrumepTéw finansowych wycenianych w 9 )
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dyskonto dotyczqgce rozrachunkdéw dtugoterminowych 55 332
Koszty ztomowania srodkéw trwatych 2 -
Koszty ztomowania materiatow 498 -
Darowizny, dotacje - 130
Kary umowne 133 -
Odszkodowania 4] 17
Koszty nie stanowiqce kosztow uzyskania przychoddw 10 -
Nieodliczony VAT 49 -
Ulga za zte dtugi 269 -
odpis na ZFS$S 361 -
Inne 628 907
Pozostate koszty operacyjne ogétem 5103 5440

254 Przychody finansowe

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

przeksztatcone

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 387 31

- od lokat 3 15

- od rachunkdéw bankowych 242 1

- od naleznosci 135 -

- od udzielonych pozyczek 7 -

-inne - 15

Dodatnie réznice kursowe 2 -

Zyski z wyceny oraz realizacji instr. finans. wycenianych w warto$ci godziwej 9 286
przez RZiS

- rezerwa na odsetki 1 -

Dyskonto rozrachunkdw dtugoterminowych 550 -

Inne 72 11

Przychody finansowe ogétem 1020 328
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255 Koszty finansowe

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon zakonezony
Y 31 marca 2018
31 marca 2019

przeksztatcone

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 1456 1967

- od kredytéw 883 1135

- od pozyczek 343 414

- od zobowigzah 20 -

- od dtuznych papieréw wartosciowych 21 418

-inne 189 -

Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu 343 -

Prowizje bankowe od udzielonych kredytow 257 -

Ujemne réznice kursowe 329 -
Straty z wyceny oraz realizaciji instr. finans. wycenianych w wartosci

e . 14 436

godziwej przez RZiS

Utworzenie odpisdéw aktualizujgcych 11 45

Inne 51 70

Koszty finansowe ogétem 2461 2518

2.6 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojg
dziatalnosé:
e Gazziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnoici),

e Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci).

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
e Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowe;,

VvV V V ¥V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowe], w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.
¢ Budownictwo energetyczne to:

> budowa, montaz, modernizacja, remonty urzgdzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych
takich jak:
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o bloki energetyczne,

o kofty: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe,
o obiektyiinstalacje tfowarzyszgce kottom energetycznym,

o technologie mokrego, pdtsuchego i suchego odsiarczania spalin,

o tfechnologie odazotowania spalin,

o urzgdzenia odpylajgce obejmujgce elektrofiltry i filtry workowe

o instalacje termicznej utylizacji odpaddw komunalnych i przemystowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spdtki dominujgcej. Zarzgd Spdtki dominujgcej monitoruje
oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Zarzgd Spdétki dominujgcej analizuje wyniki
segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikdw
segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzah w podziale na segmenty z dziatalno$ci, z uwagi na to, ze cze$c
aktywdw trwatych oraz obrotowych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentéw.
Grupa zatem nie ma mozliwosci przypisania w sposdb racjonalny wszystkich sktadnikéw zapaséw, srodkdw
trwatych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do poszczegdinych segmentdw operacyjnych. Finansowanie
Grupy, przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej, koszty
sprzedazy, ogdinego zarzgdu oraz koszty restrukturyzacii, udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg
praw wtasnosci, a takze podatek dochodowy sqg monitorowane na poziomie Grupy i nie nastepuje ich
alokacja do segmentdw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody stanowiqg przychody od klientdw zewnetrznych.

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentdéw, Grupa

Kapitatowa PBG ujmuje w pozyciji ,inne".

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowany przez poszczegdine segmenty bez alokacji kosztow
sprzedazy i ogdinego zarzqdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw restrukturyzacii,
zysku na zawarciu Uktadu z wierzycielami, przychoddw i kosztéw finansowych, udziatu w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw wtasnosci oraz podatku dochodowego.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;j.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2019 ROKU

Segmenty
gaz ziemny,
ropa budownictwo  ustugi wsparcia Inne Razem
naftowa i energetyczne organizacyjnego
paliwa
Przychody ogoétem 26 880 287 172 - 1487 315 539
Sprzedaz na zewnqtrz 26 880 287 172 - 1487 315539
Koszty ogbtem (25 258) (268 134) 137 598 (292 655)
Wynik segmentu 1624 19 038 137 2085 22 884
Wynik na utracie wspotkontroli nad
wspolnym dziataniem X X X X -
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X X (22 30¢)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X (5471)
Koszty restrukturyzacii X X X X -
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (3 364)
Koszty badan i rozwoju X X X X -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X X (3 327)
Przychody finansowe X X X X -
Koszty finansowe X X X X (1441)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych
metodqg praw wtasnosci X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (4768)
Podatek dochodowy X X X X 107
Zysk (strata) netto X X X X (4 661)
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2018 ROKU
Segmenty
gaz ziemny, Razem
ropa budownictwo  ustugi wsparcia Inne
naftowai energetyczne organizacyjnego
paliwa

Przychody ogdtem 1819 298 902 - 9741 310 462

Sprzedaz na zewngtrz 1819 298 902 - 9 741 310 462

Koszty ogétem (1831) (258 740) (9 322) (269 893)

Wynik segmentu (12) 40 162 - 419 40 569

Wynik na utracie wspdtkontroli nad " . . N .

wspdlnym dziataniem

Koszty sprzedazy/koszty ogdinego X X X X (24 334)

zarzqdu

Pozostate przychody/koszty operacyjne 265

Koszty restrukturyzacii -

Wynlk na zawarciv uktadu z X X X x (2 842)

wierzycielami

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 656

Przychody (koszty) finansowe (2 190)

Udziat w zyskach jednostek rozliczanych " . . N .

metodq praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 446

Podatek dochodowy (9 189)

Zysk (strata) ne.ﬂo z dziatalnosci X X X x 2277

kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci X X X X )

zaniechanej
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2.7 Dziatalno$é zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2019 roku Grupa prowadzita dziatalnosci zakwalifikowang
jako zaniechana, dotyczgcg najmu powierzchni w  biurowcu Skalar Office Center zlokalizowanym
w Poznaniu.

Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalno$ci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1728 3638
Koszty wtasny sprzedazy -272 -2 350
Pozostate przychody / koszty operacyjne 9 48
Przychody (koszty) finansowe netto -505 -1215
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej przed opodatkowaniem 960 121
Zysk (strata) po opodatkowaniu 960 121

2.8 Wyjasnienie do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych

W pozyciji korekty dotyczqce zawarcia Uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 2.281 tys. PLN, na
ktérg sktada sie m.in. zmiana dyskonta obligacji w okresie pierwszych 3 miesiecy 2019 roku oraz dokonane
sptaty rat uktadowych.

Ponadto jako srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa Kapitatowa prezentuje:

e Kwote 76.671 tys. PLN bedqgce S$rodkami pienieznymi jednostki zaleznej E003B7 sp. z o.0.
przeznaczonymi na realizacje kontraktu Jaworzno, ktére z punktu widzenia Grupy Kapitatowej majg
ograniczong mozliwos¢ dysponowania ze wzgledu na formalne uzgodnienia w tym zakresie
z instytucjami finansujgcymi kontrakt Jaworzno.

e Kwote 167 tys. PLN, ktéra na podstawie umowy leasingowej jest zablokowana na wydzielonym

odrebnie rachunku jako fundusz rezerwy remontowy.

2.9 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej PBG w | kwartale 2019 roku wraz

z wykazem najwaziniejszych zdarzen ich dotyczgcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w | kwartale 2019 roku 315.539 tys. PLN przychoddw netto ze
sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc wynik brutto ze sprzedazy na poziomie
22.884 tys. PLN.

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnodci Grupy w | kwartale 2019 roku nalezaty

nastepujqce kontrakty budowlane:
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a. kontrakt pod nazwg ,,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elekirownia II" podpisany pomiedzy Nowe
Jaworzno Grupa TAURON S.A., a RAFAKO S.A. — zrealizowane przychody: 95.530 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwg ,Budowa bloku elektrocieptowni opalanego biopaliwem
sktadajgcego sie z kottdw fluidalnych oraz systemu przenoszenia i dostawy biopaliwa
w Wilnie" podpisany pomiedzy UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE, a RAFAKO S.A. —
zredlizowane przychody: 58.497 tys. PLN;

c. kontrakt pod nazwq ,Dostawa i montaz Instalacii katalitycznego odazotowania spalin dia
kotta AP-1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjq elekirofilirow w Elekirowni Kozienice”
podpisany pomiedzy Enea Wytwarzanie S.A., a RAFAKO S.A. — zrealizowane przychody:
36.848 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwg ,,Budowa gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk, odcinek V Golenidw-
Ptoty” podpisany pomiedzy Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ SYSTEM S.A.,
a RAFAKO S.A. — zrealizowane przychody: 24.337 tys. PLN;

e. kontrakt pod nazwq ,,Dostawa czesci pionowej i SH HT kotta do spalarni odpaddw Sharjah
(ZEA)" podpisany pomiedzy Consfructions Industrielles de la Mediterrancee., a RAFAKO
S.A. — zredlizowane przychody: 15.038 tys. PLN;

f.  kontrakt pod nazwaq ,,Zaprojektowanie, produkcja, dostawa, montaz oraz rozruch dwdch
kottdw (2 x 50 W) na wyspie Lombok (Indonezja)" podpisany pomiedzy PT.PLN (Persero).
a RAFAKO S.A. — zrealizowane przychody: 14.012 tys. PLN.

Inne istotne zdarzenia Grupy Kapitalowej PBG w | kwartale 2019 roku

Wybdr najkorzystniejszej oferty na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych dla Stadionu Miejskiego

w Szczecinie

Zarzgd Spodtki PBG S.A. w dniu 25 stycznia 2019 roku powzigt informacje o wyborze, w trybie przetargu
nieograniczonego, przez Inwestycje Miejskie Stadion Sp. z 0.0. oferty Spdtki (Partner konsorcjum) ztozonej
w konsorcjum z Korporacjg Budowlang DORACO Sp. z 0.0., jako najkorzystniejszej na realizacje inwestyciji
obejmujgcej zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych dla zadania ,,Budowa Centrum Szkolenia
Dzieci i Mtodziezy wraz z przebudowq i rozbudowq Stadionu Miejskiego im. Floriana Krygiera w Szczecinie,
boisk pitkarskich oraz infrastruktury towarzyszqcej”.

Warto$¢ oferty konsorcjum to tgcznie 296 260 tys. PLN netto (1j. 364 400 tys. PLN brutto).

W dniu 8 marca 2019 roku Zarzad Spétki zawart jako Partner Konsorcjum utworzonego z Korporacjg
Budowlang DORACO Sp. z 0.0., w ramach ztozonej oferty umowe:

- ze Szczecihskg Energetykg Cieplng Sp. z 0.0. na opracowanie dokumentacii projektowej i przebudowe
odcinka istniejgcej sieci cieptowniczej o srednicach 2xDN200, 2xDN150 od istniejgcej komory cieptowniczej
E28-36 do granicy dziatki 2/5 oraz budowa przytgczy cieptowniczych o $rednicach 2xDN100 dla

projektowanego Centrum Szkolenia Dzieci i Mtodziezy przy ulicy Twardowskiego w Szczecinie;

Komisja Nadzoru Finansowego

47/72



Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2019 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

- z Gming Miasto Szczecin na ,Budowe Cenfrum Szkolenia Dzieci i Mtodziezy wraz z przebudowqg
i rozbudowq Stadionu Migjskiego im. Floriana Krygiera w Szczecinie, boisk pitkarskich oraz infrasfrukfury
tfowarzyszgcej".

Warto$¢ zawartych umdw to tgcznie 296 260 tys. PLN netto (tj. 364 400 tys. PLN brutto), z czego udziat PBG
w wyniku kontraktu wynosi 40%. Termin na realizacje przedmiotu umdw to 36 miesiecy od ich podpisania.
Kary umowne, ktére mogg naliczy¢ zamawiajgcy, nie mogq przekroczy¢ tgcznie 30% wynagrodzenia

naleznego Konsorcjum (RB PBG 09/2019).

Wskaznik rentownosci sprzedazy

W odpowiedzi na wniosek Spodtki z dnia 28 stycznia 2019 roku, Obligatariusze we Wspdlnym Stanowisku
wyrazonym w dniu 15 lutego 2019 roku wyrazili zgode na odstgpienie od traktowania naruszenia wskaznika
Rentownosci Sprzedazy wyliczonego na dzieh 31 grudnia 2018 roku jako Podstawy Wczesniejszego Wykupu
Obligaciji. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji Wskaznik Rentownosci Sprzedazy na ten dzien, wyliczony

tagcznie dla Spdtki PBG oraz spdtki PBG oil and gas Sp. z 0.0. powinien by¢ nie nizszy niz 3%.

Zawarcie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w zwigzku z readlizacjg projektu Lombok (2x50 MW)

W dniu 12 lutego 2019 r. spdtka zalezna RAFAKO podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe
Direct Agreement in relation to the Export Contract, regulujgcg konsekwencje niedotrzymania przez Spbtke
obowiqzku zachowania udziatu sktadnikdw pochodzenia polskiego w przychodach netto z redlizacji
Kontraktu na poziomie minimum 40% czesci Kontraktu (,,polskos¢ produktu”) realizowanego przez Spotke
(,Direct Agreement”). Direct Agreement zostata podpisana w zwiqzku z zawarciem przez Bank
Gospodarstwa Krajowego i PT PLN Umowy Kredytowej, ktéra zostata objeta ochrong ubezpieczeniowqg
przez Korporacje Ubezpieczeh Kredytdw Eksportowych S.A. (,,KUKE"). Kredyty eksportowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa poprzez KUKE obwarowywane sg wymogiem spetnienia polskosci produktu. Direct
Agreement wprowadza obowigzek zaptaty kary umownej w przypadku gdyby Spdtka nie dotrzymata
wymogu udziatu sktadnikdw pochodzenia polskiego w przychodach netto z realizacji Kontraktu, przy czym
maksymalna wysokos$¢ kary umownej jaka moze zostaé natozona na Spdtke wynosi 80.816.250,00 EUR.
Kwota potencjalnej kary ulega zmniejszeniu wraz ze sptatqg kredytu przez PT PLN oraz o kwoty ewentualnych
wczedniejszych wyptat z ubezpieczenia dokonanych przez KUKE. W przypadku niedotrzymania warunku
polskosci produktu polisa KUKE przestaje dziataé, stgd kara stanowi zabezpieczenie dla Banku
Gospodarstwa Krajowego na takg ewentualno$é. Spdtka realizuje Kontrakt zgodnie z zobowigzaniami
wobec Banku Gospodarstwa Krajowego oraz KUKE i nie przewiduje, aby obowigzek zaptaty kary mogt sie
zmaterializowaé. Warunki Direct Agreement nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach (RB RAFAKO 2/2019).

Zawarcie umowy z firmg Operator Gazociggdw Przesytowych GAZSYSTEM S.A. na wykonanie robdt

budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn. ,,.Budowa Ttoczni Kedzierzyn”

W dniu 15 lutego 2019 roku spdtka zalezna RAFAKO podpisata z firmg Operator Gazociggdw Przesytowych
GAZ-System S.A. umowe, ktdre] przedmiotem jest wykonanie robdét budowlanych dla zadania
inwestycyjnego pn. ,,Budowa Ttoczni Kedzierzyn”. Warto§¢ Umowy wynosi tgcznie 168,7 min PLN netto

(tj. 207.5 min PLN brutto), z czego udziat Spbtki wynosi 95%. Termin na wykonanie przedmiotu Umowy wynosi
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25 miesiecy od dnia zawarcia Umowy. tgczna wysoko$¢ kar umownych ze wszystkich tytutdw ograniczona
jest do kwoty 25% wynagrodzenia umownego netto. W przypadku, gdy szkoda po stronie Zamawiajgcego
przekracza warto$¢ kar umownych, Zamawidgjgcy ma prawo do dochodzenia odszkodowania
przewyzszajgcego wysoko$¢  zastrzezonych kar umownych na zasadach ogdlinych. Catkowita
odpowiedzialno$¢ kazdej ze Stron z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy ograniczona
jest do kwoty 100% wynagrodzenia umownego brutto. Inne warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie

stosowanych w tego typu umowach ( RB RAFAKO 03/2019).

Wybdr najkorzystniejszej oferty na budowe siedziby Muzeum PAMIEC | TOZSAMOSC" im. éw. Jana Pawta |l

w Toruniu

Muzeum Pamiec i Tozsamos¢ im. $w. Jana Pawta Il (w organizacii) z siedzibg w Toruniu wpisane do rejestru
instytucji kultury, dla ktérego organizatorem jest Ministerstwo Kultury i Dziedzictwa Narodowego wybrato
oferte spdtki zaleznej RAFAKO jako najkorzystniejszq w postepowaniu przetargowym w przedmiocie budowy
siedziby Muzeum ,,PAMIEC | TOZSAMOSC" im. $w. Jana Pawta Il w Toruniu w formule zaprojektuj - wybuduj.
Wartos¢ oferty Spotki to 117,7 min PLN netto (tj. okoto 144,7 min PLN brutto). Termin realizacji zadania to
100 tygodni od dnia zawarcia umowy ( RB RAFAKO 04/2019).

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Spdtka zalezna podpisata z Zamawiajgcym umowe.

2.10 Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majgce znaczgcy wptyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
Na dzieh 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa PBG nie posiadata instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, Spdtka zalezna stosuje
instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.
Zgodnie z wymogami umowy kredytowej i umowy leasingu Spotki zalezne byty zobowigzane do
ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi Banku spdtki zalezne zawarty nastepujgce
fransakcje IRS:
v w dniu 27 listopada 2014 roku fransakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu
13.850 tys. EUR podlegajgca amortyzacii z terminem zapadalnosci do 05 listopada 2019r.;
v w dniu 13 kwietnia 2017 roku transakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 20.649 tys. PLN
podlegajgcg amortyzaciji z terminem zapadalnosci do 20 marca 2020 roku.
Za | kwartat roku 2019 wynik na insfrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety

w Srodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat wynosit:
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Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

w tys. PLN w tys. PLN

Koszty finansowe 158 162
Razem koszty 158 162
Wptyw na wynik (158) (162)

Na dzieh 31 marca 2019 roku warto$¢ godziwa otwartych pozyciji zabezpieczajgcych stope procentowg
wyniosta minus 459 tys. PLN i dotyczyta instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne.

2.11 Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do celéw i zasad, ktére
zostaty zaprezentowane i opublikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
PBG za 2018 rok.

2.12 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Dziatalno$¢ spdtek wechodzgeych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowosciq ani cyklicznoscig istotnie

wptywajgcg na wynik finansowy Grupy.

2.13 Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniv na

jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W czasie | kwartatu zakonczonego 31 marca 2019 roku, spdiki zalezne Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie wyptacata
rowniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze bycé
wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu

o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

2.14 Idarzenia po dniv 31 marca 2019 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqgcy
sposdb wplyngé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PBG

i jednostkowe wyniki finansowe Emitenta.

Ztozenie przez Sp6tke dominujgcq pozwu

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta Pozew wzajemny przeciwko spdtce Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (dalej: PGNIG). W Pozwie wzajemnym Spdtka dochodzi od PGNIG
roszczenh powstatych w zwigzku z wykonywaniem umowy zawartej z PGNIG S.A. z dnia 19 listopada 2008

roku w sprawie realizacji inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3 podetap 1,2 mld m3”,
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fj. zaptaty konsorcjum pozostatego wynagrodzenia naleznego konsorcjum zgodnie z Umowg GRI oraz
z umowy zawartej z PGNIG S.A. z dnia 11 sierpnia 2008 roku w sprawie realizacji inwestycji pn. ,,Projekt LMG -
Oérodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne” fj. zwrotu Jednostce dominujgcej przez
Zamawiajgcego kwoty kaucji stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych, bezpodstawnie
rozliczonej w ramach Umowy GRI ze spornymi wierzytelnosciami Zamawiajgcego wobec konsorcjum,
dotyczgcymi Umowy GRI. tgczna kwota dochodzonych roszczeh to 118.081 tys. PLN wraz z ustawowymi

odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.

O pozwie ztozonym przez PGNIG S.A. przeciwko konsorcjum z udziatem Spdtki dominujgcej dotyczgcym
Umowy GRI, Spdtka informowata w raporcie biezgcym 32/2016 z dnia 11 pazdziernika 2016 roku (RB PBG
10/2019).

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen dotyczacych inwestycji

W kwietniu 2018 roku Zarzad Spdtki dominujgcej wynegocjowat warunki umowy dotyczqce przeniesienia
wierzytelnosci z dnia 24 lipca 2013 roku przystugujacej Spdtce. W zamian za przyspieszenie terminu wptywu
oraz istotne ograniczenie poziomu ryzyka, Spotka oczekiwata, ze uzyska przeptyw w kwocie 80 min PLN.
Wobec braku wptywu kwoty tytutem bezzwrotne] zaliczki w wysokosci 20 min PLN, wynikajgcej
z uzgodnionych warunkdw umownych przeniesienia wierzytelnosci, Zarzgd Spdtki dominujgcej podjat
decyzje o przyjeciu za wariant podstawowy wyjicia z inwestyciji na Ukrainie poprzez sprzedaz mieszkan. Tym
samym Zarzgd, poza kontynuowaniem dziatan zmierzajgcych do sprzedazy projektu w catosci lub
sprzedazy wierzytelnosci, podejmuje dziatania, ktére umozliwig bezposredniq sprzedaz mieszkan w ramach
projektu deweloperskiego w Kijowie na Ukrainie. Przyjmujgc wariant ostrozno$ciowy, Zarzgd planuje
rozliczy¢ dezinwestycje do konca 2020 roku i uzyska¢ wptyw na poziomie nie mniejszym niz 80 min PLN.
Kwota ta jest pochodng pozostate] do sprzedazy powierzchni uzytkowej mieszkah oraz szacowanej ceny

na rynku nieruchomosci w Kijowie, przy uwzglednieniu procesu szybkiej sprzedazy.

Wybdr najkorzystniejszej oferty na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW
KOKS S.A. Oddziat KKZ - Koksownia Radlin

Zarzgd RAFAKO S.A. w dniu 19 kwietnia 2019 roku otrzymat od JSW KOKS S.A. pismo informujgce o wyborze
oferty Spétki zaleznej joko najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym pn. Poprawa efektywnosci
energetycznej w JSW KOKS S.A. — ,,Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym”
w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin. Dodatkowo Zamawiajgcy zaprosit RAFAKO do udziatu
w dodatkowych negocjacjach w zakresie ztozonej oferty oraz wskazat, ze zawarcie umowy wymagad

bedzie uzyskania dalszych zgdd korporacyjnych przez Zamawiajgcego (RB 6/2019).

W dniu 13 maja 2019 roku Spdtka zalezna zawarta z Zamawiajgcym porozumienie w sprawie potwierdzenia
istotnych warunkéw realizacji Przedsiewziecia Inwestycyjnego. W Porozumieniu strony potwierdzity zamiar
zawarcia umowy na warunkach okreSlonych w toku przeprowadzonego przez Zamawicjgcego

postepowania przetargowego oraz potwierdzity dokonanie ostatecznych ustaleh w zakresie:
1) wynagrodzenia RAFAKO z tytutu realizacji Umowy w wysoko$ci 289.000 tys. PLN netto,

2) terminu realizacji Przedsiewziecia Inwestycyjnego wynoszgcego 29 miesiecy od dnia zawarcia Umowy,

oraz
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3) szczegdtdw redlizacji Przedsiewziecia Inwestycyjnego zamieszczonych w ofercie Spdtki zaleznej

i dokumentacji przetargowe.

Jednoczesnie w Porozumieniu strony wskazaty, ze Umowa zostanie zawarta po uzyskaniu niezbednych zgéd

korporacyjnych Zamawiajgcego (RB 11/2019).

Zawarcie aneksu do umowy o linie na gwarancje bankowe z HSBC France

W dniu 25 kwietnia 2019 roku spdtka zalezna RAFAKO zawarta z bankiem HSBC France aneks do umowy
o linie na gwarancje bankowe przedtuzajgcy termin jej obowigzywania do 24 kwietnia 2020 roku oraz
przedtuzajgcy termin waznosci wystawianych gwarancji do 24 kwietnia 2025 roku. Inne istotne warunki
umowy nie ulegty zmianie. W ramach umowy Zarzgd Spdtki zaleznej moze wystepowaé o wystawienie
gwarancji do wysokosci limitu w kwocie 24 475 tys. EUR. Linia moze by¢ przeznaczona wytgcznie na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Spdtki. W ramach limitu mogg by¢ udzielone nastepujgce rodzaje

gwarancji kontraktowych:
a) przetargowe (wadium),
b) zwrotu zaliczki,
c) dobrego wykonania umowy i rekojmi.

Umowa ma charakter odnawialny, co oznacza, ze wygasniecie wystawionej przez Bank gwarancii

przywraca dostepnosé limitu o kwote wygastej gwarancii (RB 7/2019).

2.15 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2019 rok.

2.16 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniv Emitenta na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania
sréddrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietoéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
skréconego srodrocznego skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2019 roku zgodnie z posiadanymi

przez Spotke dominujgcg informacjami.
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Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢é akcji .
i w glosach
Jerzy Wisniewski 193 229 037 23,6100%
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA 53 060 500 6,5991%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7.8165%
Bank BGZ BNP S.A. 49 885 899 6,10%

Powyzsza tabela obrazuje najlepszq wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat objecia z mocy

Uktadu przez wskazane podmioty akcji nowej emisji, stanowigcych pond 5% w jej kapitale podstawowym.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji Emitenta w okresie | kwartatu 2019 roku

W roku 2019, do dnia 31 marca 2019 roku, nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw

akcji Emitenta.

2.17 Iestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujace

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania rocznego raportu za 2018 rok, zgodnie z posiadanymi

przez Spodtke dominujacq informacjami na dzien: 30 maja 2019 roku.

llosé akcji

Stan na dzien przekazania

raportu za 1 kwartat 2019 roku:

30 maja 2019 roku

Stan na dzien przekazania

raportu rocznego za 2018 roku

30 kwietnia 2019 roku

Osoby zarzgdzajgce
Jerzy Wisniewski

Mariusz tozynhski

Kinga Banaszak - Filipiak
Dariusz Szymanski
Osoby nadzorujgce
Helena Fic

Matgorzata Wisniewska
Andrzej Stefan Gradowski
Dariusz Sarnowski
Faustyn Wisniewski
Maciej Stanczuk

Przemystaw Lech Figarski

Komisja Nadzoru Finansowego

193 229 037

3279

193 229 037

3279

53/72



Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2019 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.18 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wltasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spdtki z Grupy Kapitatowe] sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sq zaréwno
pozwanym, jak i powodem.

Szczegdtowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2018 roku zzatwierdzonym do publikacji w dniu 30 kwietnia 2019 roku.
W trakcie pierwszego kwartatu 2019 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sqgdowych, ktdrych
strong sq spotki z Grupy Kapitatowej, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca inne istotne zmiany,

ktére miatyby wptyw na sytuacije finansowq spotek z Grupy.

Opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sgdowych, w ktérych stronq jest spétka zalezna

RAFAKO S.A.:

Jako zakonczone nalezy traktowad Postepowanie sgdowe o odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo
z siedzibg na Ukrainie oraz Postepowanie sgdowe przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A. W odniesieniu
do pozostatych nie zaszty zadne istotne zmiany.

W przedmiocie sprawy spornej z Wartsilé Finland Oy dominujgca spdtka zalezna RAFAKO dokonata
podsumowania prac wykonanych do 9 kwietnia 2019 roku i w dniu 24 kwietnia 2019 roku przekazata
Klientowi informacje o weryfikacji kwoty roszczeh do poziomu 4,62 min EUR. Szacowana przez klienta kwota
roszczeh pozostaje bez zmian i wynosi 3,5 min EUR. Spétka zalezna oraz klient podtrzymujg swoje stanowiska
odnoénie intencji rozwigzania sporu w sposdb polubowny.

Nowym postepowaniem sqgdowym jest powddziwo wytoczone 30 kwietnia 2019 roku przez dominujgcq
spdbtke zalezng RAFAKO przeciwko Mostostal Warszawa S.A. W pozwie dominujgca spdtka zalezna domaga
sie 2 429 tys. PLN tytutem odsetek zwigzanych z nieprawidtowym wystawieniem przez pozwang spoétke
faktur VAT, w wyniku czego jednostka zalezna RAFAKO nie mogta we wtasciwym czasie pomniejszy¢ kwoty

zaptaconego podatku z tytutu naleznego VAT.
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219 Informacje dotyczgce znaczgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji, prezentowane sq w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
2.19.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi readlizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci

operacyjnej.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZINOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegélnienie Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy 31 marca
zakonczony 31 zakonczony 31 zakonczony 31 31 marca 2019 31 grudnia 2018 2018
marca 2019 grudnia 2018 marca 2018
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 42 1052 47 518 6898 617
Razem 42 1052 47 518 6 898 617
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowiqgzania
Wyszczegdlnienie Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy 31 marca
zakonczony 31 zakonczony 31 zakonczony 31 31 marca 2019 31 grudnia 2018 2018
marca 2019 grudnia 2018 marca 2018
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3578 4732 805 15229 2595 1002
Razem 3578 4732 805 15 229 2 595 1002
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018
Wyszczegdlnienie Kwota wg Saldo na dzien Kwota wa umo Saldo na dzien Kwota wg Sacllcz:lizza
umowy bilansowy 9 wy bilansowy umowy .
bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym - - 150 195 195 195
Razem - - 150 195 195 195
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018
Wyszczegdlnienie Kwota wg Saldo na dzien Saldo na dzien Sald.o na
q Kwota wg umowy q Kwota wg umowy dzien
umowy bilansowy bilansowy .
bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 24752 27 494 23814 26 261 13 15
Razem 24 752 27 494 23 814 26 261 13 15
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2.20 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz sptaty dluinych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

Wykonanie Planu Dezinwestycji w | kwartale 2019 rok

Majgc na uwadze postanowienia warunkdw wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligaci
(art. 11.5.4 Warunkéw Emisji Obligacii odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od 11 oraz od serii
od F3 do 13), Spétka dominujgca informuje, iz w pierwszym kwartale 2019 roku, to jest w okresie od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku nie miaty miejsca w ramach Spdtki dominujgcej oraz jej
wybranych spoétek zaleznych zbycia aktywdw objetych Planem Dezinwestycji.

Informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w poprzednich kwartalnych okresach,
zaprezentowana zostata w publikowanych przez Spdtke dominujgcg Sprawozdaniach Finansowych

poczgwszy od Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2016.

2.21 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli igczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10%

kapitatéw wtasnych Emitenta

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej Obligacje emitowane przez Spdtke dominujgcg stanowiq
obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji jest zabezpieczona do maksymalnej
kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci programu emisji obligacii).
Zabezpieczenia obejmujg majgtek Spdtki dominujgce] oraz wybranych spdtek zobowigzanych.
Labezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:

e poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1. 150%
maksymalnej wartosci programu emisji obligacji); na dzieh 31 marca 2019 roku wartos¢ nominalna
zobowigzah GK PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 347.256 tys. PLN

 zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujagcej w wybranych spétkach zaleznych;

¢ zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgce] i majgtku przedsiebiorstw wybranych spdtek
zaleznych;

¢ hipoteki na wiekszo$ci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do wybranych spdtek
zaleznych;

* przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym spdtkom
zaleznym a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umdw
pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq lub spdiki zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umdw
pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcqg spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z o.0. (POG);
(d) wewnagtrzgrupowych umdw o Swiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w zakresie kontraktow
budowlanych zawartych przez POG i Spdtke dominujgcg oraz umdw o podwykonawstwo w zakresie
kontraktéw budowlanych;

e zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spofki

dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spétek zaleznych Spdtki dominujgcej;
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e o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spodtke dominujgcg oraz wybrane spotki
zalezne.

Ponadto PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczeh wykorzystane przez Spdtke
dominujgcg na ,,Nowe Finansowanie” srodki z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigce] w kazdym
czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych srodkdw, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci
od tego, ktéra z tych wartosci bedzie nizsza. Poreczenie wygasnie najpdzniej w dniu 30 wrzesnia 2023 roku.

Na dzieh 31 marca 2019 roku wykorzystanie srodkdw z Rachunku Dezinwestycji na ,,Nowe Finansowanie”

wynosito 0 PLN.

2.22 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Naleznosci

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
otrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie

wykonania uméw handlowych 739 791 726 463
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie 4072 4723
Naleznosci pozabilansowe ogétem 743 863 731186

Zobowiqgzania

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtdwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania umdw

handlowych 459 747 421 905
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen 1241012 1241012
Weksle wydane pod zabezpieczenie, 44 392,00 42 632,00
Zobowigzania pozabilansowe ogétem 1745 151,00 1705 549,00

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PBG
wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 743.863 tys. PLN. Naleznosci warunkowe
dotyczg gtdéwnie otrzymanych gwaranciji nalezytego wykonania uméw w kwocie 739.791 tys. PLN oraz
weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umow w kwocie 4.072 tys. PLN.

W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu naleznosci warunkowych
otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 12.677 tys. PLN, w tym

wzrost nalezno$ci z tytutu otrzymanych gwaranciji w kwocie 13.328 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu

otrzymanych weksli w kwocie 651 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.745.151 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen
udzielonych przez Spétki Grupy PBG za podmioty trzecie, zobowiqzan z tytutu gwarancji udzielonych na
Zlecenie spoétek z Grupy dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spodtka dominujgca powzieta informacje o uprawomocnieniu sie
Postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgca z Wierzycielami, a w dniu

29 lipca 2016 roku Spétka dominujgca otrzymata Postanowienie w  przedmiocie zakohczenia
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postepowania upadto$ciowego. W zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzehn zobowigzania warunkowe
Spoétki dominujacej na dzieh 31 marca 2019 r. prezentowane sg w tgcznej kwocie zobowigzah
warunkowych zgodnie z warunkami realizacji uktadu.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzah z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spétek z Grupy
PBG dla podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w  kwocie
459.747 tys. PLN, zobowigzan z tytutu poreczeh udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie w
kwocie 1.241.012 tys. PLN oraz zobowigzah z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw
handlowych w kwocie 44.392 tys. PLN.

W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu zobowigzan warunkowych
w kwocie 39.602 tys. PLN, w tym gtdwnie wzrost zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji w kwocie
37.842 tys. PLN i wzrost zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umow

handlowych w kwocie 1.760 tys. PLN.

2.23 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta

W ciggu 3 miesiecy 2019 roku, poza wymienionymi i opisanymi w nocie 2.1.3. (Informacje o Grupie
Kapitatowej — w szczegdlnosci fragment ,,Zmiany w Grupie Kapitatowej"), nocie 2.2.2 (Zatozenie
kontynuaciji dziatalnosci) oraz w nocie 2.9 (Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej)
niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco wptyngé na ocene i zmiany

sytuacji majgtkowe], finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

2.24 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Emitent w okresie Il kwartatu 2019 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych

kontraktdw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczyé mozna:

a. kontrakt pod nazwqg ,Budowa bloku energetyczhego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elekfrownia II"” podpisany pomiedzy TAURON Wytwarzanie
S.A., a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 221.208 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwqg ,,Budowa bloku elekirocieptowni opalanego biopaliwem sktadajgcego sie
z kottéw fluidalnych oraz systemu przenoszenia i dostawy biopaliwa w Wilnie” podpisany pomiedzy
UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE, a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 179.100 tys. PLN;

c. kompleksowa realizacja inwestycji pn. ,Budowa Ttoczni Kedzierzyn™ podpisany pomiedzy Operator
Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. a RAFAKO S.A. - planowane przychody: 35.693 tys.
PLN;

d. konfrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, produkcja, dostawa, montaz oraz rozruch dwdch kottéw
(2 x 50 W) na wyspie Lombok (Indonezja)” podpisany pomiedzy PT.PLN (Persero), a RAFAKO S.A. -
planowane przychody: 33.326 tys. PLN;
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e.

kontrakt pod nazwqg ,Modernizacja i remont uktadu paleniskowego wraz z czescig cisnieniowq
kotta bloku nr 2 w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elekirownia Betchatoéw"” podpisany pomiedzy PGE
Goémictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., a RAFAKO S.A. - planowane przychody:
29.108 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Budowa gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk, odcinek V Goleniéw-Ptoty”
podpisany pomiedzy Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., a RAFAKO S.A. -
planowane przychody: 17.204 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg , Projekt, dostawa, montaz z i uruchomienie kompletnej instalacji
katalitycznego odazotowania spalin dla bloku energetycznego nr 5 w Elekirowni Potaniec”
podpisany pomiedzy Enea Elekfrownia Potaniec S.A., a RAFAKO S.A. — planowane przychody:
16.658 tys. PLN;

kontrakt pod nazwaq ,Zaprojektowanie, produkcja, dostawa, montaz oraz nadzér nad rozruchem
i uruchomieniem kotta na biomase w miejscowosci Mangualde (Portugalia)” podpisany
pomiedzy VYNCKE N.V., a RAFAKO S.A. - planowane przychody: 12.169 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Modernizacja elekirofiltrow bloku nr 2 w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia
Betchatéw” podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., a RAFAKO
S.A. — planowane przychody: 12.125 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,, Budowa Instalacji Odsiarczania Spalin (I0S 1l) w Elekirowni Ostroteka B ",
podpisany pomiedzy Elektrownie Ostroteka S.A., a RAFAKO S.A. - planowane przychody:
11.320 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Wykonanie modernizacji kotta OP140 nr 4 w Elekirocieptowni w Janikowie”
podpisany pomiedzy CIECH Soda Polska S.A., a RAFAKO S.A. - planowane przychody:
11.274 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Wytworzenie, dostawa i montaz zbiornika LNG dla terminalu LNG w Haminie”

podpisany pomiedzy Wartsila Finland OY, a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 10.135 tys. PLN.
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 3 LB Okres 3 OLTED &
miesiecy mi’esiecy miesiecy mi’esiecy
zakonczony AL zakonczony ALl
31 marca 2018 31 marca 2018
31 marca 2019 31 marca 2019
przeksztatcone przeksztatcone
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 2082 3427 485 820
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (3502) (2 587) (815) (619)
Zysk (strata) brutto (4 585) (3042) (1067) (728)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane; (4 589) (3042) (1067) (728)
Zysl_< (sfrofo)_neﬂo z dziatalnosci kontynuowanej i (4 585) (3042) (1067) (728)
zaniechanej
Catkowite dochody ogbtem za okres (4 585) (3 042) (1067) (728)
$rednio wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 633 923 804 330 222 818 633 923 804 330 222
srednia wazona rozwodniona ficzoa akcji 818633923 804330222 818633923 804 330 222
zwyktych (w szt.)
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (0,00¢) (0,004) (0,001) (0,001)
(w PLN / EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (0,006) (0,004) (0,001) (0,001)
(w PLN / EUR)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2978 4,1784
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej (978) (10 400) (228) (2 489)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyinej 1635 14041 380 3360
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowe;j (650) (213) (151) (51)
Zmlgno s’ror}u Srodkdéw pienieznychiich 7 3407 5 820
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2978 4,1784

31 marca 2019 31 grudnia 2018

31 marca 2019 31 grudnia 2018

PLN EUR
Aktywa 385 045 384099 89 518 91268
Zobowiqgzania dtugoterminowe 343 084 342 081 79 763 81 283
Zobowigzania krétkoterminowe 238 262 233736 55393 55 539
Kapitat wtasny (196 302) (191 717) (45 638) (45 555)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3805 3889
Liczba akcji (w szt.) 818 633 923 818 633 923 818 633 923 818 633 923
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,24) (0,23) (0,06) (0,06)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3013 4,2085
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy z
Z zakonczony
zakonczony
31 marca 2018
31 marca 2019

przeksztatcone

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2082 3427
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2082 3427
Koszt wltasny sprzedazy (1 627) (2 747)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (1627) (2 747)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 455 680
Koszty ogdlnego zarzqdu (2096) (2 858)
Pozostate przychody operacyjne 2137 3388
Pozostate koszty operacyjne (437) (772)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (3562) (3 025)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 502) (2 587)
Koszty finansowe (1082) (454)
Zysk (strata) brutto (4 585) (3 042)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 585) (3 042)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (4 585) (3 042)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA SPOLKI

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

przeksztatcone

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 585) (3 042)

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej (4 585) (3 042)

Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 818 633 923 804 330 222

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 633 923 804 330 222

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (0,006) (0,004)

- rozwodniony (0,006) (0,004)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (0,006) (0,004)

- rozwodniony (0,006) (0,004)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI

Okres 3 miesiecy Clans miesiecy
Z zakonczony
zakonczony
31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Zysk (strata) netto (4 585) (3 042)
Catkowite dochody ogétem za okres (4 585) (3 042)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

31 marca 2019 31 grudnia 2018

31 marca 2018

przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate 274 609 274 086 350 866
Wartosci niematerialne 104 114 184
Rzeczowe aktywa trwate 1033 1 641 4009
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1075 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 1319 1319 5199
Inwestycje dtugoterminowe 1790 1790 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 231 366 231 341 260 483
D’rugo’rermmowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu 34617 34 648 34 567
umow
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3261 3187 3942
Pozyczki udzielone - 40 638
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 43 46 54
Aktywa obrotowe 106 579 106 157 110 269
Zapasy 62 62 286
Aktywa z tytutu uméw 81 - 211
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 474 - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 6797 9 446
Pozyczki udzielone 99 437 99 049 94 591
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 76 5424
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 442 172 311
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3 856 3856 8919
SUMA AKTYWOW 385 045 384 099 470 054
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31 marca 31 grudnia 31 marca 2018
2019 2018 przeksztatcone

Pasywa
Kapitat wiasny (196 302) (191 717) (127 283)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 087
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1022933 1022 933 1021 947
Kapitat zapasowy 513 545 513 545 513 545
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (1749 149) (1744 564) (1 678 862)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1744 564) (1675 820) (1 675 820)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (4 585) (68 745) (3042)
Zobowigzania dlugoterminowe 343 084 342 081 461 949
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 236 545 233 969 320 067
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 464 1 505 2128
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 38124 38 162 38 353
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48 683 48 542 67 322
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 76 76 83
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 19 166 19 796 33874
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 31 123
Zobowigzania krétkoterminowe 238 262 233736 135 388
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 180 119 179 604 86 294
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 2190 824 788
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48 005 45979 39 768
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 510 60 628
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 1 007 893 712
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6269 6268 7 105
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 163 109 93
Lobowigzania razem 581 347 575817 597 337
SUMA PASYWOW 385 045 384 099 470 054
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI

Kapitat z emisji

Kapitat akejl powyzej ich Pozostate Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
podstawowy warlosci nominalnej kapitaty (niepokryte straty)
Na 1 stycznia 2019 roku (191 718)
16 368 1022 933 513 545 (1744 544)
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - -
Na 1 stycznia 2019 roku po zmianach 16 368 1022 933 513 545 (1744 564) (191 718)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (4 585) (4 585)
Na 31 marca 2019 16 368 1022 933 513 545 (1749 149) (196 303)
e Kapitat ggw:;;jziz? zjégggé'i Pozostate Zyski zatrzymane Kapitat
podstawowy nominainej kapitaty (niepokryte straty) wiasny
Na 1 stycznia 2018 roku 16 081 1021 845 512038 (1 672 007) (122 043)
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia nowych MSSF - - - (2 833) (2 833)
Na 1 stycznia 2018 roku po zmianach 16 081 1021 845 512 038 (1674 841) (124 877)
Emisja akcji ) 102 (108) - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (3042) (3 042)
Potgczenie z Avatig - - 1615 (979) 636
Na 31 marca 2018 16 087 1021 947 513 545 (1 678 862) (127 283)
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Kapitat z emisji akcji

Kapitat powyie] ich wartosci Pozostate Zyski zatrzymane Kapitat

podstawowy nominalne] kapitaty  (niepokryte siraty) wiasny

Na 1 st ia 2018 rok 122 043
a1 slycznia £018 rokv 16 081 1021 845 512038 (1 672 007) ( )
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia nowych MSSF - - - (2 833) (2.833)
Na 1 stycznia 2018 roku po zmianach 16 081 1021 845 512038 (1674 841) (124 874)
Emisja akcji 287 1088 (108) - 1267
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (68 745) (68 745)
Potgczenie z Avatig - - 1615 (978) 637
Na 31 grudnia 2018 16 368 1022 933 513 545 (1744 544) (191 7117)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon zakoficzony
4 31 marca 2018
31 marca 2019

przeksztatcone
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyijnej
Zysk (strata) brutto (4 585) (3 042)
Korekty: 3607 (7 358)
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, WN oraz aktywéw z tytutu 73 106
prawa do uzytkowania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych i . (1703)
niefinansowych
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych (1 274) (1 463)
Odsetki i dywidendy, netto 35 437
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (80) (109)
Zmiana stanu naleznosci 279 3580
Zmiana stanu zapasow - (230)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 2139 (13 688)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (732) (2 421)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umow 369 292
Podatek dochodowy zaptacony - -
Korekty dotyczgce zawarcia uktadu z wierzycielami 2 479 3474
Pozostate 319 4368
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (978) (10 400)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 100 271
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (10) -
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych _ 12 370
przeznaczonych do sprzedazy
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (98)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1 545 1 499
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 1635 14 041
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (2071) (218)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 642 2 600
Sptata pozyczek i kredytdw (1093) (2 600)
Odsetki otrzymane 4 _
Odsetki zaptacone (1) 4
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (650) (213)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 7 3427
$rodki pieniezne na poczqtek okresu 76 1996
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 84 5424

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon zakoficzony
y 31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Amortyzacja 73 106
Zuzycie materiatdw i energii 58 230
Ustugi obce 1774 4 301
Podatki i optaty 57 215
Swiadczenia pracownicze 1 646 1626
Pozostate koszty rodzajowe 166 152
Koszty wedtug rodzaju 3775 6630
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (52) (1025)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 3723 5605
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Okres 3 miesiecy CluznE miesiecy
z zakonczony
zakonczony
31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 80 109
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywdw, w n 1703
tym:
- naleznosci 11 1703
Odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng, w tym: 693 46
- odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 658 -
- inne odsetki zwigzane z dziatalnoécig operacyjng 35 46
Dyskonto dotyczgce rozrachunkéw dtugoterminowych 66 22
Ofrzymane kary umowne - 1
Otrzymane dotacje - 2
RdZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 1272 1477
Inne 14 28
Pozostate przychody operacyjne ogétem 2137 3 388
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon zakoficzony
y 31 marca 2018
31 marca 2019
przeksztatcone
Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikdw aktywow, w tym: 187 733
- nalezno$ci handlowych 187 723
- pozostatych naleznosci - 10
Odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 79 )
zobowigzah
Koszty sgqdowe 29 2
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw 2 -
Ulga za zte dtugi 133 -
Odpis na ZFSS 13 -
Inne 1 37
Pozostate koszty operacyjne ogétem 437 772

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon zakonczony
4 31 marca 2018

31 marca 2019
przeksztatcone
Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 3 5
- od lokat 3 5
Przychody finansowe ogoétem 3 5

KOSZTY FINANSOWE

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon zakonczony
Y 31 marca 2018

31 marca 2019
przeksztatcone
Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 1085 454
- od pozyczek 1062 425
- od leasingu 21 28
-inne 2 -
Inne - 6
Koszty finansowe ogétem 1085 459
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2019 ROKU

Segmenty
gaz ziemny, budownictwo  ustugi wsparcia Inne Razem
ropa naftowa . .
e energetyczne organizacyjnego
Przychody ogdtem 30 - 1523 529 2082
Sprzedaz na zewnatrz 30 - 1523 529 2082
Koszty ogbtem (151) - (1128) (348) (1 627)
Wynik segmentu (121) - 395 181 455
Wynik na utracie wspdbtkontroli nad
wspdlnym dziataniem X X X x )
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X X (2 096)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 1701
Koszty restrukturyzacii X X X X -
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (3 562)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X X (3 502)
Przychody (koszty) finansowe X X X X (1083)
Udziat w zyskach jedn'os.tek rozliczanych X X X x )
metodq praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X (4 585)
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto (4 585)
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2018 ROKU
Segmenty
gazziemny, budownictw usiugi.wspa.\rcia Inne Razem
ropa naftowa o organizacyjneg
i paliwa energetyczne o

Przychody ogétem 1352 - 1377 698 3427
Sprzedaz na zewnqtrz 1352 - 1377 698 3427
Koszty ogétem (1363) - (988) (396) (2747)
Wynik segmentu (11) - 389 302 680
Wynjk na utrgcie Wspé’rkon’rroli nad . N X X B
wspolnym dziataniem
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X X (2 858)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 2616
Koszty restrukturyzacii X X X X -
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (3025)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X X (2 588)
Przychody (koszty) finansowe X X X X (455)
Udziat w zyskach jedn’osfek rozliczanych " . . N .
metodq praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (3 042)
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto X X X (3042)
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Potgczenie jednostek gospodarczych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku nie nastgpito potgczenie Spdtki z inng spdtkq.

Korekty bteddéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

Na niniejsze $rédroczne skréocone sprawozdanie finansowe Spdtki wptyw  miaty zmiany zasad
rachunkowosci, wynikajgce ze zmian standarddw oraz interpretacji, w tym w szczegdlnosci pierwsze
zastosowanie MSSF 16. Opisy tych zmian przedstawiono wczesniej w punkcie 2.2.5. ,Istotne zasady (polityki)
rachunkowosci.” Zmiany te nie wptynety na prezentowane dane poréwnawcze.

Jednakze w zwigzku z ujeciem z kohcem 2018 roku ostatecznej wyceny aktywoéw finansowych na skutek
wdrozenia MSSF 9, Spdtka dokonata korekty danych poréwnawczych za | kwartat 2018 roku dostosowujgc
je do zasad zastosowanych dla rocznych sprawozdan finansowych za rok 2018.

Ponadto dokonano zmiany nazewnictwa w zakresie pozycji zwigzanych z ustugami budowlanymi,
1j. pozycje prezentowane wczesniej jako ,,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang” prezentowane sq
obecnie joko ,,Aktywa z tytutu umowy™.

Wptyw omawianych korekt na opublikowane dane poréwnawcze za | kwartat 2018 roku byt nastepujgcy:

31 marca 2018 Korekta U el 2

przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 355 449 (4 583) 350 866
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci
dtugoterminowe z tytutu umdw o ustuge budowlanqg (obecnie: 39 150 (4 583) 34 567
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu umowy)
Aktywa obrotowe, w tym: 110 241 27 110 269
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9418 27 9446
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8919 - 8 919
SUMA AKTYWOW 474 609 (4 554) 470 054
Pasywa
Kapitat wiasny, w tym: (122 727) (4 5546) (127 283)
Zyski zafrzymane (niepokryte straty) - (4 556) (1678 862)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1671997) (3823) (1 675 820)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (2 309) (733) (3 042)
Zobowigzania 597 337 - 597 337
SUMA PASYWOW 474 609 (4 556) 470 054

Wptlyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z Wierzycielami
(patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.2.2), Spdtka, na dzienh uprawomocnienia sie

ww. postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukciji zadtuzenia, okreslone w Uktadzie oraz
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porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe informacje dotyczgce

sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znajdujqg sie w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Spoétka na dzien 31 marca 2019 roku prezentuje:
v' zobowigzania uktadowe w kwocie 81.828 tys. PLN, w tym 48.555 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 33.273 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe,
v' zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzah uktadowych
w kwocie 332.764 tys. PLN, w tym 224.954 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzanie
dtugoterminowe oraz 108.810 tys. PLN jako zobowigzanie krétkoterminowe.
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia przekazania niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania
finansowego do publikacji Spdtka dokonata sptaty zobowigzan uktadowych w kwocie 737 tys. PLN.
W prezentowanym okresie Spdtka nie dokonata natomiast wykupu obligacii.
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskdw i strat, w pozycji ,, Wynik na realizacji Uktadu
z wierzycielami” Spétka ujeta strate za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2019 roku w kwocie

3.562 tys. PLN bedagcq wynikiem aktualizacji dyskonta zobowigzan uktadowych i zerokuponowych obligacii

wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych.

4. IZATWIERDZENIE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za | kwartat
2019 roku oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej za
| kwartat 2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki dominujgce;j

do publikacji w dniu 30 maja 2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2019-05-30 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu
2019-05-30 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzgdu
2019-05-30 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzqdu
2019-05-30 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja

Osoba sporzgdzajgca
2019-05-30 Wojciech Komer skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Wysogotowo, 30 maja 2019 roku
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