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1. Informacje wstepne
1.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Z dniem 1 wrzeénia 1995 roku paristwowe przedsiebiorstwo Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublincu zostato przeksztatcone w jednoosobowa Spdtke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akgji
do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgcym zostat
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny zarzadzany przez BRE/IB Austria. Komisja Papieréow Wartosciowych
decyzjg z dnia 5 grudnia 1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zaktadéw ,Lentex” S.A. do publicznego
obrotu. Spétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 8 maja 1997 roku uzyskujac cene 33 ztote za akcje.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate o dokonaniu
potaczenia Zaktadéw ,Lentex” S.A. (,Spdtka Przejmujgca”) ze Spotka ,Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spodtka
Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacy. Potgczenie
nastgpito dnia 1 lutego 2006 roku.

W miesigcu grudniu 2007 roku Spoétka dokonata sprzedazy majatku trwatego i obrotowego Zaktadu Tkanin
Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki pozostaty 2 zaktady
produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtéknin.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
do Rejestru Przedsiebiorcow KRS zmiany Statutu Spétki uchwalonej na podstawie Uchwaty Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2014 roku obejmujgcej zmiane nazwy firmy z Zaktady

,Lentex” S.A. na, Lentex” S.A.

KAPITAt PODSTAWOWY NA 31.12.2016

S Rodzaj akeji .Rc.adzaj : > Rodzaj ograniczfnia el Wartos¢ ’s?rii / e:misji :

uprzywilejowania akgji praw do akcji wg wartosci nominalnej

A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akgcji , razem v v v 48 858 358

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41

Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu

Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%

Paravita Holding Limited 8 439 673 17,27%

Krzys ztof Moska 6042 115 12,37%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5 428 406 11,11%

Pozostali 13 948 571 28,55%

48 858 358 100,00%

W sktad Zarzqdu Spdtki ,Lentex” S.A. na dzienri 31 grudnia 2016 roku wchodZzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e  Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

16 sierpnia 2016 roku Pan Radostaw Muziot ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

26 pazdziernika Rada Nadzorcza powota Pana Adriana Grabowskiego na Cztonka Zarzadu Spétki , Lentex” S.A.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzienr 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rogéz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Halina Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

e  Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

Pozostate informacje dotyczace Spoétki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym

,Lentex” S.A. w punktach: 1i 2.
1.2. Schemat organizacyjny Emitenta

SCHEMAT ORGANIZACYJNY "LENTEX" SPOLKA AKCYINA

IBlentex ——

Dyrektor Generalny D

Dyrektor ds. Ekonomicano - : Dyrektor Handlowy Dyrektor ds. Procukdi Dyrektor Handlowy Dyrektor ds. Produkdi ;
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Ruchu Wyktadzin Wioknin Lubliniec
—‘ Dziatds. HR DH
Dziat Informatyki | G ‘ Deiablawestigl | T ‘ Dziat Zakupow ‘AZ ‘ Dziat Badan | Rozwoju AAB| Daziat Zakupow ‘wz‘ 4 Moyttt Wi knif w;u‘
i Remontéw Magazyn Jarocin
Dziat v | DK
Dziat Zarzgdzania . P ,
, , GF Magazyn Wyktadzin | AAM Driat Badar i Rozwoju | WAB
|_Finagsaml | Dziat it jny | DD
T
i Kontrolii JakoSci Dziat BHP oB
<« Magazyn Wioknin | WAM s ST 0o |
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audytu ogdinego i
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Administrator
bezpieczefstwa
informadji
1.3. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex
. .
na dzien 31 grudnia 2016 roku
. p .
(udziaty bezposrednie) LENTEX S.A.

GAMRAT S.A.

BALTIC WOOD
S.A.

100%

DEVOREX EAD

100%

PD PROFILSP.Z O.0.

DISTRIBUTION RO
RUMLINIA

DISTRIBUTION
HIS7PANIA
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujaca posiada 64,66% udziatoéw

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Jednostka dominujgca posiadata 5.364.989 sztuk akcji ,Gamrat” S.A.,
co stanowito 64,22% kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Na 31 grudnia 2016 roku Spdtka posiada 5.401.832
sztuk akcji, co stanowi 64,66% kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Powyisze wynika z nabycia od Skarbu
Panstwa, zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji ,Gamrat” S.A. zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku, akcji
,Gamrat” S.A. nienabytych przez uprawnionych pracownikéw ,Gamrat” S.A. stosownie do zapisow ustawy

o komercjalizacji i prywatyzacji.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:

e Jednostka dominujgca
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna

e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metodg petna
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow
o ,PD Profil Sp. z 0.0.” — jednostka dominujgca posiada 95% udziatow
o ,Baltic Wood” S.A. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow
o Gamrat Energia Sp. z.0.0.- jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw

o  Profil PD Dystrybucja Sp. z 0.0 - jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw

W dniu 1 czerwca 2016 roku zostata zawigzana spdtka pod nazwa ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0., ktérej jedynym
udziatowcem zostat ,,Gamrat” S.A. Kapitat zaktadowy tej spdtki wynosit 10 tys. zt. W dniu 31 pazdziernika 2016
roku ,Gamrat” S.A. dokonat wniesienia Centrum Energia i Media jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
do spotki ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. Wartos¢ wniesionych aktywoéw netto wyniosta 13 min zt. Jednoczesnie
w dniu 31 pazdziernika 2016 roku ,Gamrat” S.A. objat 25.936 udziatéw w podniesionym kapitale zaktadowym
spotki ,Gamrat Energia” Sp. z o0.0. i jako jedyny udziatowiec posiada 25.956 udziatéw tej spétki. Przedmiotem

dziatalnosci ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. jest wytwarzanie, przesyt i dystrybucja czynnikdw energetycznych.

Spétka ,,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0. powstata w dniu 29 grudnia 2016 roku, a jej jedynym udziatowcem jest

,Gamrat” S.A. Podmiot ten jest spdtka w organizacji. Wartos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 10 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ,,Gamrat” S.A. sprzedat w catosci akcje spotki ,Plast-

Box” S.A. oraz spotki ,Prymus” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca

o ,Devorex” EAD
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e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia —,,Devorex” EAD posiada 100% udziatow

o Devorex Distribution Hiszpania — ,,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex w punkcie 2.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku ,Lentex” S.A. posiadata 1.579.291 sztuk akc;ji ,,Novita” S.A., co stanowito 63,17%
kapitatu zaktadowego ,Novita” S.A. W dniu 26 lipca 2016 roku ,Lentex” S.A. zawarta z ,Tebesa” Sp. z o.o.
umowe, na podstawie ktdrej spétka zobowigzata sie do sprzedazy wszystkich posiadanych akcji ,,Novita” S.A.
Transakcja sprzedazy zostata zawarta w dniu 1 sierpnia 2016 roku, natomiast rozliczenie transakcji nastgpito

w dniu 3 sierpnia 2016 roku.

2. Informacja o podstawowych produktach i towarach
2.1. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa
W roku 2016 w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych z PVC ,Lentex” S.A. posiadat 9 kolekcji
wyktadzin mieszkaniowych, w tym 3 kolekcje specjalne na akcje handlowe dla klientow strategicznych. Kolekcja
w zakresie wyktadzin obiektowych zostata rozszerzona do 12 wyktadzin tego typu. Dla wyktadzin obiektowych
opartych na warstwach litych przeprowadzono badanie na emisje wolnych zwigzkdw organicznych (tzw. VOC)
w Notyfikowanym Laboratorium dla wyrobéw budowlanych - EUROFINS w Danii. Przetestowano je pod kgtem
wymagan Francji, Niemiec i Belgii, analizujgc cato$¢ emitowanych zwigzkéw zaréwno ilosciowo, jak
i jakosciowo. Wyktadziny obiektowe oparte na warstwach litych produkowane przez ,Lentex” S.A. spetfniajg
wymagania tych norm, co zostato potwierdzone odpowiednim certyfikatem.
W roku 2016 w ramach prowadzonego programu Lean Manufacturing kontynuowano wprowadzanie prac
systematyzujgcych i usprawniajgcych procesy produkcyjne i okotoprodukcyjne.
Realizujgc zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2016 roku wprowadzono
4 nowe wzory:

o typu,Dywan Arabski”

o typu ,Kafla”

o typu ,Deska Rustykalna”,

o typu ,Puzzle” ( wzér dzieciecy)
Wykorzystujagc nowa oraz obecng baze wzordw graficznych w catym roku 2016 przygotowano dla naszych
klientéw tacznie 62 nowe propozycje.

W roku 2017 zaplanowano wprowadzenie 3 nowych kompletéw wzorniczych watkéw drukarskich.
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e  Sprzedaz wyktadzin

W 2016 roku przychody ze sprzedazy wyrobéow gotowych wyktadzin Lentex wyniosty 59.598 tys. zt (4.797 tys.
m2) i stanowity 11% ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. W poréwnaniu z rokiem 2015 odnotowano wzrost
przychoddw ze sprzedazy o niespetna 2%.

Udziat przychoddéw ze sprzedazy wyktadzin w 2016 roku na rynku krajowym wyniost 65% ogdlnej sprzedazy
wyktadzin. Gtdwnymi kanatami dystrybucji w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku byty sieci
DIY i hurtownie. Przychody osiggniete ze sprzedazy wyktadzin w grupie hurtownikdw i DIY byty wyzsze
w poréwnaniu z 2015 rokiem o 2%.

Eksport stanowit w 2016 roku 35% sprzedazy wyktadzin. Docelowymi rynkami w 2016 roku byty: Arabia

Saudyjska, Czechy, Algieria, Irak, Irlandia oraz Maroko.

2.2, Wiékniny - oferowane przez ,Lentex” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa

,Lentex” S.A,, jako jeden z czotowych producentéw witdknin, oferuje nastepujace rodzaje produktow:

przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,

Hydroniny (spunlance
B y(sp ) budownictwo wodno-lagdowe

Witékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny
Witékniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy oraz w ochronie
Wtdkniny igtowane srodowiska, jako hydroizolacyjne maty bentonitowe, uszczelnienie
sktadowisk odpadéw i budowli inzynierskich

Witékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie
w postaci kulek uformowanych z wtékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

poliestrowego HCS

W 2016 roku rozpoczeto prace nad wdrozeniem systemu Scada-Mes. Jest to system do monitorowania oraz
rejestracji czasu pracy maszyn i pracownikéw. System ten pozwala na analize postepu produkcji poszczegdlnych
zlecen produkcyjnych, parametrow produkcji oraz standw maszyn w czasie rzeczywistym, co w znacznym
stopniu utatwia planowanie produkcji oraz logistyke. Dodatkowo system na podstawie wprowadzonych danych
przez pracownikéw, w trakcie trwania procesu produkcji, automatycznie generuje karty pracy oraz rozlicza czas
pracy poszczegolnych pracownikow znacznie utatwiajac prace dziatu rozliczenia produkcji oraz kadr.

Rok 2016 to réwniez kontynuacja wdrazania narzedzi i kultury pracy zgodnych z zasadami Lean Manufacturing.
Przyniosty one wymierny efekt w postaci podniesienia wskaznika OEE oraz umozliwity wyprodukowanie ok. 400
ton wiecej wtdkniny spunlace w ujeciu rok do roku.

Dziat Technologii i JakoSci wdrozyt zasady Statystycznego Sterowania Procesem (Statistical Process Control),
co pozwala na eliminacje wszystkich zaburzen procesu. W efekcie procesy produkcyjne sg bardziej stabilne,

a czas produkcji poszczegdlnych zlecen produkcyjnych zostat skrocony.

IElentex




Jednym z gtéwnych efektdw zastosowania SPC byto zamontowanie na hali produkcyjnej Dywizji Wtdknin
systemu utrzymujgcego state warunki wilgotnosci powietrza, tak wazne w stabilnosci procesu produkcyjnego

widknin.

e  Otrzymane certyfikaty
W roku 2016 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano nastepujgce badania wtdknin w zewnetrznych
jednostkach badawczych:
o badanie palnosci potwierdzone raportem i certyfikatem FIRA (UK),
o badania palnosci potwierdzone raportem INTERTEK (UK),
o badanie palnosci potwierdzone raportem GOVMARK (USA),
o badanie zawartosci formaldehydu i zwigzkéw chemicznych, wybielaczy optycznych OB, APEO, TiO
potwierdzone raportem TUV Rheinland (D)
o badania wg Standardu Oeko-Tex Standrad 100 — potwierdzone certyfikatem Oeko-Tex Standrad 100
o przedtuzylismy certyfikaty ZKP dla Mat Bentonitowych oraz Geowtdknin (ITB) — w oparciu o audyt
ZKP.

e  SprzedaZ wtdknin oferowanych przez ,Lentex” S.A.
W 2016 roku przychody ze sprzedazy wyrobdow gotowych wtdknin Lentex wyniosty 127.549 tys. zt, co stanowito
prawie 24% ogolnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. Odnotowano wzrost przychoddéw ze sprzedazy Dywizji
Wtdknin ogdtem o 8% rok do roku. W zakresie sprzedazy eksportowej w roku 2016 odnotowano wzrost
zrealizowanych przychodéw o 15% w stosunku do 2015 roku, tj. do poziomu 93 min zt, co stanowito 73%
ogolnej sprzedazy Dywizji Widknin. Gtéwne kierunki sprzedazy koncentrowaty sie na rynkach technicznym oraz
higienicznym. Wzrosty na rynkach zagranicznych byty mozliwe dzieki relokacji zdolnosci produkcyjnych z rynku
krajowego. W 2016 roku przychody ze sprzedazy wtdknin na rynku krajowym stanowity 27% ogdlnej wartosci
sprzedazy Dywizji Widknin i wyniosty 34,6 min zt. Rynek krajowy cechuje silna dywersyfikacja kierunkéw
dystrybucji, przy czym gtéwne z nich to: przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy, higieniczny oraz

budownictwo.

2.3. Profile - oferowane przez ,,Gamrat” S.A., ,,Devorex” S.A. oraz przez ,,PD Profil Sp. z 0.0.”

e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment obejmuje produkcje i sprzedaz systemdw rynnowych, odwodnieni liniowych i podsufitek.
W ramach systemow rynnowych ,Gamrat” S.A. pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (systemy
stalowe), Gamrat Magnat (rynny PVC z domieszkg tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.
Drugg grupe produktéw w segmencie Profili stanowig podsufitki wykorzystywane jako element wykonczenia
okapu dachu.
Produkty sprzedawane sg gtdwnie na rynku polskim przez posrednie kanaty dystrybucji (hurtownie materiatow

budowlanych i dachowych). Najwiekszym rynkiem eksportowym sg kraje Europy Wschodniej.

Przedmiot dziatalnosci ,Devorex” EAD (85,8% przychodow) obejmuje produkcje systemoéw z PVC dla

odwodniern dachéw — rynny, rury spustowe i ztgczki, rury i ztgczki do systemédw odprowadzajacych wode
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w budynkach. Drugg grupa produktowa sg systemy odwodnien liniowych z PEHD — odwodnienia poziome
budynkdw, placéw, ciggdw komunikacyjnych, itp. Trzecia grupa produktéw to rury i ksztattki z PP-R do instalacji
wewnetrznych cieptej i zimnej wody.

Gtéwnym rynkiem, na ktérym funkcjonuje spétka, jest rynek butgarski. Kolejnymi wg wielkosci sprzedazy s3:
Rumunia, Ukraina, Rosja, Portugalia i Hiszpania. Sprzedaz na terenie Rumunii jest realizowana przez spotke
zalezng. Spotka w Hiszpanii jest w procesie pofaczenia ze spétka w Rumunii.

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcow

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.

Jednym z gtédwnych przedmiotéw dziatalnosci ,PD Profil Sp. z 0.0. ” jest produkcja metalowego systemu
rynnowego ASSA, ktory jest kompletnym systemem do odprowadzenia wody opadowej z dachu. Przeznaczony
jest zarowno dla nowych, jak i remontowanych budynkéw, bez wzgledu na rodzaj pokrycia dachowego.
Niewatpliwg zaletg tego systemu jest najgtebszy profil rynny powlekanej dostepny obecnie na rynku. Osiem
warstw ochronnych pokrywajgcych blache gwarantuje doskonate zabezpieczenie stali i wielokrotnie wydtuza
czas eksploatacji systemu. Zaawansowana technologicznie struktura powtoki zapewnia trwatos¢ kolorow przez
dtugie lata. Elementy stalowego systemu zostaty tak zaprojektowane, ze montaz instalacji rynnowej jest szybki
i tatwy do wykonania — ekonomiczny dla inwestora i efektywny dla wykonawcy. Jest to system uszczelkowy,
montowany na zatrzask, ktéry nie wymaga lutowania, co znacznie przyspiesza i utatwia sam proces montazu.
Drugg grupe produktéw stanowi produkcja systemu rynnowego IZABELLA wykonywanego z PVC (polichlorku
winylu), ktéry cechuje sie wysoka trwatoscig, wytrzymatoscia mechaniczng, a takze odpornoscig na korozje
i dziatanie promieni UV.

Obydwa systemy rynnowe przeznaczone sg dla budownictwa indywidualnego, infrastruktury spotecznej

i uzytecznosci publicznej.

e  Sprzedaz
W 2016 roku przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych — profili wyniosty 61.948 tys. ztotych, co stanowito
ponad 11% ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. W pordéwnaniu z rokiem 2015 wartos$é sprzedazy profili
ksztattuje sie na poréwnywalnym poziomie. Sprzedaz krajowa w 2016 roku stanowita 70% ogdlnej sprzedazy

profili.

24. Rury - oferowane przez ,Gamrat” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment ,Gamrat” S.A. obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury
i ksztattki cisnieniowe (zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe,
gazociggowe, telekomunikacyjne. Spétka jest jedynym w Polsce producentem systeméw rurowych z PVC
rodzaju ,,GW” stuzgcych do budowy podziemnych przewoddw i sieci na terenach podlegajgcych wptywom
eksploatacji gérnicze;j.
Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji duzych inwestycji majacych na celu

budowe, rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggdw na bazie rur
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z polietylenu. Dynamiczny rozwdj tzw. technologii bezwykopowych powoduje wzrost zainteresowania rynku
komunalnego rurami warstwowymi na bazie PE100 klasy RC. W segmencie tym zmniejsza sie ilos¢ inwestycji

wodociggowych i rdwnolegle rosnie ilos¢ inwestycji zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi.

e Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy wyrobdow gotowych — rur — w roku 2016 wyniosty 62.997 tys. zt, co stanowito niespetna
12% ogodlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. W 2015 roku procentowy udziat przychoddw ze sprzedazy rur
ksztattowat sie na poréwnywalnym poziomie. W 2016 roku sprzedaz krajowa stanowita 82,42 % ogdlnej

sprzedazy rur.

2.5. Podtogi - oferowane przez ,Gamrat” S.A. i ,Baltic Wood” S.A.

Profile kompozytowe oferowane przez ,Gamrat” S.A.

Badajac zapotrzebowanie rynku oraz trendy panujgce w architekturze ,Gamrat” S.A. wprowadzit w 2015 roku
do swojej oferty produktowej deski tarasowe z kompozytu drewna. Sg one idealng alternatywa dla
tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy basendw, pomostéw i doskonale wkomponowujg sie
w architekture nowoczesnych doméw, budynkéw i budowli.

Kompozytowa deska tarasowa Gamrat sktada sie w 45% z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej i 45%
z czystego PVC. 10% skfadu surowca stanowig dodatki poprawiajgce parametry wyrobu.

Deski posiadajg ryfle i wykonane sg w wersji dwustronnej, co daje Klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. ,Gamrat” S.A. w swojej ofercie posiada dwa
rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajgce tatwiejsze utrzymanie w czystosci i grube — zwiekszajgce
wiasciwosci antyposlizgowe. Spdtka  sukcesywnie rozwija game oferowanych produktéw w tej grupie

asortymentowej.

Wyktadziny oferowane przez ,Gamrat” S.A.

Wyktadziny to produkty przeznaczone do obiektéw uzytecznosci publicznej, jak m.in.: szkoty, szpitale, sanatoria
i inne pomieszczenia o duzym natezeniu ruchu. W skfad tej grupy wchodza rowniez dwa asortymenty
specjalistyczne, tj. wyktadzina przeznaczona do wielofunkcyjnych hal sportowych oraz oktadzina sScienna.
,Gamrat” S.A. na rynkach catego swiata jest nadal rozpoznawalny jako firma dokonujgca sprzedazy wyktadzin.
Wykorzystujac ten fakt Spétka nadal posiada w swojej ofercie handlowej wyktadziny jako towary handlowe,

pomimo zaprzestania ich produkcji.

Parkiety podtogowe ,Baltic Wood” S.A.

,Baltic Wood” S.A. jest producentem podtdég drewnianych z naturalnego drewna. W ofercie dostepne s3
podtogi lite i warstwowe. Produkcja potég oparta jest na 14 rodzajach drewna (buk, dagb, klon). Dysponujac
zaawansowang technologicznie fabrykg o maksymalnej wydajnosci produkcyjnej ok. 1,6 min m2 parkietu
rocznie, surowiec obrabiany jest na skomputeryzowanych liniach produkcyjnych nowej generacji. Gruntowna
selekcja drewna, laserowe pomiary oraz wnikliwa kontrola jakosci na kazdym etapie procesu produkcyjnego

pozwalajg na osiggniecie najwyzszych swiatowych standardow jakosci. Podtogi Baltic Wood sg znane i cenione
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Spdétka prowadzi dziatalnosé na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.

2.6. Pozostate - Gamrat S.A.

Segment ten obejmuje sprzedaz wezy, medidw energetycznych, tj. energii elektrycznej, energii cieplnej, wody
(przemystowej, pitnej), sprzedaz ustug dotyczgcych badan jakosciowych i innych ustug. Weze elastyczne s3
przeznaczone do transportu: wody pitnej, artykutéw spozywczych i substancji ropopochodnych. Ponadto

produkty te znajdujg zastosowanie w systemach wentylacyjnych oraz hydro-sanitarnych.

Sprzedai czynnikow energetycznych, wynajem majgtku i pracownikéw -,Gamrat Energia Sp. z 0.0.”

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat Energia” Sp. z o0.0. jest wytwarzanie, przesyt i dystrybucja
czynnikdw energetycznych. Ze wzgledu na posiadane sieci przesytowe i dystrybucyjne obszarem jej dziatania
jest teren Jasta. W zwigzku z faktem, iz Urzad Regulacji Energetyki do dnia 17 marca 2017 roku nie przyznat tej
spotce stosownych koncesji wymaganych prawem do prowadzenia dziatalnosci energetycznej, w okresie od
1 listopada 2016 do 31 grudnia 2016 przedmiotem jej dziatalnosci byt wytgcznie wynajem majatku

i pracownikéw.
3. Rynki zbytu
3.1. sLentex” S.A. — podziat ogdélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2016 roku z podziatem na rynki zbytu ,,Lentex” S.A.

wartosc (tys. zi) udziat %

Sprzedaz krajowa 75292 43%
Sprzedaz eksportowa 114 375 57%
Suma koricowa 189 667 100%
SPRZEDAZ WG KRAJOW udziat %

USA 32%

NIEMCY 6%

WIELKA BRYTANIA 6%

CZECHY 4%

ARABIA SAUDYJSKA 2%

POZOSTALE KRAJE 50%

3.2. Grupa Kapitatlowa Gamrat - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2016 roku z podziatem na rynki zbytu Grupy Gamrat

wartos¢ (tys. zt) udziat %
Sprzedaz krajowa 140 141 47%
Sprzedaz eksportowa 159 525 53%
Suma koricowa 299 666 100%

SPRZEDAZ WG KRAJOW udziat %

DANIA 19%
NIEMCY 9%
CHINY 9%
BELGIA 8%
WEOCHY 6%
POZOSTALE KRAJE 49%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2016

4. Zaopatrzenie

4.1. ,Lentex” S.A. - Informacje o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Spoétka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz
jak najlepsza jakos¢ i cene. Wsréd dostawcow Spétki nie istnieje podmiot, z ktérym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem.
e Wyktadziny — rodzaje surowcdéw i ich zrédta

SUROWIEC [ wea IMPORT

Plastyfikator 69% 31%
Wypetniacze 100% 0%

Nosniki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 44% 56%
Srodki pomocnicze 50% 50%

e  Widkniny — rodzaje surowcow i ich zrodfa

SUROWIEC L ka IMPORT

Widkna
Poliestrowe 12% 88%
Polipropylenowe 4% 96%
Wiskozowe 0% 100%
Poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 78% 22%
Proszki 0% 100%
4.2, Grupa Kapitatowa Gamrat - Informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkcji rur, rynien,
okfadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawcg w 2016 roku byt krajowy producent
»Anwil” S.A. z Wtoctawka. Drugi dostawca to Spétka ,Borsodchem” z Wegier.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
»,Gamrat” S.A. opierajg sie na sprawdzonych dostawcach z Unii Europejskiej takich jak: Total Petrochemicals,

Ineos, Basell Orlen, Borealis, Sabic. Najwieksze zakupy polietylenu to odmiany PE 100 czarny i PE 100 oranz do

produkgji rur cisnieniowych do wody i gazu.

e  Zakres surowcow strategicznych w ,,Gamrat” S.A. i ich Zrédta pochodzenia:

SUROWIEC L kRa IMPORT

PVC 64% 36%
PE 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%
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e  Zakres surowcow strategicznych w Grupie Kapitatowej Devorex i Zrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC [ kR | IMPORT

PVC 82% 18%
PMMA 0% 100%
PP 100% 0%
Metal 90% 10%
Stabilizatory 0% 100%

e  Zakres surowcow strategicznych w ,,PD-Profil Sp. z 0.0.” i Zrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC | kRA1L IMPORT

Blacha 100% 0%
PVC 100% 0%

e  Zakres surowcdw strategicznych w ,,Baltic Wood” S.A. i Zrddta ich pochodzenia:

SUROWIEC [ kR | IMPORT

Drewno debowe 31% 69%
Tarcica/Fornir 15% 85%

5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej Lentex
5.1. sLentex” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2016 roku srednioroczne zatrudnienie w ,Lentex” S.A. wyniosto 399 oséb i wzrosto w poréwnaniu do roku
poprzedniego, kiedy to wynosito 380 oséb. W roku 2016 zatrudniono 57 oséb, dla 14 z nich byta to pierwsza
praca. Stosunek pracy rozwigzano z 49 osobami, gtdwnie na mocy porozumienia stron.

Pracownicy fizyczni stanowig 68%, pracownicy umystowi 32 % ogétu zatrudnionych, w tym kobiety - 26,82%,
mezczyzni - 73,18%. Osoby z wyzszym i sSrednim wyksztatceniem stanowig 60% zatogi, co istotne rosnie odsetek
pracownikow z wyzszym wyksztatceniem wsréd pracownikow fizycznych .

Bardzo waznym elementem polityki kadrowej sg dziatania majgce na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikdw poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych. W 2016 roku
138 0sdéb uczestniczyto w ponad 60 réznych szkoleniach.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, z ktérego wypfacane sg $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, emerytdéw i rencistéw.

5.2. ,Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2016 roku srednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wyniosto 380 oséb, w poréwnaniu z rokiem 2015
(406 o0sdb) ulegto zmniejszeniu o 26 osdb, tj. o 15,4%. Zatrudnienie na 31 grudnia 2016 roku wyniosto
346 osdb. Zmiany te wynikajg przede wszystkim z faktu wniesienia w dniu 31 pazdziernika 2016 roku Centrum
Energia i Media, jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, do Spoétki ,,Gamrat Energia” Sp. z .o.o.
76 pracownikdéw na mocy art. 23’ Kodeksu Pracy.

W 2016 roku w Spodtce nie byto zwolnien grupowych. Stosunek pracy rozwigzano z 31 osobami, gtéwnie na

mocy porozumienia stron. Na emerytury i pozostate $wiadczenia odeszto 14 osob.
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5.3. ,Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2016 roku srednioroczne zatrudnienie w Devorex EAD wyniosto 89 osdb i w poréwnaniu z rokiem 2015 nie
ulegto zmianie. W 2016 roku w spdtce nie byto zwolnien grupowych. W spoétkach zaleznych w 2016 roku

pracowaty tacznie 3 osoby —w spdtce w Rumunii.

5.4. ,,PD Profil Sp. z 0.0. ” — sytuacja kadrowa

W okresie 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 srednie zatrudnienie wyniosto 29 osdb.

5.5. »,Baltic Wood” S.A.- sytuacja kadrowa

W okresie 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 Srednioroczne zatrudnienie wyniosto 332 osoby, w poréwnaniu

z rokiem 2015 (301 oséb) zwiekszyto sie 0 31 oséb .

5.6. ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W wyniku przejscia z ,Gamrat” S.A. na podstawie art. 23’ Kodeksu Pracy 76 pracownikdw do nowej spotki

z dniem 1 listopada 2016 roku, stan osobowy na dzient 31 grudnia 2016 roku wynidst 76 osdb.

5.7. ,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie zatrudniata zadnych pracownikéw.

6. Inwestycje
6.1. “Lentex” S.A.

W roku obrotowym 2016 Spdtka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywéw rzeczowych w kwocie 53.101 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2015 roku wyniosty 12.446 tys. zt.

Zarowno wielkos¢ posiadanych przez Spétke srodkdw, a takze dobra kondycja finansowa Spotki (wptywajgca na
mozliwos$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spétka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na
rok 2017.

Najwiekszg inwestycjg rozpoczetg w 2016 roku jest uruchomienie linii technologicznej do produkcji metodg
hydrodynamiczng wtdknin z wtdkien cietych tzw. spunlace oraz przebudowa hali o przeznaczeniu produkcyjno-
magazynowym wraz z niezbedng infrastrukturg. Zaprojektowana linia technologiczna to cigg maszyn takich jak
urzadzenia zasilajgce w surowiec, zgrzeblarki, uktadacz, rozciggarka, maszyna do iglowania wodnego, suszarka
i nawijarka, skonfigurowanych w taki sposéb, aby poktad cietych wtdkien syntetycznych oraz naturalnych,
w wyniku faczenia cienkimi strumieniami wody pod wysokim cisnieniem, uzyskat parametry zwartego wyrobu
tekstylnego o pozadanych cechach fizykomechanicznych oraz organoleptycznych.

Inwestycja realizowana jest w celu umozliwienia dalszego rozwoju Spétki oraz podniesienia zdolnosci
produkcyjnych. Uruchomienie linii pozwoli na dwukrotne zwiekszenie mocy produkcyjnych dotyczacych

widkien cietych oraz dywersyfikacje portfela klientéw.
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Branze, w ktérych wtdkniny typu spunlace znajdujg swoje zastosowanie to m.in.:

. medycyna (kompresy jatowe, nosniki plastrow, odziez i posciel medyczna, materiaty pielegnacyjne dla
pacjentow),
. higiena osobista (chusteczki nawilzane dzieciece, kosmetyczne),
o higiena przemystowa (czysciwa przemystowe),
o motoryzacja (kompozyty tapicerki samochodowej),
. budownictwo (kompozyty pokry¢ dachowych).
6.2. Grupa Kapitatowa Gamrat

e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych w ,,Gamrat” S.A.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majgtek trwaty ,,Gamrat” S.A. ponidst naktady o wartosci 16,5 min zi.
Z najbardziej znaczacych inwestycji nalezy wymienic:
o poniesiono naktady na zakup linii do produkc;ji rur PVC jednowarstwowych fi 90-315 — 5,5 min zi,
o oddano do uzywania drugg linie do produkcji deski WPC wraz z akcesoriami — 2,6 min zi,
o zmodernizowano instalacje odpylania spalin kottowych na elektrocieptowni — 1,6 min zf,
o poniesiono naktady na zakup nawijarki automatycznej do rur PE matych srednic — 1,6 min zt,

o poniesiono nakfady na zakup linii do produkc;ji rur PVC jednowarstwowych fi 25-63 —1,4 min zi.

e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywow trwatych w ,,Devorex” EAD

W 2016 roku ,,Devorex” EAD nie dokonywata istotnych naktadéw inwestycyjnych.

e Inwestycje w ,,PD Profil Sp. z0.0."”

W 2016 roku ,,PD Profil Sp. z 0.0.” nie dokonywata istotnych naktadéw inwestycyjnych.

e Inwestycje w ,,Baltic Wood” S.A.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,Baltic Wood” S.A. ponidst naktady o wartosci 3,1 min zt.
Z najbardziej znaczgcych inwestycji nalezy wymienic:
o oddano do uzywania suszarnie dwukomorowg — warto$¢ poniesionych naktadéw wyniosta 0,7
min zt,
o poniesiono naktady na zakup dodatkowego traka ramowego do rozcinania deski LHD — 0,4 min zt,
o poniesiono naktady na zakup nowych sprezarek co spowodowato znaczne obnizenie kosztéw
energii elektrycznej— 0,4 min zt,
o oddano do uzywania dwa urzgdzenia do wypetniania ubytkow warstwy gérnej w sortach

secznych — 0,4 min zt.

e Inwestycje w ,Gamrat Energia” Sp. z o.0.

W 2016 roku ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. nie dokonywata istotnych naktaddéw inwestycyjnych.

e Inwestycje w ,,Profil PD Dystrybucja” Sp. z o.0.

W 2016 roku ,,Profil PD Dystrybucja” Sp. z.0.0. nie dokonywata istotnych naktaddw inwestycyjnych.
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7. Ochrona srodowiska
7.1. “Lentex” S.A.

,Lentex" S.A. posiada aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z débr srodowiska naturalnego:

o pozwolenie wodnoprawne na pobdr wdd powierzchniowych (ze stawu na cele technologiczne),

o pozwolenie wodnoprawne na zrzut Sciekéw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej),

o pozwolenie wodnoprawne na zrzut S$ciekdw opadowych (po urzadzeniach oczyszczajgcych-

piaskownikach),
o pozwolenie na wytwarzanie odpaddw niebezpiecznych,
o pozwolenie na emisje do powietrza ze zrédet technologicznych i energetycznych ( kottownia olejowo-
gazowa ).

Spotka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji sSrodowiska naturalnego.
,Lentex” S.A. w terminach i okre$lonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie
ze Srodowiska naturalnego. W 2016 roku ich wartos¢ wyniosta 34,7 tys. zt.
W zakresie odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych w imieniu ,Lentex” S.A. obowigzek wypetnia
Vfw REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie réwniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majgce na celu podnoszenie stanu swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.
W 2015 roku podpisana zostata umowa z Polska Izbg Gospodarczg , Ekorozwéj” z siedzibg w Warszawie, ktéra
w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajgce z Ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami
opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.
W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddw oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2016 roku przeprowadzono:

e pomiary geologiczne dotyczgce rejonu magazynu ftalanéw i stawu,

e badanie oczyszczonych sciekdéw, zrzucanych do rzeki Lublinicy.

7.2. Grupa Kapitatowa Gamrat

e ,Gamrat” S.A.
,Gamrat” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong srodowiska:
o Decyzja znak 0S.6341.33.2012 z dnia 30 listopada 2012 roku, ze zm. znak 0S.6341.33.2012
z dnia 4 stycznia 2013, udzielajgca pozwolenia na pobdr wody i odprowadzanie Sciekow
kolektorem nr 2,
o Decyzja znak 0S.6341.28.2015r.,, z dnia 30 wrzesnia 2015r., udzielajacg pozwolenia
wodnoprawnego na wprowadzanie $ciekéw ogdlnozaktadowych do rzeki Wistoki kolektorem

Nr1,
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o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6220.3.2013 z dnia 29 marca 2013r., ze zmiang znak
0S.6220.12.2015r. z dnia 12 stycznia 2016 roku, udzielajagcg pozwolenie na wytwarzanie,
przetwarzanie oraz unieszkodliwianie odpaddw.

o Decyzja znak AB.11.7356-40/99 udzielajgca pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpaddw,

o Decyzja Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego znak OS-111.7241.42.2014.BF z dnia 20 kwietnia
2015 roku., zatwierdzajacg instrukcje prowadzenia sktadowiska odpadoéw,

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku, udzielajaca
pozwolenia na wprowadzanie pytéw i gazéw do powietrza z instalacji zlokalizowanych na terenie
Spotki.

W roku 2016 po opracowaniu wymaganych wnioskow i dokumentac;ji uzyskano:
Decyzje Starosty Jasielskiego znak 0S5.6226.5.2016 z dnia 16 wrzesnia 2016 roku, udzielajgcg Spotce zezwolenia

na uczestnictwo we wspdlnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla.

e ,Devorex” EAD
,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong srodowiska:
o pozwolenie na pobdr wody i odprowadzanie sciekow,

o umowe na wywoz odpaddw i nieczystosci.

e ,Baltic Wood” S.A.
,Baltic Wood” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong
srodowiska:
o Decyzja znak 0S.11.7322.120.2013.RD z dnia 30 wrze$nia 2013r. oraz decyzja znak ZU-430-16/13
z dnia 16 kwietnia 2013, udzielajgce pozwolenia na pobdr wody i odprowadzanie Sciekow,
o Decyzja znak 05.6220.1.2016 z dnia 22 marca 2016 roku udzielajaca pozwolenie na wytwarzanie
odpadéw,
o Zgtoszenie —instalacja lakiernicza (linia nr 1) z dnia 1 sierpnia 2005 roku,

o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej (linia nr 2) z dnia 18 czerwca 2007 roku.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

9. Informacja o zaciaggnietych kredytach i pozyczkach

W 2016 roku Grupa facznie poniosta koszt odsetek od kredytdw i pozyczek w wysokosci 2.227 tys. zt.
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2016
Pierwotna
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+
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W dniu 15 stycznia 2016 roku ,Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 44.000 tys. zt w zwigzku z podjeta przez Zarzad w dniu
10 wrzesnia 2015 roku decyzja o zamiarze przystgpienia do realizacji w Spdtce inwestycji polegajacej na
uruchomieniu nowej linii technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace. W dniu 22 lipca 2016 roku na
mocy podpisanego aneksu zmniejszona zostata kwota ww. kredytu inwestycyjnego o 10.000 tys. z1, tj. do kwoty

34.000 tys. zt.

23 marca 2016 roku ,Gamrat” S.A. podpisat umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem PKO PB S.A.
w kwocie 15.000 tys. ztotych, oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku, sptata w 47 réwnych ratach
miesiecznych po 271,3 tys. zt. termin sptaty ostatniej, 48 raty w wysokosci 2.250,0 tys. zt przypada na dzien 22

marca 2020 roku.

,Baltic Wood” S.A. otrzymat s$rodki finansowe na podstawie:

o  Kredytu obrotowego w rachunku biezgcym, udzielonego przez bank PKO BP S.A. na podstawie Umowy
Limitu Kredytu Wielocelowego z dnia 29 lipca 2010 roku wraz z pdzniejszymi zmianami w kwocie
30.000 tys. ztotych (do wykorzystania w formie sublimitu w wysokosci 15.000 tys. ztotych dostepnego
w walutach PLN, EUR i USD), oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku dla PLN, EURIBOR 1M +
marza banku dla EUR i LIBOR 1M + marza banku dla USD, termin sptaty 21 kwietnia 2018 roku,

o Kredytu obrotowego odnawialnego, udzielonego przez bank PKO BP S.A. na podstawie Umowy Limitu
Kredytu Wielocelowego z dnia 29 lipca 2010 r. wraz z pdzniejszymi zmianami w kwocie 30 000,0 tys.
ztotych (do wykorzystania w formie sublimitu w wysokosci 15.000 tys. ztotych dostepnego w walutach
PLN, EUR i USD), oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku dla PLN, EURIBOR 1M + marza banku dla
EUR i LIBOR 1M + marza banku dla USD, termin sptaty 21 kwietnia 2018 roku,

o Kredytu obrotowego nieodnawialnego udzielonego przez bank PKO BP SA na podstawie umowy z dnia
29 marca 2016 roku w kwocie 10.000 tys. ztotych, oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku, sptata
kredytu nastepuje w ratach miesiecznych w wysokosci 170 tys. zt do dnia 29 lutego 2020 roku, ostatnia

rata w wysokosci 2.000 tys. zt ptatna w dniu 28 marca 2020 roku. Srodki z kredytu zostaty
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przeznaczone na catkowitg sptate zobowigzan wobec Banku Handlowego S.A. w Warszawie z tytutu

zawartej umowy kredytu.

Spoétce ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. zostat udzielony przez ING Bank Slaski SA kredyt w rachunku biezgcym na
podstawie umowy z dnia 25 listopada 2016 roku w kwocie 1.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + marza

banku dla PLN, termin sptaty 23 listopada 2017 roku.

Spotki Grupy posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewiduja

trudnosci w tym zakresie.

10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtownym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciagty
w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dazeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikéw finansowych na przeptywy
pieniezne, Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzgdzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takie zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2016 roku do

31 grudnia 2016 roku Grupa narazona byfa gtdwnie na nastepujace ryzyka:

10.1.  Zewnetrzne czynniki ryzyka

e Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkow rozwoju polityki gospodarczej Paristwa, zmiennos¢ cen
surowcow, stop procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentow oraz sktonnosé do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontéw jest w istotny sposéb powigzana ze wzrostem
PKB i poziomem stép procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikéw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywaé bedzie w okreslony

sposéb na kondycje finansowa Grupy.

e Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéow
Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemdw rurowych, co moze spowodowac spadek popytu na produkty Grupy.

e Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach
Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziatajg w branzach budowlanej oraz przemystowej. Mimo obiecujacych
prognoz na rok 2017 w tych branzach zawsze istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie

Grupy na wystepowanie tego ryzyka.
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e Ryzyko zmian zastosowan produktéw
Na przyszte wyniki Grupy moze wptyna¢ takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie
dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.

e  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Ryzyko stanowig zaréwno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réznego rodzaju
zmieniajace sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych,
uregulowan prawa handlowego, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan
prawa ochrony sSrodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badZz jego interpretacji, moze wywierac
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, chocby poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate

konkurencyjnosci.

e  Ryzyko kursowe
Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem oraz fakt, ze cze$¢ kluczowych surowcéw jest importowana. Grupa

dazy do bilansowania powyzszych wartosci.

e  Ryzyko zmian cen surowcow
Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zarowno wtdknin jak i wykfadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym swiecie. W zwigzku z tym jest réwniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy moga wptyngc na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.

e  Ryzyko windykacyjne
Wocigz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za
granicami istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére moga ptaci¢ z opdznieniami lub ogtosza
upadtosé. Dotyczy to réowniez kontrahentdw Grupy zwtaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze
zaistnie¢ konieczno$¢ utworzenia stosownych odpiséw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania
wszystkich naleznosci w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentéw mogg mie¢ wptyw na wynik
poszczegdlnych spdtek Grupy. Zapobiegajgc niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza
swoje wierzytelnosci handlowe w profesjonalnych firmach zajmujacych sie ubezpieczeniem naleznosci, co

ogranicza to ryzyko. Grupa jest narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.

e  Ryzyko stopy procentowej
Spotka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
krotko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg
decyzje Rady Polityki Pienieznej. Ponadto Spdtka negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone
kredyty. W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku, Grupa nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen

na stope procentowa.
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10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka

e Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow
Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktow. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcow, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcow strategicznych. Uzaleznienie od dostawcéw nalezy uznac za niewielkie i nie
niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie
Grupa prowadzi prace skupiajace sie gtdwnie na znalezieniu zamiennikdéw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci
produktéw. Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong

polityke zakupdw.

e Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu
Czynnikami ryzyka i zagrozen jest sytuacja gospodarcza naszych partneréow Grupy tj.: Rosji, Kazachstanu czy
Ukrainy. Bardzo wazne bedzie réwniez to w jaki sposéb uksztattuje sie kurs walut tych krajow. Spadek wartosci
rubla czy hrywny bardzo mocno przektada sie na spadek konkurencyjnosci towaréw Grupy na tych rynkach. Na
zmiany obecnosci Grupy na rynkach eksportowych wptyw mie¢ bedzie takie umacnianie badz ostabianie
polskiej waluty. Grupa zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci jednak na tych rynkach gdzie
nastepuje poprawa sytuacji (np. rynek niemiecki) i tam podejmowane bedy dziatania majace na celu
zwiekszenie sprzedazy oraz udziatéw rynkowych. Szansg na wzrost sprzedazy ekspertowej w 2017 roku bedzie

ustabilizowanie sie sytuacji na wschodzie Europy.

e Ryzyko stopy procentowej
Grupa narazone jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, krétko
i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Spdétka na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej i negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty. Grupa jest w stopniu

umiarkowanym narazona na wystepowanie ryzyka.

e Ryzyko duzej awarii
Dziatalno$¢ Grupy, jak kazdej firmy produkcyjnej opiera sie na prawidtowo dziatajgcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujgcej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajacej prawidtowe funkcjonowanie zaktaddw. Sytuacja ta mogtaby wptynagé
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

e Ryzyka zwiqzane z inwestycjami miedzynarodowymi
Dziatania zmierzajace do umiedzynarodowienia grupy oraz uzyskania wiodgcej pozycji w produkcji akcesoriow
budowlanych wigzg sie z wieloma czynnikami, na ktdre grupa moze nie mie¢ bezposredniego wptywu i moga

wystgpi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektdw ekspansji na rynek butgarski i rumunski.
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11. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

e Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci Cztonkéw Zarzqdu Emitenta w 2016 roku (w tys. zt)

rok 2016 rok 2015

petniona funkcja

okres petnienia wartos¢
funkcji wynagrodzenia

petniona funkcja

okres petnienia
funkcji

wartos¢
wynagrodzenia

Wojciech
Hoffmann S2L
Radostaw

. 594
Muziot
Barbara o
Trenda
Adrian
Grabowski £

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2016-16.08.2016

01.01.2016-31.12.2016

26.10.2016-31.12.2016

Prezes Zarzadu

736 Cztonek Zarzadu
372 Cztonek Zarzadu
X X

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

e Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2016 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

"Lentex" S.A.

rok 2016 rok 2015

wartos¢ okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
) petniona funkcja .. . petniona funkcja "
nagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Janusz 112
Malarz
Zbigni
|gln'|ew 01
Rogéz
Adrian
64
Moska
B
orys 64
Synytsya
Halina
66
Markiewicz

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2016-31.12.2016

Przewodniczacy Rady

65
Nadzorczej
50 Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej
50 Cztonek Rady Nadzorczej
50 Cztonek Rady Nadzorczej
55 Sekretarz Rady Nadzorczej

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

e Wartos¢ wynagrodzen i nagrod osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzqdkowanych w 2016 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorcz

petniona funkcja

okres pet

wartos
grodzenia

Wojciech

24
Hoffmann
Adrian

120
Moska
Barbara

X
Trenda
Janusz 120
Malarz
Hali

alln_a ) 0

Markiewicz

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

X

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

okres petnienia wartos
petniona funkcja
funkgji nagrodzenia

01.01.2016-29.02.2016

01.01.2016-31.12.2016

X

01.03.2016-31.12.2016

01.03.2016-31.12.2016

Cztonek Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady

87
Nadzorczej

o Przewodniczgca Rady
Nadzorczej

X X

X X

funkgji

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

19.06.2015-31.12.2015

X

X

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Baltic Wood" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujagcymi "Lentex" S.A.

rok 2016

wartosé okres petnienia wartos¢ okres petnienia
petniona funkcja petniona funkcja
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji

Wojciech
Hoffmann
Adrian
Moska
Barbara
Trenda

120

17

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Zastepca Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

01.01.2016-29.02.2016
24.08.2016-31.12.2016

01.01.2016-31.12.2016

24.08.2016-31.12.2016

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Zastepca Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej

X X

11.12.2015-31.12.2015

11.12.2015-31.12.2015

X

rok 2016

n;
wartos¢é okres petnienia wartos¢ okres petnienia
petniona funkcja petniona funkcja
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Adrian
Moska

39 tys. euro

Cztonek Rady Dyrektoréow

01.01.2016-31.12.2016

12 tys. euro

Cztonek Rady Dyrektoréw

01.01.2015-31.12.2015

Zobowiazania wynikajgce z emerytur i Swiadczerh o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych,

nadzorujacych albo bytych cztonkéw organdéw administrujgcych nie wystgpity.
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12. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

12.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

{0001 wykonanie | Wykonanie | Dynamika |
Wyszczegéblnienie 12 m-cy2016 | 12 m-cy2015 2016/2015
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

1 Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw 189 667 178 957 106%
a Przychody ze sprzedazy produktéw 187 148 176 785 106%
b Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2519 2172 116%
2 Koszty sprzedanych produktow, towarow, materiatow 109 636 110990 99%
a Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 107 641 109 138 99%
b Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1995 1852 108%
3 ZyskI/strata brutto ze sprzedazy 80031 67 967 118%
4 Koszty sprzedazy 20 931 18 548 113%
5 Koszty ogdlnego zarzgdu 18 026 16 505 109%
6 Pozostate przychody 1055 758 139%
7 Pozostate koszty 301 1275 24%
8 Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 41 828 32 397 129%
9 Przychody finansowe 37 386 24 140 155%
10 Koszty finansowe 576 1288 45%
11 ZyskIstrata na dziatalnosci finansowej 36 810 22 852 161%
12 Zysk brutto 78 638 55 249 142%
13 Podatek dochodowy 13 559 6 562 207%
14 Zysk netto 65079 48 687 134%
15 Dane dodatkowe:
16 Zatrudnienie przecietne (etaty) 399 380 1,05
17 Funduszptac 16 872 15390 1,10
18 Sredniomiesieczne wynagrodzenie () 3730 3375 1,11
19 Nakfadyinwestycyjne 53 101 12 446 4,27
20 Wydajnos¢ liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b / 16) 475 471 1,01
b zyskiem brutto (12/16) 197 145 1,36
zyskiem netto (14/16) 163 128 1,27
21 Stan srodkow obrotowych 87 371 92 898 0,94
a zapasyogotem 35483 32 881 1,08
naleznosci krétkoterminowe 37 586 31411 1,20
inwestycje krotkoterminowe 13 504 27 857 0,48
d rozliczenia miedzyokresowe 752 749 1,00
22 Zobowigzania krétkoterminowe 36 252 55 362 0,65

Pozycje 1-17 i 19-22 wykazano w tysigcach Zotych.

12.2.  Wynik dziatalnosci operacyjnej

e Przychody ze sprzedazy
W 2016 roku wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wynosi 189.667 tys. zt
i stanowi 106% uzyskanych przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw stanowi 39%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej - 59%.

P e realizacja 2016 w tys. zt % wykonania realizacja 2015 w tys. zt % wykonania
odzaj sprzedaz:
L U ogoétem w tym eksport| [ LLEES ogétem w tym eksport| [AULyFIFEE

1. Sprzedaz produktéw 187 148 113 555 106% 176 785 101 728 105%
2. Sprzedaz ustug 699 0 117% 600 0 282%
3. Sprzedaz produktéw i ustug (1+2) 187 847 113 555 106% 177 385 101 728 106%
4. Sprzedaz towardw i materiatow 1820 820 116% 1572 284 104%
5. Sprzedaz ogétem (3+4) 189 667 114 375 " 106% 178 957 102 012 106%
6. Udziat % eksportu

- w sprzedazy produktdw i ustug X 59% X 57%

- wsprzedazy ogétem X 59% X 57%
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e  Koszty dziatalnosci podstawowej
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw w 2016 roku wyniosty 109.636 tys. zt i zmniejszyty sie
0 1% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzagdu wyniosty 18.026 tys. zt i wzrosty w stosunku do 2015 roku.
Koszty sprzedazy wyniosty 20.931 tys. zt i byly wyisze niz w roku poprzednim o ponad 13%, co wynikato

ze wzrostu sprzedazy, w tym gtéwnie sprzedazy eksportowe;j.

e  Pozostate przychody i koszty
W 2016 roku pozostate przychody wyniosty tacznie 1.055 tys. zt i wzrosty o 39% w stosunku do roku 2015.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 301 tys. zt i wykazaty spadek o 974 tys. zt, tj. 0 76%

w stosunku do roku ubiegtego.

e  Wynik na dziatalnosci operacyjnej
W 2016 roku Spodtka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 41.828 tys. zt. W poréwnaniu do

roku 2015 wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrdst 0 9.431 tys. zt, tj. 0 29%.

12.3. Dziatalno$¢ finansowa

W 2016 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 37.386 tys. zt i wzrosty o 13.246 tys. zt, tj. o 55%
w stosunku do roku 2015. Fakt ten byt spowodowany wygenerowaniem wyniku na sprzedazy akcji spotki
,Novita” S.A. w wysokosci 28.598 tys. ztotych. Z drugiej strony, w 2016 roku spétka otrzymata w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym o 13.604 tys. zt mniej dywidend od spétek z Grupy Kapitatowej. Poniesione w tym samym
okresie koszty finansowe wyniosty 576 tys. zt i wykazaty spadek o 712 tys. zt, tj. 0 55% w stosunku do roku

ubiegtego.

12.4. Wynik na dziatalnosci gospodarczej

e  Zysk brutto
Zysk brutto w 2016 roku wynidst 78.638 tys. zt i wzrdst 0 23.389 tys.,tj. 0 42% w pordwnaniu do roku ubiegtego.

Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajow dziatalnosci (dane w tys. zt.):

Rodzaj dziatalnoci 2006 | 2015 |

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 41 828 32 397
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 36 810 22 852
zysk/strata brutto 78 638 55 249

e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Zobowigzanie Spotki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2016
wyniosto 13.801 tys. zt oraz korekta podatku dochodowego za 2015 rok wyniosta 148 tys. zt. Dodatkowo
podatek odroczony zwiekszyt wynik finansowy Spotki o 390 tys. zt.
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e Zysk netto

W 2016 roku , Lentex” S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 65.079 tys. zt, ktéry wzrést w stosunku do roku

ubiegtego 0 16.392 tys. zi, tj. az 0 33%.

12.5. Ocena sytuacji finansowej Spotki

e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki
Ogdlna suma aktywow i pasywdéw na 31 grudnia 2016 roku wynosi 299,7 min zt i wykazuje spadek w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2015 roku o 13,4 min zt.
Wartos¢ aktywéw trwatych na 31 grudnia 2016 roku wynosi 212.360 tys. zt i stanowi 71% sumy bilansowe;j.
Amortyzacja posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2016
wyniosta 6.295 tys. zt i byta wyzsza o 948 tys. zt w pordwnaniu do roku ubiegtego.
Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2016 roku wynoszg 87.371 tys. zt i stanowig 29% aktywdéw ogodtem.
W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2015 roku aktywa obrotowe spadty 0 5.527 tys. zt.
Kapitaty wtasne Spoétki na 31 grudnia 2016 roku wynoszg 220.640 tys. zt i stanowig 73,6% sumy bilansowej.
Kapitat wtasny zmniejszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku o 16.475 tys. zt.
Zobowigzania na dzieA bilansowy wynoszg 79.091 tys. zt i stanowig 26 % ogdtu pasywow Spotki. Gtéwng

pozycja s zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na taczng kwote 48.324 tys. zt.

e Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow
W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatow zwiekszyty sie o blisko 6%, przy jednoczesnym wzroscie o 2% sumy kosztow sprzedanych
produktow, towardow i materiatdow, kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu w pordéwnaniu do roku
ubiegtego. Uwzgledniajgc zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 754 tys. zt, zysk z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 36.810 tys. zt oraz podatek dochodowy 13.559 tys. zt, zysk netto za 2016 rok wynidst

65.079 tys. zt i w porédwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 16.392 tys. zt.

e Rachunek przeptywdw pienieznych

| Rodzajedziafalnosci | 2016 | 2015 |

a/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 704 43 289

b/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 41 602 10 691

c/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -65 047 -40 119
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) 1259 13 861
bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 1259 13 861
srodki pieniezne na poczatek okresu 12 340 -1 499
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 504 12 340

Sprawozdanie z przeptywu sSrodkéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkdéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej o 24.704 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ dodatnie
przeptywy spowodowane gtéwnie wptywem ze sprzedazy akcji spétki ,Novita” S.A. Ujemne przeptywy

z dziatalnosci finansowej zwigzane sg z wyptatg dywidendy za 2015 oraz nabyciem akcji wtasnych.
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e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spétki w latach 2016 i 2015

wartos$ ¢ ksiegowa akgji 416 4,38
cena gietdowa akgcji na 31 grudnia 10,31 8,73

12.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2016 i 2015

| Rodzajwskaznka ] 2016 2015]  Schematwskaznika |
Zysk (strata) ze sprzedazy x 100 / Przychody ze sprzedazy
produktéw oraztowaréw i materiatéw
Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow
Wynik finansowy netto x 100 / (Kapitat wtasny na poczatek
okresu + Kapitat wtasny na koniec okresu) /2

Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] 21,7% 18,4%
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) [%] 34,3% 27,2%
Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (ROE) [%] 28,4% 20,5%

Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na

&6 H 5 0, o, 0,
LTS A LG ROk S 15°% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec okresu) / 2

Aktywa obrotowe ogétem - krotkoterminowe roziczenia
miedzyokresowe/ Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe ogoétem - zapasy- krotkoterminowe
Plynnosé Il stopnia (szybka) 1,4 11 rozliczenia migedzyokresowe/ Zobowigzania
krétkoterminowe
Kapitat wlasny + Zobowigzania dtugoterminowe - Aktywa

Plynnos¢ | stopnia (biezaca) 24 1,7

Kapitat Obrotowy Netto (KON) 51119 37 536 trwate
Sredni poziom kapitatu obrotowego netto xilo$é dni w
Kapitat Obrotowy Netto w dniach obrotu [dni] 85 77 okresie / Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw
Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] 60 59 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz

towaréw i materiatow
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapasoéw [dni] 84 82 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw + koszty
sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

Sredni stan zobowigzan ztytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] 35 34 okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw,
materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzagdu

Wskaznik ogélnego zadtuzenia [%] 26,4% 24,3% Suma bilansowa - Kapitat wiasny/Suma bilansowa
Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych [%] 105,1% 68,2% EBITDA/ Sredni stan zobowigzan krétkoterminowych
Whynik finansowy netto / Liczba akcji na koniec okresu

sprawozdawczego

Zysk na jedng akcje (EPS) [z] 1,23 0,90

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego znacznemu polepszeniu ulegty nastepujgce wskazniki:

e rentownosc sprzedazy brutto z poziomu 18,4% w roku poprzednim do poziomu 21,7% w 2016 roku,

e rentownos¢ sprzedazy netto z poziomu 27,2% w 2015 roku do poziomu 34,3% w roku biezgcym,

e rentownos¢ majatku (aktywdw) z poziomu 15,5% w 2015 roku do poziomu 21,2% w 2016 roku.
W analizowanym okresie odnotowano wzrost wskaznikéw ptynnosci Spétki. Ptynnos¢ biezgca osiggneta poziom
2,4, natomiast ptynnos¢ szybka 1,4.
Wskazniki dotyczgce rotacji wykazuja:

e wydtuzenie cyklu obrotu naleznosciami z 59 dni w 2015 roku do 60 dni w roku biezgcym,

e wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 2 dni oraz cyklu obrotu zobowigzaniami o 1 dzien.
Globalne zadtuzenie Spotki w 2016 roku wynoszace 26,4% zwiekszyto sie o 2,1 p. p. wstosunku do roku

ubiegtego.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2016

12.7.  Zestawienie podstawowych wielkos$ci ekonomicznych- Grupa

Dane finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym za lata 2016 i 2015 ze wzgledu na zmiane struktury

Grupy Kapitatowej sg nieporéwnywalne. Przedstawione dane maja jedynie charakter informacyjny.

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015

A. Aktywa trwate 377 900 408 793
B. Aktywa obrotowe 254 048 253 930

PASYWA 31.12.2016 31.12.2015

A. Kapitat wiasny 407 950 429 373
B. Zobowiagzania dtugoterminowe 117 669 72 349
C. Zobowigzania krotkoterminowe 106 329 161 001

. . 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Dziatalnos¢ kontynuowana
31.12.2016 31.12.2015

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 488 029 326 021
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 338 358 220572
D. Koszty sprzedazy 46 338 24 963
E. Koszty ogdlnego zarzadu 45 465 39 124
G. Pozostate przychody 2936 2 467
H. Pozostate koszty 1574 4380

J. Przychody finansowe 2775 3356
K. Koszty finansowe 3817 2 066
L. Zysk na okazjonalnym nabyciu 0 46 845
N. Podatek dochodowy 9561 7 851
P. Zysk netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 25326 9331

Przeptywy srodkéw pienieznych m 31.12.2015

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 541 82 181
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30 232 -41 319
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -50 823 -55 093

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 31950 -14 231
Srodki pieniezne na poczatek okresu -5 388 8 806
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 246 -5 388

Szczegétowe informacje dotyczace ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej wraz z notami objasniajgcymi.

e Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej
W 2016 roku wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw z dziatalnosci
kontynuowanej wynosi 488.029 tys. zt i stanowi 150% uzyskanych przychodéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw stanowi 44%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 56%.
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Rodzal dat realizacja 2016 w tys. zt % wykonania realizacja 2015 w tys. z¢ % wykonania
odzaj sprzedazy ogétem w tym kraj 2016/2015 ogbtem w tym kraj 2015/2014

1. Sprzedaz produktow 464 826 194 706 152% 305 750 179 558 112%
2. Sprzedaz ustug 15922 15332 107% 14 853 14 853 108%
3. Sprzedaz produktéw i ustug 480 748 210 038 150% 320 603 194 411 112%
4. Sprzedaz towaréw i materiatow 7281 4091 134% 5418 4044 56%
5. Sprzedaz ogétem 488 029 214129 150% 326 021 198 455 110%
6. Udziat % kraj

- w sprzedazy ogotem X 44% X 61%

e Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w 2016 roku wyniosty 338.358 tys. zt i zwiekszyty sie
0 53% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 45.465 tys. zt i w stosunku do roku 2015 wykazaty wzrost o 16%. Koszty

sprzedazy wyniosty 46.338 tys. zt i byty wyzsze niz w roku poprzednim o ok 85%.

e  Pozostate przychody i koszty
W 2016 roku pozostate przychody wyniosty tgcznie 2.936 tys. zt i zwiekszyty sie 0 467 tys. zt w stosunku do roku
2015. Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 1.574 tys. zt i wykazaty spadek o 2.806 tys. zt

w stosunku do roku ubiegtego.

e  Wynik na dziatalnosci operacyjnej
W 2016 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 58.188 tys. zt.

W poréwnaniu do roku 2015 wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrést o0 19.287 tys. zt.

12.8. Dziatalno$¢ finansowa

W 2016 roku przychody finansowe wyniosty tacznie 2.775 tys. zt i zmniejszyty sie o 411 tys. zt w stosunku do
roku 2015. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 3.817 tys. zt i wykazaty wzrost 0 1.921

tys. zt w stosunku do roku ubiegtego.

12.9. Wynik na dziatalnosci gospodarczej

e Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy w 2016 roku wynidst 57.694 tys. zt i spadt o 29.396 tys. zt.

W 2015 roku Grupa rozpoznata zyska na okazjonalnym nabyciu spotki ,Baltic Wood” S.A.

e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zobowigzanie Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2016
wyniosto 19.158 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony zwiekszyt wynik finansowy Grupy o 2.372 tys. zt.
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przypisane dziatalnosci

kontynuowanej wyniosto 9.561 tys. z, a dziatalnosci zaniechanej 7.225 tys. zt.

e  Zysk netto
W 2016 roku Grupa wypracowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci zaniechanej

w wysokosci 73.953 tys. zt, ktory spadt w stosunku do roku ubiegtego o 15.111 tys. zt. Zysk netto z dziatalnosci
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kontynuowanej wyniost 48.627, natomiast zysk z dziatalnosci zaniechanej zwigzany z zbyciem akcji spotki

»Novita” S.A. wynidst 25.326 tys. zt.

12.10. Ocena sytuacji finansowej Grupy

e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Ogodlna suma aktywow i pasywow na 31 grudnia 2016 roku wynosi 631.948 tys. zt i wykazuje spadek w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2015 roku 0 30.775 tys. zt.
Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2016 roku wynosi 377.900 tys. zt i stanowi blisko 60% sumy
bilansowej. Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych za
rok 2016 wyniosta 22.820 tys. zt i byta nizsza o0 492 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2016 roku wynoszg 254.048 tys. zt i stanowig 40% aktywdow ogdtem.
W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2015 roku aktywa obrotowe zwiekszyty sie o 118 tys. zt.
Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2016 roku wynoszg 407.950 tys. zt i stanowig 65% sumy bilansowej.
Kapitat wtasny zmniejszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku o0 21.423 tys. zi.
Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 223.998 tys. zt i stanowig 35% ogoétu pasywow Grupy. Gtdwng

pozycjg sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na faczng kwote 132.517 tys. zt.

e Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw
W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatow z dziatalnosci kontynuowane] zwiekszyty sie o 50% przy jednoczesnym zwiekszeniu sie sumy
kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdélnego zarzadu
o prawie 51%. Uwzgledniajac zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i zysk z dziatalnosci finansowej oraz
podatek dochodowy, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2016 rok wynidst 48.627 tys. zt, a zysk

netto za okres sprawozdawczy przy uwzglednieniu dziatalnosci zaniechanej wynidst 73.953 tys. zt.

e Rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych 31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 541 82 181
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30 232 -41 319
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -50 823 -55 093
Przeptywy pieniezne netto razem 31950 -14 231
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 31 950 -14 231
Srodki pieniezne na poczatek okresu -5388 8 806
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 246 -5 388

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost sSrodkdéw pienieznych netto
z dziatalnos$ci operacyjnej o 52.541 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ réwniez
dodatnie przeptywy wynikajace gtéwnie z sprzedaizy podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych. Ujemne
przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg z wyptaconymi dywidendami za 2015 rok, nabyciem akcji

wiasnych oraz wydatkami na sptate kredytéw i pozyczek.
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e Ksztattowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

20162015
| 206 | 205 |
wartos¢ ksiegowa akgji 7,69 7,93
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 10,31 8,73

12.11. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2016 i 2015

Rodzaj wskaznika mm Schemat wskaznika

Zysk (strata) ze sprzedazy x 100 / Przychody ze

Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] = 11,77% 12,69% . i .. o,
sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatéw
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS)[%] = 9,96% 24,46% Wynik f,l s ?etto X 10(,)/ IIDrzychOfiy z,e
sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
Rentownos¢ majatku (Aktywoéw) (ROA) : 7,51% 13,14% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
okresu) / 2
Aktywa obrotowe ogdétem - krotkoterminowe
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 2,37 1,56 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

kréotkoterminowe
Aktywa obrotowe ogdtem - zapasy -
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 1,27 0,80 kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/
Zobowigzania kréotkoterminowe
Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 53,58 81,88 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktéw
oraz towaréw i materiatéw
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 101,89 129,64 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw +
koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu
Sredni stan zobowigzar ztytutu dostaw x liczba dni
okresu / Koszty sprzedanych produktéow, towardw,

Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] = 32,48 43,60
skaznik cyklu zobowigzari [dni] ’ ’ materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogdélnego
zarzadu
S bil - Kapitat wt S
Wskaznik ogélnego zadtuzenia = 35,45% 35,21% uma bilansowa R B/ S

bilansowa
* wskazniki uwzgledniajg tylko dziatalnos¢ kontynuowang.

Dane finansowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lata 2016 i 2015 ze wzgledu na
zmiane struktury Grupy Kapitatowej sg nieporéwnywalne i w zwigzku z tym zrezygnowano z oméwienia

wskaznikéw finansowych. Przedstawione dane majg jedynie charakter informacyjny.

12.12. Wazniejsze wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy w 2016 roku

e  Wypftata dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,Lentex” S.A., ktére odbyto sie w dniu 7 czerwca 2016 roku,
na podstawie Uchwaty Nr 6 w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2015, podjeto decyzje
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,45 zt (stownie: czterdziesci pie¢ groszy) na jedng akcje oraz
0 przeznaczeniu pozostatej kwoty zysku netto za rok 2015 na kapitat zapasowy.

o Przystgpienie do realizacji inwestycji polegajacej na uruchomieniu nowej linii technologicznej

do produkcji witéknin typu spunlace

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Zarzad ,Lentex" S.A. podjat decyzje o zamiarze przystgpienia do realizacji

w Spétce inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej do produkcji wtéknin typu
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spunlace, ktérej szacowany taczny koszt to 58.000 tys. zt netto. Po uzyskaniu w dniu 18 wrzesnia 2015 roku
zgody Rady Nadzorczej Zarzad przystapit do jej realizacji.

W dniu 10 grudnia 2015 roku Spétka w ramach realizacji inwestycji zawarta z firmg Trutzschler Nonwovens
&Man-Made Fibers GmbH umowe, ktdrej przedmiot obejmujowat zakup przez Spédtke linii technologicznej
do produkcji wtdknin typu spunlace, zgodnie ze specyfikacjg techniczng ustalong przez strony, za cene réwng
9.230.000,00 EUR. Linia technologiczna ma zosta¢ uruchomiona w Il kwartale 2017 roku. Szczegdty dotyczace
realizacji inwestycji i podpisanej umowy Spodtka podata do publicznej wiadomosci odpowiednio w raporcie

biezgcym nr 38/2015 oraz nr 52/2015. Szczegbtowy opis inwestycji w punkcie 6.1.

e Sprzedaz akcji spotki,,Novita” S.A.
Spdtka ,Lentex" S.A. w dniu 26 lipca 2016 roku zawarta ze spotkg , Tebesa” Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji
,Novita” S.A., na mocy ktérej ,Tebesa” Sp.z 0.0. nabyta od Spétki 1.579.291 sztuk akcji spétki ,Novita” S.A,,
o tacznej wartosci nominalnej 54.944.616,09 zt, stanowigcych 63,17% kapitatu zaktadowego ,Novita” S.A.
Sprzedaz akcji nastgpita za tgczng cene 83.702.423,00 zt, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym

nr 18/2016 z dnia 26 lipca 2016 roku.

e Umorzenie akcji wtasnych oraz rejestracja przez sqd obnizenia kapitatu zaktadowego

12 grudnia 2016 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS obnizenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote 2.225.769,87 zt wynikajacg z dobrowolnego umorzenia 5.428.707 sztuk akcji wtasnych. Po
rejestracji przez Sad wskazanego powyzej obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki ,Lentex” S.A. wynosi on
20.031.926,78 zt i dzieli sie na 48.858.358 akcji o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda.

Umorzone akcje wtasne zostaty nabyte w ramach ogtoszonego w dniu 2 wrzesnia 2016 roku na podstawie art.
72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej (Dz.U. z 2016r., poz. 1639) wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz 5.428.707 akcji Spotki, celem wykonania Uchwaty Nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia do 12.602.620 sztuk
akcji wthasnych "Lentex" S.A. w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
lub na sesjach Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem wyptaconym wytgcznie
z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 KSH mogta by¢ przeznaczona do podziatu tj. z kapitatu rezerwowego

utworzonego w tym celu zgodnie z Uchwatg Nr 30 ZWZ Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku.

12.13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalnos¢ emitenta oraz
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiggniete wyniki

Nie wystapity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

12.14. Przewidywany rozwdj Grupy

,Lentex” S.A. — jednostka dominujaca
W 2017 roku Spétka ,Lentex” S.A. bedzie kontynuowac realizacje inwestycji, polegajgcej na uruchomieniu

nowej linii technologicznej do produkcji widknin typu spunlace.
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Gtownym celem planowanej inwestycji jest dalszy rozwdéj Spotki poprzez zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.
Instalacja linii technologicznej pozwoli ponad dwukrotnie zwiekszy¢ obecny potencjat produkcyjny segmentu
wtdknin typu spunlace. Zaktadany termin uruchomienia linii przewidziany jest na Il kwartat 2017 roku.

W 2017 roku , Lentex” S.A. zamierza rowniez kontynuowac dziatania w zakresie wprowadzania nowych wzoréw

produktéw, rozszerzenia istniejgcego asortymentu oraz ekspansji na nowe rynki.

Grupa Kapitatowa Gamrat

e ,Gamrat” S.A.

Po uruchomieniu w 2015 produkcji i wprowadzeniu do swej oferty handlowej deski tarasowej z kompozytu
drewna, ,Gamrat” S.A. w 2016 roku sukcesywnie rozszerzat asortyment w tym obszarze o nowe wzory kolory
i szerokosci oferowanej deski. Sg one idealng alternatywa dla tradycyjnych materiatéw do krycia tarasdw,
obrzezy basenéw, pomostow i doskonale wkomponowujg sie w architekture nowoczesnych domoéw, budynkéw
i budowli. ,Gamrat” S.A. zamierza znaczgco rozwija¢ ten segment, co znajduje odzwierciedlenie w planach
inwestycyjnych Spétki na 2017 roku (m.in. planowany zakup nowej linii produkcyjnej).

Wykonane w 2016 roku inwestycje w obszarze rurowym dotyczace w szczegdlnosci zakupu 2 nowych linii do
produkcji rur PVC pozwolg na znaczace zwiekszenie wydajnosci produkcji, poprawe jakosci oferowanych

wyrobdw oraz szybszg realizacje zamdwien.

e  Grupa Kapitatowa Devorex
W roku 2017 w Grupie Devorex, planowane sg nastepujgce dziatania:

o Umacnianie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systeméw rynnowych i drenazowych.

o Wprowadzenie na rynek butgarski (i/lub rumunski) produktéw z oferty grupy Gamrat — deski Baltic
Wood.

o Rozpoczecie wspotpracy z nowymi odbiorcami systemdéw rynnowych i drenazowych — Wtochy, Francja,
Niemcy, kraje Afryki potnocnej. Nowi odbiorcy na rynku rumunskim (obstugiwani przez spotke Devorex
Rumunia).

o Wprowadzenie do sprzedazy asortymentu wzbogacajacego oferte systeméw drenazowych (nowe

rozmiary kanatow, ,drenage box”, nowe ksztattki i materiaty na kratki).

e , Baltic Wood” S.A.

W roku 2017 planowane sg nastepujace dziatania:

o Inwestycje majace na celu podwyzszenie wydajnosci produkcyjnych pod katem wyrobéw DESKA (m.in.
zakup kolejnych suszarni komorowych, zakup pity taSmowej do rozcinania deski LHD, automatyzacja
sortowania lameli).

o Preiny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym (poprzez pozyskanie nowych klientéw, wprowadzenie

nowych produktow/kolekcji).
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o Dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych (rozpoczecie wspoétpracy z nowymi klientami, ale takze
umacnianie pozycji wsrdd obecnych klientéw czynny udziat w tworzeniu trendéw na rynku pokry¢

podtogowych poprzez wprowadzanie nowych kolekgji).

13. Informacje dodatkowe
13.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spdtka sporzadza

rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Informacje o grupie zawarto w punkcie 1.3.

13.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym nie wystgpity.

13.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub
kooperacji

Nie wystapity.

13.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W 2016 roku Spétki Grupy nie udzielity pozyczek.

13.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
podmiotom powigzanym emitenta
Grupa w 2016 roku udzielita nastepujgcych poreczen podmiotom powigzanym emitenta:
e ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz ING Banku Slgskiego S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan
pienieznych PD — Profil Sp. z 0.0. z/s w MySlenicach, wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej w dniu
26 listopada 2014 roku pomiedzy ta Spétka, a ING Bankiem Slgskim S.A,. wraz z pdiniejszymi
zmianami, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtdwnej, wszelkie odsetki, prowizje,
optaty i koszty w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposéb
przewidziany Umowa kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 6.000 tys. ztotych
do wykorzystania w formie kredytu w rachunku bankowym, termin sptaty kredytu przypada na dzien
30 czerwca 2018 roku,
e ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z tytutu wszelkich zobowigzan
finansowych PD — Profil Sp. z 0.0. z/s w Myslenicach, wynikajgcych z umowy leasingu operacyjnego,
zawartej w dniu 30 grudnia 2014 roku pomiedzy tg Spdtka, a Millennium Leasing Sp. z 0.0. Pierwotna

wysokos¢ zobowigzania wynosita 2.859 tys. ztotych i bedzie ulegata zmniejszeniu w miare spfat
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kolejnych rat leasingowych, termin zakoriczenia umowy leasingu przypada na dzien 30 listopada 2019
roku,

e ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz ING Banku Slgskiego S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan
pienieznych ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. z/s w Jasle, wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej w dniu
25 listopada 2016 roku pomiedzy ta Spétka, a ING Bankiem Slaskim S.A. obejmujacych w szczegdlnosci
catkowitg sptate kwoty gtownej, wszelkie odsetki, prowizje, optaty i koszty w przypadku, gdy
kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposob przewidziany Umowg kredytu.
Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 1.000 tys. ztotych do wykorzystania w formie

kredytu w rachunku bankowym, termin sptaty kredytu przypada na dzien 23 listopada 2017 roku.

W nawigzaniu do postanowiert umowy zawartej w dniu 10 grudnia 2015 roku z firmg Trutzschler Nonwovens
&Man-Made Fibers GmbH z siedzibg w Egelsbach, Niemcy, ktérej przedmiot obejmuje zakup przez ,Lentex”
S.A. linii technologicznej do produkcji witdknin typu spunlace, Spotka ,Lentex” S.A. otrzymata dwie
nieodwotalne gwarancje bankowe opiewajgce na kwote rowng 10% wartosci umowykazda, jako zabezpieczenie
wykonania przez Dostawce obowigzku dostawy linii technologicznej.

Dodatkowo spdtka , Lentex” S.A. otrzymata gwarancje bankowa od ERBUD INDUSTRY Sp. z 0.0. do umowy na
budowe obiektu produkcyjno-magazynowego jako zabezpieczenie niewykonania lub nienalezytego wykonania

umowy.

13.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywodw z emisji papieréw wartosciowych

Nie wystagpity.

13.7. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Grupa nie publikuje prognoz dotyczacych przysztych wynikéw finansowych.

13.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,

organami wfasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan

dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktorej wartos¢ ustalona

odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Grupy.

13.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

Nie wystapity.
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13.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Nie wystagpity.

13.11. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
iudziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

. ) akcje emitenta akcje/udzialy w jednostkach powigzanych
Stan na 17 marca 2017 roku Petniona funkcja
i10$¢ (wsat) ilosé (w sat) nazwa jednostki

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 362 534 148 638,94 zt 50 000 436 500 zt Gamrat S.A.
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu X X X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3 000 1 230,00 zt X X X
Przewodniczacy Rady
Janusz Malarz . X X X X X
Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego

Zbigniew Rogds
igniew Rogdz Rady Nadzorczej X X X X X
Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej 35474 14 544,34 zt X X X
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X X X X
Halina Markiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej X X X X X

13.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

13.13. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W 2015 roku zakonczyt sie proces nieodptatnego nabycia akcji spotki zaleznej ,Gamrat” S.A. przez
uprawnionych pracownikéw lub ich spadkobiercéw, zgodnie z art. 36 i nast. ustawy z 30 sierpnia 1996 roku o
komercjalizacji i prywatyzacji. W wyniku realizacji procesu nieodptatnego nabycia akcji przez uprawnionych
pracownikow lub ich spadkobiercow, pozostaty nie objete przez uprawnionych pracownikéw akcje w tacznej
liczbie 36.843 sztuk, ktore stanowity na dzien 31 grudnia 2015 roku wtasnosé Skarbu Panstwa. W dniu 4 marca
2016 roku ,Lentex” S.A., dziatajac na podstawie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku ze Skarbem Panistwa
umowy sprzedazy akcji spotki ,Gamrat” S.A., nabyt od Skarbu Panstwa wskazane powyzej 36.843 sztuk akcji

,Gamrat” S.A.

13.14. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania, wynagrodzenie podmiotu oraz informacja

dotyczgca roku poprzedniego zostata umieszczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (punkt 44).

37

I®=lentex




Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
w ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2016

Na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tj. Dz.U. z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zmianami), Zarzad , Lentex" S.A. oswiadcza, co
nastepuje:

a) ,Lentex" Spdtka Akcyjna w roku obrotowym 2016 stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone w
dokumencie , Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, uchwalonym przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”
dostepny jest publicznie na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spoétka nie
stosowata praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym.

b) ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2016 stosowat =zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW 2016” o ktéorym mowa w pkt a) powyzej,
z wytgczeniem lub czesciowym wytaczeniem nastepujacych zasad:

e Zasada I.Z.1.2. - Spdétka w zakresie informacji na temat spetniania przez cztonkdéw rady nadzorczej
kryteriow niezaleznosci stosuje przedmiotowa zasade w sytuacji otrzymania od poszczegdlnych
cztonkdéw rady nadzorczej stosownych o$wiadczen.

e Zasada l.Z.1.3. - Spétka nie stosuje powyzszej zasady z uwagi na niestosowanie zasady 11.Z.1.

e Zasada I.Z.1.11. - Spdtka nie przyjeta szczegétowej reguty dotyczgcej zmiany podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych. Zgodnie z obowigzujacymi regulacjami wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, a takze jego zmiany, dokonuje Rada Nadzorcza.

e Zasada 1.Z.1.15. - Spétka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki
oraz jej kluczowych menedzerdéw, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spdtka czesto stosuje
wybrane elementy polityki réznorodnosci, zawsze majgc na uwadze obowigzujgce przepisy prawa
w zakresie rownego traktowania pracownikow.

e Zasada I.Z.1.16. - Spdtka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia. W przypadku podjecia decyzji
o transmisji obrad walnego zgromadzenia Spodtka bedzie stosowata powyzszg zasade.

e Zasada I.Z.1.17. - Spotka stosuje przedmiotowg zasade o ile zostanie przez witasciwy podmiot podjeta
decyzja o sporzadzeniu uzasadnienia okreslonego projektu uchwaty, chyba ze obowigzek sporzadzenia
uzasadnienia wynika z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

e Zasada I.Z.1.19. - Spdtka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie obejmujgcym pytania akcjonariuszy
skierowane do Zarzadu w trybie art. 428 § 5 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych, przekazujac
jednoczesnie te informacje w formie raportu biezgcego, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami prawa.

e Zasada l.Z.1.20. - Spodtka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

e Zasada |.Z.2. — Przedmiotowa zasada nie dotyczy Spotki, z uwagi na fakt, ze akcje Spétki nie sg
zakwalifikowane do indekséw WIG20 lub mWIG40.
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e Zasada II.Z.1. - Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady. Zarzad jako organ kolegialny odpowiada za
wszystkie obszary dziatalnosci Spoétki i wykonywanie obowigzkéw wynikajagcych z przepisow prawa
i Statutu Spétki. Odpowiedzialnos¢ cztonkdédw Zarzadu za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spoétki
zwigzana jest z zajmowanymi przez nich stanowiskami w ramach struktury organizacyjnej Spotki
i wynika z Regulaminu Organizacyjnego Spoétki oraz obowigzujgcych ich uméw o prace.

e  Zasada Il.Z.2. - Spotka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie w jakim wynika to z obowigzujgcych
przepisow prawa, tj. art. 380 Kodeksu spétek handlowych.

e Zasada II.Z.3. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujac
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spodtka posiada wiasne regulacje Statutowe
okreslajgce kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

e Zasada I1.Z.4. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujac
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spdtka posiada wiasne regulacje Statutowe
okreslajgce kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

e Zasada II.Z.5. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji poszczegdlnych cztonkéw Rady
Nadzorczej z uwagi na ograniczone stosowanie zasady I1.Z.3 oraz I.Z.4.

e Zasada I.Z.6. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji Rady Nadzorczej z uwagi na
ograniczone stosowanie zasady I.Z.3. oraz 11.Z.4.

e Zasada I.Z.7. — Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady w catosci, z uwagi na fakt, ze nie stosuje
wszystkich szczegdétowych wymogodéw dotyczacych funkcjonowania komitetow w Radzie Nadzorczej
wymienionych w Zataczniku | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.2.4.

e  Zasada Il.Z.8. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady zgodnie z trescig komentarza do zasady I1.Z.3.

e Zasada I1.Z.10.1. - Rada Nadzorcza w przygotowywanym przez nig sprawozdaniu z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za dany rok obrotowy przedstawia ocene dziatalnosci Spétki, jednak ocena nie jest w petni
tozsama z przedmiotowg zasadg z uwagi na niestosowanie zasady Il1.Z.1.

e Zasada 11.2.10.2. - W zakresie umieszczania informacji na temat spetniania przez cztonkéw rady
kryteriow niezalezno$ci stosowanie przedmiotowej zasady jest ograniczone z uwagi na ograniczone
stosowanie zasady II.Z.5. W pozostatym zakresie zasada jest stosowana.

e Zasada Ill.Z.1. - Spétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systemoéw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez
poszczegdlne komdrki organizacyjne Spétki, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem
obowigzkow ustalonym przez Zarzad oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym zakresie w
Spotce, ktdre zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie réznego rodzaju ryzyk na poziomie
poszczegdlnych obszarow dziatalnosci Spoétki.

e Zasada llIl.Z.2. - Kontrola wewnetrzna, zarzadzanie ryzykiem oraz compliance realizowane sg przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, a takie podmioty zewnetrzne. Nie wszystkie osoby
odpowiedzialne za wskazane obszary sg podlegte bezposrednio Prezesowi Zarzadu lub innemu
Cztonkowi Zarzadu, jednak majg zapewniong mozliwos¢ bezposredniego raportowania zarowno do
poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu, jak i do Rady Nadzorczej.
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e Zasada lll.Z.3. - Obecnie funkcje audytu wewnetrznego petni podmiot zewnetrzny dziatajacy na
podstawie zawartej ze Spdtka umowy, ktéry formalnie nie podlega wskazanym zasadom niezaleznosci.

e Zasada IIl.Z.4. - Spdétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady I11.Z.1.

e Zasada IIl.Z.5. - Spdétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady I11.Z.1.

e Zasada lll.Z.6. - Obecnie funkcje audytu wewnetrznego petni podmiot zewnetrzny dziatajgcy na
podstawie zawartej ze Spotkg umowy.

e Zasada IV.Z.2. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji
IV.R.2. dotyczacej udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu S$rodkéw komunikacji
elektronicznej.

e Zasada IV.Z.2. - Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji
IV.R.2. dotyczacej udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej.

e Zasada IV.Z.3. - Obowigzujagcy w Spodtce Regulamin Walnego Zgromadzenia umozliwia udziat
przedstawicieli mediow w obradach walnego zgromadzenia pod warunkiem, ze zaden z akcjonariuszy
obecnych i uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nie sprzeciwi sie takiemu udziatowi.

e Zasada IV.Z.13. - Spodtka stosuje przedmiotowa zasade w zakresie w jakim jest ona tozsama
z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa, w szczegdlnosci art. 428 Kodeksu spoétek
handlowych.

e Zasada IV.Z.16. - Decyzje dotyczaca ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy
podejmuje kazdorazowo walne zgromadzenie, bioragc pod uwage wczesniejsza rekomendacje Zarzadu
w tej kwestii, opartg na biezacej sytuacji finansowej Spoétki oraz interesie jej akcjonariuszy.

e Zasada 1IV.Z.18. - Decyzje dotyczacy ustalenia wartosci nominalnej akcji podejmuje walne
zgromadzenie, w granicach wyznaczonych przez obowigzujace przepisy. Dodatkowo Spotka wskazuje,
ze obecna wartos¢ nominalna akcji Spétki jest ustalona na nizszym poziomie niz ten wskazany
W powyzszej zasadzie.

e Zasada V.Z.5. - Spdtka posiada wewnetrzne regulacje, ktére wprowadzajg koniecznos¢ uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na dokonanie okreslonych transakcji, ktdrych wartos¢ przewyisza 5% wartosci
aktywéw netto Spoétki wedtug ostatniego bilansu, jednak bez rozréznienia na podmiot bedgcy strong
transakcji.

e Zasada V.Z.6. - Spotka posiada wewnetrzne regulacje dotyczgce konfliktu interesow, jednak nie
spetniajg one w petni wymogdw okreslonych w przedmiotowej zasadzie.

e Zasada VI.Z.2. — Zasada nie dotyczy Spétki, z uwagi na fakt, ze w Spodtce nie funkcjonujg obecnie
programy motywacyjne oparte o opcje lub inne instrumenty powigzane z akcjami Spoéfki.

e Zasada VI.Z.4. - Spodtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na nie posiadanie sformalizowanej
polityki wynagrodzen cztonkéw organdéw Spoétki i kluczowych menedzeréw. Zgodnie jednak
z obowigzujgcymi przepisami prawa, Spotka zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci
informacje dotyczace wynagrodzen odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych, ktére
czesciowo pokrywajg sie z informacjami wymaganymi w oparciu o powyzszg zasade.
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Intencja Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spoétce zasad tadu korporacyjnego w mozliwie najszerszym
zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj. umacnianie transparentnosci spotek
gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spétek z inwestorami czy wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy.
Zarzad nie moze jednak deklarowaé przestrzegania zasad, na realizacje ktorych nie ma wptywu lub ktérych
realizacja jest z innych powodéw wytgczona.

Zakres stosowania zasad fadu korporacyjnego wskazanych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW 2016” Spodtka opublikowata w raporcie dotyczagcym Dobrych Praktyk, ktéry jest dostepny takze na
stronie internetowej Spoéfki.

c) Spdétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg odrebne systemy kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktérych celem jest sporzadzanie sprawozdan finansowych
w sposob rzetelny i w oparciu o obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa. Spétka Lentex S.A. jako podmiot
dominujacy posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéry zapewnia
skutecznos¢ dziatan, wiarygodnos¢, kompletnosé oraz aktualnos¢ informacji finansowych i zarzadczych, i ktéry
jest realizowany przez poszczegdlne komaérki organizacyjne Spotki. System kontroli wewnetrznej okreslony jest
przez regulaminy, instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne. W Spoétce dokonuje sie miesiecznych
przegladéw wynikéw finansowych, realizacji przyjetej strategii i zatozonych planéw operacyjnych. W proces
szczeg6towego planowania, obejmujgcego wszystkie obszary funkcjonowania Spdtki, zaangazowane jest
kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla, a takze Rada Nadzorcza. Identyfikacji i oceny ryzyka operacyjnego,
a takze zarzadzania tym ryzykiem, dokonujg poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, ktorych dziatalnosé
narazona jest na ryzyko. Za identyfikacje i zarzadzanie ryzykiem finansowym odpowiedzialny jest Pion
Dyrektora ds. Ekonomiczno-Finansowych. Dziatania majgce za zadanie monitoring i zarzgdzanie ryzykiem,
a przez to ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje celéw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w
zakresach poszczegdlnych komdrek organizacyjnych oraz zarzadzeniach wewnetrznych. Istniejgce procedury
kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem w odniesieniu do dziatalnosci Spétki przektadajg sie korzystnie na
proces sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

d) Akcjonariusze Spétki posiadajacy na dzien 31 grudnia 2016 roku bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akgji:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie
akcji/gtosow zaktadowym gtosow na WZ
Leszek Sobik
wraz z ,Sobik” Zaktad 14 999 593 30,70% 30,70%
Produkcyjny Sp. z 0.0.
Sp. k.
Paravita Holding
Limited 8439673 17,27% 17,27%
Krzysztof Moska 6042 115 12,37% 12,37%
Nationale-
Nederlanden Otwarty 5428 406 11,11% 11,11%
Fundusz Emerytalny
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Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2016r., poz. 1639),
z uwzglednieniem rejestracji przez wfasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki w  zwigzku
z umorzeniem akcji wtasnych. Rzeczywisty stan moze odbiegac od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
naktadajgce obowigzek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajécia takich zdarzen
akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.

e) Majac na uwadze, iz zgodnie z art. 9 Statutu Spoétki wszystkie akcje sg rowne w prawach, brak jest posiadaczy
akcji lub innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

f) W Spétce nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji, poza tymi
ktére wynikajg z obowigzujagcym w tym zakresie przepisdw prawa.

g) Statut Spotki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci papierow
wartosciowych. Spdtce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne ograniczenia w tym zakresie, w szczegdlnosci
powstate na podstawie umow lub innych stosunkéw prawnych.

h) Powotywanie i odwotywanie oséb zarzgdzajgcych dokonywane jest decyzjg Rady Nadzorczej, na podstawie
regulacji zawartych w Statucie Spétki oraz obowigzujgcych w tym zakresie przepisow prawa. Uprawnienia oséb
zarzgdzajacych okreslone sg w Kodeksie spétek handlowych oraz aktach wewnetrznych Spotki. Na mocy Statutu
Zarzad nie posiada nadzwyczajnych uprawnien, w szczegdlnosci w zakresie podejmowania decyzji o emisji akcji
oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub wykup akcji mogg nastepowaé w ramach upowaznienia udzielonego
Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie.

i) Zasady zmiany Statutu Spotki okreslajg przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz Statut Spdtki. Zmiana
Statutu dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie stosownej uchwaty kwalifikowang
wiekszoscig gtoséw, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie postanowieniami Kodeksu spétek handlowych
oraz Statutu Spotki. Po uchwaleniu zmian w Statucie Zarzad niezwtocznie sktada do wtasciwego sadu wniosek
o ich zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia wtasciwego sadu o zarejestrowaniu zmian w Statucie
Spétka publikuje w formie raportu biezgcego informacje o dokonanych zmianach Statutu, ogtaszajac
jednoczesnie tekst jednolity Statutu Spotki, jezeli zostata podjeta decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity
zmienionego Statutu zamieszczany jest takze na stronie internetowej Spotki.

j) Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposdb ich
wykonywania zasadniczo pokrywajg sie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa. Dodatkowe
regulacje zostaty okreslone w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w szczegdlnosci Statucie, ktére dostepne
sg na stronie internetowej Spoétki. Chodzi tutaj przede wszystkim o przekazanie Radzie Nadzorczej kompetencji
Walnego Zgromadzenia w zakresie wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

k) Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Zarzgdu Spétki wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu

W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2016 zaszty nastepujace zmiany personalne:
e W dniu 16 sierpnia 2016 roku Pan Radostaw Muziot ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka
Zarzadu.
e W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta decyzje o powotaniu na Cztonka
Zarzadu Pana Adriana Grabowskiego.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wechodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Janusz Malarz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Zbigniew Rogoz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Halina Markiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej
Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2016 nie zaszty zadne zmiany personalne.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.
Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzagd podejmuje uchwaty w sprawach wymienionych
w Regulaminie Zarzadu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu sporzgdzany jest protokdt, w ktérym opisane sg zwiezle
tematy bedace przedmiotem posiedzenia oraz wymienione i zawarte w formie zatacznikdw uchwaty podjete na
posiedzeniu Zarzagdu. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na posiedzeniach odbywanych
w siedzibie Spoétki lub w innych ustalonych miejscach w Polsce. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks
spotek handlowych oraz Statut Spoétki, ktéry okresla takze warunki, jakie musi spetnia¢ cztonek Rady Nadzorczej,
aby zosta¢ uznanym za cztonka niezaleznego. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jednego lub dwdch Zastepcéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza. Rada
Nadzorcza kazdorazowo decyduje o powotaniu odpowiednich komitetéw, w szczegdlnosci komitetu audytu, lub
wykonywaniu zadan komitetéw przez catg Rade Nadzorcza. Regulamin Rady Nadzorczej okresla tryb
zwotywania i obradowania Rady. Regulamin przewiduje takze mozliwos¢ podejmowania uchwat poza
posiedzeniem Rady Nadzorczej, w formie pisemnej lub w formie srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegto$é, jak réwniez mozliwosé oddania gtosu za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Z kazdego posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadzany jest stosowny protokot, ktérego zawartos¢ okresla
Regulamin Rady Nadzorczej. Do protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej zatgcza sie liste obecnosci, podjete
uchwaty oraz jeden egzemplarz materiatéw dostarczanych kazdemu cztonkowi Rady. Ksiega protokotéw
przechowywana jest w Spotce.

1) Spétka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do organdw administrujacych,
zarzadzajacych i nadzorujgcych, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spétka czesto stosuje wybrane
elementy polityki réznorodnosci, zawsze majagc na uwadze obowigzujgce przepisy prawa
w zakresie rGwnego traktowania pracownikow.
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