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A. OSWIADCZENIE ZARZ ADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow warto$ciowych (t.j. Dz. U. z 2014 r, poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) , Zarzad
Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad os$wiadcza takze, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Graviton Capital SA zostato
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzgd zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg
nr 3 z dnia 11 wrzesnia 2017 roku w sprawie wyboru firmy audytorskiej. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta
dokonujgcego przegladu w imieniu firmy audytorskiej.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w zt

Wyszczegdlnienie

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow 299 389 70 487 247 409 56 479
Koszt wlasny sprzedazy 251 643 59 246 412 138 94 084
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 79 991 18 833 -164 834 -39 872
Zysk (strata) brutto -6 131 -1444 108 218 24 704
Zysk (strata) netto -6 131 -1444 105 104 23994
Liczba akcji w sztukach 2 062 500 2 062 500 2 062 500 2 062 500
Zysk (strata) netto na akcje zwykt
(z¥,eu$0) ) e 2R -0,003 -0,001 0,05 0,01

30.06.2017 31.12.2016

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINNANSOWEJ
Aktywa trwate 4738 657 1121178 79 125 17 885
Aktywa obrotowe 289 903 68 592 4 945 534 1117 887
Kapitat wkasny 587 956 139112 594 087 134 287
Zobowigzania dtugoterminowe 3789 380 896 576 27 000 6 103
Zobowigzania krétkoterminowe 651 224 154 081 4 403 572 995 382
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,29 0,07 0,29 0,07

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej 41 563 9785 -373 981 -85 374
Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej 39700 9347 -1995 -455
Przeptywy pieniezne netto z

dzia*ahqoéci finansowej -110 071 -25915 -257 561 -58 797

Kurs EUR/PLN 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
- dla danych bilansowych 4,2265 4,4255 4,4240
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2474 4,3805 4,3757

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu bedacego srednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu.
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C. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO 30 CZERWCA 2017 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. DANE JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ:

Nazwa: Graviton Capital Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 53-329 Wroctaw, Plac Powsta ncéw Slaskich 1/201
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
- Posrednictwo finansowe pozostate

- Dzialalnos¢é pomocnicza finansowa

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS
(0000251987)

Numer statystyczny REGON: 020195815

Organ prowadzacy rejestr:

. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITAOWEJ:

Spétka dominujgca Graviton Capital S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dla
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz $rédrocznego skroconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
whasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ WEDLUG STANU NA DZIE N 30.06.2017 R.:

Zarzad:
Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
Mariusz Chtopek - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarz gdu Spoétki Dominuj acej:

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w skladzie
Zarzadu Spotki Dominujgcej zaszly nastepujgce zmiany osobowe:

- w dniu 1 marca 2017 r. Pan Adrian Dzielnicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki,

- w dniu 1 marca 2017 r. Pan Wojciech Gudaszewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki,

- w dniu 1 marca 2017 r. Pan Krzysztof Piotrowski — czionek Rady Nadzorczej Spotki powotany zgodnie z art. 6 ust. 5 lit. a Statutu
Spéiki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. a Statutu Spoétki powotat do sktadu Zarzadu Pana Dominika Dymeckiego, oraz powierzyt mu
funkcje Prezesa Zarzadu,

- w dniu 4 maja 2017 r. Pani Anna Kaczmarczyk — cztlonek Rady Nadzorczej Spotki powotany zgodnie z art. 6 ust. 5 lit. b Statutu
Spéiki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. b Statutu Spo6tki powotat do sktadu Zarzadu Pana Mariusza Chtopka, oraz powierzyt mu funkcje
Czlonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Czlonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Wojcik - Czlonek Rady Nadzorczej
Anna Kaczmarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki Dominujgcej zaszly nastepujgce zmiany osobowe:

- w dniu 19 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej na kolejna kadencje Panig
Zofie Dzielnickg oraz Pana Tadeusza Gudaszewskiego,

- w dniu 21 lipca 2017 r. akcjonarisze Zofia Dzielnicka i Tadeusz Gudaszewski, jako akcjonariusze posiadajgcy akcje stanowigce co
namniej 19,9 % kapitatu zaktadowego Spoétki, korzystajgcych z uprawnienia osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu
Spaéiki, powotali na kolejng kadencje do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Mieczystawa Wojcika.

V. FIRMA AUDYTORSKA:

PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02- 695 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Wedlug stanu na dzien 30.06.2017 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Warto §¢ Udz!ai w I_szi_al W ogélnej
Akcjonariusze Liczba akcji nominalna akgji zakll(;jp;zyl%% Liczba gloséw IICZbI\?ngS("OA;V\)I na
Zofia Dzielnicka 412 375 329 900,00 19,99% 412 375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski, 412 345 329 716,00 19,98% 412 345 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206 000 164 800,00 9,99% 206 000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206 000 164 800,00 9,99% 206 000 9,99%
Pozostali 825 980 660 784,00 40,04% 825 980 40,05%
Razem 2 062 500 1 650 000,00 100,00% 2062 500 100,00%

VII. PODMIOTY POWIAZANE:

GRAVITON AD Sp. z 0.0. (dawniej WDM Autoryzowany Do  radca Sp. z 0.0.) — z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstarncéw Slaskich
1 lok. 201, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271207.

W lutym 2017 r. spétka Graviton AD Sp. z o0.0. wystgpita do Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o
skreslenie jej z listy Autoryzowanych Doradcow na rynku NewConnect oraz na Catalyst.

Decyzjg Nr 3/2017 Wicedyrektora Dzialu Emitentéw Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 28 lutego 2017 r., na
podstawie pkt 32 ppkt 1) Zatacznika Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na wniosek Zarzadu spétki Graviton AD Sp.
Z 0.0., spotka Graviton AD Sp. z 0.0. zostata skreslona z listy Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect i na Catalyst.

Obecnie przedmiotem dziatalnosci jest wynajem powierzchni biurowej w posiadanym przez spotke lokalu biurowym we Wroctawiu.

Na dzien 31 czerwca 2017 r. Emitent posiadat 100% udziatu w KZ i glosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

GRAVITON | sp. z 0.0. (dawniej WDM Inwestycje Sp. z  0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstaricéw Slgskich 1 lok. 201, 53-329
Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000534954. WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zostata w grudniu 2014 r. zawigzana przez Emitenta —
jedynego udziatowca.

W przesziosci spotka prowadzita dziatalno$¢ inwestycyjng jako ramie inwestycyjne Grupy Kapitatlowej. Obecnie spotka nie uzyskuje
przychodéw ani nie prowadzi aktywnej dziatalnosci inwestycyjne;j.
Na dzien 31 czerwca 2017 r. Emitent posiadat 100% udziatu w KZ i glosach na WZ tego przedsiebiorstwa.
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Spoiki zalezne wyceniane sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia z uwzglednieniem trwatej utarty wartosci
aktywow.

VIIl. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ

GRAVITON CAPITAL S.A.
(Emitent)

v
v v

GRA*\liITle I Sp. é 0.0. GRAVITON | Sp. z 0.0.

00% ol w K2 1 s e

}0 - 100% udziatu w KZ i w
gtosach na W2) gtosach na Wz)

IX. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spéiki
Dominujacej w dniu 02 pazdziernika 2017 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ GRAVITON CAPITAL S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
01.01 -30.06.2017 01.01 -30.06.2016

Przychody ze sprzeda zy 299 389 247 409
Przychody ze sprzedazy ustug 299 389 247 409
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 251 643 412 138
Amortyzacja 115930 153 409
Zuzycie materiatdw i energii 40 443 66 135
Ustugi obce 53 954 65 676
Podatki i optaty 13118 14 892
Wynagrodzenia 21983 58 734
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3896 12 214
Pozostate koszty rodzajowe 2320 41 079
Zysk (strata) ze sprzeda zy 47 745 -164 729
Pozostate przychody operacyjne 52 082 1819
Pozostate koszty operacyjne 55 54 449
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 99 772 -217 359
Przychody finansowe 2691 446 598
Koszty finansowe 79 991 121 021
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 472 108 218
Podatek dochodowy 28 603 3114
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej -6 131 105 104
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk (strata) netto -6 131 105 104
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu dominuj  gcego -6 131 105 104
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) -0,003 0,05
Podstawowy za okres obrotowy -0,003 0,05
Rozwodniony za okres obrotowy -0,003 0,05
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt) -0,003 0,05
Podstawowy za okres obrotowy -0,003 0,05
Rozwodniony za okres obrotowy -0,003 0,05
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zt) -0,003 0,05

Wroctaw, dnia 02.10.2017 r.

Zarzad:
Dominik Dymecki  — Prezes Zarzgdu
Mariusz Chtopek — Czlonek Zarzadu

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

GRAVITON CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zaokragleniu do petnych zfotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z ca

tkowitych dochodéw

01.01 -30.06.2017

01.01 -30.06.2016

Zysk (strata) netto

-6 131

105 104

Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Pozycje nie podlegaj ace przeklasyfikowaniu do wyniku

Podatek dochodowy zwi azany 2z elementami pozostalych
catkowitych dochodéw, nie podlegaj acymi przeklasyfikowaniu do
wyniku

Zmiana wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach inwestycji wycenianych
metoda praw wtasnosci

Pozycje podlegaj ace przeklasyfikowaniu do wyniku

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostalych catkowitych
dochodéw, podlegajgcymi przeklasyfikowaniu do wyniku

Suma dochodéw catkowitych

-6 131

105 104

Suma dochodoéw
niekontrolujgcym

catkowitych przypisana akcjonariuszom

Suma dochodéw catkowitych przypadaj  aca na podmiot dominuj acy

-6 131

105 104

Wroctaw, dnia 02.10. 2017 r.

Zarzad:

Dominik Dymecki  — Prezes Zarzadu

Mariusz Chtopek — Czilonek Zarzadu

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sy

tuacji finansowej

AKTYWA

30.06.2017

31.12.2016

Aktywa trwate

4738 657

79 125

Rzeczowe aktywa trwate

32 222

48 254

Nieruchomosci inwestycyjne

4700 102

Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego

6 333

30871

Aktywa obrotowe

289 903

4 945 535

Naleznosci handlowe

235 096

80 145

Pozostate naleznosci

4692

Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

2708

2708

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

39 700

Rozliczenia miedzyokresowe

8 704

5 469

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

38 703

67 512

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

4 750 000

AKTYWA RAZEM

5 028 560

5 024 660
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PASYWA 30.06.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny 587 956 594 087
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominuj acej 587 956 594 087
Kapitat zaktadowy 1 650 000 1 650 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 38513489 38513489
Niepodzielony wynik finansowy -39 569 402 -19 313 281
Wynik finansowy biezacego okresu -6 131 -20 256 120
Kapitat akcjonariuszy niekontroluj — gcych
Zobowi gzanie diugoterminowe 3789 380 27 000
Kredyty i pozyczki 3773615
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4065
Pozostate rezerwy 11 700 27 000
Zobowi gzania krotkoterminowe 651 224 4 403 573
Kredyty i pozyczki 481 478
Zobowigzania handlowe 61 000 161 957
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostale zobowigzania 108 746
Zobowigzania bezpoéredn.io zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 4241 616
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 5028 560 5024 660
Wroctaw, dnia 02.10. 2017 r.
Zarzad:
Dominik Dymecki  — Prezes Zarzadu
Mariusz Chtopek — Czilonek Zarzadu
Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsoli dowanym kapitale wiasnym
Kapitaty . Kapital
zapasowy ze - n Wynik
oot | estedy | Mok | fraon | agonatuery | el
ceny finansowy okresu jed_nogtkl ; whasny
nominalnej BT £JE]
Szes$¢ miesi ecy zako hAczonych 30.06.2017 .
Kapitat wtasny na dzie n 1 1 650 000 38 513 489 -39 569 401 594 088 594 088
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw poprzednich
okresow
Kapitat wtasny po korektach 1650 000 38513 489 -39 569 401 594 088 594 088
Emisja akcji
Podziat zysku netto
Suma dochoddw catkowitych -6 131 -6 131 -6 131
Kapital wiasny na dzie 1t 30 1650000 38513489 -39569 401 -6 131 587 956 587 956
Szes¢ miesi ecy zako nczonych 30.06.2016 r.
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GRUPY KAPITALOWE]

Kapitat wiasny na dzie n 1

1650 000

53 051 320

-33 851 112

20 850 208

20 850 208

Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wtasny po korektach

1650 000

53 051 320

-33 851112

20 850 208

20 850 208

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Podziat zysku netto

-14 537 831

14 537 831

Wyptata dywidendy

Suma dochodoéw catkowitych

105 104

105 104

105 104

Kapitat wiasny na dzie n 30

1650 000

38 513 489

czerwca

-19 313 281

105 104

20 955 312

20955 312

Wroctaw, dnia 02.10.2017 r.
Zarzad:
Dominik Dymecki

— Prezes Zarzadu

Mariusz Chtopek — Czionek Zarzadu

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z pr

zeptywdw pieni eznych

01.01 -30.06.2017 01.01 -30.06.2016

DZIALALNO S€ OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 472 108 218
Korekty razem 19 091 -482 198
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metoda

praw wiasnosci

Amortyzacja 115 930 153 409
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 79 371 77 561
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -50 000 104
Zmiana stanu rezerw -15 300 -16 500
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci -159 644 -512 416
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 51 968 -193 597
Zmiana stanu pozostatych aktywow -3234 9 240
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Gotowka z dziatalno $ci operacyjnej 41 563 -373 981
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej 41 563 -373 981
DZIALALNO SC INWESTYCYJINA

Wplywy 39 700

Inne wplywy inwestycyjne 39 700

Wydatki 1995
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1995
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 39 700 -1 995
DZIALALNO $C FINANSOWA
Wptywy 31 800

Kredyty i pozyczki 31 800

Wydatki 141 871 257 561
Sptaty kredytow i pozyczek 63 245 180 000

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Odsetki 78 627 77 561
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -110 071 -257 561
D. Przeplywy pieni ezne netto razem (A+B+C) -28 809 -633 536
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -28 809 -633 536

— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 67 512 738 729
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 38 703 105193

Wroctaw, dnia 02.10.2017 r.

Zarzad:

Dominik Dymecki  — Prezes Zarzadu

Mariusz Chtopek — Czilonek Zarzadu

INFORMACJE OBJA SNIAJ ACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE i
obowigzujace na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 zostaty przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzgdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa Kapitalowa stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Grupa Kapitatowa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011
r.) — obowigzujagcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz

wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne

do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z

dwaoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa

utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywow

wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych

stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego

okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji

o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite
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dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w
innych catkowitych dochodach nie moga w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny
jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymodg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF

istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pigciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla

wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego

poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone

organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i

ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako skladniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i
nie sg okreslane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako
,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

b) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI| 27.

MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres

leasingu wynosi 12 miesiecy i mnigj lub skfadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Podej$cie od strony leasingodawcy pozostaje

zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub

finansowego.

c) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny umow

ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty ujmowane w oparciu o

biezgce szacunki i zalozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeplywy pienigzne oraz niepewnosci z nimi zwigzane.

Przychody z tytulu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze $wiadczeniem ustugi objetej umowg

ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku lub
jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz przyczyny je wystapienia. Jednostka ma wybor w
jaki spos6b rozpoznawaé niektére zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za dany okres.

Woczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

d) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym

przedsiewzigciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego

przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

e) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane
straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci

godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych.
Proponowane poprawki beda réwniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie ogranicza szacunkéw wartosci
przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodow
do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowa¢ odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrécenia tych
ujemnych réznic przejsciowych.
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f)  Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji- obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma nacelu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej

przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:

0] uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujacych
przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji kapitatu wtasnego;
(ii) ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize pitynnosci jednostki, takich jak ograniczenia

stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

g) Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:

@ dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) ustali¢ spos6b rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu
standardu.

g) Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki spos6b ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg wymogi dotyczace

ujmowania:

0] transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek osiagniecia przez
jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienigznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

h) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktore wystawiaja umowy ubezpieczeniowe, przypadkéw

niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

» stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskéw i strat,
zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla
wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

» tymczasowego (do 2021 roku) wytaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktérych dziatalno$¢
jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe
(tzn. ,deferral approach”).

i)  KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej. Interpretacja

dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania

lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnos$ne aktywo, koszt lub przychéd.

j)  Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany maja na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu

57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wylgcznie wéwczas, gdy

wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista

otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

k) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce
w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku
* Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyly one minionych
okresoéw sprawozdawczych i spetnily juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwialy jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy
skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:
i Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zalozenia aktuarialne
iii. Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF
12 i MSR 27.

e Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjagtkiem wymogow
par. B10-B16, dotyczg udziatdw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub
jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego
oddziatywania wymogéw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

* Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wlasnosci), ktérg moga podjg¢ organizacje typu
venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie
dla kazdej inwestycji w chwili jej poczgtkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki
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inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspolnym przedsiewzieciem jednostki niebedgcej jednostka inwestycyjng —
moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wkasnosci.

) KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos$¢ zwigzang z ujmowaniem podatku dochodowego.

Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznosci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy

jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wplywu na skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.
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a)

b)

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ziotych polskich (zt),
ktore sg walutg funkcjonalna i prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych ztotych. Sprawozdanie to zostato
sporzgdzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatow wtasnych ktore zostaly przeszacowane zgodnie z
MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej z odniesieniem wptywu na
wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2016 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi. Raport z przegladu publikowany jest
wraz z niniejszym sprawozdaniem.

. ZASADY KONSOLIDACJI

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Graviton Capital obejmuje skrocone $rédroczne

sprawozdanie finansowe Spoétki Graviton Capital S.A. i jednostek kontrolowanych przez Spétke: Graviton AD Sp. z 0.0. oraz

Graviton | Sp. z o.0. (jej jednostki zalezne).

Spétka posiada kontrole, jezeli:

-  posiada wtadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutlu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

- ma mozliwo$¢ wykorzystania wkadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

W przypadku wystagpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikéw sprawowania

kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Spétka posiada mniej niz wiekszos$é praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu umozliwiajg jej

jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spétka

ma wystarczajgca wtadze, powinna ona przeanalizowaé szczegdlnosci:

- wielkos$¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spotke w poréwnaniu do wielkosci pakietow gtoséw posiadanych przez innych
udziatowcéw,

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spéike , innych udziatowcéw lub inne strony,

- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg $wiadczyé ze Spdtka ma lub nie ma mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w
momentach podejmowania decyzji.

Jednostki zale zne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych
na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug
ich warto$ci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminaciji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate warto$ci przez przekazany
sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Udziaty/akcje niekontroluj gce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontroluj gcymi

Udzialy niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udzialy w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala
sie jako warto$¢ aktywOw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;j.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujace w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
whasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatow niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wkasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych. £aczne catkowite dochody przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujacych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.
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¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wplyw
oznacza zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji. Wywieranie znaczacego wplywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad ta polityka.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowa inwestycji.

d) Wspdlne ustalenia umowne (wspdine przedsi  ewziecie i wspdlna dziatalno $¢)

Wspolne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspétkontrole, ktére ma forme albo wspdinej
dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspolnik wspoélnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspélnie), swoje zobowigzania (w tym
udziat w zobowigzaniach zaciggnigtych wspélnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajacej ze wspolnej
dziatalnosci, swoja cze$¢ przychoddéw ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspélna dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat
we wspolnie poniesionych kosztach).

Wspolne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujace nad nim wspétkontrole posiadajg
prawa do aktywéw netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron
prawuje wspotkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktory wystepuje tylko wtedy, gdy
decyzja dotyczy istotnych dziatan wymagajgcych jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Wspolne przedsiewziecia rozliczane sg metodag praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu

e) Spokki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegdlnienie

30.06.2017 31.12.2016
Graviton Capital S.A. Jednostka dominujgca
Graviton AD Sp. z o0.0. 100% 100%
Graviton | Sp. z o.0. 100% 100%

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity zmiany w Grupie Kapitatowe;.

IV. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SClI GOSPODARCZEJ]

Skrdécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad przyjgt to zatozenie, mimo istnienia nizej
wymienionych zagrozen dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W ocenie zarzadu istnieje duze prawdopodobienstwo niwelacji
tych zagrozen, a Zarzad podejmuje aktywne dziatania w tym celu.

Zarzad na dzien podpisania niniejszego sprawozdania stwierdza istnienie faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Przychody Grupy generowane sg niemal wytgcznie z najmu powierzchni biurowej we
Wroctawiu. Obecnie nieruchomos$c¢ jest wynajeta tylko w czesci, przez co Grupa nie osigga takich przychodéw, ktére zapewnityby
pokrycie wszystkich kosztéw Grupy. Istnieje ryzyko nieuzyskania zaktadanych przychodéw zwigzane z brakiem mozliwosci
znalezienia najemcy.

Zarzad zawart z kredytodawcg aneks do umowy kredytu, ktéry obniza miesieczne koszty obstugi kredytu. Aneks obowigzuje do
konca 2017 roku. Planowane jest zawarcie aneksu na kolejny okres lub zmiana zrddta finansowania, tak aby wartos¢ miesiecznych
zobowigzan kredytowych byta nizsza niz uzyskiwane przychody z najmu. Istnieje ryzyko, ze aneks nie bedzie przedtuzony na kolejny
okres czasu oraz ryzyko niemoznosci refinansowania kredytu.

Poniewaz jednostka dominujgca nie generuje przychodéw z dziatalnosci podstawowej, a takze ma naruszone kapitaty zgodnie z art.
397 KSH, Zarzad rozwaza rézne scenariusze, co do modelu biznesowego dalszej dziatalnosci. Jednym z nich jest pozyskanie
inwestora lub partnera strategicznego, przy pomocy ktérego zakres dziatalno$ci Grupy moégtby zostaé poszerzony lub zmieniony.
Zarzad podejmuje aktywne dziatania celem pozyskania inwestora lub partnera strategicznego, jednak nie jest w stanie precyzyjnie
okresli¢ kiedy taka transakcja moze zosta¢ sfinalizowana.
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V. INFORMACJE DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI DZIALALNO SCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie¢ w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zitotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy
Kapitatowej.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienigznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez
Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu
finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
moga3 sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest
ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysziych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy
zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przyszilych latach zostaly przedstawione w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

a) Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Aktywa finansowe wyceniane w warto ~ sci godziwe;j

Zarzad dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii i
instrumentow finansowych tj:
»  aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
»  aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania
inwestycji w portfelu przy zatozeniu innych czynnikéw wplywajacych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

b) Niepewno $¢é szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze
sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie nie wystepuja, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywéw zostat

przypisany.

Wycena rezerw

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki

wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Ujmowanie przychodéw

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcja, oraz gdy kwoty przychodéw mozna oceni¢ w sposéb wiarygodny.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej

uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

VIII. OPIS POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORA Z
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,

WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku w Grupie Kapitatowej Graviton Capital nie wystapity zdarzenia nietypowe.

IX. OPIS KOREKTY Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku w Grupie Kapitatowej Graviton Capital nie nastagpita korekta btedéw poprzednich

okreséw.

IX. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO SCI SZACUNKACH

1. Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodzajo

trwalej utraty warto $ci — za okres 1.01.2017 - 30.06.2017 r.

wych) oraz odpiséw aktualizuj

acych z tytutu

Maszyny Pozostate
Wyszczegolnienie - : $rodki Razem
i urz gdzenia trwate
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2017 roku 324 644 326 618 651 262
Zwiekszenia: - - -
Zmniejszenia: - - -
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie f 30.06.2017 roku 324 644 326 618 651 262
Umorzenie na dzie n 01.01.2017 roku 291 803 311 204 603 007
Zwiekszenia, z tytutu: 3 855 12 177 16 032
- amortyzacji 3855 12 177 16 032
Zmniejszenia, z tytutu: - - -
- likwidacji
Umorzenie na dzie n 30.06.2017 roku 295 658 323 381 619 039
Odpisy aktualizuj gce na 01.01.2017 roku - - -
Odpisy aktualizuj gce na 30.06.2017 roku - - -
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie 1 30.06.2017 roku 28 986 3237 32223
2. Zmiany nieruchomo $ci inwestycyjnych — za okres 01.01.2017-30.06.2017 .
Aktywa trwate 30.06.2017 31.12.2016
Nieruchomosci inwestycyjne 4700 102
Suma 4700 102

Do pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” zostata przekwalifikowana ze $rodkéw trwatych nieruchomosé biurowa w budynku , Thespian”

we Wroctawiu, ktora stanowi zabezpieczenie umowy kredytowe;.
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Nieruchomos$¢ biurowa potozona we Wroctawiu byta zakwalifikowana na 31.12.2016 r. jako przeznaczona do sprzedazy. Transakcja
sprzedazy nieruchomosci nie doszta do skutku, a w zwigzku z obecnymi cenami nieruchomosci, w ocenie zarzadu sprzedaz nie jest
wysoce prawdopodobna. Zarzad zdecydowat wiec o przeznaczeniu nieruchomosci do wynajmu. Obecnie ok. 40% powierzchni jest
wynajmowane, a pozostata czesc¢ jest przeznaczona do wynajmu i trwajg poszukiwani najemcy na tg powierzchnie. W sprawozdaniu
skonsolidowanym dokonano zatem zmiany prezentacji z pozycji ,Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” do
sNieruchomosci inwestycyjne” (zgodnie z definicjg MSR 40 par. 5).

Wyszczeg6lnienie 30.06.2017 31.12.2016

Warto $¢ bilansowa brutto na pocz  atek ok resu 7991 805 7991 805
Warto $¢ bilansowa brutto na koniec okresu 7 991 805 7 991 805
Umorzenie na pocz atek okresu 963 932 764 137
Zwiekszenia, z tytulu: 99 898 199 795
- amortyzacji 99 898 199 795
Zmniejszenia 0 0
Umorzenie na koniec okresu 1063 830 963 932
Odpisy aktualizuj gce na pocz atek okresu 2277 873

Zwiekszenia, z tytutu: 0 2277 873
- utraty wartosci 2277 873
Zmniejszenia, z tytutu: 50 000 0
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 50 000

Odpisy aktualizuj ace koniec okresu 2227873 2277 873
Warto $¢ bilansowa netto na koniec okresu 4700 102 4 750 000

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zastosowany zostat model ceny nabycia. Metoda i stawka amortyzacji: liniowa, stawka 2,5%.

Tytut zobowi gzania/ ograniczenia w dysponowaniu 30.06.2017 31.12.2016
Stanowigce zabezpieczenie umow kredytowych 4700 102 4 750 000
Suma 4 700 102 4 750 000

W roku 2016 Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ budynkéw i budowli w kwocie 2 277 873 PLN. W okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2017 r. rozwigzano odpis w wysokosci 50.000 PLN w zwigzku z naliczeniem amortyzacji za ten okres.

3. Zmiana warto $ci szacunkowych nale znosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 14576 121 14 576 121
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg
- od pozostatych jednostek 14 576 121 14 576 121
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 14 576 121 14 576 121
Nalezno$ci diugoterminowe netto 0 0
Naleznos$ci krétkoterminowe brutto 3735597 3580 645

- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg

- od pozostalych jednostek 3735597 80 145
Odpisy aktualizujgce (wartos$¢ dodatnia) 3500 500 3500 500
Naleznos$ci krétkoterminowe netto 235 097 80 145

Zmiana stanu odpisow aktualizuj gcych warto §¢ naleznosci
W okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017 nie bytlo zmian w wysokosci odpiséw aktualizujgcych.

W roku 2015 w Grupie zawarto dwie umowy sprzedazy akcji Grupy Emmerson za tgczong cene 20 240 000 PLN, nalezno$¢ ma
odroczony termin ptatnosci od 12 do 36 miesiecy. Kwota naleznosci przypadajgca do sptaty powyzej 12 miesiecy do dnia 31.12.2016
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roku wynosita 16 490 000 PLN zostata wyceniona zgodnie z przyjetymi zasadami z MSR 39, wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Do zdyskontowania jednostka przyjeta stope procentowg w wysokosci 5%
rocznie. W ocenie Zarzgdu zastosowana stopa procentowa odzwierciedla koszt, jaki spotka musiataby poniesé, gdyby podjeto decyzje o
pozyskaniu kapitatu, jak rowniez uwzglednia ocene ryzyka jednostki, od ktérej Grupa posiada naleznosci.

Wprowadzajgc odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci jednej z uméw, Grupa wzieta pod uwage fakt, iz nie otrzymata zaptaty pierwszej
czesci ceny w wyznaczonym terminie tj. do 31 grudnia 2016 roku. Nie jest takze w stanie potwierdzi¢ wyptacalnosci kontrahenta, a tym
samym istnieje znaczaca niepewnosé, co do dokonania rozliczenia naleznosci Grupy. Biorgc pod uwage powyzsze, postanowiono
wprowadzi¢ opis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci tego aktywa. Odpis aktualizujgcy 3 500,00 tys PLN zostat uwzgledniony w 2016
w naleznosciach krétkoterminowych, natomiast 14 576 tys. PLN na zdyskontowane naleznosci diugoterminowe.

Biezgce i przeterminowane nale znos$ci handlowe na 30.06.2017 r.

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem przetermino = _
wane <60dni | 61-90dni Ot 180 | 18L-980 1 sa60 g
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 3735597 96 628 39 007 81 644 13090 | 3505228
odpisy aktualizujgce 3500 500 3500 500
naleznosci netto 235 097 96 628 39 007 81 644 13 090 4728
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
4, Odroczony podatek dochodowy
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . L .
AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2016 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2017
ODROCZONEGO
Rezerwa na badanie i sporzadzenie
sprawozdan 27 000 16 800 10 200
Odsetki naliczone od pozyczek 537 351 888
Odpisy aktualizujgce naleznosci 134 943 113 269 21 2674
Rezerwy na koszty ksiegowe 500 500
Pozostate 71 71
Suma ujemnych r6 znic przej $ciowych 162 480 922 130 069 33333
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 30871 175 24713 6 333
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA : . L .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2016 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2017
ODROCZONEGO
Odsetki naliczone od pozyczek 21 395 21395
Suma dodatnich ré znic przej sciowych 21 395 21 395
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rez_erwa z tytyiu podatku odroczonego na 4065 4065
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
30.06.2017 31.12.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 6 333 30871
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalnos¢ 4065
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 2 268 30871
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5. Pozostate rezerwy

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
Rezerwy na badanie bilansu 10 200 27 000
Pozostate rezerwy 1500
Razem, w tym: 11 700 27 000
- krétkoterminowe 11 700 27 000
Zmiana stanu rezerw
i Rezerwa p
Wyszczeg6lnienie restrukturyzacyjna Inne rezerwy Ogotem
Stan na 01.01.2017 27 000 27 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 11 700 11 700
Wykorzystane 27 000 27 000
Stan na 30.06.2017, w tym: 11 700 11 700
- krétkoterminowe 11 700 11 700

Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje rezerwe na badanie bilansu, oraz koszty ksiegowe. Grupa ze wzgledu na niski poziom zatrudnienia nie

tworzy rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne.

X. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty operacyjne: dziatalno$¢ doradcza, inwestycyjng oraz najem.
Podstawg wyodrebnienie segmentéw jest rodzaj $wiadczonych ustug, stanowigcych podstawe raportowania. Grupa nie wyodrebnita
segmentow geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ prowadzona jest na terytorium Polski.

2. Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych

wyst epuj gcych w okresie 01.01. — 30.06.2017 r.

Dziatalno $¢ kontynuowana |
Rodzaj asortymentu ; i ; i i
Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ e RAZEM Wqu_czen_la Ogélem
doradcza inwestycyjna SEGMETNY | konsolidacyjne
Przychody ze sprzeda zy: 19 989 279 399 299 389 299 389
- Sprzedaz od zewnetrznych 19 989 279 399 299 389 299 389
klientow
- Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty segmentu 66 728 4761 180 155 251 643 251 643
- Koszt sprzedazy od 66 728 4761 180 155 251 643 251 643
zewnetrznych klientow
- Koszt sprzedazy migdzy
segmentami
Zysk/ (strata) segmentu -46 738 -4 761 99 244 47 745 47 745
Suma aktywoéw segmentu 678 805 6 011 5002 237 5687 053 -658 493 5028 650

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r, nie byto zmian w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentu w poréwnaniu do
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki tj.. Na 31.12.2016.

XI. EMISJA, WYKUP | SPLATA KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Emisja kapitatowych papieréw warto  $ciowych
Wyszczeg6lnienie 30.06.2017 31.12.2016
Liczba akcji 2 062 500 2 062 500
Warto$¢ nominalna akcji 0,80 0,80
Kapitat zaktadowy 1 650 000 1 650 000
Wszystkie wyemitowane akcje na dzien bilansowy posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgca 0,80 PLN i zostaty w petni optacone.
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Xll. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJ A

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy (informacje dotyczace zalegtych naleznosci na koniec roku obrotowego

przedstawione sg w nocie 3.

Warunki transakcji z podmiotami powi

gzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na zasadach rynkowych.

Podmiot powi azany

Sprzedaz narzecz
podmiotow

Zakupy od podmiotow
powi gzanych

Naleznosci od
podmiotow

w tym

przeterminowane

Zobowi gzania wobec
podmiotow

w tym zalegte, po
uptywie terminu

powi gzanych powi gzanych powi gzanych ptatno sci
Jednostka dominuj gca 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016
Graviton Capital S.A. 121 124 548 2 000 600 148 148 97 265 97 265
Jednostki zale zne:
Graviton AD Sp. z 0.0. 10 508
Graviton | Sp. z 0.0. 116 040 39 700 39 700
Quark Ventures S.A. 39 700 39 700
Jednostka stowarzyszona:
Centrum Ksiegowe Spotek Kapitatowych Sp. z 1200 394 806

0.0. Sp. k.

Amisor Limited

Geron Limited

Wspdlne przedsi ewziecia, w ktérych
jednostka dominuj aca jest wspdlnikiem

Zarzad Spotek Grupy

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej
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XIIl. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIE N UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH

KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W
TYM DNIU

Udzielone po zyczki

30.06.2017 31.12.2016
Udzielone pozyczki brutto, w tym: - 39 700
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych po zyczek - 39 700
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe ) 39 700

XIV. STAN ’ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowi gzania warunkowe z tytutu udzielonych zabezpiecze n
Grupa Graviton Capital nie ma zobowigzan warunkowych i aktywéw.

Na majatku Grupy zostato ustanowione nastepujgce zabezpieczenie:

Wyszczegélnienie Zabez%'gcze"'e Tytutem Waluta | 30.06.2017 | 31.12.2016
o Graviton AD Sp. z | . Umowa poreczenia kredytu 9774887 | 9774887
Zabezpieczenie sptaty 0.0 inwestycyjnego udzielonego przez PLN
kredytu o Kredy Bank S.A.
Razem 9774 887 9774 887

W dniu 20 czerwca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt inwestycyjny pomigdzy jednostkg zalezng Graviton AD Sp. z 0.0. a
Kredyt Bankiem S.A. na zakup lokalu biurowego mieszczgcego sie w budynku ,Thespian” we Wroctawiu. Kredyt inwestycyjny zostat
udzielony do 2026 roku. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci lokalowej, wraz z
udzialem w nieruchomosci wspolnej oraz poreczenie udzielone przez Graviton Capital S.A.

XV. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTO $CI GODZIWEJ
30.06.2017 31.12.2016
INSTIRELISNIAAFIN AN 2 warto $¢ warto $¢ warto $¢ warto $¢
bilansowa godziwa bilansowa bilansowa
Akty_wa_ finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 2708 2708 2708 2708
wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w
wartosci godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wkasne 235 096 235 096 119 845 119 845
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 4 255 094 4 255 094 4241 616 4241616
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych dla ktérych istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen, Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
Hierarchia warto $ci godziwej
poziom hierarchii warto $ci
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy godziwej S ZeT
Akcje spétek notowanych na gietdzie poziom 1 2708
Razem 2708

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

24



GRUPA KAPITALOWA GRAVITON CAPITAL S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zaokragleniu do petnych zfotych)

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wedtug
metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan. Akcje wyceniane w
oparciu o kurs zamkniecia ustalony na dzien bilansowy.

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny wplyw na
wykazywang warto$¢ godziwg. Wycena akcji nastepuje na podstawie cen akcji spétek z branzy o podobnych parametrach, ktére na
dzien bilansowy podlegaty notowaniu na rynku NewConnect lub GPW.

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$é godziwg, ktére nie sg oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych.

W okresie zakonczonym 30.06.2017 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

XVI. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZ YCH WCHODZACYCH W
JEJ SKEAD DOKONANE W CI AGU POLROCZA

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. nie nastapity zmiany w strukturze Grupy.

XVII. JEDNOSTKA INWESTYCYJNA

W dniu 31 stycznia 2017 roku decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego zostato cofnigte zezwolenie Graviton Capital S.A. na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej. Emitent nie jest jednostka inwestycyjna.

W 2017 r. Grupa nie prowadzita dziatalnos$ci maklerskiej natomiast w danych poréwnawczych na 30.06.2016 r. nie wystapity przychody
z dziatalnosci maklerskiej, koszty zwigzane z dziatalnoscig maklerskg wyniosty 22 tys. zt.

XVIII. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétek Grupy moga zostaé powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2017 roku nie ma potrzeby
tworzenia dodatkowych rezerw.

XIX. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Grupa nie odnotowata takich zdarzen.

Wroctaw, dnia 02.10. 2017 r.

Zarzad:
Dominik Dymecki  — Prezes Zarzadu
Mariusz Chiopek — Czionek Zarzadu
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