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VRG SA

WYBRANE DANE FINANSOWE DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku

w tys. zt. w tys. EUR

| potrocze 2023 | | poirocze 2022 | | poéirocze 2023 | | potrocze 2022
okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-01-2023 od 01-01-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow, materiatow 260719 279 457 56 518 60 193
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne; -9254 11132 -2 006 2398
EBITDA 24 094 41453 5223 8929
Zysk (strata) brutto -2 406 916 -522 197
Zysk (strata) netto -2 806 55 -608 12
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 31525 47106 6 834 10 146
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7219 2770 -1565 -597
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -39 246 -36 101 -8 508 7776
Przeptywy pienigzne netto, razem -14 940 8235 -3239 1773
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/EUR) -0,01 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strat) na jedng akcje -0,01 0,00 0,00 0,00
(w ZHEUR)
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Aktywa, razem 926 167 965 175 208113 205799
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 275773 265 084 61967 56 523
Zobowigzania dtugoterminowe 93937 101535 21108 21650
Zobowigzania krotkoterminowe 170 079 152 902 38217 32602
Kapitat wiasny 650 394 700 091 146 146 149 276
Kapitat zaktadowy 49122 49122 11038 10 474
Liczba akcji (w szt.) 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 235630 831 235630 831 235630 831 235630 831
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 2,77 2,99 0,62 0,64
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 2,76 2,97 0,62 0,63
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z/EUR) 0,20 0,17 0,04 0,04
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JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku

| potrocze 2023 | potrocze 2022 2 kwartat 2023* 2 kwartat 2022*
Nota okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Przychody ze sprzedazy 1,2 260719 279 457 152 492 176 769
Koszt wiasny sprzedazy 3 111471 119439 59 585 69 948
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 149 248 160 018 92 907 106 821
Koszty sprzedazy 3 129 370 122776 67 221 65977
Koszty ogdlnego zarzadu 3 28 210 25540 14117 13181
Pozostate przychody operacyjne 5 2417 3448 1625 2752
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0 o4 0 120
trwatych
Pozostate koszty operacyjne 5a 3268 4042 2816 2130
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 71 0 74 0
trwatych
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -9 254 11132 10 304 28 405
Przychody finansowe 6 10 306 182 8735 144
w tym: z tyt. leasingu flnansowego lokali 7719 0 7 250 0
handlowych oraz powierzchni biurowych
Koszty finansowe 6a 3458 10 398 1973 5375
witym: z t'yt. IeaS{ngu lokali handlowych 6a 1283 4261 653 1558
oraz powierzchni biurowych
Zysk (strata) brutto -2 406 916 17 066 23174
Podatek dochodowy 78 400 861 3975 4905
iysk (strata) ro_ku z dziatalnosci 2806 55 13 091 18 269
ontynuowanej
Zysk (strata) roku z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) roku obrotowego -2 806 55 13 091 18 269
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla z
dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy -0,01 0,00 0,06 0,08
- rozwodniony -0,01 0,00 0,06 0,08

*-dane nieaudytowane
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku

| pétrocze 2023 | pétrocze 2022 2 kwartat 2023* 2 kwartat 2022*

Nota okres okres okres okres

od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022

Wynik netto za okres sprawozdawczy -2 806 55 13 091 18 269
Pozostate catkowite dochody, w tym: 0 0 0 0
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0 0 0
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0 0 0
Catkowity dochéd za okres -2 806 55 13 091 18 269

*

-dane nieaudytowane

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2023 roku

Nota 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Aktywa trwale 694 774 687 216 696 202
Wartos¢ firmy 9 120 855 120 855 120 855
Inne wartosci niematerialne i prawne 10 116 864 117 058 115753
Rzeczowe aktywa trwate 1 21597 21545 20212
Nieruchomo$ci inwestycyjne 874 874 874
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 11a 134 364 128 075 137 671
Naleznosci dtugoterminowe 111 65 130
Udzielone pozyczki diugoterminowe 3737 1967 1409
Udzialy i akcje 12,13 283 829 283834 283834
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 4
é\(l)(\t'&i z tytutu odroczonego podatku docho- 8 12543 12 043 15 460
Aktywa obrotowe 231393 277 959 269 976
Zapasy 14 173 306 205614 213 559
Naleznosci z tytutu kaugji krétkoterminowe 162 73 0
ok o s gz | g
Na!eznoéci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s6b prawnych
Krétkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek 500 0 0
dtugoterminowych
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Nota 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 51112 66 052 48 867
Aktywa razem 926 167 965175 966 178

Nota 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Kapitat wlasny 650 394 700 091 651787
Kapitat podstawowy 49122 49122 49122
Kapitat zapasowy 581496 580 028 580 028
Kapitat rezerwowy 17 390 17 390 17 390
Zyski zatrzymane 2 386 53 551 5247
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 94 394 101 992 118 246
Zobowigzania z tytutu kaucji dtugoterminowe 1 1 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 19 88 421 93 284 106 174
witym: z (ytulu Iegs(ngu lokali handlowych 87812 92 807 105 949
oraz powierzchni biurowych
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 18 5505 8240 11 531
Rezerwy dtugoterminowe 22 457 457 541
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 181 379 163 092 196 145
Zobowigzania z tytutu leasingu 19 56 589 57 865 59 228
wtym: z (ytulu Ie?s(ngu lokali handlowych 56 219 57 621 59012
oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania z tytulu.dostallw i ustug 20 108 023 89 588 120 886
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

. 0 0 0
od 0s6b prawnych
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe oraz
krotkoterminowa czgs$¢ kredytow i pozyczek 18 5467 5449 6126
dtugoterminowych
Rezerwy krotkoterminowe 22 11300 10190 9905
Zobowiazania i rezerwy razem 275773 265 084 314 391
Pasywa razem 926 167 965 175 966 178
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Nie;:i): :ii:::f Kapitat wlasny

podstawowy zapasowy rezerwowy W o razem

Saldo na 01.01.2022 49 122 620 017 17 390 5060 691 589
Podziat zysku netto / pokrycie straty 0 -132 0 132 0
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 55 55
Dywidendy 0 -39 857 0 0 -39 857
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Saldo na 30.06.2022 49 122 580 028 17 390 5247 651 787
Saldo na 01.01.2022 49 122 620 017 17 390 5060 691 589
Podziat zysku netto / pokrycie straty 0 -132 0 132 0
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 48 359 48 359
Dywidendy 0 -39 857 0 0 -39 857
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Saldo na 31.12.2022 49 122 580 028 17 390 53 551 700 091
Saldo na 01.01.2023 49 122 580 028 17 390 53 551 700 091
Podziat zysku netto / pokrycie straty 0 48 359 0 -48 359 0
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 -2 806 -2 806
Dywidendy 0 -46 891 0 0 -46 891
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Saldo na 30.06.2023 49 122 581 496 17 390 2386 650 394
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku

| pétrocze 2023 | pétrocze 2022
Nota okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatal-
nosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem -2 406 916
Amortyzacja 3 33 348 30 321
Zysk (strata) na inwestycjach 71 -24
Podatek dochodowy zaptacony 0 -1419
Koszty z tytutu odsetek 2268 1917
Zmiana stanu rezerw 1111 -465
Zmiana stanu zapasow 32309 15105
Zmiana stanu naleznosci -228 -264
Zmigna §tanu z_obowiqzaﬁ krétkoterminowych, 34237 371
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Inne korekty 17a -1 648
Przeplyvyy pienieine netto z dziatalnosci 31 525 47106
operacyjnej
Otrzymane odsetki 1028 164
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i aktyw przeznaczonych 685 2176
do sprzedazy
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -306 214
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -5 956 -4 260
Wyd:atki z tytutu udzielonej pozyczki spotkom 2670 636
zaleznym
!’rzeplywy_pi?nigzne netto z dziatalnosci 7219 2770
inwestycyjnej
Sptaty kredytdw i pozyczek -2 760 -2 760
P{at’noéci zpbowiqzaﬁ z tytutu pozostatych 150 19
umow leasingu
Odsetki zaptacone pozostate -946 -574
?dsetki zaptacone z tytutu umow leasingu 132 1343
inansowego
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
dotyczacych lokali handlowych oraz -34 068 -31 228
powierzchni biurowych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci fi- i §
nansowej 39 246 36101
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srod- -14 940 8235
kéw pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 052 40 632
na poczatek okresu
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| pétrocze 2023 | pétrocze 2022

Nota okres okres

od 01-01-2023 od 01-01-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu 0 0
réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na ko- 51112 48 867

niec okresu

WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

11.  NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

VRG S.A. (dalej réwniez jako ,Spotka dominujaca’ lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 10, kod: 31-462.

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmieécia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS) pod numerem KRS 0000047082. Paristwo rejestracji: Polska.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z).

Za date powstania samodzielnego przedsigbiorstwa, ktérego nastepcg prawnym jest Spotka VRG S.A. mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948
roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie
Zaktady Przemystu Odziezowego’. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsigbiorstwa pafnstwowego w Jednoosobowa Spotke Skarbu Parstwa.

Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy VRG S.A.
miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Zarys historii korporacyjnej Spotki.

ZARYS HISTORII KORPORACYJNEJ SPOLKI

Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady

Przemystu Odziezowego”.

Przeksztatcenie w jednoosobowa spétke Skarbu Pafistwa pod firma; Zaktady Przemystu Odziezowego ,Vistula” Spdtka Akcyjna.
Debiut Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rejestracja nowej nazwy spotki: Vistula Spotka Akeyjna.

Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego wizerunku marki Vistula.
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Potgczenie ze spétka Wdlczanka S.A. (zmiana nazwy spotki na Vistula & Wélczanka S.A.) .

Przejecie kontroli i potaczenie ze spotkg W.KRUK S.A. w Poznaniu (zmiana nazwy spotki na Vistula Group S.A.).
Przeniesienie dziatalnosci jubilerskiej prowadzonej pod marka W.KRUK do spétki zaleznej W.KRUK S.A.
Potaczenie ze spotkg Bytom S.A. (zmiana nazwy spotki na VRG S.A.).

Potaczenie ze spétka zalezng BTM 2 Sp. z.0.0.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

1.2.  SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI

ZARZAD

Na dzien 30 czerwca 2023 roku sktad Zarzadu VRG S.A. byt nastepujacy:

Janusz Plocica Marta Fryzowska Lukasz Bernacki Michat Zimnicki
Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku w sktadzie Zarzadu Spétki nie zaszty zmiany.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2023 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania powyzszy sktad Zarzadu nie ulegt
zmianie.

RADA NADZORCZA

Na dzien 30 czerwca 2023 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:

Jan Pilch .
. Zastepca Przewodniczacego Marcin Gomola Waclaw Szary
Mateusz Kolanski Radv Nadzorczei Czlonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzor- y !
czej Piotr Kaczmarek Piotr Stepniak Andrzej Szumanski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki nie zaszly zmiany.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2023 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie
ulegt zmianie.

1.3.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe Spotki (dalej réwniez jako ,VRG S.A”) zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktdry
sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2023 roku. W opinii Zarzadu na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego $rod-
rocznego sprawozdania finansowego nie istnieja przestanki i okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ra-
chunkowosci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34”). Srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe przedstawia sytuacje finansowa Spotki na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku i 30 czerwca 2022 roku, wyniki
jej dziatalnosci za okres 6 i 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje kosztu.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku zatwier-
dzonym do publikacji w dniu 4 kwietnia 2023 roku.

Ponadto podstawe sporzadzenia niniejszego jednostkowego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw war-
tosciowych oraz warunkoéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkow-
skim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres | potrocza 2023 roku sporzadzone zostato w zlotych polskich z zaokra-
gleniem do petnych tysiecy (tys. zt.). Walutg funkcjonalng Spétki jest polski ztoty.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku nie dokonano w Spétce zmiany przyjetych zasad rachunkowos$ci i sposobow
sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowo$ci stosowane byty w sposéb ciggly w odniesieniu do
wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaty przedstawione w pkt. 6 Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego.

4. KURSY STOSOWANE DO WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaty wedtug $redniego kursu z dnia 30.06.2023 roku ogtoszonego przez
NBP, ktéry wynosit 4,4503 zEUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 4,6130 t/EUR,
ktory stanowi $rednig arytmetyczng Srednich kursow EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzief kazdego zakoriczonego miesigca objetego
raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia: 31.01.23 - 4,7089 z/EUR, 28.02.23 - 4,717 z/EUR, 31.03.23 -
4,6755 Zl/EUR, 28.04.23 - 4,5889 zt/EUR, 31.05.23 - 4,5376 z/EUR, 30.06.23 — 4,4503 zl/EUR.

Dane poréwnywalne dla poszczegoinych pozycji aktywdw i pasywoéw przeliczone na EURO zostaty wedtug kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP, obowigzujacego na ostatni dzien okreséw sprawozdawczych, tj. na 31.12.2022 roku, ktéry wyniést 4,6899 zVEURO oraz na
30.06.2022 roku, ktdry wyniést 4,6806 z/EURO. Dane poréwnywalne dla poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone
na EURO wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzief kazdego zakon-
czonego miesigca okresu porownawczego tj. od 01.01.2022 roku do 30.06.2022 roku, ktéry wynidst 4,6427 zZ/EURO.
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5. WAZNIEJSZE SZACUNKI | OSADY

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkow, ocen oraz przyjecia zatozen, ktdre majg
wplyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane kwoty aktywdw i pasywow oraz kosztdw i przychoddw. Szacunki i zatoze-
nia sq dokonywane na bazie dostepnych danych historycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe.
Wyniki tych dziatan tworzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywow i pasywéw, ktérych nie
mozna jednoznacznie okre$li¢ na podstawie innych zrodet. Zasadno$¢ powyzszych szacunkéw i zatozen jest weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod warunkiem, ze korekta do-
tyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastepnych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno
okresu biezacego jak i okresdéw nastepnych. Informacja o szacunkach prezentowana jest w nocie nr 26.

6. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NOTA1  PRZYCHODY

Analiza przychodéw Spotki okres okres okres okres

od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 260 521 279 262 152 395 176 673
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 198 195 97 96
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego 0 0 0 0
Razem przychody ze sprzedazy 260719 279 457 152 492 176 769
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 24 0 120
Pozostate przychody operacyjne 2417 3448 1625 2752
Przychody finansowe 10 306 182 8735 144
Razem 273 442 283 111 162 852 179 785

*-dane nieaudytowane

Spadek sprzedazy w | pétroczu 2023 w stosunku do | pdirocza 2022 roku byt spowodowany m.in. czynnikami makroekonomicznymi (inflacja,
wzrost stép procentowych), niekorzystnie wptywajacymi na zachowania konsumentéw (zmniejszenie sie liczby wej$¢ klientéw do salondéw).

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Spétke gtéwnego typu dziatalnosci (handel detaliczny) nie wystepuje koncentracja sprzedazy do
klientéw, ktdrych udziat w ogdlinej warto$ci przychodéw ze sprzedazy przekraczatby 10%.

NOTA 2
NEGO

SEGMENTY WEDLUG RODZAJU DZIALALNOSCI |1PODZIALU GEOGRAFICZ-

Spotka VRG S.A specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej i damskiej pozycjonowanej w $rednim
i wyzszym segmencie r. Spdtka wyrdznia jeden segment operacyjny dziatalnosci: odziezowy.

Spétka VRG S.A. koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detalicznej klasycznej odziezy takiej jak gar-
nitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowa oferte stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody pod markami wtasnymi.
Spotka VRG S.A. posiada wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucii kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka VRG
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S.A. poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej $redniej i wyzszej klasy. Odziez ta wykonana z wyso-
kiej jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest jednoczesnie bardzo konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeu-

ropejskich producentéw.

MARKI WLASNE LINII VISTULA:

Vistula to marka z wieloletnig tradycja, ktéra w swoich projektach faczy ponadczasowe fasony, wzory i kroje z aktualnymi trendami modowymi, nadajac
klasycznym ubraniom nowoczesnego charakteru.

Szeroki asortyment marki odpowiada na potrzeby zaréwno mezczyzn, jak i kobiet, oferujgc niewychodzace z mody elementy garderoby, z ktérych mozna
z fatwoscia stworzy¢ stylizacje na rézne okazje. Od T-shirtow i polo poprzez swetry i golfy az po odziez wierzchnig — Vistula to nie tylko garnitury.
Marka stawia na produkty uniwersalne, ktére odpowiednio zestawione i wzbogacone dodatkami dodaja szyku kazdej stylizacji. Priorytetem jest poczucie
komfortu i dodanie pewnosci siebie klientowi i klientce, ktorzy za pomoca ubran od Vistula podkreslaja wtasny niepowtarzalny styl.

\)
VISTULA /'ISAT{“A

Marka damska wprowadzona w 2021 roku. Kolekcja zostata stworzona
z mysla o kobietach, ktére cenig sobie jako$¢, komfort oraz ponadczasowy
charakter produktéw. VISTULA WOMAN dopracowana w detalach zaska-
kuje klasycznymi fasonami i modnymi wzorami. Znajduja sie w niej pro-
dukty na wiele okazji — odziez wierzchnia (klasyczne ptaszcze, casualowe
kurtki puchowe oraz skérzane), marynarki i eleganckie spodnie, spédnice,
sukienki, koszule, a takze jeansy, swetry i t-shirty oraz oferta akcesoriow
(buty, paski, czapki i rekawiczki).

Na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowg formalng linig mody me-
skiej. Marka Vistula posiada szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni
i koszul oraz innych akcesoriéw komplementarnych.

MARKA BYTOM:

BYTOM

BYTOM to polska marka z historig rozpoczynajaca sie w 1945 roku, w ktorej tradycja spotyka sie ze wspdtczesng wizjq krawiectwa i mody meskie;j.
Bazujac na ponad kilkudziesigcioletnim dziedzictwie, marka oferuje kolekcje mody meskiej, w ktdrej szczegoine miejsce zajmujq garnitury stworzone ze
szlachetnych wioskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.

BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje sie do polskiego dziedzictwa kulturowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane twoérczoscig
wybitnych osobowosci, zapraszajac do wspétpracy osoby majace istotny wptyw na rozwéj polskiej kultury i sztuki.

MARKA WOLCZANKA:

WOL(ZANKA

Jest marka istniejaca od 1948 roku. Wélczanka szyje koszule od pokolen. Lata doswiadczen uczynity z niej eksperta i pozwolity zdoby¢ zaufanie milio-
néw Klientow, dzieki czemu dzi§ z powodzeniem poszerza oferte o kolejne asortymenty takie jak spodnie, spédnice, sukienki, kurtki, ptaszcze, mary-
narki, polo, t-shirty. Oferte marki stanowig koszule meskie, a od sezonu Jesien-Zima 2014 réwniez damskie, zaréwno formalne jak i typu casual. Jako
ekspert dobrej jakosci koszul, rozszerza ten asortyment i stawia na kreowanie $wiezej, nowoczesnej marki. Wélczanka to najnowsze trendy, pigkne
nadruki, komfortowe ubrania dla niej i dla niego — a przede wszystkim wizerunek, ukazujacy rado$¢ zycia i mozliwo$¢ dokonywania modowych wyboréw,
blisko swoich potrzeb.

Spotka VRG S.A. systematycznie poszerza asortyment artykutéw komplementarnych w swoich salonach firmowych obejmujacy miedzy innymi
oferte produktdéw smart casual, ekskluzywng galanterie skdrzang oraz obuwie. Oferowane akcesoria sg aktualnie jedng z najszybciej rosna-

cych kategorii towarowych i zarazem cechujg sie wysokg marzg handlowa,
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DZIALALNOSC PRODUKCYJNA:

Dziatalno$¢ produkcyjna w cze$ci odziezowej w okresie | pdtrocza 2023 roku byta prowadzona miedzy innymi w spétce w 100% zaleznej od
VRG S.A., dziatajacej pod nazwa WSM Factory Sp. z 0.0. prowadzacej zaktad produkcyjny w Ostrowcu Swietokrzyskim. W zwigzku z ogto-
szong w dniu 2 czerwca 2023 roku upadtoscig spétki WSM Factory Sp. z 0.0. VRG S.A. stracita kontrole na spotka, albowiem zarzad nad
masq upadiosciowg przejat syndyk.

W zwigzku z powyzszym od dnia 2 czerwca 2023 roku w czesci odziezowej nie funkcjonuje wiasna dziatalnos¢ produkcyjna. W ramach
segmentu odziezowego VRG S.A. wspdipracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktérzy gwarantujg zapewnienie ustug szycia i

konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

SPRZEDAZ DETALICZNA | HURTOWA WYROBOW ODZIEZOWYCH

| pétrocze 2023 | pétrocze 2022 2 kwartat 2023* 2 kwartat 2022*

okres okres okres okres

od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 260719 279 457 152 492 176 769
Zysk brutto na sprzedazy 149 248 160 018 92 907 106 821
Koszty operacyjne segmentu 157 580 148 316 81338 79158
w tym amortyzacja 33348 30 321 16 741 14 968
Pozostate przychody i koszty operacyjne -922 -570 -1265 742
Przychody i koszty finansowe 6848 -10 216 6762 -5 231
Podatek 400 861 3975 4905
Wynik netto -2 806 55 13 091 18 269

*-dane nieaudytowane

Szczegbtowe informacje odno$nie pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodow i kosztow finansowych zostaly zapre-

zentowane w nocie nr 5,5a,6,6a.

Szczegbtowe informacje odnos$nie podziatu sprzedazy na kanaty i marki oraz przyczynach zmian r/r zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu

Zarzadu Grupy.

GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ:

W zakresie segmentdw geograficznych cato$¢ dziatalno$ci Spotki realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskiej, cze$¢ sprzedazy dotyczy wy-

sytki towaréw Spotki zagranice.

Przychody ze sprzedazy na réznych rynkach | pétrocze 2023 | pétrocze 2022 | 2 kwartat 2023* | 2 kwartat 2022*
pod wzgledem lokalizacji geograficznej okres okres okres okres

od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Polska 260 704 279220 152 477 176 667
Strefa EURO 15 237 15 102
Razem 260 719 279 457 152 492 176 769

*-dane nieaudytowane
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NOTA 3 KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

| pétrocze 2023 | pétrocze 2022 2 kwartat 2023* 2 kwartat 2022*
Koszty dziatalnosci operacyjnej okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Amortyzacja 33348 30 321 16 741 14 968
Zuzycie surowcOw i materiatow 23 597 24783 10274 10512
Warto$¢ sprzedanych towaréw 109 663 117 209 59 079 68 632
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -37 427 -39 902 -15400 -15339
Koszty wynagrodzen 40973 38 087 21056 20 552
Pozostate koszty rodzajowe 15592 13 637 8 246 7372
Koszty ustug obcych 83 305 83 620 40 927 42 409
Razem kos_s_zty sprzedanych' produktow, towaréw i materiatow, 269 051 267 755 140 923 149 106

dystrybucji oraz koszty ogélnego zarzadu

*-dane nieaudytowane

NOTA 4 KOSZTY WYNAGRODZEN

Ogolne wynagrodzenie w podziale na place, ubezpieczenia | potrocze 2023 | pétrocze 2022 2 kwartat 2023* 2 kwartat 2022*
i inne (kwotowo): okres okres okres okres

od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Razem wynagrodzenia, w tym: 40973 38 087 21 056 20 552
Ptace 33 891 31448 17 490 17 005
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7082 6639 3566 3547

*-dane nieaudytowane

W okresie sprawozdawczym wyptacono odprawy ekonomiczne w wysokosci 61 tys. PLN oraz 66 tys. PLN odszkodowania z tytutu zakazu
konkurencji. Spdtka prezentuje odprawy i odszkodowania w pozostatych kosztach operacyjnych.

NOTA 5

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne I pétrocze 2023 | |poélrocze 2022 | 2 kwartat 2023* | 2 kwartat 2022*
okres okres okres okres

od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 24 0 120
Inne przychody operacyjne w tym: 2417 3448 1625 2752
z tyt. rozwigzania odpisow aktualizujacych towaréw/materiatow 393 1709 393 1709
z tyt. likwidacji uméw wycenianych zgodnie z MSSF 16 658 631 0 0
Razem 247 3472 1625 2872

*-dane nieaudytowane
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NOTA5A  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

| pétrocze 2023 | péitrocze 2022 2 kwartat 2023* 2 kwartat 2022*

Pozostate koszty operacyjne okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 71 0 74 0
Odpisy z tytutu utraty warto$ci materiatéw 0 231 0 231
Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw 288 0 288 0
Przekazanie darowizny 475 518 229 28
Koszty likwidacji sktadnikow majatku obrotowego 308 1492 307 178
Pozostate w tym: 2197 1801 1992 1693
rezerwa na przyszte zobowigzania 870 528 870 528
odprawy ekonomiczne 61 955 51 916
Razem 3339 4042 23890 2130

*-dane nieaudytowane

NOTA 6 PRZYCHODY FINANSOWE

) I potrocze 2023 | | péirocze 2022 | 2 kwartat 2023 | 2 kwartat 2022*

Przychody finansowe okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022

Odsetki od lokat bankowych i pozyczek udzielonych 1028 164 450 127
Zysk z tytutu réznic kursowych 9276 0 8284 0
w tym: z tyt. leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 7719 0 7 259 0
Pozostate 2 18 1 17
Razem 10 306 182 8735 144

*-dane nieaudytowane

NOTA6A KOSZTY FINANSOWE

. I pétrocze 2023 | | pdirocze 2022 | 2 kwartat 2023* | 2 kwartat 2022*
Koszty finansowe

okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw bankowych 555 574 263 349
Odsetki od faktoringu 391 132 207 69
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 39 14 21 8
Odsetki z tytutu umow leasingu finansowego dotyczacych lokali 1283 1329 653 646

handlowych oraz powierzchni biurowych
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. | pétrocze 2023 | | pdirocze 2022 | 2 kwartat2023* | 2 kwartat 2022*
Koszty finansowe

okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Prowizje od kredytéw, gwarancji, akredytyw i faktoringu 732 818 408 452
Strata z tytutu réznic kursowych 0 6 506 0 2860
w tym: z tytutu umdw leasingu finansowego dotyczacych lokali han- 0 2932 0 912

dlowych oraz powierzchni biurowych
Wycena kredytéw wg zamortyzowanego kosztu 43 987 43 987
Wycena transakcji forward 0 0 -28 0
Odpis na udzielona pozyczke 400 0 400 0
Pozostate 15 38 6 4
Razem 3458 10 398 1973 5375

*-dane nieaudytowane

NOTA 7 PODATEK DOCHODOWY

| pétrocze 2023 | pétrocze 2022 2 kwartat 2023* 2 kwartat 2022*

Dziatalno$¢ kontynuowana okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022

Podatek dochodowy: 400 861 3975 4905
Podatek dochodowy biezacy 0 -29 0 -29
Podatek dochodowy obowigzujacy w innych panstwach 0 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy (nota 8) 400 890 3975 4934

*-dane nieaudytowane

| potrocze 2023 | pétrocze 2022 2 kwartat 2023* 2 kwartat 2022*

Podatek dochodowy biezacy okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022

Zysk (strata) brutto -2 406 916 17 066 23174
Réznica pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodat- 9991 57 7409 243

kowania podatkiem

- réznica pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatko-
wania wynikajace z kosztow nie stanowigcych kosztow uzyska-
nia wedtug przepisow podatkowych i przychoddw nie bedacych -9 991 527 -7 409 -243
przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz dodatko-
wych przychodow i kosztéw podatkowych

- inne réznice ( m. in. strata z lat ubiegtych) 0 0 0 0
Dochéd/Strata -12 397 1443 9 657 22931
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 1443 9657 22 931
Podatek dochodowy wedtug obowigzujacej stawki 19% 0 0 0 0
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 -29 0 -29
Podatek dochodowy biezacy 0 29 0 29

*-dane nieaudytowane
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- 3 * %
Podatek dochodowy wedlug efektywnej stopy procentowej | pétrocze 2023 | | péirocze 2022 | 2 kwartat 2023 2 kwartat 2022
okres okres okres okres
od 01-01-2023 od 01-01-2022 od 01-04-2023 od 01-04-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022 do 30-06-2023 do 30-06-2022
Zysk (strata) brutto -2 406 916 17 066 23174
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% -457 174 3243 4403
Efekt podatkowego ujecia: -1 898 -174 -1408 -321
- Wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtych 0 274 0 274
- Kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepisow 158 1229 318 716
podatkowych
- Przychodoéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podat- 2056 1128 172 762
kowych
-Kosztéw podatkowych nie bedacych kosztem bilansowym 0 0 0 0
-Przychoddw podatkowych nie bedacych przychodem bilansowym 0 0 0 0
/;\:(t;Jallzaqa warto$ci aktywow z tytutu podatku odroczonego (strata 2356 0 1835 4083
Podatek odroczony 400 890 3975 4934
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 -29 0 -29
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej 400 861 3975 4905
efektywna stopa podatkowa -16,64% 93,97% 23,29% 21,16%

*-dane nieaudytowane

NOTA 8 PODATEK ODROCZONY

Ponizsze pozycje stanowig gtdwne pozycije rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowanego przez Spétke oraz ich

zmiany w obecnym i poprzednim okresie sprawozdawczym:

bilans rachunek zyskow i strat
Pozycje bilansowe I potrocze 2023 | | potrocze 2022
okres okres
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 od 01-01-2023 od 01-01-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 120 285 27 -165 -10
Wycena bilansowa - dodatnie réznice kursowe 107 238 1 -131 -10
Odsetki naliczone od naleznosci 0 0 0 0 0
Wycena nieruchomosci do wartoci godziwej 0 0 0 0
Woptacone zaliczki netto 0 26 26 -26 0
Wycena kredytow wg zamortyzowanego kosztu 13 21 -8 0
Wycena transakgji forward 0 0 0
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0
Srodki trwate w leasingu 0 0 0
Odniesione na wynik finansowy 120 285 27 -165 -10
Odniesione na wartos¢ firmy 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 663 13 228 15 487 -565 -900
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 1311 1420 1463 -109 10
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bilans rachunek zyskow i strat
Pozycje bilansowe I potrocze 2023 | | pétrocze 2022
okres okres
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 od 01-01-2023 od 01-01-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022
Odpisy aktualizujace 3374 3684 4130 -310 -479
Rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 748 744 719 4 -24
Wynagrodzenia, ZUS niezaptacony 102 407 408 -305 70
Wycena bilansowa - ujemne réznice kursowe 1 6 189 -5 128
:;rit;/o?:im:; odliczenia od przysztych dochodow 3243 887 1975 2356 248
Odpis aktualizujacy nalezno$ci od odbiorcow 57 0 0 57 0
Rezerwa na przyszte zobowigzania 224 144 89 80 -38
Rezerwa na zwroty od odbiorcéw 1201 1171 952 30 -46
Wycena transakcji forward 0 0 0 0 0
Wycena programu lojalno$ciowego 381 381 86 0 0
\Ii\éiztte:a kredytow i obligacji wg. zamortyzowanego 0 0 208 0 188
Odniesione na wynik finansowy 12 663 13 228 15 487 -565 -900
Odniesione na warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
Odniesione na wynik finansowy - persaldo -12 543 -12 943 -15 460 400 890

Utworzenie aktywa na podatek odroczony wynika z oceny prawdopodobienistwa, ze w przysziosci zostang osiggnigte dochody podatkowe
i podstawa opodatkowania pozwalajaca na potracenie ujemnych roznic przejsciowych i strat podatkowych, co uzasadnia utworzenie aktywéw
z tytutu podatku odroczonego na 30 czerwca 2023 roku.

NOTA 9 WARTOSC FIRMY

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2022 120 855
Korekta ujawnienia na moment nabycia 0
Wyksiegowanie na moment zbycia 0
Saldo na 30 czerwca 2022 120 855
Saldo na 1 stycznia 2022 120 855
Korekta ujawnienia na moment nabycia/potaczenia VRG&BTM 0
Wyksiegowanie na moment zbycia 0
Saldo na 31 grudnia 2022 120 855
Saldo na 1 stycznia 2023 120 855
Korekta ujawnienia na moment nabycia 0
Saldo na 30 czerwca 2023, w tym: 120 855
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60 697
Powstata z nabycia BYTOM S.A. 60 158
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
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Saldo na 1 stycznia 2022

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2022

Saldo na 1 stycznia 2022

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2022

Saldo na 1 stycznia 2023

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2023

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2022 120 855
Na 31 grudnia 2022 120 855
Na 30 czerwca 2023 120 855

O O O O O O o o o o o o

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerial-
nych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w tym wartosci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie
tworzono odpisdw aktualizujgcych warto$ci niematerialne w tym wartosci firmy.

Ostatni test na utrate warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31 grudnia 2022 roku. Test nie
wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

NOTA10  INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Kos;;)j/o;‘);;z; o tofvr::\iue Patenty i licencje Razem

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2022 0 113 349 21792 135 141
Zwiekszenia 0 0 387 387
Zmniejszenia 0 0 0 0
korekta prezentacyjna 0 0 17 17
Saldo na 30 czerwca 2022 0 113 349 22196 135 545
Saldo na 1 stycznia 2022 0 113 349 21792 135 141
Zwiekszenia 0 0 2152 2152
Zmniejszenia 0 0 -3 577 -3 577
korekta prezentacyjna 0 0 17 17
Saldo na 31 grudnia 2022 0 113 349 20384 133733
Saldo na 1 stycznia 2023 0 113 349 20384 133733
Zwigkszenia 0 0 306 306
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K052t¥ prac roz- Znaki Patenty i licencje Razem
wojowych towarowe

Zmniejszenia 0 0 -2029 -2029
Saldo na 30 czerwca 2023 0 113 349 18 661 132010
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2022 0 0 16 161 16 161
Amortyzacja za okres 0 0 464 464
Zmnigjszenia 0 0 0 0
korekta prezentacyjna 0 0 17 17
Saldo na 30 czerwca 2022 0 0 16 642 16 642
Saldo na 1 stycznia 2022 0 0 16 161 16 161
Amortyzacja za okres 0 0 924 924
Zmniejszenia 0 0 -3 577 -3577
korekta prezentacyjna 0 0 17 17
Saldo na 31 grudnia 2022 0 0 13525 13525
Saldo na 1 stycznia 2023 0 0 13525 13525
Amortyzacja za okres 0 0 500 500
Zmniejszenia 0 0 -507 -507
Saldo na 30 czerwca 2023 0 0 13518 13518
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2022 0 0 3150 3150
Zwigkszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Saldo na 30 czerwca 2022 0 0 3150 3150
Saldo na 1 stycznia 2022 0 0 3150 3150
Zwigkszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Saldo na 31 grudnia 2022 0 0 3150 3150
Saldo na 1 stycznia 2023 0 0 3150 3150
Zwigkszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 -1522 -1522
Saldo na 30 czerwca 2023 0 0 1628 1628
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2022 0 113 349 2404 115753
Na 31 grudnia 2022 0 113 349 3709 117 058
Na 30 czerwca 2023 0 113 349 3515 116 864

Patenty i licencje sa amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzyteczno$ci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat, znaki towarowe nie podlegajg,
amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania.

Znaki towarowe Wolczanka, Bytom i Intermoda na taczng kwote 113.349 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia uméw kredytowych wy-
kazanych w nocie 18.
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Na dzieh 30 czerwca 2023 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono koniecznoci przeprowadzenia testu na utrate warto$ci niematerial-
nych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym znaki towarowe. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie
tworzono odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne w tym znaki towarowe.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31 grudnia 2022 roku. Test nie
wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

NOTA 11 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

< . Urzadzenia
Grunty i budynki s::gtld:rvv;ia:e ’i p:z.ostale Razem
Srodki trwate

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2022 65 741 3917 53 423 123 081
Zwiekszenia 1764 3653 3682 9099
Zbycie -2155 -5 599 -1170 -8 924
korekta prezentacyjna 96 0 -872 -776
przekwalifikowanie -4 471 0 0 -4 471
Saldo na 30 czerwca 2022 60 975 1971 55063 118 009
Saldo na 1 stycznia 2022 65 741 3917 53423 123 081
Zwiekszenia 3788 11019 7 456 22 263
Zbycie -5 384 -12 572 -3233 -21189
korekta prezentacyjna 96 0 -872 -776
przekwalifikowanie -4 471 0 0 -4 471
Saldo na 31 grudnia 2022 59 770 2 364 56 774 118 908
Saldo na 1 stycznia 2023 59770 2 364 56 774 118 908
Zwigkszenia 2252 5106 2395 9753
Zbycie -1479 -5 572 -2426 9477
korekta prezentacyjna 0 0 0 0
przekwalifikowanie 0 0 0 0
Saldo na 30 czerwca 2023, w tym : 60 543 1898 56 743 119184
ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 60 543 1898 56 743 119 184
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2022 55146 0 41993 97 139
Amortyzacja za okres 2 066 0 2479 4 545
Zbycie -1 940 0 -1106 -3 046
korekta prezentacyjna -52 0 -124 -776
przekwalifikowanie do sprzedazy -1883 0 0 -1883
Saldo na 30 czerwca 2022 53 337 0 42 642 95979
Saldo na 1 stycznia 2022 55146 0 41993 97 139
Amortyzacja za okres 3900 0 5089 8989
Zhycie -4 941 0 -2983 7924
korekta prezentacyjna -52 0 124 -776
przekwalifikowanie do sprzedazy -1883 0 0 -1883
Saldo na 31 grudnia 2022 52170 0 43 375 95 545
Saldo na 1 stycznia 2023 52170 0 43 375 95 545
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; . Urzadzenia
Grunty i budynki S::g:;torx?:e ’i p:z.ostale Razem
Srodki trwate

Amortyzacja za okres 1426 0 2594 4020
Zbycie -1437 0 -2 359 -3 796
korekta prezentacyjna 0 0 0 0
przekwalifikowanie do sprzedazy 0 0 0 0
Saldo na 30 czerwca 2023 52159 0 43610 95769
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2022 1040 1693 125 2858
Zwigkszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
przekwalifikowanie -1040 0 0 -1040
Saldo na 30 czerwca 2022 0 1693 125 1818
Saldo na 1 stycznia 2022 1040 1693 125 2858
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
przekwalifikowanie -1040 0 0 -1040
Saldo na 31 grudnia 2022 0 1693 125 1818
Saldo na 1 stycznia 2023 0 1693 125 1818
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
przekwalifikowanie 0 0 0 0
Saldo na 30 czerwca 2023 0 1693 125 1818
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2022 7638 278 12 296 20212
Na 31 grudnia 2022 7600 671 13274 21545
Na 30 czerwca 2023 8 384 205 13008 21597

taczna kwota naktaddw inwestycyjnych w sprawozdaniu z przeptywow finansowych wykazanych w okresie sprawozdawczym wyniosta 5.956

tys. PLN.

NOTA11A AKTYWA Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Aktywa z tytutu leasingu lo-
kali handlowych oraz po-

Aktywa z tytutu leasingu

Razem

wierzchni biurowych pozostate
Wartos¢ brutto 01.01.2022 292972 2340 295 312
Umorzenie skumulowane 01.01.2022 -145 045 -1 898 -146 943
Wartos¢ netto 01.01.2022 147 927 442 148 369
Zawarcie nowych uméw 8876 171 9047
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 10 064 0 10 064
Lo e i o
Wartos¢ brutto 30.06.2022 300 925 2016 302 941
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Aktywa z tytutu praw do uzytkowania Akty“.’a z tytulu leasingu lo- Aktywa z tytutu leasingu

kali handlowych oraz po- Razem

wierzchni biurowych pozostale

Ssois oo oo o490 159 o588
Amortyzacja w okresie -25136 -176 -25312
Umorzenie skumulowane 30.06.2022 -163 691 -1 579 -165 270
Wartos¢ netto 30.06.2022 137 234 437 137 671
Wartos¢ brutto 01.01.2022 292 972 2340 295312
Umorzenie skumulowane 01.01.2022 -145 045 -1 898 -146 943
Wartos¢ netto 01.01.2022 147 927 442 148 369
Zawarcie nowych uméw 20 260 582 20 842
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 16 208 0 16 208
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — -19 058 -1375 -20 433
skrocenie okresu - wartosé brutto
Wartos¢ brutto 31.12.2022 310 382 1547 311929
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — 12 804 1376 14 180
skrocenie okresu - umorzenie
Amortyzacja w okresie -50 788 -303 -51 091
Umorzenie skumulowane 31.12.2022 -183 029 -825 -183 854
Wartos¢ netto 31.12.2022 127 353 722 128 075
Wartos¢ brutto 01.01.2023 310 382 1547 311929
Umorzenie skumulowane 01.01.2023 -183 029 -825 -183 854
Wartos¢ netto 01.01.2023 127 353 722 128 075
Zawarcie nowych uméw 15332 409 15741
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 22 530 0 22 530
s e e e 0
korekta prezentacyjna 0 -198 -198
Wartos¢ brutto 30.06.2023 330 586 1758 332344
s e s 100 0
Amortyzacja w okresie -28 677 -151 -28 828
korekta prezentacyjna 0 198 198
Umorzenie skumulowane 30.06.2023 -197 202 -178 -197 980
Wartos¢ netto 30.06.2023 133 384 980 134 364

Spotka jest strong uméw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci salondw firmowych oraz
powierzchni biurowych.

Okres leasingu wynosi, dla salonéw - od 2 do 10 lat z mozliwo$cig przedtuzenia, dla powierzchni biurowych — od 2 do 5 lat.
Niektore umowy leasingowe zawieraja opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia.

Spotka takze posiada umowy leasingu powierzchni sklepowych, ktorych okres leasingu wynosi do 12 miesigcy.
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NOTA12  JEDNOSTKI ZALEZNE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek zaleznych, . ' ' % ] i ore arto
w ktérych Spétka posiada etoda o i nosiada ; aktua hilansows
udziaty/akcje na dzien 30 abycia i . gio ‘ o ace Wa dziaté
czerwca 2023 - 6 0
DCG SA peing | >4 Rejonowy dia M. 100 100 6036 . 6036
St. Warszawy
Sad Rejonowy dla M.
VG Property Sp. z 0.0. petna Krakowa 100 100 897 - 897
W.KRUK SA. peina | >34 Rejonowy dia M. 100 100 | 276869 - 276 869
Krakowa
Razem 283 802 - 283 802

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotyczg akeji i udziatéw w podmiotach, w ktérych Spotka posiada zdolnos¢ do kontrolowania ich polityki
operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogéinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny czy Spdtka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienié.

Inwestycje w jednostkach zaleznych niezaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27
~Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej 0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci akty-
wow'”.
Utrata warto$ci aktywow jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdch: wartoscia godziwg lub wartoscig uzyt-
kowa.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci
akcji i udziatéw jednostek zaleznych nie stwierdzono konieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci akcji i udziatéw. W okresie, za
ktory sporzadzono $rddroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizujacych warto$ci akcji i udziatow jednostek zaleznych.

Udziaty w spotce zaleznej W.KRUK S.A. zostaty objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umdw kredytowych zawartych z bankiem
PKO BP SA wykazanych w nocie 18.

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci WSM Factory Sp. z 0.0. udziaty w kwocie brutto 5 tys. zt. zostaly przeklasyfikowane z powigzanych na
pozostate.

NOTA13  JEDNOSTKI POZOSTALE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek pozosta- % % ; ore arto
}ych, w kt()rych Sp(’)"(a po- etoda q0 posiada posiada ; a a DII3 OWa
siada udziaty/akcje na dzien : ejestro dzia gio — ace Wa dziato
30 czerwca 2023 ow / a 6 0
Cena
Chara Sp. z0.0. . 19 19 17 0 17
nabycia

Agencja Rozwoju
Regionalnego Krakéw Cena
nabycia

WSM Factory Sp. z 0.0. Cena 100 100 5 5 0
nabycia
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Wykaz jednostek pozosta-
tych, w ktérych Spoétka po-

Metoda

Sad

siada udziaty/akcje na dzien wyceny rejestrowy | nych udzia-
30 czerwca 2023 tow / akcji
Razem

% %
posiada-

posiada-
nych gto-
sow

Wartos¢
udziatow /
akcji wg
ceny
nabycia

Korekty
aktualizu-
jace war-

Wartos¢
bilansowa
udziatow /

tosé akcji

W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe utworzono odpis aktualizujgcy warto$ci udziatow w spotce WSM Fac-

tory.
NOTA 14  ZAPASY
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 12 804 16 337 12770
Pétprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 4884 1772 6433
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 34 291 41554 48 407
Towary (wedtug ceny nabycia) 139 083 163 812 166 157
Zapgsy ogotem, w?dllug I’IIZSZG! z dv.voch wartoscl:l: ceny nabycia (kosztu wytwo- 191 062 223 475 233767
rzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -17 756 -17 861 -20 208
Razem 173 306 205614 213 559

Utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 288 tys. zt odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, odwrdcone odpisy aktualizujgce w

kwocie 393 tys. zt. odniesione zostaly w pozostate przychody operacyjne.

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym, jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 18.

NOTA15 NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 2431 3345 1516
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw, robét i ustug od jedno-
stek pozostatych 1139 36 207
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 1292 3309 1309
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powiazanych (brutto) 798 2221 1662
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci od jednostek powigzanych -70 -1039 911
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych (netto) 728 1182 751
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 4 0 0
oraz innych $wiadczen
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (brutto) 2753 1130 5264
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek pozostatych -542 -591 -783
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 2211 539 4481
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych (brutto) 0 0 0
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych (netto) 0 0 0
Pozostate aktywa obrotowe 2078 1190 1009
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 8 064 7886 9451
minus: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci razem -1751 -1 666 -1901
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 6313 6220 7550

Terminy pfatno$ci za naleznosci wynoszg od 7-120 dni. Po uptywie terminu ptatnosci naliczane sg odsetki.

NOTA 16

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH, WARTOSCI ZAPASOW 1 Z TYTULU UTRATY WARTO-

$CI SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujace Saldo na Utworzenie Rozwiazanie/ Przekwallfikowanie Saldo na
01.01.2023 Wykorzystanie 30.06.2023
Odpisy na warto$ci niematerialne i prawne 3150 0 1522 0 1628
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate 1818 0 0 0 1818
Odpisy .na aktywa przeznaczone do 0 0 0 0 0
sprzedazy
Odpisy na zapasy 17 861 288 393 0 17 756
Odpisy na udzialy 0 5 0 0 5
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 1666 265 180 0 1751
Odpisy aktgahzwqcy vYanosc naleznosci 0 400 0 0 400
z tytutu udzielonych pozyczek
Razem odpisy 24 495 958 2095 0 23 358

NOTA 17

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty stanowia; gotéwka bedaca w posiadaniu Spotki oraz krotkoterminowe depozyty bankowe z terminem za-
padalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywédw odpowiada warto$ci godziwej.

Saldo $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z nastepujacych pozycii:

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
$rodki pieniezne w banku i kasie 10893 19549 11941
lokaty krotkoterminowe 40 219 46 503 36 926
Razem 51112 66 052 48 867

Gtéwnym aktywem finansowym Spétki sg Srodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, oraz
inwestycije, ktore reprezentujq maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w relacji do aktywdw finansowych.
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NOTA 17A RACHUNEK PRZEPLYWOW - INNE KOREKTY

Na warto$¢ wykazana w pozycji ,Inne korekty” | pétrocze 2023 | pétrocze 2022
skiada sie: Nota okres okres

od 01-01-2023 od 01-01-2022

do 30-06-2023 do 30-06-2022
- $rodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje -131 -175
- otrzymane odsetki -1028 -164
- wycena kredytu 43 987
- otrzymane dywidendy 0 0
- odpis udziaty 5 0
- odpis pozyczka 400 0
Razem -1 648

NOTA18  POZYCZKI| KREDYTY BANKOWE
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 0 0 0
Kredyty bankowe 10972 13 689 17 657
Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow:
na zadanie lub w ciggu 1 roku 5467 5449 6126
od 2 do 5 roku 5505 8240 11531
Powyzej 5 lat 0 0 0
Pozyczki 0 0 0

Kwoty ptatne zgodnie z umowami pozyczek:

na zadanie lub w ciggu 1 roku
od 2 do 5 roku
Powyzej 5 lat

Struktura walutowa kredytow

Razem zt € $
30 czerwca 2022 17 657 17 657 0 0
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 0 0 0 0
Kredyty bankowe 17 657 17 657 0 0
Pozyczki 0 0
31 grudnia 2022 13 689 13 689 0 0
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 0 0 0 0
Kredyty bankowe 13 689 13 689 0 0
Pozyczki 0 0 0 0
30 czerwca 2023 10 972 10 972 0 0
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 0 0 0 0
Kredyty bankowe 10972 10972 0 0
Pozyczki 0 0 0 0
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LIMITOW | KREDYTOW BANKOWYCH NA DZIEN 30.06.2023 (DANE W TYS PLN):

LP ) 9 e edziba G 0 P1a . Op oprocentowa e pia

Kwota Kwota Kwota

Limit umozliwiajacy korzysta-
nie z kredytu w rachunku bie-
Warszawa 92 000 0 0 zacym oraz realizacje zlecen wibor + marza 27 czerwca 2024
w zakresie gwarancji, akredy-

tyw
Warszawa 47 600 11 040 10972 Kredyt inwestycyjny wibor + marza 31 grudnia 2024

Bank PKO BP
SA

Bank PKO BP
SA.

Limit umozliwiajacy korzysta-
nie z kredytu w rachunku bie-
zacym oraz realizacje zlecen
Katowice 45000 0 0 w zakresie gwarancji, akredy- | wibor + marza 28 lipca 2024
tyw, wykupu wierzytelnosci i fi-
nansowania dostawcow

ING Bank Slaski
SA.

Limit umozliwiajacy korzysta-
nie z kredytu w rachunku bie-
4 mBank S.A. Warszawa 19 000 0 0 zacym oraz realizacje zlecen wibor + marza 18 kwietnia 2025
w zakresie gwarancji, akredy-

tyw
limit na wykup wierzytelnosci | Wibor, euribor,
(faktoring) sofr + marza

I Nazwa (firma) jednostki l Zabezpieczenia

1. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii

2. Zastaw rejestrowy na zapasach marek Vistula i Wolczanka

1,2 | Bank PKOBP SA. 3. Zastaw rejestrowy na znakach "Vistula" i "Woélczanka"

4. Zastaw rejestrowy na akcjach spotki W.Kruk SA

5. Umowa tréjstronna dotyczaca ptatnosci transakcji kartami ptatniczymi
6. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

5 mBank S.A. Warszawa 8000 0 0 13 wrze$nia 2024

1.Cesja wierzytelnosci,

2. Wptywy na rachunek bankowy,

3 ING Bank Slaski S.A. 3. Zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bytom i Intermoda,
4. Zastaw rejestrowy na wybranych lokalizacjach marki Bytom,
5. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

6. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

1. Cesja wierzytelnosci,
45 | mBank SA. 2. Pie¢ weksli wlasnych in blanco
3. Wptywy na rachunek bankowy

SPOLKA POSIADA NASTEPUJACE LIMITY | KREDYTY BANKOWE NA DZIEN 30.06.2023R:

e umowe limitu kredytowego wielocelowego w PKO BP S.A. w kwocie 92.000 tys. zt uprawniajacego do korzystania z kredytu w
rachunku biezacym do kwoty 37.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwaranciji bankowych do kwoty 35.000 tys. PLN i
akredytyw do kwoty 35.000 tys. PLN. Aneks zmieniajacy umowe limitu kredytowego wielocelowego, zawierajacy powyzsze subli-
mity, zostat podpisany 28 czerwca 2022 r. Limit udzielony zostat do dnia 27.06.2024 .

o  kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy nastapi 31.12.2024 r.

e wielocelowa linia kredytowa w kwocie 45.000 tys. zt. na okres do dnia 28.07.2024 r., w ramach Umowy wieloproduktowej w ING
Bank Slaski S.A. Spétka moze korzystac z ponizszych produktéw: kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 13.000.000 zt, linii
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na akredytywy do wysokosci 15.000.000 zt, linii na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000.000 4, transakcji dyskontowych w formie
wykupu wierzytelnosci odwrotnego w wysokosci 8.000.000 EUR, linii na finansowanie dostawcéw do wysoko$ci 15.000.000 zt, przy
czym taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredytowych nie moze przekroczy¢ kwoty
limitu, tj. kwoty 45.000 tys. zt..

e wielocelowa linia kredytowa w mBank S.A. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym, realizacji zlecen w zakresie
gwarancji bankowych i akredytyw, przy czym faczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktéw
kredytowych nie moze przekroczy¢ 19.000.000,00 zt. Linia kredytowa udzielona jest do 18.04.2025 .

e umowa limitu na wykup wierzytelno$ci (faktoring) w kwocie 8.000 tys. PLN. Limit udzielony zostat do dnia 13.09.2024 r.

Na dzien 30.06.2023 r. Spdtka wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytow oraz z tytutu odsetek od kredytow.

NOTA19 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Zohowigzania leasingowe wedtug okresu wymagalnosci

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
:::::Z:;?EZ:?;;::;?;:;MW leasingu dot. uméw lokali handlowych i po 144 031 150 428 164 961
w ciggu 1 roku 56 219 57 621 59012
od 2 do 5 roku 87713 91948 104 220
Powyzej 5 lat 99 859 1729
Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostatych umoéw 979 721 441
w ciggu 1 roku 370 244 216
od 2 do 5 roku 609 477 225
Powyzej 5 lat 0 0 0
Zdyskontowana warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu 145010 151 149 165 402
:ivavc:(t; tr:(s:l)lfezrrr:: nzoztg;lu rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazywana jako zobowigza 56 589 57 865 59 228
w tym: leasing dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 56 219 57 621 59012
:q\;\;%t:v Z\)/ymaganej splaty po 12 miesigcach (wykazywana jako zobowigzania diugoter- 88 421 93284 106 174
w tym: leasing dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 87 812 92 807 105 949

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu samochodéw osobowych denominowane sg w PLN, natomiast z tytutu najmu lokali handlowych
i powierzchni biurowych denominowane s w EURO i PLN.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Spétki odpowiada jego warto$ci ksiegowe;.

\ w tys. zt
Opfaty leasingowe nieujete w wycenie
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Zohowiazania z tytutlu umoéw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz

. s 1 532 281
powierzchni biurowych:
leasing krotkoterminowy 473 195 84
leasing aktywow o niskiej warto$ci 0 0 0
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu leasingu 248 337 197

Spotka skorzystata ze zwolnienia ze stosowania wymogdw standardu w odniesieniu do leasingéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz
leasingow aktywow niskocennych. Na dzieri bilansowy Spétka nie posiada istotnych pozyciji leasingéw niskocennych.
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Wydatki z tyt. uméw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz po-

wierzchni biurowych: 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Ptatnosci zobowa'zan z t)./tuliu umow leasingu finansowego dotyczacych lokali han- 34 068 63 015 31228
dlowych oraz powierzchni biurowych

Odsetki zapiacgne z tytu?u umow leasingu finansowego dotyczacych lokali handlo- 1283 2583 1329
wych oraz powierzchni biurowych

leasing krétkoterminowy 473 195 84
leasing aktywow o niskiej wartosci 0 0 0
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu leasingu 248 337 197
Razem wydatki z tytutu leasingu 36 072 66 130 32838

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Spétki w okresie sprawozdawczym za | pdtrocze 2023 roku tj. 01.01.2023 do 30.06.2023
roku pomiedzy ujeciem umoéw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie z MSSF16 (wdrozonym z dniem 1 stycznia 2019

roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2018 roku).

Efekt ujecia lea-
Pozycja 12023 dot. u?rllr:')?r:llokali 1H°2023 dane
ULt UL R handlowych i po- opublikowane
wierzchni biuro-
wych
Zysk brutto na sprzedazy 149 248 0 149 248
Koszty sprzedazy i ogdinego zarzadu 162 971 -5 391 157 580
Pozostate przychody operacyjne 1759 658 2417
Pozostate koszty operacyjne 3212 56 3268
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 71 0 71
EBITDA -10 576 34 670 24 094
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -15 247 5993 -9 254
Przychody finansowe 2587 7719 10 306
Koszty finansowe 2175 1283 3458
Zysk (strata) brutto -14 835 12 429 -2 406
Podatek dochodowy -1 961 2 361 400
Wynik finansowy netto -12 874 10 068 -2 806

Amortyzacja w | pdiroczu 2023 roku z tytutu leasingu dot. umdw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 28 677 tys. zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Spotki w okresie sprawozdawczym w okresie 2 kwartatu 2023 roku tj. 01.04.2023 do
30.06.2023 roku pomiedzy ujeciem uméw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie z MSSF16 (wdrozonym z dniem 1
stycznia 2019 roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowiazujacym do dnia 31 grudnia 2018 roku).

_ 2Q 2023/ okres Efekt ujecia leasingu 2Q 2023* / okres
Pozycja od 01-04-2023 finansowego dot. uméw od 01-04-2023
do 30-06-2023 lokali handlowych i do 30-06-2023

wedtug MSR 17 powierzchni biurowych dane opublikowane

Zysk brutto na sprzedazy 92 907 0 92 907
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2Q 2023* / okres Efekt ujecia leasingu 2Q 2023* / okres

Pozycja 0d 01-04-2023 | finansowego dot. umow od 01-04-2023
do 30-06-2023 lokali handlowych i do 30-06-2023

wedtug MSR 17 powierzchni biurowych dane opublikowane

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 83835 -2 497 81338
Pozostate przychody operacyjne 1625 0 1625
Pozostate koszty operacyjne 2797 19 2816
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 74 0 74
EBITDA 10 166 16 879 27 045
Wynik na dziatalnosci operacyjne; 7826 2478 10 304
Przychody finansowe 1476 7259 8735
Koszty finansowe 1320 653 1973
Wynik finansowy brutto 7982 9084 17 066
podatek dochodowy 2249 1726 3975
Wynik finansowy netto 5733 7 358 13 091

*-dane niezaudytowane

Amortyzacja w Il kwartale 2023 roku z tytutu leasingu dot. umdw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 14 401 tys. zt.

NOTA20 ZOBOWIAZANIAZ TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg gtéwnie z zakup6w handlowych i kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig bie-
zaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek pozostatych 39 681 50 476 41436
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek powigzanych 23 63 30
i;bzoiv:lr?;:hnfwf até/tcl::ﬁpodatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 6359 10423 10243
Zobowigzania finansowe - faktoring odwrotny 3951 16 088 19023
Zobowigzania z tytutu przychoddw przysztych okresow 2269 2 362 876
Inne: 55740 10176 49 278
w tym zobowigzanie z tytutu dywidendy 46 891 0 39 857
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 108 023 89 588 120 886
Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa) VUV UYVTUI
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) w walucie polskiej 92 233 64 163 101 565
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 15790 25425 19 321
b1. jednostka/waluta tys / EURO 1218 1883 1765
tys. zt 5419 8831 8 261
b2. jednostka/waluta tys / USD 2525 3761 2460
tys. zt 10 371 16 557 11026
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30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
B3. jednostka/waluta tys / GBP 0 7 6
tys. zt 0 37 34
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 108 023 89 588 120 886

NOTA21  ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDLUG OKRESU WYMAGALNOSCI
Zobowigzania finansowe wedtug okresu wymagalnosci
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

:‘i,::::’; ':)rl:tbnlz rzs;::;: vzv |t1;n":wam| leasingu dot. uméw lokali handlowych i po 148 375 154 125 169 269
w ciggu 1 roku 56 668 58 028 59 437
od 2 do 5 roku 91600 95168 107 959
Powyzej 5 lat 107 929 1873
Kwoty platne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostalych uméw 1114 822 482
w ciaggu 1 roku 437 296 240
od 2 do 5 roku 677 526 242
Powyzej 5 lat 0 0 0
Kwoty pfatne zgodnie z umowami kredytow i pozyczek 11 944 15235 18 803
w ciaggu 1 roku 6232 6 459 6774
od 2 do 5 roku 5712 8776 12029
Powyzej 5 lat 0 0 0
:(:;ct)gy ;():I:tne zgodnie z terminami wymagalnosci zobowigzan handlowych i po- 101572 79165 110 643
w ciaggu 1 roku 101 572 79165 110 643
od 2 do 5 roku 0 0 0
Powyzej 5 lat 0 0 0

Nie wystepujg inne zobowigzania finansowe o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy.

NOTA22 REZERWY

Rezerwa
na koszty
pracownicze

Stan na dzien 1 stycznia 2022 3908
utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 0
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -126
Stan na dzier 30 czerwca 2022 3782
wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 3241
wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 541
Stan na dzien 1 stycznia 2022 3908
utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 710
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -700
Stan na dzien 31 grudnia 2022 3918

Rezerwa
na przyszte
zohowiazania

3139
527

3 666
3 666

3139
511

3650

Rezerwa
na

produkcje
w toku

Pozostate
w tym
zwroty od
odbiorcow

2113

-768
1345
1345

2113
1170

-768
2515

10 912
527

-993
10 446
9905
541
10 912
2391
-2 656
10 647
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wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 3461 3650 564 2515 10190
wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 457 0 0 0 457
Stan na dzien 1 stycznia 2023 3918 3650 564 2515 10 647
utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 543 747 94 123 2354
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -531 0 0 -713 -1 244
Stan na dzien 30 czerwca 2023 3930 4397 1505 1925 11757
wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 3473 4397 1505 1925 11300
wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 457 0 0 0 457

Utworzone rezerwy odniesione zostaly odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane/wykorzy-

stane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztéw zarzadu i sprzedazy lub w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2023 rok sktadajq sie:

rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytalne
rezerwa krotkoterminowa na odprawy emerytalne
rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy
rezerwa na premie i nagrody

rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia

rezerwa na przyszte zobowigzania

zwroty od odbiorcéw

457 tys. zt
51 tys. zt
29191tys. zt.
503 tys. 2.
1505 tys. zt
4397 tys. zt

1925 tys. zt

Rezerwy na odprawy emerytalne sg kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatoZenia aktuarialne, ktére zostaly przyjete do
kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 6,85%, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen 10,% w 2023, dalej 3% prawdopodobien-

stwo odejs¢ pracownikéw na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia w Spétce.

Analiza wrazliwosci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen warto$ci rezerwy przy kazdym z rozpatrywanych sce-
nariuszy. Warto$¢ rezerwy zostanie zaktualizowana na podstawie kalkulacji niezaleznego aktuariusza wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2023

roku.
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NOTA23 WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposéb:

warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w obrocie na aktywnych,
ptynnych rynkach okre$la sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

warto$¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw po-chodnych) okresla sie zgodnie
z ogoblinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu 0 analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobser-
wowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow;

warto$¢ godziwg_ instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych cen stosuje sie
analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla
instrumentow nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcii dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku nie nastapito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii warto$ci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak réwniez nie nastapita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu
lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Spoétka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych przed ryzykiem kursowym. Spotka
posiada, jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instrumenty pochodne denominowane sg w walucie USD i EUR.
Na 30.06.2023 roku saldo w wartosci nominalnej wynosi 0 tys. USD, po przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 0 tys. PLN. Na dzien
bilansowy Spétka dokonuje wyceny posiadanych transakcji do wartosci godziwej, réznice z wyceny odnoszone sg odpowiednio w przychody
| koszty finansowe i inne aktywa finansowe krotkoterminowe / zobowigzania. Wycena instrumentéw pochodnych zalicza sie do hierarchii
poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe zatoZenia.

NOTA 24A INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KLASY

- 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Pozycje bilansowe
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe finansowe finansowe finansowe finansowe
Udzielone pozyczki 4237 0 1967 0 1409 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalez- 6586 0 6358 0 7680 0

no$ci i aktywa obrotowe
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 51112 0 66 052 0 48 867 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredy-

. . . 0 93 926 0 101 524 0 117 705
tow, pozyczek oraz leasingowe
witym: z t.ytulu Iegsmgu lokali handlowych 0 67 812 0 92 807 0 105 949
oraz powierzchni biurowych
Z'obowgzanla krotkoterrplnowe z tyt. kredy- 0 62 056 0 63 314 0 65 354
téw, pozyczek oraz leasingowe
witym: z t.ytulu Iegsmgu lokali handlowych 0 56219 0 57 621 0 59012
oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 0 108 034 0 89599 0 120 886
Razem 61935 264016 74 377 254 437 57 956 303 945

Powyzsze Aktywa i Zobowigzania finansowe zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie.

Spotka przeprowadzita analize w wyniku, ktorej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej nie odbiega znaczaco od ich warto$ci godziwej z uwagi na fakt, ze wigkszo$¢ tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu
stope zmienna,
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NOTA 24B INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY | KOSZTY ORAZ ZYSKI | STRATY

Z TYT. UTRATY WARTOSCI

Rok 2023 / okres od 01-01-2023 do 30-06-2023

Zyski [ straty

Pozycje bilansowe = ; ;
Przychody Kosztyz fyt z tytutu wy Utwor.zone Rozwu?zane Zyski Is't.ra.ty
ceny wg. za- odpisy odpisy z tyt. réznic
z tyt. odsetek odsetek L L

mortyzowa- | aktualizujace | aktualizujace kursowych

nego kosztu
Udzielone pozyczki 0 0 0 400 0 0
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 2 0 265 180 17
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 1028 0 0 -136
Inne aktywa krétkoterminowe — Transakcje 0 0 0 0 0 0
Forward
Zobowwgama z tyt. kredytow, pozyczek 0 504 83 0 0 0
oraz leasingowe pozostate
Zobowigzania Ieasmggwe z tyt.lumow lokali 0 1283 0 0 0 7719
handlowych oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 0 15 0 0 0 1710
Razem 1030 1892 43 665 180 9276

Rok 2022 / okres od 01-01-2022 do 30-06-2022
Zyski / straty
Pozycje bilansowe ) . .
Przychody e z tytutu wy: Utwor.zone Rozwrc.;zane Zyski Is’t.ra.ty
ceny wg. za- odpisy odpisy z tyt. réznic
z tyt. odsetek odsetek L L
mortyzowa- | aktualizujace | aktualizujace kursowych
nego kosztu
Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate 18 0 0 124 261 5
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 164 0 0 0 0 9
Inne aktywa krétkoterminowe — Transakcje 0 0 0 0 0 0
Forward
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek 0 0 0 0
. 588 987
oraz leasingowe pozostate
Zobowigzania Ieasmgf)we z t}/t.lumow lokali 0 1329 0 0 0 2932
handlowych oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 0 38 0 0 0 -3570
Razem 182 1955 987 124 261 -6 506

Spotka korzysta z finansowania zewngtrznego oprocentowanego zmienng stopa procentowa w formie kredytu inwestycyjnego i kredytu obro-
towego oraz faktoringu odwrotnego. W zwigzku z tym Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w postaci mozliwego wzrostu kosztéw
finansowania, a w konsekwencji obnizenia rentownosci Spétki. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tabeli ponizej listy ryzyk
przedstawiono analize wrazliwo$ci wyniku finansowego. Tym samym Spétka rozpoznaje mozliwy wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finan-
sowych i zobowigzan finansowych.
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NOTA 25

Pozycje pozabilansowe

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali sklepowych 271917 27 861 27173
otwarte akredytywy 19013 16 416 2159%
weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 0 0 0
Razem pozycje pozabilansowe 46 930 44 277 48 767

NOTA26  INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Wykaz wazniejszych szacunkow i osadow dla poszczegblnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

9 Test na utrate wartosci firmy

10 Inne wartosci niematerialne (okresy uzytkowania)

11 Rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomo$ci inwestycyjne
11a Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

14,16 Odpis na zapasy

15,16 Odpis na naleznosci

13,16 Odpis na udziaty

8 Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

22 Rezerwy na zobowigzania

7. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

7.1.  ZNACZACE WYDARZENIA W | POLROCZU 2023 ROKU

W pierwszym pétroczu miato miejsce wiele wydarzen wewnetrznych w otoczeniu Spétki, ktére miaty wptyw na biznes Spétki VRG.

Otoczenie rynkowe: W pierwszej potowie 2023 roku polski rynek odziezowy i jubilerski mierzyt sie z trudno$ciami zwigzanymi z narastajaca
inflacjg oraz utrzymujaca sie od wielu miesiecy niestabilno$cia ekonomiczng i polityczna. Efekty spowolnienia gospodarczego i napiecia zwia-
zanego z wojng w Ukrainie byty wyraznie widoczne w zmianach zachowan konsumenckich. W obliczu zmniejszajacej sie sity nabywczej i
niepewnosci co do przysziosci mozna byto zauwazy¢ obnizenie nastrojow konsumenckich w sektorach rynku, na ktdrych operujg marki Grupy.
Dodatkowo, napiecia geopolityczne ograniczyty dziatalno$¢ wielu firm na wschodnich rynkach, wprowadzajac wieksza rywalizacje na arenie
krajowej. Wzrost kosztéw operacyjnych, wynikajacy m.in. z presji ptacowej i wzrostu kosztéw energii, przyczynit sie do podwyzek cen produk-
téw i ograniczenia promocii, co z kolei wptyneto na spadek popytu zaréwno online, jak i w sklepach stacjonarnych. W tych wymagajacych
warunkach rynkowych Grupa VRG skupita sie na dziataniach majacych na celu dtugofalowe budowanie wartosci swoich marek.

Znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu: W dniu 4 stycznia 2023 roku Spdtka otrzymata od Colian Developer sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg,
w Kaliszu (,Zawiadamiajacy”) dziatajgcego w Porozumieniu z Panem Janem Kolanskim, zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu w ogoinej
liczbie gtosow w Spotce powyzej progu 5% przez Porozumienie, w ktdrym Zawiadamiajacy dziata wraz z Panem Janem Kolanskim. W wyniku
transakcji kupna 30.550 akcji Spotki zawartej w dniu 30 grudnia 2022 roku w toku ses;ji gietdowej w dniu 30.12.2022 r. Porozumienie przekro-
czyto udziat 5% w ogoinej liczbie gtoséw w Spdtce. Przed dokonaniem wyzej wymienionej transakcji Porozumienie posiadato 11.722.373 akciji
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Spotki, co stanowito 4,99% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do wykonywania 4,99% og6line;j liczby gtoséw w Spétce. Po dokonaniu
wyzej wymienionej transakcji Porozumienie akcjonariuszy (Colian Developer sp. z 0. 0. sp. K. i Jan Kolariski) posiadato tacznie 11.752.923
akcji Spotki, co stanowito 5,01% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do wykonywania 5,01% ogéline;j liczby gloséw w Spotce. Na Zwy-
czajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28.06.2023 r. porozumienie akcjonariuszy obejmujace Colian Developer sp. z 0.0. spétka komandy-
towa i Pana Jana Kolanskiego posiadato tacznie 13.427.496 akcji Spotki, co stanowito 5,73% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do
wykonywania 5,73% ogolnej liczby gtosow w Spotce.

Upadtos¢ spotki zaleznej WSM Factory Sp. z 0.0.: W dniu 25 maja br. Zarzad WSM Factory sp. z 0.0., spotki zaleznej Grupy VRG S.A,,
prowadzacej zaktad szwalniczy w Ostrowcu Swigtokrzyskim, zlozyt wniosek o upadtosé, ktora sad nastepnie formalnie ogtosit w dniu 2 czerwca
br.. Zaktad w Ostrowcu Swietokrzyskim od diuzszego czasu pozostawat nierentowny. Przyczynily sie do tego trudna sytuacja branzy odziezo-
wej w Polsce i w catej Europie, spadajgca wydajnos¢ produkcyjna, rosnace koszty pracy, energii i innych czynnikow produkcji oraz silniejsza
konkurencja zaktadéw z Bliskiego i Dalekiego Wschodu, jak i Afryki Péinocnej. Upadios¢ zaktadu WSM Factory nie ma wptywu na dziatalnosé
VRG w zakresie produkciji kolekcji odziezowych. Grupa zlecata spotce nieznaczna czes¢ produkcji, w miare posiadania przez szwalnie wolnych
mocy produkcyjnych niezaangazowanych w realizacje produkciji przerobowej dla kontrahentéw zewnetrznych. Z dniem 31 lipca 2023 r. zaktad
WSM Factory sp. z 0.0. zakonczyt dziatalno$¢ produkcyjna, a pracownicy przestali $wiadczy¢ prace.

Strategia rozwoju Grupy na lata 2023 - 2025: W dniu 15 czerwca VRG S.A. opublikowata strategie Grupy na lata 2023 — 2025, w ktore;
zaprezentowata 5 kluczowych filaréw rozwoju (nowoczesne marki, rozw6j omnichannel, wzrost rentownosci, efektywna alokacja kapitatu,
zrownowazony rozwdj). Realizacja strategii ma pozwoli¢ spotce zblizy¢ sie do 1,9 mid zt przychoddw i osiagna¢ ok. 150 min zt zysku netto na
koniec 2025 roku, przy marzy brutto na poziomie miedzy 56 a 57 proc. Planowane $rednioroczne inwestycje w rozwéj wyniosg ok 43 min zt.
Zarzad zaktada, ze wzrost kosztow SG&A/m kw. bedzie wolniejszy od wzrostu sprzedazy i zysku brutto na sprzedazy, co powinno przetozy¢
sie na minimum 12 proc. marze operacyjng w 2025 roku. Rozwéj Grupy ma by¢ finansowany $rodkami generowanymi przez Grupe. Jedno-
czes$nie VRG bedzie kontynuowata polityke, zakladajaca coroczne dzielenie sig zyskiem z akcjonariuszami.

Dywidenda z zysku za 2022 r.: W dniu 28 czerwca br. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, zgodng z rekomendacjg Zarzadu Grupy
VRG, uchwate o wyptacie dywidendy w wysoko$ci 0,20 zt na jedng akcje uprawnionym do dywidendy akcjonariuszom, w fgcznej kwocie
46.891.168,00 zt. Uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spétki na dzier 20 wrze$nia 2023 roku (dzier dywidendy), a dniem wyptaty
dywidendy bedzie 15 grudnia 2023 roku. W my$| opublikowanej przez Grupe strategii rozwoju, Zarzad planuje rekomendowac wyptaty dywi-
dendy zgodnie z przyjeta polityka réwniez w nadchodzacych latach.

Rozwéj kanatéw obstugi: Zgodnie z przyjetq strategig, Grupa VRG rozwija réwnolegle kanaty sprzedazy offline i online, dazac do zapewnie-
nia klientowi jak najlepszego do$wiadczenia zakupowego we wszystkich punktach styku, zgodnie z modelem omnichannel.

W kanale offline spbtka modernizuje istniejace i otwiera nowe salony, skupiajac sie na miejscach o najwiekszym potencjale na rentowng,
sprzedaz. W pierwszym pétroczu br. otwartych zostato 8 nowych salonéw marek Grupy (po 3 salony W.KRUK i Vistula oraz 2 sklepy Wél-
czanka). W efekcie marka VRG S.A. pojawita sie w nowym mie$cie Watbrzychu. Grupa znaczaco zreorganizowata tez w tym czasie swojg
obecnos¢ w jednym z kluczowych centréw handlowych, Westfield Mokotéw w Warszawie. W blisko czterokrotnie powigkszonym salonie W.
KRUK pojawit sie po raz pierwszy w Polsce najnowszy koncept marki Rolex (,W. KRUK Rolex Boutique”). Poza Polskg Concept ten wystepuje
obecnie tylko w Francji i Turcji. Z kolei Wolczanka wystartowata ze sklepem wielkoformatowym oraz wyspecjalizowanym w koszulach Wél-
czanka Butik.

W obszarze e-commerce Grupa pracowata w pierwszym pétroczu 2023 nad optymalizacjg wizualng i funkcjonalng stron internetowych marek
Vistula, Bytom i Wélczanka oraz W.KRUK. Na postawie audytéw uzytecznosci, strony sklepdw internetowych wymienionych marek odziezo-
wych zostaly od$wiezone, aby zapewni¢ klientom lepsze do$wiadczenia zakupowe. Przebudowano nie tylko layout, ale przede wszystkim
zoptymalizowano nawigacje (m.in. poprzez zmiang kategorii), tak aby $ciezka zakupowa klienta byta jak najbardziej efektywna i utatwiata
decyzje zakupowe. Rozwijano tez obszar obstugi zamoéwien (np. poprzez uruchomienie przesytki ekspresowej na terenie Warszawy z salonéw
online marek: Vistula, BYTOM i Wélczanka). Marki VRG zaangazowaty si¢ w czerwcu br. w kampanie Zalando ,To nie Nowy Jork. To polskie
marki na Zalando”. W jej ramach marketplace promowat do swoich odbiorcéw wiodace lokalne marki, dostepne na platformie. W kampanii
pojawity sie marki Vistula, Bytom, Woélczanka i Deni Cler.

Oferta handlowa - segment odziezowy: W marce Vistula pojawita sie nowa odstona kolekcji Vistula Celebrations — ,Joy&Classy. Party in
Style”. Kolekcja zostata wykonana z materiatéw wysokiej jakosci, a dodatkowo zgodnie z filozofig ,szafy kapsutowe]”, poszczeg6lne elementy
zaproponowano tak, aby pozwoli¢ na ich funkcjonalne mieszanie i taczenie w wiele zestawow. W maju w sklepach Vistula pojawita sie kolekcja
,S0 easy to style”. Produkty stanowity letnig odstone ,szafy kapsutowej” zapoczatkowanej w styczniu 2023 roku przez kolekcje ,So easy to
create”.
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BYTOM, zgodnie z DNA marki, w | pétroczu oferowat ponadczasowg, i eleganckg mode meska. Kolekcja ,Supreme Comfort” zawierata dopa-
sowang do sezonu odziez z wysokogatunkowych materiatow. Linia ,Refined Resort” potaczyta klasyke z komfortem proponujac klientom
od$wiezenie letniej garderoby. W sezonie wiosenno-letnim marka zaprezentowata réwniez kolekcje ,Classic But Modern”, wykonang z myslg
0 petnych stylizacjach przeznaczonych na wazne uroczystosci.

Z kolei marka Wolczanka rozwijata w pierwszym potroczu oferte ,total look”, oferowang on-line oraz w wielkoformatowych salonach, jak réw-
niez kontynuowata linie nowoczesnych koszul oferowanych w sklepie internetowym i mniejszych butikach. Kolekcje wiosna-lato marka pro-
mowata hastem ,Blisko Ciebie”. Zwracata uwage na wygode i jako$¢, proponujac wysokogatunkowe materiaty w elementach garderoby, ktdre
klient moze dopasowa¢ do swojego stylu zycia. Celem Woélczanki byta adaptacja rynkowych trendéw swojej kolekcji w taki sposéb, by umoz-
liwi¢ klientowi tatwe skompletowanie petnych, uniwersalnych stylizacji.

Ubrania Do Oddania: Zgodnie z zatozeniami strategii rozwoju na lata 2023 — 2025, Grupa zwigksza aktywnosci w kwestiach zréwnowazonego
rozwoju. W pierwszym pdtroczu 2023 marka Woélczanka kontynuowata akcje #Poczujradosépomagania, realizowang we wspdtpracy z markg
Ubrania Do Oddania. W wybranych salonach Wélczanka konsumenci majg mozliwo$¢ oddawania ubran dowolnych marek, ktére nastepnie
trafiajg do butikéw cyrkularnych i firm pozyskujacych odziez uzywana. Za kazdy kilogram zebranych rzeczy, Ubrania Do Oddania przekazuje
1 zt na wsparcie Fundaciji “Zdazy¢ z Pomocg”. Jak dotad, Wélczanka zebrata w ramach akcji ok. 3 tony odziezy.

7.2. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

W dniu 6 lipca 2023 r. Spdtka VRG S.A. podpisata z bankiem ING S.A. aneks przedtuzajacy okres obowigzujacej Umowy Wieloproduktowe;
do dnia 28 lipca 2024 r. W ramach Umowy Wieloproduktowej Spétka moze korzystac z ponizszych produktdw: kredytu w rachunku biezacym
do wysokosci 13.000.000 z, linii na akredytywy do wysoko$ci 15.000.000 zt, linii na gwarancje bankowe do wysoko$ci 6.000.000 zt, transakgcji
dyskontowych w formie wykupu wierzytelno$ci odwrotnego w wysokosci 8.000.000 EUR, linii na finansowanie dostawcéw do wysokosci
15.000.000 zt, przy czym faczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredytowych nie moze przekro-
czy¢ kwoty limitu, tj. kwoty 45.000 tys. zt.

7.3. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny w sektorze fashion cechuje sie znaczaca sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezowego najkorzystniejszym okresem
z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu,.

7.4. TRANSAKCJE ZE STRONAMI/ PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:

Sprzedaz produktoéw, towaréw, ma- | Zakup produktoéw, towaréw, materia- = Kwoty nalezne od podmiotow | Kwoty nalezne podmiotom po-
teriatow i ustug fow i ustug powiazanych wigzanym

IH2023 | Rok 2022 I H 2022 I H 2023 Rok 2022 I H 2022
Okresod | Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
01-01- 01-01- 01- 01-01- 01-01- 01-01- na na na na na na
2023 do 2022 do 01.2022 2023 do 2022 do 2022 do 30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06.
30-06- 31-12- do 30-06- 30-06- 31-12- 30-06- 2023 2022 2022 2023 2022 2022
2023 2022 2022 2023 2022 2022
Vistula
Market 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sp.zo.0.
DCG SA 79 163 36 0 0 0 209 183 112 0 0 0




40
VRG SA

Sprzedaz produktow, towarow, ma- | Zakup produktow, towaréw, materia- | Kwoty nalezne od podmiotow = Kwoty nalezne podmiotom po-
teriatow i ustug fow i ustug powiazanych wigzanym
IH2023 | Rok 2022 I H 2022 I H 2023 Rok 2022 I H 2022
Okresod | Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
01-01- 01-01- 01- 01-01- 01-01- 01-01- na na na na na na
2023 do 2022 do 01.2022 2023 do 2022 do 2022 do 30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06.
30-06- 31-12- do 30-06- 30-06- 31-12- 30-06- 2023 2022 2022 2023 2022 2022
2023 2022 2022 2023 2022 2022
VG Pro-
perty 17 35 17 113 229 113 3 7 127 23 23 0
Sp.zo.0.
\éV'.:‘(RUK 3058 6 009 2637 3 420 89 586 1060 482 0 0 1
WSM Fac-
tory Sp. 13 43 20 304 1009 800 0 971 940 0 40 29
z0.0.*
Razem 3167 6 250 2710 420 1658 1002 798 2221 1661 23 63 30
Saldo odpiséw aktualizujgcych -70 | -1039 911

Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto 728 1182

*WSM Factory ujety za okres 5 m-cy, czyli do dnia utraty kontroli
Koszty sprzedanych produktow, towardw i ustug wyniosty 134 tys. zt. (2022 rok 798 tys. zt.; | poirocze 2022 roku 635 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2022: 460 tys. zt.; | pofrocze 2022: 0 tys. z,.), a koszty finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2022;
265 tys. zt.; | potrocze 2022: 0 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2022 rok 0 tys. zt.; | pdtrocze 2022 roku 9 tys. zt.), a pozostate koszty operacyjne wyniosty
0 tys. zt (2022 rok O tys. zt.; | pétrocze 2022 roku 0 tys. z).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spétki. Zakupy byly dokonywane po zdyskon-
towanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo$¢ towaréw zakupionych i zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2023 roku wynoszg 4 237 tys. zt. (na 31.12.2022 roku 1 967
tys. zt.; na 30.06.2022 rok 1 409 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na 30.06.2023 roku w wysokosci 0 tys. zt. (na
31.12.2022 roku: 0 tys. zt.; na 30.06.2022 roku: 0 tys. zt.)

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotéwka. Na dzien 30.06.2023 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od
podmiotdw powigzanych tacznie wyniosty 70 tys. zt (na 31.12.2022 1 039 tys. zt.; na 30.06.2022 roku 911 tys. zt). W | pétroczu 2023 roku
odpiséw aktualizujacych utworzono na kwote 2 tys. zt, a rozwigzano na kwote 0 tys. zt , a kwote 971 tys zt odpisu WSM Factory przekwalifi-
kowano jako odpis na jednostki niepowigzane.

W dniu 13 czerwca 2023 zostata podpisana umowa pozyczki z DCG S.A. na kwote 2 min zt z przeznaczeniem na finansowanie dziatalno$ci
gospodarczej.

PODMIOTY 10SOBY POWIAZANE Z KLUCZOWYM PERSONELEM KIEROWNICZYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2023 R. Z KTORYMI ZREALIZOWANO TRANSAKCJE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

—Doksa Sp. z 0.0. — powigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem Janem Pilchem; podmiot wynajmujacy powierzchnie biurowg dla Spotki
VRG S.A.

W I pdtroczu 2023 roku Spotka zawierata transakcje z podmiotami, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w niej znaczacq liczbe gtosow,
bezposrednio lub posrednio osoba bedaca cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego Spétki.

— Doksa Sp. z 0.0. - w | pdtroczu 2023 roku taczne obroty brutto wyniosty 340 tys. zt.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZAWIERANE BYLY NA WARUNKACH ODPOWIADAJACYCH WARUNKOM RYNKO-
WYM.
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Na 30.06.2023 roku saldo udzielonych w poprzednich okresach przez Spétke poreczen spotkom zaleznym W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz
VG Property Sp. z 0.0. za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace
umow kredytowych wynosi:

- Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spoétke w dniu 9.03.2015 roku z pozn. zm., prze-
niesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki przez W.KRUK S.A. w wyniku czego
nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w miejsce Spotki w petnie praw i obowigzkéw kredytobiorcy wstapita Grupa
W.KRUK S.A. w zwigzku z czym doszto do przejecia dtugu przez W.KRUK S.A. Po przeniesieniu praw i obowigzkéw kredytobiorcy na
W.KRUK S.A., Grupa jest odpowiedzialna za splate Kredytu B z tytutu poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000
PLN, z mozliwo$cig jego zwolnienia po 3 latach.

- Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 18.000.000,00 PLN zawarta przez spétke zalezng DCG S.A. w dniu 26.06.2015
roku z pozn, zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez
Spotke dominujaca do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 27.000.000 PLN, poreczenie wazne jest do 11 lipca 2027 roku.

W zwiazku ze sptatg kredytu inwestycyjnego przez spdtke zalezng VG Property sp. z 0. 0. w dniu 31.03.2023 r. wygasto poreczenie udzielone
przez VRG S.A. wobec banku z tego tytutu.

7.5. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIO-
WYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2023 roku Spétka nie dokonata emisji akcii.

7.6. INFORMACJE OISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA |SPRZEDAZY RZECZO-
WYCH AKTYWOW TRWALYCH

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych w sprawozdaniu z przeptywdw finansowych wykazanych w okresie sprawozdawczym wyniosta 5 956
tys. PLN.

Brak istotnych transakcji sprzedazy. Laczng kwota wptywodw ze sprzedazy to 685 tys. PLN.

7.7. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZE-
CZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Nie dotyczy.

7.8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

W Spotce funkcjonuje Polityka dywidendowa przyjeta przez Zarzad Spétki w dniu 18 maja 2022 r. o nastepujacej tresci:
Polityka dywidendowa VRG S.A. z siedzibgq w Krakowie .

Jednym z gléwnych celéw Zarzadu VRG S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”) jest dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami poprzez wyptate
dywidendy. Zarzad Spotki zamierza rekomendowac akcjonariuszom wyptate dywidendy zgodnie z niniejszg politykg dywidendowa,

Zarzad Spotki zamierza corocznie rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu Spétki wyptate dywidendy w przedziale migdzy 20% a 70% warto-
$ci skonsolidowanego zysku netto wynikajacego z zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki, przy zatozeniu, ze
wskaznik dtug netto/ EBITDA na koniec roku obrotowego wyniesie mniej niz 2,5.

Kazdorazowo przed przedstawieniem rekomendacji walnemu zgromadzeniu Spétki, Zarzad Spotki bedzie brat pod uwage nastepujace czyn-
niki:
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— sytuacje finansowg Spdtki i jej grupy kapitatowej,

— potrzeby inwestycyjne,

— sytuacje ptynnosciowg,

- perspektywy rozwoju grupy kapitatowej Spdtki w danej sytuaciji rynkowej i makroekonomiczne;,
- plany akwizycyjne,

- kowenanty bankowe.

Zarzad VRG S.A w dniu 30 maja 2023 r. podjat uchwate w sprawie przyjecia wniosku Zarzadu VRG S.A. do Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Spétki w sprawie sposobu podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2022 oraz wyptaty dywidendy, ktory przewidywat:

1) propozycje przeznaczenia zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2022 w wysoko$ci 48.358.808,32
zt w cato$ci na zasilenie kapitatu zapasowego;

2) propozycje wyptaty dywidendy w kwocie 0,20 zt na jedng akcje, tj. w tacznej kwocie 46.891.168,00 zt z kapitatu zapasowego (w czesci
utworzonej z zyskéw - art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Whiosek Zarzadu obejmowat propozycje ustalenia, iz uprawnionymi do dywidendy bedg akcjonariusze Spétki na dzien 20 wrzesnia 2023
roku (dzien dywidendy), a wyptata dywidendy nastapi w dniu 15 grudnia 2023 roku. Dywidendg objetych zostanie 234.455.840 akcji
Spotki.

7.9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PU-
BLICZNEJ

Przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczg sie zadne postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktorego warto$¢ miataby istotny wplyw na ocene sytuaciji Spotki.

7.10. ROZLICZENIA PODATKOWE

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci
w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umoZliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszo$ci
przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzgled-
nienia takze postanowienia Ogoinej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé tak w odniesieniu do transakc;i
dokonanych po jej wejéciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejéciem w Zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych
po dacie wejScia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. W konsekwenciji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywow oraz
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

7.11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI
LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNA-
CZACA

Na 30.06.2023 roku nie wystapity inne poreczenia lub gwarancje niz udzielone jednostkom powigzanym, ktére zostaty opisane w punkcie 7.4.
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7.12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
WYNIKI OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO POLROCZA

Ponizej przedstawiono skrot najwazniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno - finansowa Spdtki. Wy-
mienione nizej czynniki moga mie¢ istotny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Na wyniki finansowe Spétki w ciagu najblizszych kilku kwartatdw negatywny wptyw moga wywieraé::

- Inflacja oraz wzrost cen.

- Ograniczenie konsumpgii, ciecia wydatkéw na dobra trwate w zwiazku z rosnacq inflacjg i kosztami utrzymania gospodarstw domowych.
- Konflikt zbrojny w Ukrainie.

— Spadek kursu PLN w stosunku do USD, EUR, CHF.

- Sytuacja ekonomiczna - spoteczna w Polsce.

Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Spotki w ciggu najblizszego kwartatu moga wywierac:

— Dalszy rozwoj oferty Grupy.

— Zwiekszenie poziomu zatowarowania w Sieci.

— Rozwoj kanatu on-line, dziatania zorientowane na omnichannel.

— Wzrost kursu PLN w stosunku do USD, EUR, CHF.

7.13. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 24 sierpnia 2023 roku.
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spdtki oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrdcone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnoci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i sytuacji oraz osig-
gnie¢ Emitenta w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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