POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

1. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji
finansowej PZU FIZ Akord (dalej zwany: ,,Funduszem”).

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢, jakie
nastapily w okresie sprawozdawczym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia publikacji sprawozdania
finansowego.

W pierwszym potroczu 2022 roku Fundusz znajdowat sie pod
wplywem zmian zachodzacych na miedzynarodowych rynkach
finansowych. Rozpoczecie silnego  zacieSniania  polityki
monetarnej na catym Swiecie w potgczeniu z coraz bardziej
pesymistycznymi perspektywami dla wzrostu stworzyty jedno z
najtrudniejszych $rodowisk dla aktywow ryzykownych od
dziesigtek lat. Otoczenie w ktorym niska zmienno$¢ cykli
koniunkturalnych systematycznie obnizata premie za ryzyko we
wskaznikach  wycen akcji, spreadach kredytowych i
rentownoséciach obligacji skarbowych dobiegto konca. Pierwsza
potowa roku wymusita gwattowne zwiekszenie kompensacji za
ryzyko praktycznie wszystkich aktywdédw finansowych co
bezposrednio przetozyto sie na spadki ich wycen.

Po dniu bilansowym nie wystapilty znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wplyw na
sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

« informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

. zawieszania zbywania lub odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Przewidywany rozwaéj Funduszu.

Funduszu. W portfelu Funduszu znajdujg sie niemal wylacznie
instrumenty i $rodki finansowe, ktére mozna spieniezy¢ w
terminie do kilku dni.

Stopa zwrotu Funduszu (rozumiana jako procentowa zmiana
wartoéci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym) liczona na podstawie cen certyfikatow
publikowanych w dniach wyceny, zgodnie ze statutem
Funduszu, byta ujemna i wyniosta w I potroczu 2022 roku (-)
2,10%.

Przewidywana sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest od
szeregu czynnikdw, wsrod ktorych najwazniejszymi  s3:
osiggana stopa zwrotu z lokat Funduszu; ewentualne umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu; koniunktura na rynkach
stanowigcych gtdwne kierunki dziatalnosci  inwestycyjnej
Funduszu, w tym przede wszystkim na rynku instrumentow
dtuznych; oraz wahania cen instrumentéw finansowych, ktére
mogg stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykag
inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Mozliwos¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest
uwarunkowana takze wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci  decyzji  alokacyjnych. Proces inwestycyjny
odbywa sie w rezimie Scistego przestrzegania ryzyka
inwestycyjnego w celu ograniczania potencjalnych strat.

Informacja o udziatach wiasnych.

Nie dotyczy.

Informacja o posiadanych oddziatach.

Nie dotyczy.

Stan majatkowy i sytuacja finansowa Funduszu

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie
z politykg inwestycyjng okre$long w statucie.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest niezagrozona.
Fundusz posiada wystarczajgce $rodki do regulowania
biezacych zobowigzan. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen,
ktére mogtyby spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej
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Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego w portfelu
Funduszu znajdowaty sie:
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| 30.06.2022
| ” Wartos¢ wedtug
SKELADNIKI LOKAT Wartos¢ wed_lug wyceny na dzien Proce_ntowy
ceny nabycia bilansow: udziat w
(w tys. zb) Y aktywach ogétem
(w tys. zt)
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 216 065 223 478 68,98
Instrumenty pochodne * 0 4741 1,47
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 1 1 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 216 066 228 220 70,45
Ponizej wskazane zostaty najwazniejsze wskazniki finansowe:
01.01.2022-30.06.2022
Wybrane dane finansowe
(w tys. zt) (w tys. EUR)
Przychody z lokat 7 066 1522
Koszty funduszu netto 3380 728
Przychody z lokat netto 3686 794
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -3 440 -741
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -7 228 -1 557
Wynik z operacji -6 982 -1 504
30.06.2022
Zobowigzania 35 156 7 511
Aktywa 323976 69 217
Aktywa netto 288 820 61 706
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 2 479 056
(w szt.)
zhH (w EUR)
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 116,50 24,89
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -2,82 -0,61

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sa wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2022 roku. Pozycie rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sa
wedtug sredniej arytmetycznej srednich kursow NBP na koniec miesiecy od stycznia do czerwca 2022 roku

2. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w

walucie polskiej.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotno$¢ danej
pozycji wymaga innej doktadnosci, ten fakt odnotowywany jest
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odpowiednio w notach objasniajgcych albo informacji
dodatkowej.

Zakres informacji ujawnianych w sprawozdaniu finansowym
oraz terminy ich przekazywania regulujg przepisy:

e ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz akty wykonawcze do
tej ustawy,

» ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ,

« rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych ,

e rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe  Parlamentu  Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow  dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru ,

* rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystoéci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ,

» rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych  oraz  warunkéw  uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ).

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Informacja o instrumentach finansowych.

Przedmiotem inwestycji Funduszu s3 udzialowe papiery
wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez
rzady panstw lub banki centralne albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska, co najmniej jedno z panstw czionkowskich Unii
Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD, instrumenty
rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych, wierzytelnosci, z
wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych, waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty pochodne,
oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
Za granica.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu
(ryzyko zmiany cen).

prognozy trenddw makroekonomicznych i geopolitycznych na
Swiecie. Strategia ta wykorzystuje cate spektrum klas aktywdéw
bez ograniczen geograficznych, skupiajagc sie na tych
najptynniejszych, w celu generowania zyskéw bez wzgledu na
koniunkture panujacg na poszczegdinych rynkach finansowych.
Strategia Global Macro zaktada osigganie zyskdw z inwestycji w
wyniku zmian w $wiatowej gospodarce.

Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest
uwarunkowana w duzej mierze wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci decyzji alokacyjnych. Fundusz prowadzac polityke
absolutnej  stopy zwrotu, dazy do dynamicznego
przemieszczania aktywdw, w celu maksymalnego wykorzystania
zmian koniunktury panujacej w réznych segmentach rynkdéw i
na réznych rynkach, w tym rynkach finansowych w ujeciu
geograficznym. Cechg charakterystyczng polityki inwestycyjnej
Funduszu jest zatem brak sztywnych regut dotyczacych
przedmiotdw lokat Funduszu oraz ich duza zmiennosé.
Inwestorzy powinni wzig¢é pod uwage bezposredni wptyw
decyzji inwestycyjnych na osiggang stope zwrotu z inwestycji w
certyfikaty inwestycyjne. Ze wzgledu na dopuszczalne kategorie
lokat Funduszu oraz duzg zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktore sg lokowane Aktywa Funduszu, wartos¢
aktywow netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia.
W  przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kursow
instrumentéw  finansowych, bedacych przedmiotem lokat
Funduszu, Fundusz moze poniesC strate na czesSci aktywow
zainwestowanych w te instrumenty finansowe. W szczegolnosci,
w przypadku poniesienia przez Fundusz strat, osiggnieta przez
Fundusz stopa zwrotu w skali roku moze by¢ ujemna.

Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego
polegajagcego na wzroscie wartosci aktywow Funduszu.
Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci wptaconych Srodkéw.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw rynkowych,
w tym w szczegolnosci koniunktury na rynku papieréw
wartosciowych oraz zmiany stdp procentowych. Ceny
udziatowych papieréw wartosciowych takich jak akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe podlegajg ogélnym tendencjom panujacym w kraju i
za granica. Warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego moze ulegac
znacznym wahaniom ze wzgledu na wahania cen papierdéw
wartosciowych. Uczestnicy Funduszu akceptujg mozliwos¢
obnizenia wartosci zainwestowanego kapitalu w  wyniku
znacznych wahan na rynku akcji. Nagte znaczne wahania na
tym rynku mogg skutkowa¢ znacznymi stratami dla
Uczestnikow.

Ryzyko utraty ptynnosci.

Polityka inwestycyjna realizowana przez Fundusz charakteryzuje
sie wysokim stopniem ryzyka. Jest to polityka absolutnej stopy
zwrotu oparta na strategii Global Macro wykorzystujacej
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Ryzyko utraty ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci
sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom
cen rynkowych, co moze bezposrednio negatywnie wptywac na
warto$¢ aktywéw Funduszu lub tez na wysoko$¢ kosztéw
zawarcia transakcji przez Fundusz. Ma to szczegdlnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych
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atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcie ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na wartos¢
aktywow netto Funduszu.

Na koniec czerwca 2021 roku dominujacy udziat w lokatach
miaty instrumenty dtuzne rynkdw rozwijajgcych sie. Ptynnosc
posiadanych przez fundusz obligacji jest bardzo wysoka, gdyz
istnieje mozliwos¢ ich zbycia w bardzo krétkim czasie bez
znaczacego wplywu na ceny rynkowe (na koniec czerwca 2021
r. 100% aktywdw mozna byto uptynni¢ w terminie do 7 dni).

Ryzyko niewyplacalnosci emitenta lub kontrahenta.

poniesienia przez Fundusz straty przekraczajacej warto$¢
depozytu zabezpieczajacego,

2) ryzyko bazy polegajgce na tym, ze zmiany wartosci
instrumentéw pochodnych lub towarowych instrumentéw
pochodnych, w ktorych Fundusz zajgt pozycje, nie beda
SciSle odzwierciedlaty zmian wartosci  instrumentow
bazowych,

Ryzyko zmiany statutu.

Ryzyko niewyptacalnosdci jest to ryzyko niewywigzania sie ze
zobowigzan wobec Funduszu przez emitentdw instrumentow
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentow
funduszu i inne podmioty posiadajace zobowigzania wobec
Funduszu. Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci
emitenta, inwestujgc w papiery dluzne emitowane Ilub
gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci do obstugi
zobowigzan.

Ryzyko istotnych zaklocen przeptywow srodkow
pienieznych.

W okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana statutu
Funduszu. Zmiany te mogg wynika¢ w szczegdlnosci z potrzeby
dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa,
praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w
szczegolnosci mogg mieC wplyw na brzmienie statutu w
zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw czy zasad wykupywania
certyfikatow inwestycyjnych. Zmiany statutu nie wymagaja
zgody Uczestnikow Funduszu i dokonywane sg przez TFI PZU
SA, a w przypadkach wskazanych w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dokonywane sg za
zgoda Komisji Nadzoru Finansowego.

Ryzyko wyceny aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty istotne zaktdcenia
przeptywédw $rodkéw pienieznych pod wzgledem liczby i
wielkosci zarejestrowanych przypadkdw zaktdcen.

Towarzystwo na biezaco ewidencjonuje nieterminowe
rozliczenia przeptywéw z transakgcji, ktdrych przedmiotem sa
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, a takze
nieterminowe wptywy pozytkow z papieréw wartosciowych. W
przypadku nieterminowych wptat w zakresie depozytow
zabezpieczajacych, saldo depozytéw jest odpowiednio
dostosowywane.

Ponadto Towarzystwo w ramach zarzadzanych funduszy stosuje
ograniczenia ryzyka rozliczeniowego w odniesieniu  do
wszystkich transakcji na obligacjach rozliczanych w formule
,delivery versus payment”. Ryzyko rozliczeniowe dla danego
kontrahenta wyznaczane jest jako potencjalna strata powstata
w wyniku niedostarczenia obligacji i utraty potencjalnych
korzysci w wyniku zmiany warunkéw rynkowych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne.

Aktywa Funduszu s wyceniane, a zobowigzania Funduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustalane s wedtug
wiarygodnie  oszacowanej  wartosci  godziwej.  Jednak
oszacowanie  wartosci sktadnikéw lokat  Funduszu
nienotowanych na aktywnym rynku moze powodowac
konieczno$¢  dokonywania wyboréw pomiedzy  réznymi
metodami estymacji, co wptywa na wycene lokat i kofcowa
warto$¢ aktywdéw netto Funduszu. Istnieje ryzyko, ze dokonana
zgodnie z tymi zalozeniami wycena, zwiaszcza w przypadku
instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku, moze
odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci mozliwej do uzyskania
przy sprzedazy aktywdéw na rynku.

certyfikatow

Ryzyko ograniczonej ptynnosci

inwestycyjnych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne
zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w
celu  zapewnienia  sprawnego  zarzadzania  portfelem
inwestycyjnym.

Z lokatami w instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty
pochodne zwigzane sg oprdcz ryzyk wymienionych w tej czesci
dokumentu, nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajgce na tym,
ze relatywnie niewielka zmiana ceny instrumentu
bazowego wplywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane
wartoéci depozytu zabezpieczajgcego wniesionego celem
zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym mozliwosc
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W czasie funkcjonowania Funduszu certyfikaty inwestycyjne
beda wykupywane w kazdym dniu wyceny przypadajacym na
koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu
kalendarzowego (Dzien Wykupu). Sprzedaz certyfikatéw
inwestycyjnych w okresach pomiedzy Datami Wykupu bedzie
mozliwe tylko poprzez ich zbycie na regulowanym rynku
wtornym. Istnieje ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow
certyfikatami inwestycyjnymi uniemozliwi ich zbycie na rynku
wtornym lub, ze ceny po jakich bedg zawierane transakcje na
rynku wtoérnym bedg znaczaco nizsze od wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.

W zwigzku ze zmienno$cig otoczenia prawnego, w tym
przepiséw  podatkowych, istnieje  ryzyko  wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem
sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie
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przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w
przysztosci.

Ryzyko stopy procentowej.

Zwigzane przede wszystkim ze zmiang cen instrumentow
diuznych o stalej stopie procentowej przy zmianie rynkowej
stopy procentowej.

Ryzyko operacyjne.

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia przez
Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych Ilub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a
takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakgji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgcji. Zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub
opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze
przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.
Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzer zewnetrznych, takich jak
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. TFI PZU SA stara sie
ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemdw i procedur wewnetrznych.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu
zarzadzanie  czynnikami  ryzyka. Regulacja = wewnetrzng
obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka
zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki
organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych etapow:

. identyfikacja;

. pomiar i ocena;

. monitorowanie i kontrolowanie;
. raportowanie;

«  dziafania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w
Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na poziomie
Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzor nad
dziatalnoscia ~ Towarzystwa, miedzy innymi  monitoruje
skuteczno$¢ systeméw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie
systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wiasciwe
funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie
komitetu ryzyka i komitetdw inwestycyjnych, ktore monitorujg
dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem
odbywa sie w trzech liniach obrony:

. biezagce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek
organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

e zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane
komorki zajmujace sie identyfikacjg, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen;
szczegbing role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
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ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa,
ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr
oraz ds. bezpieczenstwa IT;

. audyt wewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne
audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnodci  kontrolnych wbudowanych w  dziatalno$¢
danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie
uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalno$ci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod
identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu i raportowania ryzyka,
w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12
miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

W procesie zarzadzania ryzkiem Fundusz na podstawie
przepisbw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolniert,, ogdlnych warunkédw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru  Towarzystwo wyznacza ekspozycje AFI stosujac
metode zaangazowania oraz metode brutto. Limit ekspozycji
AFI obliczanej metodg zaangazowania wynosi 800% WartoSci
Aktywow Netto Funduszu. Dodatkowo do pomiaru ryzyka
Funduszu Towarzystwo wykorzystuje metode absolutnej
wartosci zagrozonej (VaR).

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni finansowej AFI, jako techniki
zarzadzania Aktywami Funduszu m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz umowy
majgce za przedmiot prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreSlonych rodzajow energii, miernikdw i limitow
wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do
obrotu na gieldach towarowych. Ponadto Fundusz moze
stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-
back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy
miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty  pochodne, wyznacza sie jako stosunek
maksymalnego poziomu ekspozycji AFI przy zastosowaniu
metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru) do
Wartoéci  Aktywow  Netto. Maksymalny poziom dzwigni
finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej
Towarzystwa zostat ustalony zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz.
1443) i wynosit na koniec okresu 800%.
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4. Informacje specyficzne dla Funduszu.

Dane o Funduszu, w tym opis organizacji grupy
kapitatowej Funduszu.

Dziatalnos¢ PZU FIZ Akord (dalej zwany: ,Funduszem”)
regulujg nastepujgce przepisy prawne:

. Ustawa zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz akty wykonawcze do tej ustawy,

. rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajagce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru, Ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ,

. rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych ,

. rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,

. rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE .

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym w
rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU Spotka Akcyjna (dalej , Towarzystwo” lub ,TFI PZU SA”) z
siedzibg w Warszawie adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133
Warszawa, adres gtdwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS
0000019102.

Zgodnie z art. 4 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa, spotki zarzadzajacej ani od osoby posiadajacej
bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosdw w radzie
inwestordw, zgromadzeniu inwestorow lub zgromadzeniu
uczestnikow.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na
utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 14 kwietnia 2015 r., nr
DFI/11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW.

W dniu 11 czerwca 2015 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
1155.
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatow
inwestycyjnych.

Dziatajac na podstawie statutu Funduszu, Uczestnik moze
ztozy¢ pisemne Zadanie wykupu certyfikatdw inwestycyjnych
najpdzniej na 21 dni przed Dniem Wykupu, tj. ostatnim Dniem
Wyceny przypadajagcym na koniec pierwszego, drugiego,
trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 316 780
certyfikatow inwestycyjnych.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi
zaprezentowanych w raporcie a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Brak publikacji prognoz

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu, w okresie sprawozdawczym,
odrebnie dla kazdej z tych osdb.

Nie dotyczy

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien podpisania
sprawozdania finansowego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie sprawozdawczym,
odrebnie dla kazdej z tych osdb.

W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania sprawozdania
finansowego osoby zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz nie
posiadaty certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz.

Informacja dotyczaca postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong zadnych
postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych przedmiotem bytby jego zobowigzania albo
wierzytelnosci.

Informacja o transakcjach zawartych przez Fundusz lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakgcji.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakgcji z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu.

Nie dotyczy.
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Polityka inwestycyjna

Decyzje inwestycyjne podejmowane s3 w oparciu o strategie
Global Macro. Strategia ta wykorzystuje prognozy trendow
makroekonomicznych i geopolitycznych zachodzacych na
Swiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywow
bez ograniczen  geograficznych,  skupiajgc  sie  na
najptynniejszych instrumentach (stopy procentowe, waluty,
indeksy gietdowe) w celu generowania zyskow bez wzgledu na
koniunkture panujgcg na poszczegdlnych rynkach finansowych.
Strategia Global Macro stosowana przez Fundusz zakfada
osigganie zyskow z inwestycji w wyniku zmian w Swiatowej
gospodarce. Fundusz prowadzac polityke absolutnej stopy
zwrotu dazy do dynamicznego przemieszczania aktywdéw w celu
maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury panujacej w
roznych segmentach rynkéw i na rdznych rynkach, w tym
rynkach  finansowych w ujeciu geograficznym. Cecha
charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem
brak sztywnych regut dotyczacych przedmiotdw lokat Funduszu
oraz ich duza zmiennosc.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:

e udziatowe papiery wartosciowe, obejmujgce akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe,

e dluzne papiery wartoéciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez rzady panstw lub banki centralne albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do
OECD,

. instrumenty rynku pienieznego,

«  wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb
fizycznych,

. waluty,

e instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne,

»  towarowe instrumenty pochodne,

pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
krajowych,  bankach  zagranicznych, lub instytucjach
kredytowych oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej, a takze tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Opis gtownych inwestycji dokonanych w poétroczu oraz
zmian w strukturze portfela.

Jednoczesnie aktywnie zarzadzano ryzykiem stopy procentowej
portfela  Funduszu  stosujgc ~ pochodne  instrumenty
zabezpieczajace.

Stosowano takze strategie na zmiane roznicy w stawkach swap
na réznych rynkach.

Zajmowano pozycje walutowe na parach réznych walut obcych
lub waluty obcej w stosunku do kursu PLN. Pozycje walutowe
funduszu byty zabezpieczane w zaleznosci od celdow i potrzeb
inwestycyjnych.

Od poczatku roku zarzadzajacy zmniejszat udziat obligacji o
dtugiej zapadalnosci i wysokim ryzyku kredytowym w’®
Funduszu. Rozszerzajgce sie spready kredytowe oraz
przyspieszajaca inflacja stanowity ryzyka dla tych pozycji. W
calym pierwszym kwartale kontynuowano zmniejszanie ryzyka
stopy  procentowej, sprzedajagc  pozycje  obligacyjne
denominowane w walucie twardej i lokalnej oraz zamykajac
szereg strategii na rynkach swap. Kontynuacja odchodzenia od
ryzyka stopy procentowej trwata takze w kolejnych tygodniach
oraz dodatkowo aktywnie zarzadzano ryzykiem stopy
procentowej za pomocg instrumentéw futures na obligacje
amerykanskie i niemieckie. Jednocze$nie systematycznie
zwiekszano zaangazowanie w polskie obligacje skarbowe
zmiennokuponowe charakteryzujgce sie ryzykiem stopy
procentowej bliskim zeru oraz rosngcej wartosci wewnetrznej w
miare rozwoju cyklu podwyzek stop procentowych w Polsce.
Dopiero maj przyniost pierwszg wzgledng stabilizacje na
rynkach, ktorg z zyskiem wykorzystano do zajecia taktycznych
pozycji na rynku akcji i surowcéw. Na koniec potrocza
zarzadzajacy utrzymywat defensywng strukture portfela w
obliczu powrotu zmiennosci na rynkach.

Inne informacje, ktore w ocenie Funduszu sq istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Funduszu

W pierwszym poétroczu 2022 roku Fundusz zgodnie z polityka
inwestycyjng lokowat aktywa na wielu klasach aktywdw,
stosujgc zarowno strategie typu long, jak i short. Proces
inwestycyjny odbywat sie w rezimie Scistego przestrzegania
ryzyka inwestycyjnego w celu ograniczania potencjalnych strat.

Aktywa Funduszu inwestowane byly w plynne obligacje
skarbowe emitowane przez rzady, w tym przede wszystkim
krajow rozwijajacych sie, o dobrze rozpoznanym ryzyku, dajgce
rownoczes$nie atrakcyjng rentowno$¢. Dobdr obligacji odbywat
sie gtdwnie w oparciu o analize fundamentalng danego kraju
oraz o prognozy zachowania rynku stop procentowych.
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Na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu
istotny wptyw miata inwazja Rosji na Ukraine rozpoczeta w
lutym 2022 roku. Jej skutkiem byt przede wszystkim gwattowny
wzrost zmiennosci na rynkach oraz dramatyczny wzrost cen
surowcow, szczegolnie energetycznych. Sankcje natozone na
Federacje Rosyjska przez USA i Unie Europejskg zabraniaja
inwestowania w rosyjskie aktywa oraz sg przyczyng wzrostu
cen energii, ktéry bezposrednio przetozyt sie na skokowy wzrost
inflacji i oczekiwan inflacyjnych.

Towarzystwo na biezaco monitoruje i analizuje ptynnosc
Funduszu, oraz ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod
katem wyptacalnosci ich emitentdw, wolumen obrotéw na
rynku kapitatowym oraz uwarunkowania prawne.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu beda
mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie kolejnego kwartatu.

Zgodnie z politykg inwestycyjng, Fundusz bedzie dalej
poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych
stopach zwrotu. Fundusz planuje przeprowadzenie kolejnych
emisji certyfikatdw inwestycyjnych, a pozyskany kapitat
przeznaczy na lokaty zgodnie z polityka inwestycyjna.
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Na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu wptyw moga miec znaczne
zmiany zachodzace na rynkach, na ktdrych inwestuje Fundusz,
majgce wptyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz
inwestuje, lub bezposrednio na sam Fundusz, wsrdd ktdrych
mozna wymieni¢:

. zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnoSci  zmiany
przepisow  dotyczacych  funkcjonowania  funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

. znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej,
w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na
rynkach towarowych i walutowych,

. znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w
krajach, w ktdrych inwestuje Fundusz.

Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyjnej.
Na przyszig sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato
ksztattowanie sie sytuacji na rynkach zagranicznych, a przede
wszystkim odpowiedz bankéw centralnych i rzadéw na globalne
przyspieszenie inflacji, gwattowne hamowanie gospodarcze oraz
na kryzys energetyczny wywotany inwazjg Rosji na Ukraing,
Jednoczesnie, monitorowane bedzie ryzyko powrotu obostrzen
epidemicznych na jesieni 2022 w przypadku przecigzenia
systemow ochrony zdrowia.

5. Oswiadczenie dotyczace fadu korporacyjnego.

Stosowane zasady fadu korporacyjnego.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie
emitenta systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Od 2006 r. w TFI PZU SA obowigzuje ,Kodeks Dobrych Praktyk
Inwestorow Instytucjonalnych” (dalej: ,,Kodeks”) przygotowany
i zatwierdzony przez Izbe Zarzadzajagcych Funduszami i
Aktywami. Kodeks stanowi dla TFI PZU SA istotne wsparcie w
definiowaniu zasad, regut moralnych, etycznych i poziomu
nalezytej starannosci w relacjach pomiedzy Spdtkg a innymi
inwestorami instytucjonalnymi, TFI PZU SA i jego klientami oraz
pomiedzy TFI PZU SA i emitentami instrumentéw
finansowych. Przyjecie przez TFI PZU SA Kodeksu jest takze
potwierdzeniem stosowania dobrych praktyk inwestycyjnych w
Spoice. TFI PZU SA, zgodnie z trescig Kodeksu, udostepnia na
swojej stronie internetowej informacje o stosowaniu lub
informacje o odstgpieniu od stosowania okreslonych norm. TFI
PZU SA stosuje sie obecnie do wszystkich postanowien Kodeksu
Dobrych Praktyk Inwestoréw Instytucjonalnych.

W dniu 22 grudnia 2014 r. Zarzad TFI PZU SA podjgt uchwate
w sprawie stosowania Zasad tadu Korporacyjnego (dalej:
Zasady) dla instytucji nadzorowanych, wydanych przez Komisje
Nadzoru Finansowego, w ktorej zadeklarowat gotowos¢ i wole
stosowania Zasad w obiektywnie najszerszym mozliwym
zakresie, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci
wynikajacej ze skali, charakteru dziatalnoSci oraz specyfiki TFI
PZU SA. Zgodnie z trescig Zasad, TFI PZU SA udostepnito na
swojej stronie internetowej informacje o stosowaniu lub
informacje o odstgpieniu od stosowania okreslonych zasad
adresowanych do Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki.
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Istniejgcy w Spdice system kontroli wewnetrznej jest adekwatny
do biezacych potrzeb TFI PZU SA. System ten zorganizowany jest
zgodnie z zatozeniami ,modelu trzech linii obrony”, w ramach
ktérego wystepuje:

1) kontrola wewnetrzna, realizowana na wszystkich szczeblach
organizacyjnych TFI PZU SA;

2) nadzor zgodnosci dziatalnosci z prawem, stuzacy
zapewnieniu zgodno$ci dziatalnosci TFI PZU SA oraz os6b
dziatajacych na jego rzecz z przepisami prawa regulujgcymi
prowadzenie  dziatalnosci przez Towarzystwo oraz
procedurami i regulaminami wewnetrznymi obowigzujgcymi
w Spotce;

3) audyt wewnetrzny.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakltadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséow na
walnym zgromadzeniu.

Nie dotyczy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow
wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktdre sg papierami
wartosciowymi na okaziciela i reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe Uczestnikdw Funduszu okreélone statutem oraz
Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do
wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej
czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu Ilub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspélpracy spotki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych
przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych
emitenta.

Zbywanie i odkupywanie certyfikatéw inwestycyjnych przez
Uczestnikow nie podlega zadnym ograniczeniom.
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Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania
os6b  zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

TFI PZU SA jest organem reprezentujagcym Fundusz wobec
podmiotéw trzecich. Sposob reprezentacji TFI PZU SA zostat
okreslony w statucie spotki i jest publicznie dostepny we
wiasciwym rejestrze sgdowym.

Zgodnie ze statutem TFI PZU SA, czionkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa powotuje na wspdlng kadencje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zgodnie ze statutem TFI PZU SA, czlonkdw Zarzadu
Towarzystwa powotuje na wspolng kadencje Rada Nadzorcza.
Prokury udziela Zarzad TFI PZU SA.

Kazdy z cztonkdéw ww. organdw moze zosta¢ odwotany przed
uptywem kadencji. Mandat cztonka Zarzadu TFI PZU SA wygasa
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Prokura moze zostac
odwotana samodzielnie przez kazdego z cztonkéw Zarzadu.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu.

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej TFI PZU
SA.

Zasady zmiany statutu Funduszu okreslone sg w art. 24 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w
statucie Funduszu.

Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego
zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady
wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikajq wprost z przepiséw prawa.

W Funduszu jako organ Funduszu dziata zgromadzenie
inwestordw. Zgodnie ze statutem Funduszu do kompetencji
zgromadzenia inwestoréw nalezy:

1) podjecie uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatéw,
4) wyrazenie zgody na emisje obligadji,

5) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan
finansowych Funduszu oraz wybor bieglego rewidenta
uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan

finansowych Funduszu,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo,

7) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i
prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii
Europejskiej w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
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RADA NADZORCZA

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza pracowata w
skfadzie:

1. Tomasz Kulik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia
20 maja 2022 r.);

2. Piotr Nowak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia
21 maja 2022 r.);

3. Stawomir Niemierka — Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej;

4. Ernest Bejda — Czlonek Rady Nadzorczej;

Wanda Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorczej;

6. Agnieszka Zaborowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

v

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA liczba czionkéw Rady
Nadzorczej wynosi od 3 do 5 o0sdb. Czlonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspodinej kadencji, ktdra
obejmuje dwa kolejne lata obrotowe.

Obecna VIII kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu
25 maja 2020 r. i uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki
za drugi petny rok obrotowy, tj. za 2022 r.

ZARZAD
W okresie sprawozdawczym w sktad Zarzadu Spétki wehodzili:

Robert Kubin — Prezes Zarzadu (do 30 maja 2022 r.);
Robert Zima — Prezes Zarzadu (od 31 maja 2022 r.);
Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu;

Dariusz Lasek — Wiceprezes Zarzadu;

Marcin Zétek — Wiceprezes Zarzadu.

kW=

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA Zarzad sktada sie z 2 do 5
cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa lub Prezesa i
Wiceprezesdw. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres
wspolnej kadencji, ktoéra rozpoczyna sie od dnia powofania
Zarzadu na dang kadencje i obejmuje dwa kolejne lata
obrotowe.

W okresie sprawozdawczym, z dniem 30 maja 2022 r., 4. z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za drugi petny rok obrotowy, tj.
za 2021 r., zakonczyta sie VIII kadencja Zarzadu. W dniu 31
maja 2022 r. rozpoczeta sie IX kadencja Zarzadu, ktdra uptywa
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za drugi petny rok obrotowy, tj.
za 2024 r.
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Zarzad TFI PZU SA:

Elektronicznie
RO be rt podpisany przez
i Robert Zi
Robert Zima Frezes Zarzadl -
Zima
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Dokument podpié przez

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu Cezary lwariskL
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Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu

Marcin Z8ttek Wiceprezes Zarzadu
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CEST

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2022 r.
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