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OCENA RADY NADZORCZEJ DOTYCZACA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS W ZAKRESIE
ZGODNOSCI KSIEGAMI | DOKUMENTAMI, JAK | ZE STANEM FAKTYCZNYM

Ponizsze opinie (w przedmiocie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
oraz w przedmiocie oceny sprawozdania Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dziafalnosci Rainbow Tours S.A. oraz Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours w 2019 roku) zostaty sporzadzone i s przedstawiane przez Rade Nadzorcza Rainbow Tours S.A. w wykonaniu dyspozyciji przewidzianej
przez § 71 ust. 1 pkt 12) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757).

Opinia Rady Nadzorczej Rainbow Tours Spétki Akcyjnej
w przedmiocie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2018 rok
(zalacznik do uchwaly nr 3/06/2020 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30 czerweca 2020 1)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedziba w todzi (,Spétka”) — po uprzednim zapoznaniu sig:

—  z przedstawionymi przez firme audytorska (BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., wpisana na ,Liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow pod nr 3355) wynikami
przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019,
sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania oraz sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu i na podstawie
informacji | materiatow uzyskanych od wskazanej firmy audytorskiej, Zarzadu Spotki oraz przedstawicieli Spatki,

—  ze sprawozdaniem Komitetu Audytu przygotowanym dla Rady Nadzorczej w oparciu o wiasciwe postanowienia Regulaminu Komitetu
Audytu, obejmujacym m.in. oceny, rekomendacje i wnioski odnoszace sie do procesow sprawozdawczosci finansowej (ocena procesu
przygotowywania rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2019, poprawnoéci, kompletnoci i rzetelnosci zawartych w nich
informaciji oraz stosowanych rozwiazan, rekomendacje w sprawie oceny zbadanych przez firme audytorska rocznych sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019, ocena sprawozdan biegtego rewidenta z badania rocznych
sprawozdan finansowych oraz sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu, o ktorym mowa w art. 11 Rozporzadzenia 537/2014,
ocena pracy biegtego rewidenta i firmy audytorskiej),

szczegotowo rozpatrzyla skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2019 rok, za okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2019 r. (sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej),
zaopiniowane przez niezaleznego kluczowego bieglego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewid. 11380), dzialajacego w imieniu BDO Spétka
z ograniczong ddpowiedzialnoscig Sp. k., obejmujace:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2019 r., ktére po stronie aktywow oraz po
stronie kapitatow wiasnych i zobowigzan wykazuje sume 507.288 tys. zt (piecset siedem milionow dwiescie osiemdziesiat osiem
tysiecy ztotych),

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2019, tj. za okres 12
(dwunastu) miesiecy zakonczony 31.12.2019 r,, wykazujace zysk netto w kwocie 28.595 tys. zt (dwadziescia osiem milionow
piecset dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych),

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2019, tj. za okres 12 (dwunastu) miesiecy
zakonczony 31.12.2019 r., wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 22.901 tys. 2t (dwadziescia dwa miliony dziewiecset
jeden tysiecy ziotych),

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigeznych za rok obrotowy 2019, fi. za okres 12 (dwunastu) miesiecy
zakonczony 31.12.2019 r., wykazujgce zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 44.044 tys. 2t (czterdziesci cztery miliony
czterdziesci cztery tysiace ziotych),

— dodatkowe noty objasniajace.
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Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spofki Akcyjnej pozytywnie opiniuje przedfozone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours i stwierdza, Ze to skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy
2019, tj. za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2019 r.:

sporzadzone zostato zgodnie z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

—  sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, oglaszanymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej oraz finansowej Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours na dzien 31 grudnia 2019 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku,

—  jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki (Jednostki
dominujacej),

rekomendujac je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej do zatwierdzenia.

Powyzsze potwierdzone zostato opinig niezaleznego kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewid. 11380), dziatajacego w
imieniu BDO Spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie (podmiot wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 3355), zawartg
w Sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z dnia 30 czerwca 2020 roku z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, zgodnie z ktdrg sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowane] sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jej
skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej.

Jednoczesnie, przy uwzglednieniu powyzszej, aprobujacej i pozytywnej opinii w przedmiocie oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2019 rok, Rada Nadzorcza — po dokonaniu oceny systemu sprawozdawczosci
funkcjonujacego w Spétce — uzupelniajaco rekomenduje Zarzadowi Spotki kontynuowanie systemowych i organizacyjnych dziatan
wewngtrznych majgcych na celu dalszg poprawe jakosci sprawozdan finansowych Spotki | Grupy Kapitatowej, dla zapewnienia maksymalnej
kompletnosci zawartych w sprawozdaniach ujawnien, prawidiowej prezentacji wymaganych danych i informacji, w tym ujawnien zwiazanych
z wprowadzaniem nowych standardéw sprawozdawczosci finansowej oraz ujawnien na poziomie skonsolidowanym (rekomendacja
opracowania pakietu sprawozdawczego dla spotek zaleznych White Olive A.E. oraz White Olive Premium Lindos A.E. na potrzeby
kontynuowania usprawnienia procesu sprawozdawczego w Grupie Kapitatowej oraz rekomendacja wprowadzenia w Spolce rozwiazan
majacych na celu usprawnienie procesow sporzadzania wycen na potrzeby testéw na utrate wartosci w spotkach zaleznych), a takze dla
zapewnienia terminowosci publikacji kompletnych sprawozdan finansowych i raportow okresowych je obejmujacych, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa, w szczegolnosci, w kontekscie przepisow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757).

Opinia Rady Nadzorczej Rainbow Tours Spétki Akcyjnej
w przedmiocie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w 2019 roku
(zatacznik do uchwaty nr 4/06/2020 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30 czerwca 2020 r.)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedziba w todzi (,Spélka”), po uprzednim zapoznaniu sie:

—  Z przedstawionymi przez firme audytorska (BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., wpisana na ,Liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod nr 3355) wynikami
przeprowadzonego badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniami biegtego rewidenta z
badania oraz sprawozdaniem dodatkowym dia Komitetu Audytu i na podstawie informacji i materiatow uzyskanych od wskazanej firmy
audytorskiej, Zarzadu Spétki oraz przedstawicieli Spotki,

- ze sprawozdaniem Komitetu Audytu przygotowanym dla Rady Nadzorczej w oparciu o wtasciwe postanowienia-Regulaminu Komitetu
Audytu, obejmujacym m.in. oceny, rekomendacje i wnioski odnoszace sie do procesow sprawozdawczosci finansowej Spotki,

szczegolowo rozpatrzyla sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w 2019 roku,
w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r., zawarte w dokumencie ,Sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours-8.A. zfzialalnosci Spétki oraz
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2019", sporzadzone w formie jednego dokumentu, #fa podstawie § 62 ust. 6

/



Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), wraz ze ,Sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych Rainbow Tours Spotki
Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2019 rok”.

Po szczegotowym zapoznaniu sie z trescig przediozonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
w 2019 roku, w okresie od 01.01.2019 . do 31.12.2019 r,, zawartego w dokumencie ,Sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej
z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2019" - przy czym na podstawie art. 49b ust. 9 i art. 55 ust.
2c ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 z pézn. zm.) Spotka nie sporzadzala (jako wyodrebnione]
czesci sprawozdania z dziafalnosci) oswiadczenia Spotki na temat informacji niefinansowych Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz
oswiadczenia Grupy na temat informaciji niefinansowych Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok 2019, jednoczesnie sporzadzajac odrebne
sprawozdanie na temat informacji niefinansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. ,Sprawozdanie na temat informacii
niefinansowych Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2019 rok” — Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki

Akcyjnej pozytywnie je opiniuje, jako:
—  zgodne z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

—  zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki, a takze przedstawiajace jasno i rzetelnie wszystkie informacje istotne
dla oceny dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2019,

rekomendujac je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej do zatwierdzenia.

Informacje zawarte w ,Sprawozdaniu Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku
obrotowym 2019", jak rowniez informacje zawarte w odrebnym ,Sprawozdaniu na temat informacji niefinansowych Rainbow Tours Spotki
Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2019 rok™ sg kompletne w mysl obowigzujgcych przepiséw oraz zgodne z informacjami

zawartymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Rainbow Tours S.A. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej:

Lodz, dnia 30 czerwca 2020 roku

Pawet Mimadoinde:

Pawet Walczak Pawet Niewiadomski
Przewodniczacy Rady'Nadzorczej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
/( / /‘%’// <Jéz,/{b /é/r 4
‘// Grzegorz Kubica anna Stepiefi-Andrzejewska
Cztonek Rady Nadzorczej £ Y Cztonek Rady Nadzorcze;



