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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 19 czerwca 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu Investor Butgaria i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 302. Fundusz rozpoczat
dziatalno$¢ dnia 20.06.2007 r. Dnia 12.12.2008 r. wprowadzono zmiany Statutu, na podstawie ktdérych zmianie ulegta nazwa
Investor Bufgaria i Rumunia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Przedmiotowe zmiany zostaty ogtoszone w dniu 15.12.2008 r. i weszty w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym emitujgcym publiczne certyfikaty
inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJINE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych
w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i dtuzne papiery warto$ciowe spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii,
Stowenii, Czechach, Ros;ji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym, oraz

b) akcje i dluzne papiery warto$ciowe spétek prowadzacych dziatalnos¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Gregji, Chorwacji, Serbii,
Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie, niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze,
przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw warto$ciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych
papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok.

2. Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujace rodzaje lokat:

a) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

b) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD, oraz przez panstwa, o ktérych mowa w ust. 1,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

e) waluty,

- pod warunkiem ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych.

4. Fundusz moze réwniez inwestowaé w wystandaryzowane instrumenty pochodne na indeksy gietdowe w Butgarii, Rumunii,
Polsce, Turcji, Grecji, Chorwac;ji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowagc;ji lub Ukrainie, notowane
na rynkach regulowanych lub zorganizowanych.

5. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
opiewajgce na akcje spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii, Stowenii,
Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie.
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6. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty
(forward).

7. Przy alokacji aktywéw pomiedzy akcje i diuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, kryterium doboru jest analiza
makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, oraz ocena potencjatu wzrostowego poszczegélnych kategorii lokat. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage s3g: tempo rozwoju gospodarczego, obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych
i inflacji, dynamika zyskéw spéfek gietdowych, wskazniki rynkowe spétek oraz wplyw powyzszych czynnikéw na sytuacje w krajach,
o ktérych mowa w ust. 1.

8. Podstawg doboru do portfela akgji, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Fundusz
bedzie poszukiwat akcji spotek, ktére rokujg srednio lub dtugoterminowy wzrost wartosci, jednoczes$nie niedocenianych przez innych
inwestoréw.

W ocenie istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem
potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywéw. Wsrod elementéw analizy istotne beda oceny produktu
oferowanego przez dang spoétke, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju,
mozliwosci przejecia lub restrukturyzaciji.

9. Podstawa doboru do portfela diuznych papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 1, sg przewidywane zmiany rynkowych
stép procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, poziom inflacji, ocena trendéw rynkowych, oraz ryzyka zwigzane z inwestycjg w
dany papier, takie jak ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, oraz ryzyko niewyptacalnosci emitenta.

10. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica w celu zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji
lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych aktywéw w krajach, o ktérych mowa w ust. 1. Podstawg doboru jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz
wyniki osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspélnego inwestowania.

11. Fundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, panistwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, oraz przez panstwa, o ktérych mowa w ust. 1, instrumenty rynku pienieznego,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci
i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

12. Przy alokacji aktywéw pomiedzy poszczegélnymi instrumentami pochodnymi kryterium doboru lokat jest analiza
makroekonomiczna oraz ocena trendéw rynkowych. W przypadku instrumentéw pochodnych opiewajacych na indeks Fundusz
bedzie brat gtéwnie pod uwage tempo wzrostu gospodarczego, dynamike wzrostu zyskow spotek gietdowych, wskazniki wyceny
rynkowej spoétek. W przypadku instrumentédw pochodnych opiewajgcych na akcje Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage trendy
rynkowe, sytuacje fundamentalna spétki, dynamike wzrostu zyskéw spétki, wskazniki wyceny rynkowej spotki. W przypadku
instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat
pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowac¢ pozycje w instrumentach pochodnych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka kursowego
Aktywéw Funduszu.

13. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zaciggac kredytéw lub pozyczek, udziela¢ poreczen lub gwarancji, ani emitowac
obligaciji.

14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjagtkiem wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz moze lokowaé do 100% warto$ci Aktywéw Funduszu w lokaty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 - 2 Statutu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.
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3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywoéw Funduszu.

4. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy
stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
5. Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.
6. Warto$¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktdrych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 100% Aktywoéw Funduszu.

7. Warunki i zasady zajmowania pozycji w instrumentach pochodnych. Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne bedzie miato
na celu zaréwno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego.

1) Fundusz zajmuje pozycje w instrumentach pochodnych o ekspozycji rynkowej odpowiadajgcej ekspozycji wynikajacej z
zabezpieczanej czesci portfela przy czym baza instrumentu pochodnego odpowiada w mozliwie najlepszy sposéb strukturze czesci
zabezpieczanej portfela w sposéb zapewniajacy ograniczenie ryzyka.

8. Dokonywanie lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na celu ograniczenie ryzyka kursowego.

9. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych — znaczne zaangazowanie
Funduszu w wystandaryzowane instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz ogranicza je poprzez
odpowiednig dywersyfikacje,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegélnych gietd lub rynkéw, w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bfedéw lub opéznien w rozliczeniach transakgji,
c) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywoéw przede wszystkim
na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie duzg ptynnoscig, niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie
sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwos$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego
poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczenia portfela
inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie
instrumentu bazowego i pochodnego,

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen lub wartosci
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest niewystandaryzowany instrument pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze byé wkomponowany mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartosé instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku
z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie
ograniczone poprzez dobér kontrahentéw dajacych gwarancje wyptacalnosci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

10. Fundusz, zawierajgc umowe, ktérej przedmiotem sag niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu
wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie opfat badz $wiadczer ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji,

w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji.
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3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Dniem
bilansowym jest dzien 30 czerwca 2021 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku, oraz okres potroczny od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Investors TFI S.A. nie wystepujg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie

wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Investor Central and Eastern Europe Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

7) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30.06.2021 1 serie certyfikatéw inwestycyjnych, jest ona przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie pod kodem ISIN - PLIBURU00017.
Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Seria: jednostkowa cena emisyjna: data emisji:
seria A 1 000,00 19.06.2007*
*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

8) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w
nim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Tabela nr 124/A/NBP/2021 z dnia 2021-06-30

Nazwa waluty Kod waluty Kurs $redni
dolar amerykanski 1UsD 3,8035
euro 1 EUR 4,5208

Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31

Nazwa waluty Kod waluty Kurs éredni
dolar amerykanski 1UsD 3,7584
euro 1 EUR 4,6146
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