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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(, SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Zgromadzenia Inwestorow MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Sprawozdanie z badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie,
Plac Europejski 1 (,Fundusz”), na ktére sklada sie wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2017 r., pofgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie
zmian w aktywach netto oraz potgczony rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za pofgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie pofgczonego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny roéwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia potgczonego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym

potgczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF"), oraz



e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogdéw dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisiji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 2 11.06.2014,
str. 66) (,rozporzgdzenie UE").

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosg¢, ze
potgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
Z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego pofgczonego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btgd lub ominiecie systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw
badania dotyczacych kwot i informac;ji ujawnionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w pofgczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem potgczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkdw dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentacji
potgczonego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istothego znieksztatcenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczgce tych
spraw. Do Kkluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekScie naszego badania
potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na
jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii 0 tych sprawach. ZidentyfikowaliSmy nastepujace
kluczowe sprawy badania:



ZidentyfikowaliSmy nastepujace kluczowe sprawy badania:

Kluczowa sprawa badania:

Nasze procedury:

Wycena skfadnikéw lokat Funduszu

Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu wyniosta na dzien 31 grudnia 2017 r.
1 689 775 tysiecy ztotych i na dzieh 31 grudnia 2016 r. 1 764 917 tysiecy ziotych.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat wyniost w 2017 r.
113 566 tysiecy ztotych i w 2016 r. -261 559 tysiecy ztotych.

Odniesienie do potgczonego sprawozdania finansowego:

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans — pozycja “Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku” oraz ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku”, Potgczony rachunek
wyniku z operacji — pozycja ,\Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat”.

Sktadniki lokat stanowig najistotniejsza
wartosciowo pozycje w potgczonym bilansie
Funduszu. W tej pozycji uyymowane sg sktadniki
lokat notowane i nienotowane na aktywnym
rynku, w tym w szczegolnosci akcje i udziaty w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig
(,spotki portfelowe”).

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu,
opartg 0 Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczego6towych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. poz. 1859),
aktywa Funduszu wycenia sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Przyjecie przez Fundusz dla sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku
niewtasciwych metod, w tym modeli i/lub
parametréw oraz nieprawidlowych kursow
wyceny dla skfadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia wyceny sktadnikéw
lokat w potgczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Z powyzszych wzgledow obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe badania.

Nasze procedury badania,
przeprowadzone przy wsparciu ze strony
naszych wewnetrznych specjalistow z
zakresu wycen, obejmowaty, miedzy
innymi:

e zrozumienie i ocene zgodnosci

zastosowanych przez Fundusz metod
wyceny skfadnikéw lokat z metodami

przedstawionymi w polityce
rachunkowosci Funduszu,
standardami rynkowymi oraz

wymogami prawnymi i regulacyjnymi,
w tym ocene konsekwentnego ich
stosowania;

e zrozumienie oraz ocene

zaprojektowania i sposobu wdrozenia
kluczowych mechanizméw kontrolnych
wbudowanych w proces weryfikacji
poprawnosci  wyceny  skiadnikow
portfela inwestycyjnego, ze
szczegblnym uwzglednieniem
testowania efektywnosci uzgodnienia
przez Towarzystwo wartosci aktywow
netto Funduszu do niezaleznej wyceny
przeprowadzanej przez Bank
Depozytariusza,

e analiza spojnosci zastosowanej

metodyki wyceny w ramach
poszczegolnych  kategorii  spotek
podlegajgcych wycenie;




o W przypadku wycen spotek
nienotowanych, krytyczng analize
przyjetych zatozen [ danych
wejsciowych, z uwzglednieniem
zewnetrznych danych rynkowych oraz
danych finansowych spotek
stanowigcych sktadniki lokat
wykorzystanych w modelach wyceny;

e uzgodnienie ilosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego na dzien 31 grudnia
2017 r. do otrzymanego przez nas

potwierdzenia od Banku
Depozytariusza oraz dokumentacji
zrédiowej;

e w przypadku skfladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku
dokonali$my uzgodnienia kursu
przyjetego do wyceny tych lokat na
dzien bilansowy do kursu ustalonego
dla rynku gtéwnym;

e w oparciu o wyniki procedur, ktore
zostaty opisane powyzej,
przeprowadzenie, na prébie,
niezaleznej wyceny sktadnikow
portfela inwestycyjnego Funduszu,
poréwnanie do wyceny Funduszu oraz
wyjasnienie ewentualnych istotnych
réznic.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowos$ci; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresc
potgczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o0 potgczonym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Funduszu (,sprawozdanie z dziatalno$ci”).



Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania potgczonego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:
e zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania pofgczonego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzagd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
sporzgdzenie os$wiadczenia o stosowaniu przez Fundusz tadu Kkorporacyjnego zgodnie
Z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem potgczonego sprawozdania finansowego, naszym
zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii, czy
emitent zobowigzany do Zzlozenia os$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w potgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu przez Fundusz fadu korporacyjnego, zawarte
sg informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.



Informacje, potwierdzenia i o$wiadczenia wymagane rozporzgdzeniem UE

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzgdzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie byly swiadczone
zabronione ustugi niebedgce badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przejsciowych, okreslonych w
art. 285, ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie potagczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej z dnia 14 czerwca 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania wynosi 4 lata poczgwszy od
roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2017 r.

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o biegtych rewidentach

Nasze badanie potgczonego sprawozdania finansowego obejmowato procedury badania,
ktérych celem byto rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny
wptyw na potgczone sprawozdanie finansowe. Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi odpowiada Kierownik Towarzystwa.

W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze nie zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane  potaczone
sprawozdanie finansowe.
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