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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. PLN w tys. EUR
| péirocze | péirocze | pétrocze | pétrocze
2024/ 2023/ 2024/ 2023/
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2024 do  01.01.2023 do  01.01.2024 do  01.01.2023 do
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023
PLN PLN EUR EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 52 478 63 886 12173 13 849
towarow i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -19 549 -9 803 -4 535 -2 125
IIl. Zysk (strata) brutto -21 538 -11 924 -4 996 -2 585
IV. Zysk (strata) netto -21 807 -11 093 -5 059 -2 405
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -19 246 -91 327 -4 464 -19798
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -725 -828 -168 -179
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 18 446 89 341 4279 19 367
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem -1 525 -2 814 -354 -610
IX. Aktywa razem (na koniec potrocza biezgcego 116 285 111 813 26 962 25716
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na 83 867 57 588 19 445 13 245

koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego i na

koniec poprzedniego roku obrotowego)

XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec 772 761 179 175
potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XIll. Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec 52 871 28 042 12 259 6 449
potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XllI. Kapitat wtasny (na koniec pétrocza 32418 54 225 7516 12 471
biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XIV. Kapitat zakltadowy (na koniec pétrocza 1545 1545 358 355
biezgcego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec péirocza 30 900 000 30 900 000 30 900 000 30 900 000
biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta/udziat -0,71 -0,36 -0,16 -0,08
(PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,71 -0,36 -0,16 -0,08
zwyktg

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje (na koniec 1,05 1,75 0,24 0,40

potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng 1,05 1,75 0,24 0,40
akcje (na koniec potrocza biezgcego roku

obrotowego i na koniec poprzedniego roku

obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00
jedng akcje

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzier okresu.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow pienieznych przeliczono wedfug kurséw
stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na o'statnl
Okres sprawozdawczy - . A dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0d 01.01.2024 do 30.06.2024 4,3109 4,2528 4,4016 4,3130
0Od 01.01.2023 do 31.12.2023 4,5284 4,3053 4,7895 4,3480
0d 01.01.2023 do 30.06.2023 4,6130 4,4286 4,7895 4,4503

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD wynosity:

Kurs na ostatni

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs .
Okres sprawozdawczy - . A dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0d 01.01.2024 do 30.06.2024 3,9979 3,9149 4,0760 4,0320
0d 01.01.2023 do 31.12.2023 4,1823 3,8990 4,4888 3,9350
0Od 01.01.2023 do 30.06.2023 4,271 4,0330 4,4888 4,1066

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizacji

Polwax Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Spotka nalezy do znaczgcych na rynku europejskim producentéw i dystrybutoréw wyrobéw parafinowych:
parafin, woskow i specyfikdw parafinowych komponowanych na bazie parafin. W swojej ofercie posiada
parafinowe wyroby rafinowane, odwaniane, a takze $wiece, znicze i wktady parafinowe produkowane w
oparciu o rozwijajacg sie technologie maszynowg ukierunkowang na seryjng produkcje duzych
wolumenodw oraz Swiece i lampiony artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej. Produkcja
Swiec, zniczy i wktadéw realizowana jest w ramach duzych wolumenowo kontraktéw, rowniez w ramach
marki wtasnej klienta. Sg to wyroby zaréwno segmentu ekskluzywnego i budzetowego.

Polwax posiada akredytowane Laboratorium oferujgce badania z obszaru produktéw naftowych: badania
paliw ciektych (benzyna bezotowiowa, olej napedowy, olej opatowy, FAME) oraz przetworéw naftowych
(asfaltéw, woskow naftowych i parafinowych, produktéw parafinowych) oraz z obszaru ochrony
Srodowiska naturalnego: badanie wéd i Sciekow.

Struktura akcji

Kapitat zaktadowy wynosi 1.545.000,00 ztotych i dzieli sie na 30.900.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05
zt kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spotki majg réwne uprawnienia w
zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spofki.
Struktura akcji na dzien publikacji sprawozdania przedstawiata sie nastepujgco:

Seria Liczba Wartos¢é nominalna
B 6.440.000 322.000 zt
C 3.560.000 178.000 zt
D 300.000 15.000 zt
E 20.600.000 1.030.000 z

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 3 208 986 — akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 351 014 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 glosy na WZ)
Seria D — akcje zwykte na okaziciela

Seria E - akcje zwykte na okaziciela

Wszystkie akcje na dzien publikacji niniejszego raportu sg akcjami zdematerializowanymi.

Struktura akcji ulegta zmianie w okresie od ostatniego raportu okresowego w zwigzku z dokonang w dniu
17.09.2024 roku zamiang akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela.

5
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W dniu 17.09.2024 roku Zarzad Polwax S.A. dziatajgc na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 4 ust. 10 Statutu Spoétki, w zwigzku ze zlozonym przez akcjonariusza Spotki
wnioskiem, podjgt uchwate, na mocy ktérej dokonat zamiany 1.198.213 sztuk akcji imiennych serii C,
uprzywilejowanych co do gtosu, o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda, na 1.198.213 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda. Szczegdéty zamiany zostaly podane do
publicznej wiadomosci przez Spoétke w raporcie biezgcym nr 42/2024 z dnia 17.09.2024r.

W wyniku dokonanej zamiany akcji kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt zmianie i wynosi obecnie
1.545.000,00 zt, natomiast zmniejszeniu o0 1.198.213 gtoséw ulegta ogdlna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki, ktdéra wynosi obecnie 31.251.014 gloséw. Liczba akcji Spotki w wyniku dokonanej
zamiany akcji nie ulegta zmianie i wynosi 30.900.000 sztuk.

Jednoczes$nie Zarzad zwraca uwage, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 25.06.2024 .
(,NWZ”) przyjeto Uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych
akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki. Szczegoty dotyczgce powyzszej Uchwaly nr 4 NWZ zostaty
zaprezentowane w dokumencie ,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za |
potrocze 2024 r.” w rozdziale 17, ponadto we wskazanym dokumencie w rozdziale 19 zaprezentowane
zostaly kolejne zdarzenia wynikajgce z powyzszego, w tym przyjecie przez Mostostal Zabrze oferty
objecia akcji serii F w dniu 18.07.2024 r. oraz podpisanie w tym samym dniu umowy objecia akciji serii F,
o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2024, a takze wniesienie przez Mostostal Zabrze
w catosci wktadu na pokrycie akgji serii F, o ktérym to zdarzeniu Spoétka informowata raportem biezgcym
nr 33/2024.

Obecnie Spodtka po ziozeniu stosownego wniosku czeka na rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez wiasciwy sad.

2.2 Organy Spofki

Zarzad

Na dzien 30.06.2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia
sie nastepujgco:

Michat Mr6z — Prezes Zarzadu

Robert Ruwinski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 30.06.2024 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Wojciech Hoffmann — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Wojciechowska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Michat Wnorowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Wydmarnski — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam tanoszka — Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje trzyosobowy Komitet Audytu, w skiad ktérego na dzien
30.06.2024 roku wchodzili: Michat Wnorowski petnigcy funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz
Anna Wojciechowska i Krzysztof Wydmarski — Cztonkowie Komitetu Audytu.
W dniu 20 maja 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato na Czionkéw Rady
Nadzorczej Spofki Il kadencji osoby dotychczas petnigce te funkcje. Jednoczesnie ukonstytuowanie
Rady Nadzorczej nowej kadencji nastgpito w dniu 20 maja 2024 roku, a Rada Nadzorcza podjeta decyzje
o powotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Polwax S.A. Komitetu Audytu w dotychczasowym sktadzie.
W dniu 19.07.2024 roku Spétka otrzymata informacje o ztozeniu rezygnacji z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien 21 lipca 2024 roku, przez nastepujace osoby: Wojciech
Hoffmann, Anna Wojciechowska oraz Krzysztof Wydmanski.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 25.06.2024 roku, podjeto w dniu
22.07.2024 roku (dalej ,NWZ”), po wznowieniu obrad po przerwie zarzgdzonej na mocy Uchwaty Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 czerwca 2024 roku, nastepujgce decyzje
dotyczgce zmian w Radzie Nadzorczej Spétki:

— namocy Uchwaly nr 6 NWZ podjeto decyzje o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Ill kadenc;ji

Michata Wnorowskiego.
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— namocy Uchwat od nr 7 do nr 10 NWZ podjefo decyzje o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej

[ll kadencji nastepujgcych osob: Bartosza Krélewicza, Dariusza Pietyszuka, Witolda Grabysza
oraz Marka Kaczynhskiego.

W zwigzku ze zmianami sktadu Rady Nadzorczej, jej ukonstytuowanie w ramach Ill kadencji nastgpito w

dniu 30.07.2024 r. i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie

nastepujaco:

Dariusz Pietyszuk — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

Marek Kaczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Bartosz Krélewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Grabysz — Czlonek Rady Nadzorczej

Adam tanoszka — Cztonek Rady Nadzorczej

Ponadto, w dniu 30.07.2024 r. Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej

Polwax S.A. Komitetu Audytu w sktadzie: Bartosz Krdlewicz, ktéremu powierzono petnienie funkcji

Przewodniczacego Komitetu Audytu oraz Dariusz Pietyszuk i Adam tanoszka - jako Czionkowie

Komitetu Audytu. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu nie ulegt zmianie.

3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi szescioma
miesigcami roku obrotowego.

Zarzad Spétki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu biezgce prowadzenie spraw Spétki
jak tez jej rozwoj, co nalezy traktowaé jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg starannoscig
wymagang od osob profesjonalnie zajmujgcych sie zarzgdzaniem spoétkami kapitatowymi, a nie jako
gwarancje realizacji wytyczonych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spotke celébw ma bowiem
wptyw wiele czynnikbw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzszg
starannoscig i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do przewidzenia.
Do czynnikéw takich nalezg w szczegdlno$ci suwerenne decyzje partneréw biznesowych Spotki,
nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zdolnos¢ Spoétki do sfinansowania wydatkéw inwestycyjnych,
zmiany przepisOw prawnych bgdz sposobu ich interpretacji, czy tez dziatania sity wyzszej.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na swiecie. Dziatalnos¢
Spofki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie oraz politycznej na $wiecie.
Na wyniki finansowe generowane przez Spoétke majg wptyw m.in. wystepujgce w Polsce tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, dynamika poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa.

Z punktu widzenia politycznego istotne znaczenie ma prowadzona przez Unie Europejskg polityka
energetyczna, przektadajgca sie na systematyczny wzrost cen energii elektrycznej oraz energii cieplnej
(w tym pary technologicznej) w panstwach cztonkowskich, wojna na Ukrainie, sankcje gospodarcze
natozone na Rosje i Biatoru§ przez m.in. Stany Zjednoczone i Unie Europejskg, jak rowniez
egzekwowanie wprowadzonych sankcji przez odpowiednie stuzby, a takze napiecia polityczne pomiedzy
Stanami Zjednoczonymi i Chinami, w ktére moze w znaczgcym stopniu zosta¢ wigczona Unia Europejska.

W zwigzku z sytuacjg geopolityczng na Ukrainie, Rzagdowe Centrum Bezpieczenstwa, wydato stosowne
rekomendacje dotyczace zapewniania bezpieczenstwa Zaktadéw podlegajgcych szczegdlnej ochronie.
W zwigzku z powyzszym do czasu odwotania przedmiotowej informacji wzmozona zostata kontrola ruchu
towarowego oraz osobowego, jak réwniez obowigzek stosowania sie 0osdb znajdujgcych sie na terenie
zakfadu, do okreslonych procedur.

Wymienione czynniki oddziatujg z jednej strony na podaz surowca i jego cen, jako pochodne cen energii
elektrycznej, z drugiej za$ na popyt na produkty Spdétki ze strony klientéw wywodzacych sie z ré6znych
gatezi przemystu, takich jak produkcja swiec i zniczy, przemyst nawozowy, przemyst gumowy i oponiarski,
przemyst papierniczy i opakowaniowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwérstwo drzewne, produkcja
lakieréw i farb, produkcja materiatéw budowlanych, produkcja materiatéw wybuchowych oraz przemyst
spozywczy i kosmetyczny. Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez bardzo istotny wptyw na poziom
zamoznosci spoteczenstwa, bedacy jednym z gtéwnych czynnikow ksztattujgcych popyt na rynku zniczy
i Swiec, w szczegdlnosci w Polsce. Niekorzystne ksztaltowanie sie wyzej wymienionych czynnikow moze
wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko wynikajgce z zapisow umowy z Jeronimo Martins Polska S.A. zwigzane jest z zawartg w niej
mozliwoscig zwrotu, tak jak w latach poprzednich, czesci dostarczanych zniczy zjednoczesnym
obowigzkiem ich odbioru w roku nastepnym, co spowoduje przesuniecie czesci przychodoéw z roku 2024
na rok 2025.
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Ryzyko konkurencji. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku przetwérstwa gaczy parafinowych, na ktérym
operujg podmioty zaréwno krajowe, jak i zagraniczne. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka umacniania pozycji
rynkowej krajowych konkurentéw Spétki wskutek przejec innych podmiotéw z branzy badz pozyskania
nowych zrodet finansowania. Na dziatalno$¢ Spétki moze mie¢ rowniez wplyw pojawienie sie nowych
konkurentéw zagranicznych, ktoérzy pozytywnie ocenig perspektywy rozwoju rynku produktow
parafinowych na rynkach, na ktérych operuje Spoétka, w szczegdlnosci w Polsce.

Konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Spétke, wykorzystywanych
zwtaszcza w przemysle zniczowym i Swiecarskim, mogg takze stanowic ich substytuty, w szczegolnosci
woski syntetyczne, ttuszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci przez Spoétke. Przychody ze sprzedazy gotowych swiec
i zniczy oraz potproduktéw do produkciji zniczy i Swiec stanowig istotne pozycje w strukturze sprzedazy
Spoétki. Sprzedaz dwoch ww. grup asortymentowych podlega znaczacym wahaniom sezonowym,
osiggajgc kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Z uwagi na fakt, iz produkcja zniczy realizowana jest
przez Spoétke przez wiekszos¢ roku, znaczgce sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie wptywaja
z jednej strony na kumulacje nalezno$ci, a z drugiej na poziom zapotrzebowania Spotki na kapitat
obrotowy, finansowany w znaczacej mierze linig kredytowg w ING Banku Slgskim S.A., dedykowang w
gtéwnej mierze obstudze kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. W 2024 roku Spoétka korzysta z
kredytu udzielonego przez mBank, a takze uzyskata dodatkowe finansowanie z emisji akcji serii F w
drodze subskrypcji prywatnej skierowanej dla Mostostal Zabrze S.A. Spétka obecnie nie posiada
wystarczajgcej ilosci srodkéw wiasnych na ptynng i terminowa realizacje kontraktu z JMP, dlatego tak
wazne jest stabilne finansowanie zewnetrzne. Na zapotrzebowanie na kapitat obrotowy mogg mieé¢ wpltyw
réwniez wolumeny jednostkowych transakcji zakupu podstawowego surowca do produkcji — surowca
parafinowego, w szczegdlnosci z odleglych lokalizacji, wymagajgce ponoszenia znaczacych kosztow
logistycznych. W przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcéw ze zobowigzan wobec Spofki
lub wydtuzenia umownych lub faktycznych terminéw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu lub
ograniczenia finansowania biezgcego przez ING Bank Slgski S.A. lub kumulacji znaczgcych zakupéw
surowca, istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci Spotki, co moze wywrze¢ negatywny wplyw na
sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporow sadowych z Orlen Projekt S.A. Na
gruncie toczgcych sie postepowan nie mozna wykluczy¢ przyjecia przez sad interpretacji stanu
faktycznego i prawnego niekorzystnej dla Spétki, co moze poskutkowaé zasgdzeniem od Spétki na rzecz
Orlen Projekt S.A. sum dochodzonych przez Orlen Projekt S.A. lub nieuwzglednieniem powddztw
wytoczonych przez Spétke. Na Date Sprawozdania nie mozna réwniez wykluczyé, ze Orlen Projekt S.A.
bedzie nadal wystepowat przeciw Spétce z kolejnymi roszczeniami finansowymi. Realizacja wskazanego
powyzej ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Spotki. Ryzyko zmaterializowato sie w zwigzku z toczacymi sie juz na Date Sprawozdania
postepowaniami sgdowymi z udzialem Spéiki i Orlen Projekt S.A. W roku 2022 oraz 2023 zostaty
ogtoszone niekorzystne dla Polwax S.A. wyroki sgdowe w kilku z toczgcych sie spraw. Niekorzystne
wyroki sgdowe w toczonych przez Spotke procesach sadowych oraz zwigzane z nimi zawigzywane
rezerwy i dokonywane odpisy aktualizacyjne, ktére mialty wptyw na dotychczasowe wyniki w
szczegolnosci dla roku 2023 oraz | pétrocza 2024 roku, a o ktérych Spétka informowata w dniu 5.03.2024r.
(raport biezacy nr 3/2024), w dniu 8.03.2024 r. (raport biezacy nr 4/2024) oraz w dniu 26.08.2024 r.
(raport biezacy nr 40/2024), mogg wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spotki. Aktualnie prowadzone postepowania sgdowe pomiedzy Spoétkg a Orlen
Projekt S.A., istotne z punktu widzenia sytuacji Spétki, sg opisane w niniejszym dokumencie w rozdziale
10.

Ryzyko zwigzane ze zmianami na rynku pracy — powodujgce brak mozliwosci pozyskania odpowiedniej
kadry i pracownikow wykwalifikowanych.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w pierwszym poétroczu 2024 roku:

o Decyzja Spoétki o wniesieniu apelacji od wyroku Sadu Okregowego w Rzeszowie w
sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 84/20.
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W dniu 30 stycznia 2024 roku Zarzad Polwax S.A. podjgt decyzje o wniesieniu apelacji od wyroku
wydanego przez Sgd Okregowy w Rzeszowie, VI Wydziat Gospodarczy (dalej ,Sad”), w sprawie
prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 84/20 z powddztwa Spétki przeciwko Orlen Projekt S.A. o zaptate
odszkodowania za szkody powstate w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem przez Orlen
Projekt S.A. umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. nr 17/2017/I0 na realizacje Inwestycji pod nazwg "Budowa
i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi”, o wartosci przedmiotu sporu wynoszacej 132.146.864 zt, na mocy ktérego to wyroku Sad
oddalit powddztwo Spotki (dalej ,Wyrok”).

Zarzad decyzje dotyczgcg wniesienia apelacji od Wyroku podjat majgc na uwadze catoksztatt okolicznosci
niniejszej sprawy, w szczegolnosci po dokonaniu szczegdétowej analizy otrzymanego uzasadnienia
Wyroku, przeprowadzonej z petnomocnikiem procesowym Kkonsultacji oraz sporzgdzonej przez
petnomocnika procesowego opinii w zakresie zasadnosci wniesienia apelacji w przedmiotowej sprawie.

e Podpisanie umowy kredytowej z mBank S.A.
W dniu 16.02.2024 r. Spotka zawarta z mBank S.A. (,mBank”) Umowe o kredyt w rachunku biezgcym w
kwocie 8 min zi, ktéry moze wykorzystywaé do dnia 13.02.2025 roku. Umowa kredytowa z mBank
zabezpiecza tylko czes¢ potrzeb finansowych Spétki, a tym samym mBank nie jest dominujgcym
podmiotem kredytujgcym biezgcg dziatalnos¢ Spoiki.

e Zawigzanie rezerwy na przyszie zobowigzania z tytulu roszczen objetych sporem
sadowym w sprawie z powodztwa Orlen Projekt S.A. oraz rozwigzanie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

W wyniku ustaleh dokonanych w ramach realizacji procesu przygotowywania sprawozdania finansowego
Spoiki za rok obrotowy 2023, w dniu 5.03.2024 r. Zarzad Polwax S.A. podjat decyzje o zawigzaniu rezerwy
na przyszte zobowigzania w wysokosci 25.661.895,69 zi, ktéra to rezerwa zostata ujeta w rocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2023 (dalej ,Rezerwa”).

Majac na uwadze wyrok sgdu | instancji wydany w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19
z powoddztwa Orlen Projekt S.A. (dalej ,Powdd”) przez Sad Okregowy w Rzeszowie, VI Wydziat
Gospodarczy (dalej "Wyrok”) oraz pomimo faktu, iz do dnia podjecia decyzji o zawigzaniu rezerwy Spotka
nie otrzymata pisemnego uzasadnienia Wyroku, z zachowaniem zasady ostroznosci Rezerwa zostata
utworzona na poczet przysztych zobowigzan Spétki, jakie mogg powstaé w zwigzku z roszczeniami
zasgdzonymi Wyrokiem.

Szczegoly dotyczgce zawigzanej Rezerwy zostaly przez Spotke podane w raporcie biezgcym nr 3/2024
z dnia 05 marca 2024r.

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2023 Rezerwa we wskazanej powyzej wysokosci zostata
utworzona w ciezar ,pozostatych kosztéw operacyjnych” - w odniesieniu do naleznosci gtéwnej i kosztéw
procesu oraz "kosztow finansowych” - w odniesieniu do odsetek.

Jednoczesnie w ramach realizacji procesu przygotowywania sprawozdania finansowego Spoitki za rok
obrotowy 2023, Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
utworzonego do odpisu aktualizujgcego zadanie inwestycyjne FUTURE na kwote 3.688.614,00 zi.
Zawigzanie Rezerwy, a takze wskazane powyzej rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, miaty szacowany ujemny wplyw na wynik netto Spdtki za rok 2023 na poziomie
29.350.509,69 zt.

Na dzien 31.03.2024 r. zostata utworzona rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu odsetek od wyroku
sgdowego w sprawie o sygnaturze akt VI GC 201/19. Kwota rezerwy wynosi 752.785,49 zt i zostata
odniesiona w koszty finansowe. Analogicznie na dzien 30.06.2024 r. zostata utworzona rezerwa na
przyszte zobowigzania z tytutu odsetek od wyroku sgdowego w sprawie o sygnaturze akt VI GC 201/19
w kwocie 752.785,49 zt i zostata odniesiona w koszty finansowe. Za | pétrocze 2024 roku kwota rezerwy
na odsetki od ww. wyroku sgdowego wynosi fgcznie 1.505.570,98 zi.

o Dokonanie odpisu aktualizacyjnego.
W dniu 8.03.2024 r., w ramach realizacji procesu przygotowywania sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy 2023, Zarzad podjgt decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w wysokosci
6.669.000,00 zt tytutem noty ksiegowej wystawionej na rzecz Orlen Projekt S.A. w zwigzku z natozonymi
na Orlen Projekt S.A. karami umownymi zwigzanymi z realizacjg Inwestycji FUTURE. Przedmiotowy odpis
aktualizacyjny miat szacowany ujemny wplyw na wynik netto Spotki za rok 2023 w wys. 6.669.000,00 zt.

e Uzgodnienie istothnych warunkéw dla zawarcia kontraktu ze spétka Jeronimo Martins

Polska S.A. na rok 2024 na sprzedaz zniczy oraz wktadéw.
W dniu 21.03.2024 r. Zarzad Polwax S.A. uzgodnit ze spo6tkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w
Kostrzynie (,JMP”) istotne warunki dostawy zniczy na rok 2024. Uzgodnienie dotyczy warunkéw
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handlowych, wolumenu oraz wzornictwa produktéw zniczowych (zniczy), w ramach obowigzujgcej Strony
umowy sprzedazy z dnia 31 maja 2010 roku.

Nastepnie w dniu 7.06.2024 r. Zarzad Polwax S.A. uzgodnit z JMP istotne warunki dostawy wkfadéw na
rok 2024. Uzgodnienie réwniez dotyczyto warunkéw handlowych oraz wolumenu wktadéw, w ramach
obowigzujgcej Strony umowy sprzedazy z dnia 31 maja 2010 roku.

Szacowana wartos¢ obrotéw ze Spoétkg JMP w ramach dokonanych uzgodniehn dotyczgcych dostawy
zniczy oraz wktaddéw wyniesie w 2024 roku 94,9 miliondw ztotych netto, w tym 57,8 milionéw ztotych netto
w zakresie dostawy zniczy oraz 37,1 miliondw ztotych netto w zakresie dostawy wktadow.

Wskazana powyzej wartos¢ kontraktu na rok 2024 moze ulec zmianie z uwagi na okolicznosci, ktére
moga wystgpi¢ w przysztosci, w szczegdlnosci zwigzane z rozwojem sytuacji gospodarczo - polityczne;j.
Pozostate warunki handlowe wspétpracy pomiedzy Stronami nie ulegty zmianie w stosunku do lat
poprzednich.

o Decyzja Spoétki o wniesieniu apelacji od wyroku Sadu Okregowego w Rzeszowie, VI
Wydziat Gospodarczy w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19.

W dniu 12.04.2024 r. Spétka podjeta decyzje o wniesieniu apelacji od wyroku Sadu Okregowego w
Rzeszowie, VI Wydziat Gospodarczy w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 z
powddztwa Orlen Projekt S.A. przeciwko Polwax S.A. o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t
w ramach Inwestycji FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez
pozwanego oraz kosztéw jej uruchomienia, a takze zaptaty za: i) prace wykonane przez Orlen Projekt
S.A. bezposrednio przed odstgpieniem od umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu
budowy; ii) zrealizowane dostawy, tj. materiaty budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej
wykonania; iii) zwrot wydatkéw poniesionych w zwigzku z odstgpieniem przez Orlen Projekt S.A. od
Umowy.
Na mocy wydanego Wyroku Sad:
I. zasadzit od Spétki na rzecz Orlen Projekt S.A. cze$¢ kwoty oczekiwanej przez powoda, tj. kwote
28.885.486,39 zt wraz z odsetkami; Il. oddalit powddztwo w pozostatym zakresie, tj. oddalit powddztwo
Orlen Projekt S.A. w zakresie zapftaty kwoty 38.943.762,57 zt; oraz Ill. zasgdzit od Spétki na rzecz Orlen
Projekt S.A. koszty procesu. Apelacja zostanie wniesiona od czesci Wyroku, tj. w zakresie punktéw | i Il
wskazanych powyzej.
Zarzad decyzje dotyczgcg wniesienia apelacji od Wyroku podjat majgc na uwadze catoksztatt okolicznosci
niniejszej sprawy, w szczegolnosci po dokonaniu szczegdétowej analizy otrzymanego uzasadnienia
Wyroku, przeprowadzonej z petnomocnikiem procesowym konsultacji oraz sporzadzonej przez
petnomocnika procesowego rekomendacji w zakresie zasadno$ci wniesienia apelacji w przedmiotowe;j
sprawie.
O ogtoszeniu Wyroku przez Sagd Spétka informowata w dniu 17 listopada 2023 roku raportem biezgcym
nr 26/2023.

o Przyjecie oceny sytuacji finansowej Spétki przez Zarzad oraz podjecie decyzji o
rozpoczeciu przegladu dostepnych opcji w zakresie finansowania dziatalnosci Spétki.
W dniu 9.05.2024 r. Zarzad Spotki przyjat ocene sytuacji finansowej Spoétki, przekazujac jej wyniki w tresci
raportu biezgcego nr 12/2024, a jednoczesnie podjat decyzje o rozpoczeciu przeglagdu dostepnych opcji
finansowania dziatalno$ci Spétki. Przyjecie oceny sytuacji finansowej Spétki zwigzane byto z
przedtuzajgcymi sie negocjacjami z bankami dotyczgcymi finansowania biezgcej dziatalnosci Spotki na
kolejny okres roczny. W tym okresie Spétka byta w trakcie realizaciji, a takze pozyskiwania i uzgadniania,
kontraktéw handlowych dotyczgcych dziatalno$ci Spdtki w biezagcym roku. Spétka prowadzi swojg
dziatalno$¢ w duzej mierze w oparciu o finansowanie zewnetrzne, ktérego utrzymanie na odpowiednim
poziomie jest konieczne dla zachowania planowanej wielko$ci realizacji kontraktéw handlowych.

Jednoczesnie Zarzad wskazat, iz na sytuacje finansowg Spétki caly czas negatywnie oddziatuje
niezrealizowana w Spolce inwestycja pn. ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” (dalej ,Inwestycja
FUTURE”). Obecnie Spétka jest strong kilku postepowan sadowych toczgcych sie pomiedzy Spotkg a
Orlen Projekt S.A. (generalnym wykonawcg Inwestycji FUTURE, dalej ,Orlen Projekt”), zwigzanych z
realizacjg Inwestycji FUTURE, o czym Zarzad informowat zaréwno poprzez publikacje raportow
biezgcych dotyczacych poszczegdinych zdarzeh, jak i przedstawiajgc aktualng sytuacje z tym zwigzang
w publikowanych przez Spétke raportach okresowych.

Opisane powyzej zdarzenia bezposrednio przyczynity sie do utrudnienia prowadzonych przez Spétke z
bankami negocjacji dotyczacych finansowania dziatalnosci Spoétki w kolejnym okresie rocznym. Zarzad
zwrdcit uwage, iz brak pozyskania dodatkowego finansowania na biezgcg dziatalnos¢ Spotki doprowadzi
w konsekwencji do zaburzenia ptynnosci finansowej Spotki, a w dalszej perspektywie czasowej moze
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doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej Spétki. Stad tez, jak zaznaczono w raporcie biezagcym nr
12/2024, w sSwietle przytoczonych powyzej okolicznosci w ocenie Zarzadu nalezato uznaé sytuacje
finansowg Spdiki jako trudng. Majgc na uwadze wyniki przeprowadzonej oceny sytuacji finansowej Spoétki,
Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu dostepnych opcji w zakresie finansowania dziatalnosci
Spotki, w szczegodlnosci w perspektywie krétkoterminowej, ale takze w perspektywie dtugoterminowej. W
tym celu, jak zaznaczono w raporcie biezgcym nr 12/2024, Zarzad zamierzat kontynuowaé rozmowy z
bankami w sprawie finansowania dziatalnosci Spétki, a ponadto, majgc na uwadze obecng sytuacje
rynkowg, miat rozwaza¢ pozyskanie dodatkowego finansowania, ktére pozwoli prowadzi¢ biezgca
dziatalnos¢ w sposodb niezaktdcony na dotychczasowym poziomie, a w dalszej perspektywie takze na jej
rozwoj. W tym zakresie Zarzad nie wykluczat prowadzenia rozméw, ktérych celem bedzie zapewnienie
biezgcego finansowania dla Spoétki na satysfakcjonujgcym poziomie, a rozmowy takie prowadzone bedag
Z zainteresowanymi instytucjami rynku finansowego oraz kluczowymi akcjonariuszami.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 20.05.2024r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,ZWZ”), poza podjeciem decyzji m.in. o zatwierdzeniu
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci, Sprawozdania finansowego Spoétki oraz Sprawozdania Rady
Nadzorczej za rok obrotowy 2023, podjeto takze decyzje, zgodnie z ktérg strate netto Spotki za rok
obrotowy 2023 w wysokosci 39.027.423,22 zt pokryto w catosci z kapitatu zapasowego Spétki, a ponadto
podjeto decyzje o wyrazeniu zgody na rezygnacje z nabycia akcji wtasnych Polwax S.A. oraz o
rozwigzaniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 35.600.000,00 zt, utworzonego na nabycie akcji
wtasnych.

ZWZ powotato takze na Cztonkéw Rady Nadzorczej Spéitki Il kadencji osoby dotychczas sprawujgce te
funkcje (wiecej informacji w tym zakresie znajduje sie w rozdziale 2.2 niniejszego dokumentu).
Dotychczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zgtoszeni jako kandydaci do Rady Nadzorczej Spotki
przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego o czym Spotka
informowata w raportach biezgcych nr 13/2024, 14/2024 i 15/2024.

e Zawarcie listu intencyjnego celem pozyskania finansowania dla Spoétki.
W dniu 24.05.2024 r. Zarzad Spotki zawart z Mostostal Zabrze S.A. List intencyjny dotyczacy pozyskania
finansowania dla Spofki (dalej ,List intencyjny”). Zgodnie z trescig Listu intencyjnego Mostostal Zabrze
zainteresowany byt udziatem w finansowaniu Spdétki poprzez objecie akcji Spotki nowej emisji na
warunkach wskazanych w Liscie intencyjnym (dalej ,Cel”). Dla realizacji Celu Strony ustality, ze Spétka
zwota najpozniej w dniu 31 maja 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie
w terminie do dnia 30 czerwca 2024 r. i w ktérego porzadku obrad znajdzie sie zasadniczo:
1) podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 1.545.000,00 ztotych,
o kwote 1.540.000,00 ztotych, to jest do kwoty 3.085.000,00 ztotych poprzez emisje 30.800.000,00 akc;ji
nowej emisji serii F, o wartosci nominalnej 5 groszy kazda, za cene emisyjng jednej akcji nowej emisji w
wysokosci 1,00 ztotych, a zatem za fgczng cene emisyjng za wszystkie akcje nowej emisji w wysokosci
30.800.000,00 ztotych;
2) objecie akcji nowej emisji zostanie dokonane w zamian za wktad pieniezny, w trybie subskrypciji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, a oferta nabycia wszystkich akcji
nowej emisji zostanie skierowana przez Spotke wytgcznie do Mostostalu Zabrze;
3) wylgczenie prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do akcji nowej
emisji, o ktérej mowa powyzej;
4) stosowna do powyzszych punktéw zmiana Statutu Spofki;
5) zmiana sktadu rady nadzorczej Spofki.
Zgodnie z treécig Listu intencyjnego Mostostal Zabrze deklarowat gotowo$¢ objecia akcji na zasadniczych
warunkach opisanych powyzej z tym zastrzezeniem, ze: (1) Mostostal Zabrze do dnia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przeprowadzi badanie prawne, finansowe i techniczne Spdtki i badanie to nie
wskaze na istotne nieprawidtowosci lub ryzyka dotyczgce Spotki; oraz (2) Mostostal Zabrze uzyska
niezbedne zgody korporacyjne na objecie akcji nowej emisji zgodnie z postanowieniami punktu 2 powyzej
oraz (3) Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazi zgode na koncentracje lub stwierdzi,
iz zgoda taka nie jest wymagana w odniesieniu do objecia akcji nowej emisji na warunkach wskazanych
powyzej.
Strony w tresci Listu intencyjnego zobowigzaty sie do wspétpracy dla osiggniecia Celu.

e Zawarcie umowy pozyczki.
Majgc na uwadze toczace sie, w tym czasie z ING Bankiem Slgskim S.A. (dalej ,Bank”) rozmowy
dotyczgce finansowania dziatalnosci Spotki w biezgcym roku, a takze fakt zainteresowania przez
Mostostal Zabrze S.A. z siedzibg w Gliwicach (dalej ,Mostostal Zabrze”) udziatem w finansowaniu Spofki
poprzez objecie akcji Spétki nowej emisji serii F oraz trwajgcym wéwczas w zwigzku z powyzszym
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procesem due diligence Spétki, w dniu 17 czerwca 2024 roku Spétka zawarta z Mostostal Zabrze umowe
pozyczki w kwocie 10.000.000,00 zt (,dalej ,Umowa pozyczki’). Umowa pozyczki miata charakter
krotkoterminowy i zostata udzielona w ramach finansowania pomostowego udzielanego Spétce przez
Mostostal Zabrze w celu czesciowego sfinansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej Spotki. Zgodnie
z trescig Umowy pozyczki:

1) pozyczka ma zosta¢ udzielona w trzech czesciach, najpdzniej do 28 czerwca 2024 roku;

2) Mostostal Zabrze ma prawo, w kazdym czasie i wedlug wtasnego uznania, odmowy wyptaty
niewyptaconej czesci pozyczki oraz wypowiedzenia Umowy pozyczki ze skutkiem
natychmiastowym;

3) oprocentowanie pozyczki zostato okreslone wedtug stopy procentowej, WIBOR 1M z dnia
zawarcia umowy, powiekszonej o ustalong marze;

4) spfata pozyczki nastgpi w terminie jednego dnia roboczego po uznaniu rachunku Spétki kwotg
wkiadu pienieznego w wysokosci 30,8 min zt, ktéry Mostostal Zabrze zaptaci Spétce w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zwotanego na dzien 25 czerwca 2024 r. i po objeciu akcji
nowej serii F przez Mostostal Zabrze na podstawie umowy objecia akcji;

5) w sytuacji, gdy nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zakladowego o ktérym mowa w punkcie 4)
powyzej, pozyczka ma zosta¢ sptacona niezwlocznie po sptacie zadtuzenia Spotki wzgledem
Banku z tytutu obowigzujgcej Spotke z Bankiem umowy Wieloproduktowej z dnia 26.09.2016r. w
zakresie limitu kredytowego przyznanego Spéice na biezacy rok, jednak splata pozyczki
udzielonej przez Mostostal Zabrze nastgpi w kazdym razie nie pdzniej jednak niz do dnia 31
stycznia 2025 roku.

Zabezpieczeniem sptaty pozyczki bedzie:

1) wystawiony przez Spotke weksel in blanco; oraz

2) ustanowiona przez Spotke hipoteka umowna tgczna do kwoty 15.000.000,00 ziotych na
przystugujgcych Spéice prawach uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci potozonych w
Czechowicach-Dziedzicach przy ul. tukasiewicza 2 (wraz z budynkami i urzgdzeniami
znajdujgcymi sie na uzytkowanym gruncie).

Pozostate warunki Umowy pozyczki nie odbiegaty od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

« Podpisanie aneks6w do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A.
Spoétka w okresie od 27.03.2024r. do 12.06.2024r. zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. (dalej ,Bank”)
szereg aneksow do Umowy Kredytowej z dnia 26 wrzesnia 2016 r. (,Umowa Wieloproduktowa”), na mocy
ktérych Bank wydtuzat Spotce dostepnosé kredytu udzielonego na podstawie Umowy Wieloproduktowej,
w szczegolnosci w zakresie obejmujgcym Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN, gdzie kwota
kredytu wynosita 5 min zi.
Nastepnie w dniu 24.06.2024 r. Spotka zawarta z Bankiem kolejny Aneks do Umowy Wieloproduktowej,
na mocy ktoérego przyjeto nowe brzmienie Umowy Wieloproduktowej. Zgodnie z trescig Aneksu Bank
udzielit Spoétce Limitu Kredytowego w maksymalnej wysokosci 64.995.064,00 zt, w ramach ktérego
Spotce przyznany zostat Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN w wysokosci do 60.000.000,00
zt oraz Kredyt Inwestycyjny dewizowy w EUR zwigzany z inwestycjg Future w wysokosci 1.057.860,68
EUR.
Okreslono, ze Limit Kredytowy w zakresie obejmujgcym Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN
do ww. kwoty 60 min zt zostanie przez Bank podwyzszony powyzej kwoty 5 min zt do dnia 30 lipca 2024
roku po spetnieniu w szczegdlnosci nastepujgcego warunku, tj. dokapitalizowaniu Spotki kwotg co
najmniej 30.000.000,00 zt uzyskanag ze sprzedazy akcji nowej emisji (zgodnie z Listem intencyjnym
zawartym z Mostostal Zabrze S.A. w dniu 24 maja 2024 roku), ktéry to warunek zostat nastepnie
spetniony, a Limit Kredytowy do kwoty 60 min zt zostat podwyzszony w dniu 24.07.2024 roku.
Jednoczesnie wskazano, iz zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytulu udzielonego Spétce Limitu
Kredytowego pozostajg na dotychczasowych warunkach, z tym jednak zastrzezeniem, iz zabezpieczenie
nie bedzie obejmowato gwaranc;ji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego.
W pozostatym zakresie Umowa Wieloproduktowa zawiera standardowe postanowienia stosowane w tego
typu umowach.

o Przyjecie przez Zarzad opinii w przedmiocie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji serii F oraz proponowanej ceny emisyjnej.

W dniu 24.06.2024 r. zostata przyjeta przez Zarzad wskazana opinia w $lad za raportem biezgcym nr
20/2024 z dnia 27 maja 2024 roku w sprawie ogtoszenia o zwotaniu na dzien 25 czerwca 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéitki, kidrego punkt 7 proponowanego porzadku obrad
obejmowat ,Przedstawienie przez Zarzad opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia wszystkich
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dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji serii F oraz proponowang cene
emisyjng akcji nowej emisiji serii F”.
e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 25.06.2024r.

W dniu 25.06.2024 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,NWZ), ktére
w szczegolnosci przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych
akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. Ponadto NWZ podijeto uchwate w sprawie zarzgdzenia przerwy
w obradach Walnego Zgromadzenia do dnia 22 lipca 2024 roku.

o Podpisanie aneksu do umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska S.A.

W dniu 28.06.2024 r. Spotka zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A. (dalej ,Faktor”’) Aneks do
umowy faktoringu nr 160/2014 z dnia 07 sierpnia 2014 roku (dalej ,Umowa faktoringu”), o czym Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 28/2024 z dnia 1.07.2024 roku. Przedmiotem wskazanego Aneksu
jest w szczegdlnosci zwiekszenie przez Faktora, w okresie od 01 wrzesnia 2024 roku do 31 stycznia 2025
roku, limitu zaangazowania w ramach Umowy faktoringu z obecnych 5.000.000,00 zt do 60.000.000,00
zt. Jak zaznaczono, zwiekszenie limitu zaangazowania w ramach Umowy faktoringu, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim nastgpi pod warunkiem akceptacji przez Faktora prognozy ptynnosci dostarczonej
przez Spoétke potwierdzajgcej brak luki ptynnosciowej, co wigze sie w szczegdlnosci z koniecznoscig
uzyskania zwiekszonego limitu kredytowego w ramach obowigzujgcej Spotke z ING Bankiem Slgskim
S.A. (dalej ,Bank” Umowy wieloproduktowej z dnia 26 wrzesnia 2016 roku (dalej ,Umowa
Wieloproduktowa”), co z kolei w konsekwencji wymaga spetnienia warunku Umowy Wieloproduktowej
wprowadzonej na mocy Aneksu z dnia 24 czerwca 2024 roku, tj. dokapitalizowaniu Spotki kwotg co
najmniej 30.000.000,00 zt uzyskang ze sprzedazy akcji nowej emisji (zgodnie z Listem intencyjnym
zawartym z Mostostal Zabrze S.A. w dniu 24 maja 2024 roku), o czym Spoétka informowata w raporcie
biezgcym nr 25/2024 z dnia 24 czerwca 2024 roku. Poza okresem zwigkszonego limitu zaangazowania,
przy zatozeniu spetnienia sie wskazanego powyzej warunku, limit zaangazowania w ramach Umowy
faktoringu bedzie na dotychczasowym poziomie 5.000.000,00 zt.

4.1. Dziatalno$¢ operacyjna

4.1.1  Dziatalnos¢ Spotki w | poétroczu 2024 roku.

Okres pierwszego poétrocza 2024 r. stat pod znakiem niskiej aktywnosci zakupowej kontrahentow Spofki
z obszaru gtéwnych produktéw parafinowych, ktéra byta nizsza niz w pierwszym pétroczu 2023 roku.
Istotny wptyw na obnizony popyt miata inflacja i skutki jakie moze przynosi¢ w dtuzszej perspektywie
czasu, w tym utrzymujgcy sie wysoki poziom cenowy medidw energetycznych, co przektada sie na plany
produkcyjne w réznych branzach przemystu.

Ceny podstawowych surowcow parafinowych na rynku byly nizsze w | pétroczu 2024 roku niz w
analogicznym okresie roku 2023, lecz nie przektadato sie to na wzrost aktywnosci zakupowej
kontrahentow.

W wyniku globalnych zmian na rynku surowcéw i produktéw parafinowych, ktére nastgpity w ostatnich
latach (zatrzymywanie rafinerii olejowych, sankcje na dostawy z Ros;ji i Biatorusi), nasilita sie takze
tendencja proekologiczna do stosowania surowcow odnawialnych, stgd Spoétka prowadzi prace
rozwojowe w kierunku zastosowania alternatywnych surowcéw naturalnych.

W pierwszym poétroczu 2024 roku wolumen sprzedanych wyrobow parafinowych z Zaktadu Produkcji
Parafin w Jasle i Zaktadu Produkcji Preparatow Przemystowych w Czechowicach-Dziedzicach (w skrécie
.ZPP”) uplasowat sie na poziomie 8,1 tys. ton i byt nizszy o 0,5 tys. ton w poréwnaniu z tym samym
okresem rok wczeséniej.

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy ogotem zmniejszyta sie w pierwszym potroczu br. o 17,9% wobec
analogicznego okresu w roku ubieglym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byly nizsze o 19,8%, {j.
0 6,88 min zt, natomiast poziom sprzedazy eksportowej byt nizszy o 15,5%, tj. wartosciowo o 4,53 min zt
w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze wplyneto na zmniejszenie
catkowitych przychodéw Spétki z 63,89 min zt w | pditroczu 2023 r. do 52,48 min zt w | potroczu 2024 r.

W odniesieniu do powyzszych informacji nalezy zwréci¢ uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w
ramach grup asortymentowych, w | potroczu 2024 roku catkowity udziat wyrobéw asortymentowych ZPP
przeznaczonych do produkcji zniczy oraz swiec stanowit 6,4% w poréwnaniu do 19,6% w | pétroczu 2023
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roku, grupy asortymentowe ZPP dedykowane do przemystu stanowity 79,9% w analizowanym okresie
2024 roku, w poréwnaniu z 60,6% w okresie pierwszego pétrocza 2023 roku. Sprzedaz wyrobéw ZPZiS,
tj. zniczy i Swiec stanowita w | potroczu 2024 roku 8,6%, natomiast w analogicznym okresie roku 2023
stanowita 14,9% przychodow ze sprzedazy ogdtem. Pozostata sprzedaz i ustugi stanowity w | potroczu
2024 roku 5,1% wobec 4,9% w | potroczu 2023 roku.

Czynniki rynkowe w kraju i Europie, w tym inflacja, wysoki poziom cen mediéw energetycznych przy
umiarkowanej aktywnosci zakupowe] kontrahentéw (sprzedaz ilosciowa podstawowych wyrobow z
produkcji parafinowej ZPP byfa na nizszym poziomie w | pétroczu 2024 roku wobec analogicznego okresu
roku 2023) stanowity przyczyne spadku przychodéw ogdtem w analizowanym poétroczu ale takze zmienity
uktad przychodoéw z poszczegdlnych grup asortymentowych w | pétroczu 2024 roku w odniesieniu do
przychodow za | pétrocze 2023 roku.

Gtéwne zmiany, ktére odnotowano w ramach grup asortymentowych wyrobéw ZPP w okresie | potrocza
2024 wobec analogicznego okresu roku poprzedniego:

- zmniejszenia przychodéw odnotowano na grupach: wyrobach do produkcji zniczy (-93,2%), woskach
specjalnych do produkcji swiec (-30,6%), srodki ochrony antykorozyjnej (-57,6%), produktach do
impregnacji drewna (-36,6%), w grupie pozostate wyroby dla przemystu (-6,8%);

- wzrosty przychodéw odnotowano w grupach: produktach do wyrobéw swiecarskich (+16,5%), woski
do zastosowan specjalnych (+231,1%), woskach przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig (+37,9%),
antyzbrylacze do nawozow (+15,0%), klejach typu HotMelt (+333,5%), masy modelowe (+47,3%).

4.1.2 Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w | péiroczu 2024 roku
W pierwszym pétroczu 2024 r. wartos¢ naktaddw inwestycyjnych wyniosta 714,2 tys. zt. Koszty zwigzane
ze wstrzymang inwestycjg budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego ,FUTURE” w
Czechowicach-Dziedzicach, wyniosty 136,0 tys. z}, na ktére zlozyty sie wydatki na zabezpieczenie
majatku, ubezpieczenie, utrzymanie, odsetki od kredytu, wycena walutowa kredytu inwestycyjnego.
Gtéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w | pétroczu 2024 roku to:

- zakup przeptywomierza do rozlewu woskéw DROMA,

- zakup oprzyrzgdowania prasy automatycznej do swiec,

- zakup gestosciomierza oscylacyjnego DA 100,

- wykonanie automatycznej linii knotujgco-kubkujacej w ZPZiS,

- wykonanie instalacji systemu alarmowego w budynku biurowym w Jasle,

- wykonanie wytgcznika gtéwnego przeciwpozarowego w Galerii Ksztattéw na ZPZiS.

4.2 Woyniki finansowe Spoétki w | pétroczu 2024 roku

Wynik netto Polwax S.A. w | pdtroczu 2024 roku byt ujemny i wynidst -21.807 tys. zt, a w analogicznym
okresie 2023 roku wynik netto takze byt ujemny i wynosit -11.093 tys. zt, co oznacza pogorszenie wyniku
010.714 tys. zh.

Na osiggniete w | pétroczu wyniki finansowe znaczacy byt wplyw zaréwno wojny za naszg wschodnig
granicg, jak i ogolnej sytuacji gospodarczej z presjg inflacyjng, w tym wysokimi kosztami mediéw
energetycznych. Klienci Polwaxu pod wplywem sytuacji wykazywali ostrozne podejscie do zakupow
wiekszych iloci produktéw. Rynek jest mniej przewidywalny i ostrozniejszy w zwigzku z perspektywa
niejasnej przysztosci ekonomicznej w kraju i Europie. Kumulacja obaw klientéw finalnych przektadata sie
na zapotrzebowanie zaréwno na wyroby parafinowe do produkcji $wiec i zniczy, jak réwniez dla innych
gatezi przemystu. Niski poziom marz w obszarze wyrobow parafinowych ZPP przeznaczonych do
produkcji Swiec i zniczy powodowat wiekszg koncentracje Spotki na sprzedazy wyrobéw dedykowanych
dla innych gatezi przemystu, ktéra to sprzedaz byta wyzsza zaréwno tonazowo jak i w wartosci
przychodoéw ze sprzedazy. Negatywny wptyw na wyniki Spotki w minionym pétroczu miaty réwniez
niekorzystne trendy cenowe surowcéw i wyrobdw parafinowych oraz ich podazy na rynku. W latach
wczesniejszych wystepowaty braki surowca na rynku i wysokie ceny tychze surowcéw, natomiast w roku
obecnym ceny surowcow oraz cen transakcyjnych na wyroby wyraznie spadly przy wiekszej dostepnosci
surowca na rynku europejskim. W konsekwencji tego ograniczeniu ulegty osiggane na rynku marze, co
ma negatywny wplyw na biezgce wyniki.

Ponadto dokonano na dzien 30 czerwca 2024 roku odpiséw aktualizujgcych w tgcznej wysokosci 11.789
tys. zl, kierujgc sie zasadg ostroznosci w zakresie realizacji polityki ksiegowej Spotki, a obejmujgcych:

- odpis aktualizujgcy naleznosci dochodzone na drodze sagdowej w kwocie 9.877 tys. z! z tytutu not
obciazeniowych wystawionych na rzecz Orlen Projekt S.A. dotyczacych w szczegdlnosci
poniesionych przez Spoétke kosztow zwigzanych z wywozem i utylizacjg odpaddéw z terendw Spotki
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zlokalizowanych w Czechowicach-Dziedzicach, ktérych zwrotu Spétka domaga sie w postepowaniu
sgdowym;
- odpis aktualizujacy w kwocie 1.912 tys. zt z tytulu zaptaconych przez Spétke zaliczek na rzecz
Orlen Projekt S.A. zwigzanych z dostawa na rzecz Spétki srodkéw trwatych (dalej ,,Zaliczki”),
objetych przedmiotowymi Zaliczkami. Decyzja zostata podjeta po analizie pozostatych pozyciji
bilansowych wchodzgcych w sktad Naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej, biorgc pod uwage brak
jakichkolwiek dziatan w zakresie dostaw Srodkéw trwatych objetych wptaconymi Zaliczkami, a takze
trudne do oszacowania prawdopodobienstwo odzyskania Zaliczek na drodze sgdowe;.
Oba wskazane powyzej odpisy aktualizujgce zostaly odniesione do pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”.
Gtéwne pozycje rachunku wynikéw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | pétroczu 2024 roku:
e Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towarow i materiatdw osiggnety warto$é
52.478 tys. zt i zmalatly w poréwnaniu do przychoddéw w | pétroczu 2023 roku o 17,9%, {j.
0 11.408 tys. zt.
o Koszt wiasny sprzedanych wyrobow, ustug oraz towardw i materiatow wynidst 50.923 tys.
zti byt nizszy niz w analogicznym okresie 2023 roku o 16,8% czyli 0 10.281 tys. zt.
o Koszty sprzedazy wyniosty 3.452 tys. zt, w poréwnaniu do | potrocza 2023 roku i byty
nizsze o 1.145 tys. zi, tj. 0 24,9%. Koszty sprzedazy stanowity odpowiednio 6,6% i 7,2%
zrealizowanych przychoddéw ze sprzedazy.
o Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety wartos¢ 6.058 tys. zt i w porodwnaniu do | potrocza
2023 roku byly nizsze o 1.457 tys. zt tj. 0 19,4%. Koszty ogdlnego zarzadu stanowity
odpowiednio 11,5% i 11,8% zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy.
e Polwax S.A. w raportowanym okresie osiggnagt ujemny wynik EBITDA w wysokosci
-17.944 tys. zt, w porownywalnym okresie 2023 roku ujemny wynik EBITDA wynosit -
8.260 tys. zt. Wskaznik EBITDA zostat uznany przez Spoétke jako dobrze obrazujgcy
osiggane wyniki Spotki i jest systematycznie stosowany przez Spoétke, przy czym jako
EBITDA Spotka przyjmuje wynik operacyjny analizowanego okresu ze sprawozdan
finansowych powigkszony o amortyzacje w danym okresie. *
e Marza EBITDA (liczona jako EBITDA okresu / przychody netto ze sprzedazy okresu) w 1
potroczu 2024 roku wynosita -34,2% (-12,9% w 1 pétroczu 2023 roku).*

* Spotka prezentuje wybrane pétroczne wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych), warto$ciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak réwniez ufatwiajg analize i ocene
osigganych przez Spétke wynikéw finansowych. Zaprezentowane przez Spétke wybrane wskazniki stanowig standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej. Dobér wskaznikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom
przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywno$ci finansowej Spotki i w jej opinii pozwala na optymalng
ocene osigganych wynikéw finansowych.

Zastosowane przez Spotke wskazniki APM powinny byc analizowane wyltgcznie jako dodatkowe informacje i rozpatrywane tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | pétroczu 2024 i 2023 roku

T pepapppar I péirocze 2024 roku | 1 pétrocze 2023 roku Rt;:"'z‘;a Réznica
w tys. zt w tys. zt (2024-2023) %o

Przychoqy netto. ze sprzedazy produktow, 52 478 63 886 11 408 17.9%
towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 50 923 61 204 -10 281 -16,8%
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1555 2682 -1127 |  -42,0%
Koszty sprzedazy 3452 4 597 -1145 -24,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 058 7515 -1457| -19,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy -7 955 -9430 1475 X
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -19 549 -9 803 -9 746 X
Zysk (strata) brutto -21 538 -11 924 -9614 X
Podatek dochodowy 269 -831 1100 X
Zysk (strata) netto -21 807 -11 093 -10 714 X

Zrédio: Spétka, Sprawozdania finansowe.

W pierwszym potroczu 2024 r. zanotowano nizszy iloSciowy obrét podstawowych produktow

parafinowych z Zakfadu Produkcji Parafin o 492 tony, tj. spadek o 5,7% oraz nizszg $rednig cene
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sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2023 r.
Srednia cena sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych w | pétroczu 2024 roku byta nizsza
0 6,3% od sredniej ceny sprzedazy w analogicznym okresie 2023 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w | potroczu 2024 roku wyniosta 8.134 tony, z tego 4.307 ton
stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w analogicznym okresie
2023 roku wyniosta 8.626 ton, z tego 4.928 ton stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton I pgggzze I pggggze
Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow 0.4 19
Swiecarskich ’ ’
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 7,7 6,7
Razem 8,1 8,6

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gléwne kategorie produktowe

| pétrocze | pétrocze

dane w tys. zt 2024 2023
Wyroby ZPP do produkcji zniczy i Swiec 3370 12 506
Wyroby Zaktadu Produkgji Zniczy i Swiec (znicze i $wiece) 4539 9 501
Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu 41 917 38 742
Pozostate (ustugi, towary handlowe, materiaty) 2 652 3137
Razem przychody ze sprzedazy netto produktéw, towarow 52 478 63 886
i materiatéw

5 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Polwax S.A. podczas obrad w dniu 20 maja 2024 roku podjeto
Uchwate, na mocy ktérej wyrazito zgode na rezygnacje przez Zarzad Polwax S.A. w catosci z nabycia
akcji wlasnych w ramach upowaznienia udzielonego Zarzadowi. Jednoczesnie ZWZ postanowito
rozwigza¢ kapitat rezerwowy w wysokoéci 35.600 tys. zt utworzony na mocy Uchwaty Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 listopada 2022 roku w sprawie utworzenia
kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wiasnych. Kwota z rozwigzanego kapitatu rezerwowego zostata
przeniesiona w catosci na kapitat zapasowy Spofki.

Ponadto dokonano na dzieh 30 czerwca 2024 roku odpisow aktualizujgcych w fgcznej wysokosci 11.789
tys. zl, ktére zostaty opisane w ramach punktu 4.2 niniejszego Sprawozdania.

Na dzien 30.06.2024 roku zostata utworzona rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu odsetek od
wyroku sgdowego w sprawie o sygnaturze akt VI GC 201/19. Kwota rezerwy wynosi 752.785,49 zt i
zostata odniesiona w Koszty finansowe. Rezerwa na odsetki w kwocie 752.785,49 zt zostata takze
utworzona na dzien 31.03.2024 roku i dotyczyta | kwartatu 2024 roku o czym Spodtka informowata w
raporcie kwartalnym za | kwartat 2024 roku. Za | potrocze 2024 roku kwota rezerwy na odsetki od ww.
wyroku sgdowego wynosi fgcznie 1.505.570,98 zt.

Poza wyzej wymienionym brak innych czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majgcych istotny
wplyw na wyniki pierwszego pétrocza 2024 roku.

6 Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta.

Polwax S.A. na dzien 30.06.2024r. nie posiadata i nie tworzyta grupy kapitatowej, nie posiadata udziatéw
i akcji w innych przedsiebiorstwach, nie posiadata rowniez podmiotu dominujgcego nad Spétka.

W pierwszym pétroczu br. nie dokonywano zmian w strukturze organizacyjnej Spoétki.
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7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2024 rok.

8 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2024r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzienh przekazania raportu za | pétrocze 2024 r., akcjonariuszami, ktérzy posiadajg
co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Udziat w Liczba gtosow U::IS\'I;?S;W
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym y .
. . Zgromadzeniu w
kapitatu w % Zgromadzeniu o
(1)
Leszek Sobik wraz z
Sobik" Zakiad 7.596.542 24,58% 7.596.542 24,31%
Produkcyjny Spotka
Jawna *
Krzysztof Moska ** 7.351.890 23,79% 7.352.890 23,53%
NATIONALE
NEDERLANDEN o o
(wezesniej OFE ING) 2.100.000 6,80% 2.100.000 6,72%
Adam tanoszka**** 1.622.757 5,25% 1.622.757 5,19%
Pozostali 12.228.811 39,58% 12.578.825 40,25%
Razem 30.900.000 100,00% 31.251.014 100,00%

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.760.431 akcji Spotki, co stanowi 18,64% kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 18,43%
gfosow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 5.760.431 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spoétke ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny Spétka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spotki, co
stanowi 5,94% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 5,88% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym tj. uprawniajgcych do
wykonywania 1.836.111 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 22.05.2023 roku oraz
dodatkowo uwzgledniajgce dokonang w dniu 17.09.2024r. zamiane 1.198.231 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C na akcje
zwykte na okaziciela serii C i zwigzang z tym zmiang % w ogdlnej liczbie gloséw na WZ.

** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 29.12.2020 roku oraz dodatkowo uwzgledniajace dokonang w dniu 17.09.2024r.
zamiane 1.198.231 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C na akcje zwykfe na okaziciela serii C okaziciela i zwigzang z tym
zmiang % w ogolnej liczbie gloséw na WZ.

*kk

wg obliczenn Spoétki dokonanych na podstawie ostatniego zawiadomienia akcjonariusza OFE ING (obecnie Nationale
Nederlanden) z dnia 02.10.2014 roku, ktére otrzymata Spotka, w ktérym akcjonariusz poinformowat o przekroczenia progu 5% w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz o stanie posiadania akcji w ilosci 700.000; w zwigzku z podwyzszaniem
kapitatu zaktadowego w dniu 22 pazdziernika 2020 roku zwigzanym z emisjg akcji serii E, Sp6tka dokonata przeliczania stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza, przy zatozeniu, ze akcjonariusz ww. ilo$¢ akcji posiadat w dniu Praw Poboru oraz nabyt
przystugujacg mu z praw poboru ilo$¢ akcji tj. 1.400.000 akcji serii E. Powyzsze dane zostaty rowniez przeliczone przez Spétke w
zakresie udziatu procentowego gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku 230 446 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do gfosu (razy 2) serii C na akcje zwykie na okaziciela, w zwigzku z czym nastgpito zmniejszenie
0gélinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
dla tej samej ilosci akcji posiadanych przez akcjonariusza. Dodatkowo dane uwzgledniajg dokonang w dniu 17.09.2024r. zamiane
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1.198.231 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C na akcje zwykfe na okaziciela serii C okaziciela i zwigzang z tym zmiane % w
0golnej liczbie gtoséw na WZ.

**** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 02.02.2021 roku oraz dodatkowo uwzgledniajace dokonang w dniu 17.09.2024r.
zamiane 1.198.231 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C na akcje zwykfe na okaziciela serii C okaziciela i zwigzang z tym
zZmiang % w ogolnej liczbie gltoséw na WZ.

Struktura wiasnosci znacznych pakietéw akcji ulegta zmianie od dnia przekazania raportu za pierwszy
kwartat 2024 roku w zwigzku z dokonang w dniu 17.09.2024 roku zamiang 1.198.213 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C na akcje zwykte na okaziciela serii C i zwigzang z tym zmiang % w ogdinej
liczbie gtoséw na WZ, wynikajgcg ze zmiany ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdiki.

W rozdziale 2.1 niniejszego dokumentu przedstawiono wiecej szczegdtow dotyczacych podwyzszenia
kapitatu zakladowego poprzez emisje nowych akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy. Obecnie Spdtka po zlozeniu stosownego
whiosku czeka na rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez wiasciwy sad.

Rzeczywisty stan akcji moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszly zdarzenia naktadajgce
obowigzek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzeh
akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.

Znaczni akcjonariusze na dzien przekazania raportu za pierwszy kwartat 2024 roku oraz na dzienh
30.06.2024 roku:

Udziat w Liczba gtoséw na Udz';;;:’sr:w na
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze Walnym y .
. . Zgromadzeniu w
kapitatu w % Zgromadzeniu Y
(1)
Leszek Sobik wraz z
Sobik” Zakiad 7.596.542 24,58% 8.794.755 27.10%
Produkcyjny Spoétka
Jawna *
Krzysztof Moska ** 7.351.890 23,79% 7.352.890 22,66%
NATIONALE
NEDERLANDEN 2.100.000 6,80% 2.100.000 6,47%
(wczesniej OFE ING) ***
Adam tanoszka**** 1.622.757 5.25% 1.622.757 5,00%
Pozostali 12.228.811 39,58% 12.578.825 38,77%
Razem 30.900.000 100,00% 32.449.227 100,00%

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.760.431 akcji Spotki, co stanowi 18,64% kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 21,44%
gfoséw w ogdinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 6.958.644 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotke ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny Spétka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spotki, co
stanowi 5,94 % kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 5,66 % gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym tj. uprawniajgcych
do wykonywania 1.836.111 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 22.05.2023 roku.

** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 29.12.2020 roku.

*kk

wg obliczenn Spoétki dokonanych na podstawie ostatniego zawiadomienia akcjonariusza OFE ING (obecnie Nationale
Nederlanden) z dnia 02.10.2014 roku, ktére otrzymata Spotka, w ktérym akcjonariusz poinformowat o przekroczenia progu 5% w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz o stanie posiadania akcji w ilosci 700.000; w zwigzku z podwyZzszaniem
kapitatu zaktadowego w dniu 22 pazdziernika 2020 roku zwigzanym z emisjg akcji serii E, Spotka dokonata przeliczania stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza, przy zatozeniu, ze akcjonariusz ww. ilo$¢ akcji posiadat w dniu Praw Poboru oraz nabyt
przystugujaca mu z praw poboru ilo$¢ akcji tj. 1.400.000 akcji serii E. Powyzsze dane zostaly rowniez przeliczone przez Spétke w
zakresie udziatu procentowego gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku 230 446 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do glosu (razy 2) serii C na akcje zwykfe na okaziciela, w zwigzku z czym nastgpito zmniejszenie
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
dla tej samej ilosci akcji posiadanych przez akcjonariusza.

**** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 02.02.2021 roku.
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9 Stan posiadania akcji lub uprawnien przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Zarzad
Stan posiadania akcji na dzien Stan posiadania akcji na dzien przekazania
Czlonek Zarzadu przekazania raportu za | pétrocze 2024 r. | raportu za | kwartat 2024 r. (liczba akcji oraz
(liczba akcji oraz ich wartos¢ nominalna) | ich warto$¢ nominalna)
. . 4 861 akcji na 243,05 zt (faczna 4 861 akcji na 243,05 zt (taczna

Michat Mréz - s . L 2 .
okaziciela warto$¢ nominalna) okaziciela warto$¢ nominalna)

Robert Ruwinski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy

Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce nie ulegt zmianie od ostatniego okresu sprawozdawczego.

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akc;ji.

Rada Nadzorcza

Cztonek Rady Nadzorczej

Stan posiadania akcji na dzien
przekazania raportu za | pétrocze 2024 r.
(liczba akcji oraz ich wartos¢ nominalna)

Stan posiadania akcji na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2024 r. (liczba akcji oraz

ich wartos¢ nominalna)

Woijciech Hoffmann
(Przewodniczacy RN Polwax S.A.
do ztozenia rezygnacji z
cztonkostwa w RN ze skutkiem na
dzien 21.07.2024 r.)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

82.141 akcji na
okaziciela

4.107,05 zt
(taczna wartosé
nominalna)

Anna Wojciechowska
(Wiceprzewodniczgca RN Polwax
S.A. do ztozenia rezygnacji z
cztonkostwa w RN ze skutkiem na
dzien 21.07.2024 r.)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie posiada

Nie dotyczy

Krzysztof Wydmanski (Czionek
RN Polwax S.A. do ztozenia
rezygnacji z cztonkostwa w RN ze
skutkiem na dzien 21.07.2024 r.)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie posiada

Nie dotyczy

Michat Wnorowski (Cztonek Rady
Nadzorczej do dnia 22.07.2024 r.
tj. do podjecia przez NWZ
uchwaty o odwotaniu ze sktadu
RN)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie posiada

Nie dotyczy

Dariusz Pietyszuk (Cztonek Rady
Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.
tj. od podjecia przez NWZ
uchwaty o powotaniu do sktadu
RN). Od dnia 30.07.2024 r.
Przewodniczacy RN Polwax S.A.

Nie posiada

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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Marek Kaczynski (Cztonek Rady
Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.
tj. od podjecia przez NWZ
uchwaty o powotaniu do skfadu Nie posiada Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
RN). Od dnia 30.07.2024 r.
Wiceprzewodniczgacy RN Polwax
SA.

Bartosz Krélewicz (Cztonek Rady
Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.
tj. od podjecia przez NWZ Nie posiada Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
uchwaty o powotaniu do sktadu
RN).

Witold Grabysz (Cztonek Rady
Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.

tj. od podjecia przez NWZ Nie posiada Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
uchwaty o powotaniu do sktadu
RN).
1.622.757 akgji na 811378524 1.622.757 akgji na 81.137,85 zt
Adam tanoszka " (taczna wartos¢ . o .
okaziciela okaziciela (taczna warto$¢ nominalna)

nominalna)

Osoby Nadzorujgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akcji.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administraciji
publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta

1. Sygnatura akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd

Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zapfate wynagrodzenia z tytutu realizowania robot w ramach Inwestycji
FUTURE

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt

Aktualny status:

Przebieg procesu w latach 2019-2020 znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2020 na str. 61
dostepnym na stronie internetowej Spoétki pod adresem: www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-
roczny-polwax-s-a-za-2020-rok/

W dniu 25.11.2020r. zapadt wyrok Sadu | instancji, ztozone od tego wyroku apelacje (dwie Pozwany i
jedna Powdd) zostaty przekazane przez Sad | instancji do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie, gdzie sprawa
toczyta sie pod sygn. | AGa 20/21.

W dniu 10 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny, jako sad drugiej instancji, po rozpoznaniu apelacji Stron
w sprawie z powddztwa Orlen Projekt S.A.:

l. Utrzymat w mocy nakaz zaptaty wydany w postepowaniu nakazowym w dniu 23 maja 2019 r.
zgodnie z ktérym Polwax S.A. zobowigzany zostat do zaptaty na rzecz Orlen Projekt S.A. kwoty
6.669.000,00 zt z ustawowymi odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych.

Ponadto, zgodnie z ww. nakazem Zapfaty, Polwax S.A. zostat zobowigzany do zaptaty kosztéw
procesu w przed | instancjag w wysokosci 32.217,00 zt, w tym kwoty 7.217,00 zt tytutem kosztow
zastepstwa procesowego.

Il. Zobowigzat Pozwanego do zwrotu Orlen Projekt S.A. kwoty 22.323,00 zt tytutem optaty od
apelacji i 8.100,00 zt tytutem kosztéw zastepstwa procesowego w postepowaniu apelacyjnym.
Wskazany powyzej wyrok jest prawomocny.

W dniu 18 listopada 2022 r. Powdd ztozyt wniosek o uzupetnienie Wyroku z dnia 10 listopada 2022 r.
»poprzez oddalenie apelacji Pozwanego w catosci”’, albowiem Sad Apelacyjny w sentencji Wyroku nie
zawart rozstrzygniecia w przedmiocie oddalenia apelacji Pozwanego.
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Po rozprawie w dniu 15 grudnia 2022 r., Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat Wyrok Uzupetniajgcy —
uzupeit Wyrok Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z dnia 1 grudnia 2022 r. w ten sposéb, ze oddalit
apelacje Pozwanego w catosci.

Szczegodtowy przebieg procesu w latach 2021-2022 znajduje sie¢ w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2022
na str. 39-40 dostepnym na stronie internetowej Spétki pod adresem:

www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2022-rok/

W dniu 9 lutego 2023 r. Pozwany zlozyt skarge kasacyjng od catosci Wyroku Sgdu Apelacyjnego w
Rzeszowie z dnia 10 listopada 2022 r., a nastepnie w dniu 10 marca 2023 r. Pozwany wniost skarge
kasacyjng od Uzupetniajgcego Wyroku Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie | Wydziat Cywilny z dnia 15
grudnia 2022 r.

Akta sprawy zostaly przekazane przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie | Wydziat Cywilny do Sadu
Najwyzszego, gdzie nadano im odpowiednie sygn. W sprawie nie zostaly podjete jeszcze zadne
merytoryczne czynnosci.

2. Sygnatura akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji
FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego oraz
kosztéw jej uruchomienia, a takze zaptaty za i) prace wykonane przez Orlen Projekt bezposrednio przed
odstgpieniem od umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy, ii) zrealizowane
dostawy, tj. materiaty budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej wykonania; iii) zwrot wydatkow
poniesionych w zwigzku z odstgpieniem przez Orlen Projekt od Umowy.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 67.829.248.96 zt

Przebieg procesu w latach 2019-2020 znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2020 na str. 62
dostepnym na stronie Spotki pod adresem: www.inwestor.polwax.pl/raporty_roczne/raport-roczny-
polwax-s-a-za-2020-rok/

Szczegotowy przebieg procesu w latach 2021-2022 znajduje sie¢ w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2022
na str. 40-41 dostepnym na stronie internetowej Spétki pod adresem:

www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2022-rok/

Podczas rozprawy w dniu 3 lipca 2023 r. Strony przedstawity swoje stanowiska oraz udzielity informacji o
aktualnym etapie prowadzonych postepowan administracyjnych i karnych. Sgd zobowigzat Strony do
ztozenia dalszych pism procesowych celem odniesienia sie do pytan Sgdu zwigzanych z zakresem oraz
zrédtem roszczenia Powoda. Celem podjecia przez Sad decyzji w zakresie wnioskowanych dowodéw z
opinii biegtych i odczekania na uptyw wyznaczonego terminu na ztozenie dalszych pism procesowych
odroczono rozprawe na dzien 18 pazdziernika 2023 r.

Podczas rozprawy w dniu 18 pazdziernika 2023 r. Sad rozpoznat wnioski dowodowe ztozone przez Strony
— pomingt wnioski o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii bieglych zawnioskowane przez
Pozwanego. Sad zamknat przewdd sgdowy, Strony wygtosity mowy kohcowe. Termin ogtoszenia wyroku
zostat wyznaczony na dzien 17 listopada 2023 r.

W dniu 17.11.2023 roku Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w sprawie
prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 po rozpoznaniu sprawy o zaptate z powddztwa ORLEN
Projekt S.A. przeciwko Polwax S.A.:

1) - zasadzit od Pozwanego POLWAX S.A. w Jasle na rzecz Powoda ORLEN Projekt S.A. w Ptocku czes¢
kwoty oczekiwanej przez powoda tj. kwote 28.885.486,39 zt z odsetkami,

2) - oddalit powodztwo w pozostatym zakresie, tj. oddalit powddztwo Orlen Projekt S.A. w zakresie zaptaty
kwoty 38.943.762,57 zi, albowiem w powyzszej sprawie Powdd dochodzit zaptaty na swojg rzecz tagcznej
kwoty 67.829.248,96 zt,

3) - zasgdzit od Pozwanego na rzecz Powoda kwote 78.592,55 zt z odsetkami w wysokosci odsetek
ustawowych za opo6znienie w spetnieniu Swiadczenia pienieznego za czas od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia do dnia zaptaty, tytutem kosztéw procesu.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 21 listopada 2023 r. Polwax ztozyt wniosek o sporzgdzenie
pisemnego uzasadnienia ww. Wyroku. Pisemne uzasadnienie wyroku zostato odebrane w dniu 27 marca
2024 roku.

W dniu 17 kwietnia 2024 r. Polwax S.A. ztozyt apelacje od czesci Wyroku Sadu Okregowego w
Rzeszowie, tj. w zakresie pkt. 1) oraz pkt. 3) Wyroku.
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3. Sygnatura akt: VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy zwigzanej z realizacjg
inwestycji FUTURE)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zt

Aktualny status: Szczegdtowy przebieg procesu w latach 2020-2022 znajduje sie w Sprawozdaniu
Zarzadu za rok 2022 na str. 41-42 dostepnym na stronie internetowej Spétki pod adresem:
www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2022-rok/

Przebieg procesu w roku 2023:

19 czerwca 2023 r. odbyla sie rozprawa, podczas ktérej Strony przedstawity swoje stanowiska. Sad
Okregowy w Rzeszowie zobowigzalt Powoda do przeditozenia dokumentéw zawnioskowanych w pismie
procesowym z dn. 21 stycznia 2021 r. w terminie 21 dni.

Dla odczekania na uptyw wyznaczonych terminéw dla okreslenia zakresu postepowania dowodowego
i dalszego przeprowadzenia toku postepowania odroczono rozprawe wyznaczajgc kolejny jej termin
na dzien 11 pazdziernika 2023 r. Podczas rozprawy w dniu 11 pazdziernika 2023 r. Sgd postanowit:
pomingé dowodd z zeznan swiadkéw zawnioskowanych w pozwie oraz dalszych pismach procesowych,
opinii biegtych oraz przestuchania Stron. Sgd postanowit ponadto oddali¢ dalsze wnioski oraz dalsze
dowody ponad dowody z dokumentéw znajdujgce sie i dotgczone do akt sprawy i ponad wnioski i dowody
dotychczas rozpoznane. Strony przedstawity koncowe stanowiska w sprawie.

Sad Okregowy w Rzeszowie w dniu 11 pazdziernika 2023 roku wydat wyrok na mocy ktérego:

I Oddalit powédztwo,

Il. Zasgdzit od Powoda — POLWAX S.A. narzecz Pozwanego — Orlen Projekt S.A. kwote 37.500,00
zt z odsetkami w wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie w spetnieniu swiadczenia
pienieznego za czas od dnia uprawomochienia sie niniejszego orzeczenia do dnia zaptaty,
tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 13 lutego 2024 r. Polwax ztozyt apelacje od ww. Wyroku.

4. Sygnatura akt: VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zapfate (zaptata za koszt utylizacji ziemi)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9. 876.683 zi

Aktualny status: Przebieg procesu w latach 2020-2022 znajduje sie w ,Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2022” na str. 42-43 dostepnym na stronie internetowej Spétki pod
adresem: www.inwestor.polwax.pl/raporty_roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2022-rok/

W terminie rozprawy w dniu 6 lutego 2023 r. Sad przeprowadzit dowdd z zeznan Stron — Prezesa Zarzadu
Powoda oraz Prezesa Zarzadu Pozwanego.

Powdd ztozyt wniosek o zawieszenie postepowania na postawie art. 177 § 1 pkt 4 Kodeksu postepowania
cywilnego, wobec ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 182 k.k., 183
k.k. i 186 k.k. po powzigciu m.in. w ramach niniejszego postepowania, informacji o sposobie realizowania
Inwestycji na podstawie Umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. o nr 17/2017/OI tgczgcej Strony.

Dla rozpoznania wniosku w zakresie zawieszenia postepowania zgtoszonego na rozprawie, jak rowniez
w zaleznosci od ewentualnego rozpoznania wnioskéw w zakresie dowodu z opinii biegtego, odroczono
rozprawe z terminem na pismie.

Postanowieniem z dnia 30 czerwca 2023 r. Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy
dopuscit w sprawie dowdd z opinii biegtego z zakresu ochrony srodowiska.

W dniu 26 lutego 2024 r. Polwax odebrat Opinie biegtego sadowego z zakresu ochrony srodowiska i
gospodarki odpadami wraz z zobowigzaniem Sadu do pisemnego ustosunkowania sie do jej tresci w
terminie 14 dni. Zaréwno Powdd, jak i Pozwany ztozyli pisemne zastrzezenia do opinii biegtego. Sad
zwrocit sie do biegtego o sporzgdzenie opinii uzupetniajgcej uwzgledniajacej zarzuty Stron wyznaczajac
miesieczny termin na jej sporzadzenie.

22 lipca 2024 r. miata miejsce kolejna rozprawa w sprawie, podczas ktérej zostat przestuchany biegty.
Sad zobowigzat dodatkowo strony do ustosunkowania sie do wniosku Powoda ztozonego w pozwie o
dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego z zakresu szacowania szkéd. Kolejny termin
rozprawy zostanie wyznaczony na pismie.
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5. Sygnatura akt: VI GC 120/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 23 stycznia 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zobowigzanie strony pozwanej do przywrécenia na podstawie art. 222 § 2
k.c. stanu zgodnego z prawem poprzez usuniecie z nalezgcych do Spofki dziatek ruchomosci
niestanowigcych jej wtasnosci.

Aktualny status:

W dniu 21 grudnia 2023 roku Sad Rejonowy w Tychach, Wydziat VI Gospodarczy, wydat wyrok zgodnie
z ktérym uwzglednit w catosci powddztwo Spéiki i orzekt, iz Orlen Projekt jest zobowigzany usungé z
dziatek nalezgcych do Spdéiki, a zlokalizowanych w oddziale produkcyjnym Spétki w Czechowicach-
Dziedzicach, ruchomosci niestanowigcych wiasnosci Spétki, a posadowionych na przedmiotowych
dziatkach Spéftki przez Orlen Projekt w ramach realizacji Inwestycji FUTURE. Od wskazanego powyzej
wyroku strona pozwana wniosta apelacje.

Rozstrzygniecie przedmiotowej sprawy moze miec€ istotne znaczenie w kontekscie innych toczacych sie
spraw pomiedzy Spotkg a Orlen Projekt, w szczegdlnosci w zakresie argumentacji Sadu | instancji
dotyczgcej momentu przejscia wtasnosci niektérych urzadzen dostarczonych do Spétki przez Orlen
Projekt w ramach realizacji inwestycji FUTURE, a co za tym idzie obowigzku zaptaty za takie urzgdzenia.
W dniu 23 kwietnia 2024 r. Polwax ztozyt odpowiedz na apelacje pozwanego.

6. Sygnatura akt: VI GC 38/23

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Rhenus Port Logistic Sp. z 0.0. - powdéd

Data rozpoczecia sporu: 24.11.2022 r. — wptyw pozwu do Sadu Okregowego w Rzeszowie

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 611.654 z

Wartos¢ przedmiotu sporu: 611.654,00 zt

Aktualny status: ztozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate kwot:

a) 314.706,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych od 12
maja 2021 r. do dnia zaptaty,

b) 22.953,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych od dnia
whiesienia pozwu do dnia zapfaty,

c) 273.994,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi od dnia 24 wrzesnia 2021
r. do dnia zaptaty.

W dniu 9 grudnia 2022 r. Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym — doreczono Pozwanemu wraz z odpisem pozwu w dniu 22 grudnia 2022
r. W dniu 4 stycznia 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. W odpowiedzi na ztozony
sprzeciw od nakazu zaptaty i podniesiong w nim argumentacje, Powdd w dniu 1 marca 2023 r. ztozyt
pismo procesowe wraz z dalszymi wnioskami dowodowymi.

Podczas rozprawy w dniu 31 sierpnia 2023 r. Sad przestuchat $wiadkéw. Dla kontynuacji postepowania
dowodowego kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 13 listopada 2023 r.

W trakcie rozprawy w dniu 13 listopada 2023 r. Sad przestuchat jednego $wiadka oraz przeprowadzit
dowdd z przestuchania Stron. Nastepnie Sgd dopuscit dowdd z opinii biegtego zakresu ksiegowosci i
finanséw na okolicznos¢ weryfikacji prawidtowosci wyliczenia przez powoda utraconych korzysci, w tym
metodologii obliczenia utraconych korzysci, ktéra to opinia zostata sporzgdzona przez biegtego i
przekazana stronom postepowania, a Spétka odniosta sie do tresci opinii w pi§mie procesowym.

Kolejny termin rozprawy zostanie wyznaczony na pismie.

7. Sygnatura akt: VI GC 73/23

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - powdd.

Data rozpoczecia sporu: 30.12.2022 r. — ztozenie pozwu

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate, dotyczy kosztow transportowania i magazynowania zamoéwionych
przez Orlen Projekt S.A. urzgdzeh w zwigzku z realizacjg inwestycji ,FUTURE”.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.103.392,44 z

Aktualny status: ztozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate 1.103.392,44 zi, na kiorg sktadajg sie
nastepujgce kwoty:

a) 702.570,02 z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 28 pazdziernika 2022 r. do dnia zaptaty,
b) 400.822,42 zt z odsetkami ustawowymi za opd6znienie od dnia 19 grudnia 2022 r. do dnia zapfaty.
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W dniu 16 stycznia 2023 r., Sgd Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat Nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym. W dniu 1 lutego 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od ww. Nakazu
zaptaty.

W dniu 27 marca 2023 r. Pozwany odebrat pismo procesowe Powoda — Odpowiedz na sprzeciw od
nakazu zapfaty. Podczas posiedzenia przygotowawczego w dniu 30 marca 2023 r. strony przedstawity
swoje stanowiska. W dniu 28 kwietnia 2023 r. Pozwany ztozyt kolejne pismo procesowe — replike na
odpowiedz Powoda na Sprzeciw od Nakazu zaptaty. W dniu 26 czerwca 2023 r. odbyto sie posiedzenie
przygotowawcze. Strony przedstawity swoje stanowiska procesowe. Zostat sporzgdzony plan rozprawy.
Sad dopuscit dowody z dokumentéw, zawnioskowanych swiadkéw oraz dwoch z opinii biegtych z zakresu
budownictwa oraz rzeczoznawcy majatkowego. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 7 grudnia 2023
r., a nastepnie odwotany i Spétka oczekuje na wyznaczenie nowego terminu.

Poza ww., na dzien publikacji nie toczg sie postepowania przed organami rzgdowymi, sgdowymi,
arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢ lub miaty istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentowno$¢ Spotki.

11 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spodtka w | potroczu 2024 roku nie zawierata transakciji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

Polwax S.A. (,Spotka”) na dzieh 30.06.2024 r. nie posiadata i nie tworzyta grupy kapitatowej, nie posiadata
réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosé¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Spodtka w | potroczu 2024 roku nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielata gwarancji
zadnemu pomiotowi.

13 Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez POLWAX S.A.

W rozdziale 4 zostaly przedstawione istotne informacje z biezgcej dziatalnosci Spotki w pierwszym
potroczu 2024 roku.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Polwax S.A.:

Podjete w pierwszym kwartale 2024 r. dziatania optymalizacyjne w Spétce, ktdre objety w szczegdlnosci
obnizenie poziomu zatrudnienia w wybranych komoérkach organizacyjnych, a takze relokacje
pracownikbw w ramach wewnetrznych struktur organizacyjnych Spétki kontynuowane sg réwniez w
pierwszym potroczu 2024 r.

W okresie zwiekszonej produkcji Spétka korzysta z zatrudnienia pracownikéw tymczasowych, z jednej
strony umozliwia to dynamiczne reagowanie na zmieniajgce sie potrzeby kadrowe, ale jednoczesnie
proces ten wigze sie z ciggta rotacjg pracownikéw tymczasowych. Spétka korzysta rowniez z zatrudnienia
tymczasowego pracownikéw z Ukrainy dostepnych na rynku pracy.

14 Wskazanie czynnikow, ktéore w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez

Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Sytuacja popytowo-podazowa odzwierciedla obnizone zainteresowanie klientéw, zwigzane
z wrazliwoscig na poziom cen oraz notowanym w kraju i Europie ograniczeniem produkgiji
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w przemysle, co moze bezposrednio przetozy¢ sie na koniecznosé dokonania korekt cenowych i
wyniki Spoétki.

Mozliwos¢ pozyskiwania surowcéw ze sprawdzonych zrodet pochodzenie surowca, ktérych
jakos¢ nie budzi watpliwosci, podczas gdy na rynku oferowane sg surowce w konkurencyjnych
cenach, ktérych pochodzenie budzi watpliwosci. Ma to swoj negatywny cenowy wptyw na Spétke
zardbwno w obszarze zaopatrzenia w surowce, jak rowniez w obszarze zbytu wtasnych wyrobow,
ktére muszg konkurowac¢ z produktami opartymi na wskazanych wczes$niej alternatywnych
surowcach o nizszej cenie nabycia. Stgd zauwazalne obnizenie popytu na wyroby Spoiki.
Ryzyko ekspozycji walutowej, ktére moze wptyngc na poziom ksztattowania sie marz produktéw.
Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporéw sgdowych mogacych skutkowac
wyptatg dodatkowych srodkow pienieznych. Dodatkowo, prowadzenie sporow sgdowych wigze
sie z ponoszeniem przez Spotke wysokich kosztow sgdowych oraz kosztow tytutem
wynagrodzenia petnomocnikéw procesowych.

Spotka analizuje mozliwosci zwiekszenia efektywnosci prowadzonej dziatalnosci oraz
zagospodarowanie majgtku nieprodukcyjnego, niezwigzanego z gtébwnym obszarem dziatalnosci.
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