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1. Podstawowe informacje o Emitencie

1.1 Informacje ogélne

Firma:

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:
Internet:
E-mail:

KRS:
REGON:

NIP:

Oznaczenie Sadu:

Reprezentacja:

Zarzad:

1/  Piotr Gniadek - Prezes Zarzadu

2/  Piotr Ciszek - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

GARIN AI S.A.

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Nowogrodzka, nr 64, lok. 43, 02-014 Warszawa
https://garinai.pl

biuro@GARINSA.pl

0000378711

142755369

5222971669

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

Kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.

1/ Jarostaw Grzechulski - Przewodniczacy Rady Nadzotczej
2/ Grzegorz Konrad - Cztonek Rady Nadzotczej

3/  Dariusz Burciu - Czlonek Rady Nadzorczej

4/  Konrada Banasiak - Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Tomasz Swadkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Kapitat zaktadowy

Kapital zakladowy Spotki na dzieni sporzadzenia Dokumentu Ofertowego wynosi 1.720.000,00 zt i dzieli si¢ na

17.200.000 akcji zwyklych na okaziciela.

Struktura kapitalu zakladowego na dzied sporzadzenia Dokumentu Ofertowego.

Seria akcji Liczba akcji Udziat w  kapitale | Udzial w glosach
(W szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)

A 200.000 1.16 % 1.16 %

B 400.000 2.33 % 2.33 %

C 400.000 2.33 % 2.33 %

D 200.000 1.16 % 1.16 %

E 2.000.000 11.63 % 11.63 %
F 1.000.000 5.81 % 5.81 %

G 1.000.000 5.81 % 5.81 %
H 12.000.000 69.77 % 69.77 %
Razem 17.200.000 100 % 100 %




Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego.

Ip. | Imie i nazwisko akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale | Udzial w glfosach
(w szt.) zaktadowym (w proc.)
(w proc.)
1. CPAR Limited 2.928.704 17.03 % 17.03 %
2. Dariusz Cisak 5.040 000 29.30 % 29.30 %
3. NEW TECH SP. Z O.O. 3.940.000 2291 % 22.91 %
4. Pozostali 5.291.296 30.75 % 30.75 %
Razem 17.200.000 100 % 100 %

Strategia Emitenta

Strategia selekcji Emitenta koncentruje sie¢ na projektach, w ktérych sztuczna inteligencja stanowi kluczowa czeéé
wartosci uzytkowej, a nie wylacznie element promocyjny, oraz takich ktére dysponuja pierwszymi, ptacacymi klientami
i potwierdzonym dopasowaniem produktu do potrzeb rynku. Taki dobor projektéw ogranicza ryzyko popytowe
i pozwala kierowa¢ naklady przede wszystkim na skalowanie rozwiazan, rozwoéj funkcjonalnosci i podnoszenie jakosci

ustug.

Model rozwoju Emitenta zaklada autonomie¢ operacyjna zespoléw projektowych, przy jednoczesnym poszukiwaniu
synergii w obszarach technologii, sprzedazy i obstugi klienta. Synergie sa osiagane poprzez wspdlne komponenty
programistyczne, jednolite praktyki bezpieczenstwa i zgodnosci, a takze sprzedaz do zblizonych grup odbiorcéw,
w szczegolnosci przedsigbiorstw i instytucji. Co do zasady, Emitent dazy do pelnej kontroli nad projektami wlaczanymi
do swojej struktury, w tym poprzez nabycie praw do oprogramowania i bezposrednie zatrudnienie zespoléw,
dopuszczajac jednak transakcje wigkszosciowego przejecia udzialow w spétkach, jezeli pozwala to szybciej
i efektywniej osiagna¢ zakladane cele. Kolejne transakcje beda projektowane jako przejecia o charakterze
technologicznym, z jasnym planem integracji, co powinno sprzyjaé¢ zachowaniu przejrzystosci zrodel przychoddw

i jednoznacznie pozycjonowaé dzialalno$c, jako stricte technologiczna.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Emitent realizuje kilka projektéw na réznym poziomie ich rozwoju.
Gléwne przychody generowane przez Emitenta przynosi obecnie platforma www.PosilekPlus.pl, uruchomiona w lipcu
2025 roku, stuzaca do zamawiania i rozliczania positkéw pracowniczych z wykorzystaniem elementéw sztucznej

inteligencji. Emitent posiada pelni¢ praw do tego projektu.

Pozostate realizowane przez Emitenta projekty dziatajace obecnie na poziomie badania rynku, rozméw z partnerami

oraz potencjalnymi klientami to:

Al2help (www.AlI2help.pl) - platforma wspierajaca obstuge klienta poprzez czat Al, spersonalizowane filmy wideo
oraz awatary wideo Al, oferowana w modelu DFY (Done For You) z pelnym wdrozeniem i utrzymaniem po stronie
Emitenta. Prawa do projektu AI2help nie przystuguja jeszcze Spélce. Zgodnie z przyjetym modelem dzialania, projekt
Al2help ma na obecnym etapie charakter projektu zewnetrznego, a prawa do niego zostana nabyte przez Emitenta
w przypadku potwierdzenia potencjatu biznesowego tego projektu. Srodki na nabycie tego projektu pochodzi¢ beda

sprowadzonej obecnie emisji.

Wittualny Doradca KSeF (https://ksef.garinai.pl/) - projekt wykotzystujacy realistycznego awatara glosowego oraz
czat tekstowy do odpowiadania przedsigbiorcom i ksiggowym na pytania dotyczace Krajowego Systemu e-Faktur,

realizowany wewnetrznie przez Emitenta i majacy charakter wylacznie informacyjny.




Automatyzacje (agenty Al https://garinai.pl/agenty-ai/) - zestaw agentéw Al wspierajacych komunikacje
i pozyskiwanie klientéw, analityke i relacje inwestorskie oraz monitoring, raportowanie i zgodnos$¢ z przepisami

(w tym narzedzia dedykowane spotkom z GPW), realizowany wewnetrznie przez Emitenta i stale rozbudowywany.

Partnerzy afiliacyjni (https://gatinai.pl/agenty-ai/) - komercyjna wspolpraca afiliacyjna z wybranymi dostawcami
oprogramowania i ustug Al z Europy i USA (takimi jak m.in. Synthesia.io, Gamma, Make.com, Al Studios czy
Synthflow Al), z ktérej Emitent ma docelowo uzyskiwaé od 20 do 50 procent wartosci ustugi za pozyskanego klienta.

Zrédlem finansowania rozwoju projektéw beda $rodki pozyskiwane w drodze emisji nowych akeji oraz - w rosnacym
zakresie - przychody generowane przez uruchomione projekty. Emitent wskazuje, ze zaklada finansowanie swojego
dalszego rozwoju, integracji i dziatan sprzedazowych przede wszystkim w drodze kolejnych emisji akgji, co zostato
opisane w czynnikach ryzyka Dokumentu Informacyjnego, w tym w punkcie dotyczacym ryzyka zwiazanego
z kolejnymi emisjami akcji oraz zwiazanego z tym ryzyka rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy.

Emitent wyjasnia, ze co do zasady dazy do uzyskania pelnej kontroli nad projektami wlaczanymi do swojej struktury,
w tym do nabycia calosci praw do oprogramowania oraz innych praw niezbednych do samodzielnego rozwijania
i komercjalizacji danego projektu.

W praktyce Emitent zapewnia sobie prawa do projektéw na kilka uzupelniajacych si¢ sposobow, w zaleznosci od
pochodzenia i etapu rozwoju projektu.

W przypadku projektéw wiasnych, realizowanych wewnetrznie przez Emitenta, takich jak Wirtualny Doradca KSeF
oraz automatyzacje (agenty Al), prawa autorskie majatkowe oraz pozostale prawa wytworzone w toku prac powstaja
po stronie Emitenta lub sa na niego przenoszone. Emitent zapewnia sobie te prawa poprzez odpowiednie
postanowienia umow z osobami i podmiotami tworzacymi rozwiazania, to jest poprzez przeniesienie autorskich praw
majatkowych na wszystkich polach eksploatacji istotnych dla dzialalnosci, przeniesienie praw zaleznych oraz, w
odniesieniu do twércow zatrudnionych, poprzez nabycie praw na podstawie przepisow dotyczacych utworéw
pracowniczych i programéw komputerowych. W odniesieniu do oznaczefi i marek Emitent podejmuje dziatania
zmierzajace do zabezpieczenia praw wlasnosci przemystowej, w tym praw do znakéw towarowych zwiazanych z

prowadzonymi projektami.

W przypadku projektéw zewnetrznych Emitent zapewnia sobie prawa poprzez nabycie pelni praw majatkowych do
projektu, co do zasady po potwierdzeniu jego potencjatu biznesowego. Tak bylo w przypadku projektu Positek Plus,
do ktérego Emitent nabyt i posiada pelni¢ praw majatkowych.

W odniesieniu do projektu AlZhelp przeniesienie praw na Emitenta nastapi po potwierdzeniu potencjatu biznesowego
tego projektu, na podstawie odrebnej umowy nabycia praw. Do czasu przeniesienia praw projekt ten realizowany jest
na podstawie ustalen z podmiotem dysponujacym prawami, a model docelowy zaklada przeniesienie na Emitenta
calosci praw autorskich majatkowych do oprogramowania wraz z prawami zaleznymi i niezbedna dokumentacja.
Emitent dopuszcza réwniez nabywanie projektéw w drodze przejecia wigkszosciowych udzialéw w spoétkach
dysponujacych prawami do danego rozwiazania, jezeli pozwala to szybciej i efektywniej osiagna¢ zatozone cele; w
takim przypadku prawa do projektu pozostaja w nabywanej spolce, a Emitent uzyskuje nad nimi kontrole poprzez
kontrole korporacyjna. Niezaleznie od powyzszego czg$¢ rozwigzan oferowanych w ramach dziatalnosci Emitenta
opiera si¢ na komponentach i narzedziach podmiotéw trzecich, w tym dostawcéw modeli sztucznej inteligencji oraz
partneréw afiliacyjnych, z ktérych Emitent korzysta na podstawie udzielonych licencji i uméw o wspdlpracy, nie

nabywajac praw do tych komponentow.

Komercjalizacja projektéw opiera¢ si¢ bedzie na zréznicowanych modelach przychodowych. W wigkszosci
przypadkéw trzon stanowi¢ beda oplaty abonamentowe za dostep do rozwiazan oraz oplaty zalezne od skali
wykorzystania, uzupetnione o projekty wdrozeniowe i dostosowania pod potrzeby klientéw instytucjonalnych. Taki
model laczy przewidywalno$¢ strumieni powtarzalnych przychodéw z wyzsza marza osiagang na ustugach
specjalistycznych i integracyjnych, zwlaszcza tam, gdzie wymagana jest rozbudowana konfiguracja systeméw, testy

wydajnosciowe oraz spelnienie wysokich wymagan bezpieczenstwa informacji.
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Polityka produktowa zaklada, Ze rozwigzania rosna wraz z klientami: wraz ze wzrostem skali danych i zlozonosci
procesow zwicksza si¢ zakres funkeji, integracji oraz warto$ci kontraktéw, a tym samym przywiazanie odbiorcéw do

technologii Emitenta.

Emitent rozpoznaje trzy gléwne grupy odbiorcow:

1/ male i $rednie przedsigbiorstwa, oczekujace rozwiazan przystepnych cenowo, szybko wdrazanych i o mierzalnych
korzysciach operacyjnych;

2/ wybrane dzialy w kotporacjach, takie jak obstuga klienta, zasoby ludzkie, zgodno$¢ czy informatyka, gdzie
poszukuje si¢ specjalistycznych narzedzi przynoszacych wymierne oszczednosci oraz poprawe jakosci ustug;

3/ sektor publiczny, w tym obszary bezpieczefstwa i obronnosci, gdzie kluczowe sa diugoterminowe umowy,

wysokie wymagania w zakresie stabilno$ci i zgodnosci oraz mozliwos¢ szybkiego skalowania rozwiazan.

Dla kazdej grupy Emitent zdefiniowal odrebne $ciezki sprzedazowe i wdrozeniowe, wykorzystujace referencje,
projekty pilotazowe oraz standardowe pakiety uruchomieniowe, skracajace czas od decyzji do osiagni¢cia wartosci dla

odbiorcy.

W ramach swojego portfela projektow, Emitent planuje wdrazanie i rozwijanie projektow o potwierdzonej
uzytecznosci, w tym rozwiazan do automatyzacji zaméwien i rozliczen w obszarze benefitéw zywieniowych, narzedzi
wspierajacych obsluge klienta z wykorzystaniem sztucznej inteligencji oraz platform do tworzenia realistycznych
awataréw wideo z myslg o zastosowaniach szkoleniowych, komunikacyjnych i marketingowych. Kazdy projekt jest
wdrazany z poszanowaniem standardéw bezpieczenstwa i zgodnosci, a takze z wyraznie okreslona propozycja wartosci
dla klientéw. Poszczegolne projekty sa wspierane przez centralne kompetencje Emitenta w zakresie inzynierii Al,
analizy danych, zarzadzania produktem i bezpieczenistwa informacji, a takze wspdlne funkcje sprzedazowe, prawne

i finansowe, co pozwala faczy¢ autonomi¢ projektow z jednolitymi standardami jakosci.

Przyjety model portfelowy ma na celu rozlozenie ryzyka zwiazanego z dziatalno$cia podmiotéw takich jak Emitent, na
rézne sektory oraz etapy rozwoju, wzmocnienie odporno$ci na wahania koniunkturalne, a takze przyspieszenie
innowacji poprzez transfer wiedzy oraz najlepszych praktyk. Spoéjny nadzér nad rozwojem, wdrozeniami i utrzymaniem
rozwigzan, pozwala zachowa¢ kontrole nad kosztami i jakoscia, a jednoczesnie szybciej reagowaé na potrzeby rynku,
wymagania klientéw instytucjonalnych oraz zmiany otoczenia regulacyjnego. W efekcie portfel projektow Emitenta
powinien generowac efekt skali i zapewniaé przewage konkurencyjna w stopniu wickszym niz suma niezaleznie

rozwijanych inicjatyw, tworzac trwale podstawy wzrostu wartosci Emitenta.
1.2 Informacje finansowe o Emitencie

Wybrane dane finansowe za rok 2024 (z ostatniego opublikowanego rocznego sprawozdania finansowego,

ktére zostato poddane badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta).

Raport roczny za rok 2024 Spotki (w tym pelne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie niezaleznego bieglego
rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2024
rok) zostal opublikowany w systemie Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) pod numerem 6/2025 w dniu 2 czerwca
2025 roku. Sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za 2024 rok

zostato wydane z zastrzezeniem).

Podstawg wydania opinii z zastrzezeniem przez niezaleznego bieglego rewidenta byt fakt, ze Spotka w latach 2022,
2023, 2024 nie osiagata przychodéw ze sprzedazy oraz ponosita straty na dzialalnosci. Generowane straty na
dzialalnosci w latach 2022, 2023, 2024 oraz brak splaty wymagalnych zobowiazan z tytutu emisji obligacji oraz wobec
innych wierzycieli wskazuja na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci, wobec czego sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za 2024 rok zostalo wydane z zastrzezeniem.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego zobowiazania z tytuly niesplaconych obligacji wraz z odsetkami
wynosza 136.500,00 z1. Zgodnie z wiedza Zarzadu na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego nie zostalo

wszczete zadne postgpowanie majace na celu wyegzekwowanie naleznosci z tytutu niesptaconych obligacji.
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Pozycja od 01.01.2024 . od 01.01.2023 r.
do 31.12.2024 1. do 31.12.2023 .
(w PLN) (w PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 0,00 zt 0,00 zt

Zysk (strata) 2z dziatalnosci | -160.411,61 -30.605,51 z1

operacyjnej

Zysk (strata) brutto -205 671,85 zt -30.404,51 z1

Zysk (strata) netto -205 671,85 zt -30.404,51 z1

Przeptywy pieni¢zne netto z | 3770,15 -1.198.222,41 zt
dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto z | 0,00zt 0,00 zt
dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z | 0,00zl 1.200.000,00 21
dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieni¢zne netto razem | 3.770,15 zt 1.777,59 z1

Aktywa razem

411.569,19 21

474.837,25 z1

Zobowiazania krotkoterminowe

320.941,21 z1

178.537,42 z1

Zobowigzania dfugoterminowe

0,00 21

0,00 21

Kapitat (fundusz) wtasny

90.627,98 zt

296.299,83 z1

Wybrane dane finansowe za I kwartal 2026 roku (z kwartalnego sprawozdania finansowego). Raport za I kwartal 2026
roku Spoétki zostal opublikowany w systemie GPW Data pod numerem 9/2026 w dniu 15 kwietnia 2026 roku.

Sprawozdanie finansowego za I kwartal 2026 roku nie podlegalo badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Pozycja od 01.01.2026 r. do 31.03.2026 r. od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r.
(w PLN) (w PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 533.918,97 zt 0,00 zt

Zysk (strata) ze sprzedazy -287.742,05 z1 -7.522,35 z1

Zysk (strata) z dziatalno$ci | -287.742,05z1 -7.522,35 71

operacyjne;j

Zysk (strata) brutto -189.651,52 zt -7.522,35 7zt

Zysk (strata) netto -207.292,52 z1 -7.522,35 71

Srodki pienigzne netto z dz. | -328.134,56 - 1,104,08

operacyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto z | 1341 286,37 zt 0,00 zt

dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto z dz. | 1.296.286,37 zt 0,00 zt

inwestycyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto razem | 968.151,81 z1 -1.104,08 21

Aktywa razem 1 625.417,60 zt 410.465,11 zt

Zobowigzania i rezerwy na | 1.204.453,80 zt 327.359,48 zt

zobowigzania

Kapitat (fundusz) wlasny 420.963,80 zt 83.105,63 zt

Wszystkie okresowe raporty finansowe Spétki - kwartalne oraz roczne - opublikowane przez Spétke zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, dostgpne sa na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:

https://newconnect.pl/ o raz na stronie internetowej Spétki: https:

garinai.pl/).



https://newconnect.pl/

2.

Informacje o oferowanych akcjach serii ] Emitenta

Przedmiotem oferty publicznej sa Akcje Serii ] Spotki, emitowane w oparciu o uchwale nr 3 z dnia 14 kwietnia 2026

roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez

emisje akcji na okaziciela serii ] w trybie subskrypcji zamknigtej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

i wyznaczeniem dnia prawa poboru na dzied 12 maja 2026 1.) oraz w sprawie zmiany Statutu Spo6tki.

Przedmiotem oferty jest nie wigcej niz 8.600.000 Akcji Serii ] Spotki.

Warto$¢ nominalna jednej Akcji Serii J: 10 gr

Y.aczna wartos¢ nominalna Akcji Serii J: 860.000 zt
Cena emisyjna jednej Akcji Serii J: 48 or

Laczna cena emisyjna Akcji Serii J: 4.128.000,00 zt

Akcjonariuszom posiadajacym akcje Emitenta przystuguja nastepujace prawa z akeji:

1
2)
3)
9
5
6)
7)
8)
9
10)
11)
12)

13)
14)
15)
16)
17)

18)
19)
20)

21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)

28)

Prawo do dywidendy.

Prawo poboru.

Prawo do udziatu w masie likwidacyjnej.

Prawo zadania uzupelnienia liczby likwidatorow.

Prawo do zbywania akgji.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach.

Prawo zwiazane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zglaszania projektow uchwal Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zadania zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia.

Prawo do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zadania zarzadzenia tajnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.

Prawo do wnioskowania o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie zbadania przez rewidenta do
spraw szczegolnych okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw.
Prawo do zadawania pytan dotyczacych spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zadania wydania odpisow: sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spélki, sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta.

Prawo do przegladania ksi¢gi protokoléw Walnego Zgromadzenia.

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.
Prawo do przegladania dokumentéw zwiazanych z polaczeniem, podziatem lub przeksztalceniem Emitenta.
Prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji.

Prawo do zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych spotki oraz prawo do zlozenia wniosku do
sadu rejestrowego o zobowiazanie zarzadu do udzielenia informacji.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz prawo do wytoczenia
przeciwko spoélce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko czlonkom wladz Emitenta oraz innym osobom, ktére wyrzadzily
szkode Emitentowi.

Prawo do zadania sprzedazy akcji Spoétki (przymusowy wykup akcji) oraz prawo do zadania wykupienia akeji
Spolki.

Powyzej okreslone prawa moga by¢ realizowane na zasadach okreslonych w KSH, Ustawie o Ofercie, innych

9



powszechnie obowiazujacych spotki akeyjne aktach prawnych oraz statucie Spotki.
3. Podstawa prawna emisji akcji

Akcje Serii J sa emitowane na podstawie uchwaly nr 3 z dnia 14 kwietnia 2026 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo6lki w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisje akeji na okaziciela serii |
w trybie subskrypcji zamknictej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem dnia prawa
poboru na dziert 12 maja 2026 r.) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Powyzsza uchwala zostala opublikowana w Portalu sprawozdawczym GPW Data w dniu 14 kwietnia 2026 roku.
Ponizej Emitent przekazuje tre$¢ ww. uchwaly.
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UCHWAELA NUMER 3
z dnia 14 kwietnia 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Garin Al S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem:
0000378711

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji na

okaziciela serii J w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru dla

dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem dnia prawa poboru na dzien 12 maja
2026 r.) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie przepisow art. 431
§ 112 pkt 2), art. 432, i art. 433 § 1 kodeksu spotek handlowych, uchwala co nastgpuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spolki podwyzsza kapitat zaktadowy Spétki o kwotg nie
mniejszg niz 0,10 zt (dziesig¢ groszy) i nie wigkszg niz 860.000,00 zt (osiemset
szescdziesiat tysigcy ztotych 00/100) to jest z kwoty 1.720.000,00 zt (jeden milion
siedemset dwadziescia tysigcy zlotych 00/100) do kwoty nie mniejszej niz
1.720.000,10 zt (jeden milion siedemset dwadziescia tysigcy ztotych 10/100) i nie
wigkszej niz 2.580.000,00 z (dwa miliony pigéset osiemdziesigt tysigcy ztotych
00/100).

2.  Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapi w drodze emisji nie mniej niz

1 i nie wigcej niz 8.600.000 (osiem milionoéw szeséset tysigey) akeji na okaziciela

Serii J o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesig¢ groszy) kazda.

str. §
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Wszystkie akcje Serii J zostang objete w zamian za wkiad pienigzny wniesiony

przed zarejestrowaniem akcji. -=---s=sns-smmmmmmmsssmmeac oo ooccann

Akcje Serii I beda zdematerializowane.

Akcje Serii J beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujgcych warunkach:-----
a.  Akcje Serii J zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku
za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, -----eeemnme-
b.  Akcje Serii ] zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akeje te zostaly zapisane po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia
teg0 roku ObrOLOWEZ0. =mssmm e e e e e e
Objecie wszystkich akeji Serii J nastapi w drodze zaoferowania tych akcji
wylacznie akcjonariuszom Spotki, ktorym shuzy prawo poboru (subskrypcia

AT R LA ). = m e e e e e e e e e
Za kazdg 1 (jedng) akcje Spdtki posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przystuguje 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru, przy czym 2
(dwa) jednostkowe prawa poboru uprawniaja do objecia 1 (jednej) akeji Serii J. -
W przypadku, gdy liczba akeji Serii I, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z
tytulu praw poboru, nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot

do najblizszej liczby calkowitej. ==-e-nmn=mmmmmeama- "
Dzief prawa poboru akcji Serii J ustala sig na dzien 12 maja 2026 1. -=--=-m-mmmmmnen
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§2.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, #e cena emisyjna akcji serii J
bedzie wynosi¢ 0,48 gr (czterdziesci osiem groszy) za kazdg poszczegolng akcje.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze otwarcie subskrypeji akcji
serii J nastapi w dniu 21 maja 2026 r., a zamkniecie subskrypeji akcji serii J nastapi

w dniu 25 czerwea 2026 1. ——-mmmmmeee-

sir. 6

§3. )
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do dokonania wszelkich
czynnosei faktyeznych i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania niniejszej

uchwaly stosownie do obowigzujgeych przepisow prawa, a w szczeg6lnodei do: --------

1.  okredlenia szczegdlowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej akeji

Serii J, w tym w szczegolnosci okreslenia: ------mecemmmmemmm e ---

4)  sposobu i warunkéw subskrypcji, w tym skiadnia zapisow akeji Serii I; -----

b) zasad dokonania przydziatu akeji Serii J. ----memeeeeeen ---
2. dokonania przydzialu akcji Serii J oraz wszelkich czynnosci zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spotki, comison s s

3. podjecia wszelkich dziatan majacych na celu wprowadzenie akeji Serii J do obrotu
ﬁ' w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez

Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A., —

4.  podjecia wszelkich dzialan majgeych na celu zawarcie z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracj¢ akcji emisji Serii J

w depozycie papierdw wartosciowych, -

5. zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zakladowego, celem

dostosowania wysokosci kapitahu zakladowego w statucie Spotki stosownie do
tresci art. 310 §2 i §4 wzw. z art. 431 §7 k.s.h, —-mmemmmmmmm e
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§4.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki Walne Zgromadzenie

Spolki postanawia zmienic §3 ust. 1 Statutu Spétki nadajgec mu nowe brzmienie: -------

I

Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 1.720.000,10 zi (jeden milion

siedemset dwadziescia tysiecy zlotych 10/100) i nie wiecej niz 2.580.000,00 zf (dwa

miliony pigéset osiemdziesigl tysigcy zlotyeh 00/100) i dzieli sig na: -------—--mmeneeee
a) 200,000 {dwiefcie tysiecy) akeji zwyklveh na okaziciela serii A o numerach od 1

do 200.000 o wartosci nominainej 0,10 z# (dziesieé groszy) kazda akcja, ---------

b) 400.000 (czterysta tysiecy) akeii zwyklyeh na okaziciela serii B o numerach od 1

do 400.000 o wartosci nominainej 0,10 z# (dziesigé groszy) kazda akcja, —------

c)

d)

h)

400.000 (czterysta tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1
do 400.000 o wartosci nominalnej 0,10 =1 (dziesieé groszy) kazda akcja, ---------
200.000 (dwiescie tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od |
do 200.000 o wartosci nominalnej 0,10 z# (dziesigé groszy) kazda akeja, ---------
2.000.000 (dwa miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii E o numerach od 1
do 2.000.000 o wartosei nominalnej 0,10 z{ {dziesigé groszy) kazda akcja, -------
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii F 0 numerach od 1
do 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zf (dziesieé groszy) kazda akcja, —---
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii G o numerach od 1
do 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 z¢ (dziesigé groszy) kazda akeja, -
12.000.000 (dwanascie miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii H o
numerach od 1 do 12.000.000 o wartesci nominalnej 0,10 =t (dziesieé groszy)
kazda akcja,
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i) nie mniej niz I (jedna) i nie wigcej niz 8.600.000 (osiem miliondw szeséset

tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartoSci nominalnej 0,10 zi

(dziesigé groszy) kazda akcja. .

§5.
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu

jednolitego Statutu Spétki zuwzglednieniem zmian, o ktorych mowa w niniejszej

Ry | T ————

§6.

Uchwala wchodzi w #ycie z dniem podjecia, z tym, ze zmiany Statutu Spotki objete

uchwata wchodzg w Zycie z dniem wpisu do rejestru.

Po przeprowadzeniu glosowania nad Uchwatg oddano: -----------eoemsesnomomnmomnnananenee

—  ogdlem glosow — 7.390.000 (stanowiacych 42,97 % kapitalu zakladowego
z 17.200.000 aKgji), ====mmmmmmmmmmmm e oo

-~ gloséw ,,za” uchwala — 7.390.000 (stanowiacych 42,97 % kapitahu zakladowego),

—  glosow ,przeciw” uchwale — nie oddano, --------- mmmmmmm e naaae

- gloséw ,wstrzymujacych sig” — nie 0ddano, --------=s-mmmemmmmmm oo

—  glosdw niewaznych — nie oddano. -
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AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego siédmego kwietnia roku dwa tysigce dwudziestego szostego (27.04.2026)
ja, Karolina Rak-Wroiska, notariusz w Warszawie, prowadzaca Kancelarig Notari.alnq w lokalu
numer 63 przy ulicy Koszykowej 53 w Warszawie, w tej kancelarii sporzadzitam protokot
o nastepujacej tresei:

PROTOKOL
SPROSTOWANIA OCZYWISTEJ OMYLKI PISARSKIE]

Dnia czternastego kwietnia roku dwa tysigce dwudziestego szdstego (14.04.20?6) przed Karoling
Rak-Wronska, notariusz w Warszawie, sporzadzony zostal Akt Notarialny - Protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, za Repertorium A numer 10(}2_1'2026. oo
W wyzej opisanym Akcie: popelnifam oczywiste omytki p_isarskie polegajace na bigdnym zapisaniu:
a)  nastronie trzeciej, czwartej i dsmej, poprzez wpisanie: -
.. Po przeprowadzeniu glosowania nad Uchwatg oddano: s
—p ogdtem glosow — 7.390.000 (stanowigcych 43,57 % kapitatu zakladowego z 17.200.000
akeji), -- :

— gloséw ,.za” uchwalg — 7.390.000 (stanowigcych 43,57 % kapitalu zakladowego), -----------
—  gloséw , przeciw” uchwale — nie oddano, -------
—  gloséw , wstrzymujgcych sig” — nie oddano, --
—  gloséw niewaznych — nie oddano.”,
a nie jak powinno by¢:------ ;;U S
. Po przeprowadzeniu gltosowania nad Uchwalg oddano: - -
_P ogé{em gloséw — 7.390.000 (stanowigeych 42,97 % kapitatu zakladowego z 17.200.000
akcji), :
— gloséw ,za” uchwalg — 7.390.000 (stanowigcych 42,97 %kapitalu zakladowego), ----------—
—  gloséw ,, przeciw” uchwale — nie oddano,
—  gloséw , wstrzymujgcych si¢” — nie oddano, -----
—  gloséw niewaznych — nie oddano”.
b)  Na stronie trzeciej, poprzez wpisanie: : ) —_—
) . Przewodniczgcy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzqdzil spo.rqudzeme listy
obecnosci, podpisal jg i oswiadczyl, ze ogloszenia o zwolaniu Nadzwyczq.-ngga Walnego
Zgromadzenia Spotki dokonano poprzez komunikaty spotek publicznych w systemie GPW Data

i ESPI w dniu 18 marca 2026 roku z podaniem miejsca Zgromadzenia oraz szczegotowego
porzqdku obrad, czyli z zachowaniem terminu, o ktérym mowa w art. 402" §1, wobec czego
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostalo zwolane w sposéb formalny; na Nadzwyczajnym
Walnym  Zgromadzeniu w oparciu o liste obecnosci reprezentowani sgq akcjonariusze
uprawnieni do 7.390.000 akcji, dajgcych tqcznie na Zgromadzeniu prawo do tylu samo glosow,
co stanowi 43,57 % kapitatu zakladowego Spétki, wobec czego Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwat.”
a nie jak powinno by¢:
wPrzewodniczqcy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzqdzit sporzqgdzenie listy
obecnosci, podpisat jg i oswiadczyl, ze ogloszenia o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki dokonano poprzez komunikaty spétek publicznych w systemie GPW Data
i ESPI w dniu 18 marca 2026 roku z podaniem miejsca Zgromadzenia oraz szczegolowego
porzqdku obrad, czyli z zachowaniem terminu, o ktérym mowa w art. 402’ $1, wobec czego
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotane w sposéb formalny; na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w oparciu o liste obecnosci reprezentowani sq akcjonariusze
uprawnieni do 7.390.000 akeji, dajgcych lgcznie na Zgromadzeniu prawo do tylu samo gloséw,
co stanowi 42,97 % kapitatu zakladowego Spotki, wobec czego Nadzwyczajne Walne
Zgromadgzenie jest zdolne do podejmowania uchwat.”
Wobec czego prostuje oczywiste omyiki pisarskie w sposéb opisany powyzej.
Na tym protokét zakonczono.
Protokét ten podpisatam.

16



Tres¢ statutu Spélki znajduje sie na stronie internetowej Emitenta w zakladce ,,Dla inwestorow’:
https://garinai.pl/storage/2026/03/20260308 131916 EBI0131992 2al02 2026 02 02 Garin tekst jednolity stat

4. Informacje o prawie pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy

Akcje Serii ] zostana zaoferowane z zachowaniem praw poboru przystugujacych Akcjonariuszom Spétki, zgodnie z art.
433 § 1 KSH. Akcje Serii ] zostana zaoferowane w drodze subskrypcji zamknigtej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2)
KSH, majacej charakter oferty publicznej.

Drzieni, wedlug ktérego okresla si¢ akcjonariuszy, ktérym przysluguje prawo poboru Akeji Serii J, w rozumieniu art.
432 § 2 KSH (Dziers Prawa Poboru), ustalono na dziei 12 maja 2026 .

5. Informacje o warunkach i zasadach oferty Akcji Serii J
5.1. Przepis ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie niniejszego
dokumentu

Akcje Serii ] sa oferowane wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej na podstawie
art. 3 ust. 2 Rozporzadzenie Patlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 . w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz art. 37a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przedmiotem oferty publicznej jest nie wigcej niz 8.600.000 akcji zwyklych na okaziciela serii ], emitowanych w oparciu
o uchwalg nr 3 z dnia 14 kwietnia 2026 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji na okaziciela serii | w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem dnia prawa poboru na dziefi 12 maja 2026 r.) oraz

w sprawie zmiany Statutu Spoltki.

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Dokumencie Ofertowym, ktéry jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje

o oferowanych Akcjach serii J, ich ofercie i Emitencie.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Ofertowego nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zmiany

do niniejszego dokumentu beda publikowane w sposéb w jaki zostat opublikowany Dokument Ofertowy.
5.2. Wskazanie os6b, do ktérych kierowana jest oferta

Oferta kierowana jest do 0s6b uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Serii ] w wykonaniu prawa poboru oraz do
ztozenia zapisu dodatkowego. Akcje Serii | nicobjete w ramach wykonania prawa poboru oraz nieobjgte zapisami

dodatkowymi mogg zosta¢ zaoferowane przez Spétke wybranym inwestorom.

Oferta kierowana jest wylacznie do osob fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, ktérych siedziby, miejsca zamieszkania lub miejsca rezydencji podatkowej znajduja si¢ poza
Stanami Zjednoczonymi Ameryki, Japonia, Kanada, Zwiazkiem Australijskim i innymi krajami, ktérych prawo nie
zezwala obywatelom lub rezydentom podatkowym na nabywanie instrumentéw finansowych w drodze oferty
publiczne;.

Oferta jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje Serii | nie sa oferowane poza
granicami Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje Serii ] oraz jednostkowe prawa poboru nie podlegaja rejestracji na mocy
odpowiednich postanowien amerykanskiej ustawy o papierach warto§ciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. U.S.

Securities Act of 1933). Papiery wartoSciowe Emitenta nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie
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z postanowieniami U.S. Securities Act of 1933 i nie moga by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, chyba Zze w ramach zwolnienia z obowiazkéw rejestracyjnych lub w ramach transakeji nie podlegajacych

obowiazkowi rejestracyjnemu wynikajacemu z tego aktu.

W zwiazku z sankcjami natozonymi Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 2z dnia 31 lipca 2014 t. dotyczacym
$rodkéw ograniczajacych w zwiazku 2z dzialaniami Rosji destabilizujacymi sytuacje w Ukrainie, a takze
Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym srodkéw ograniczajacych w zwiazku z
sytuacja na Bialorusi i udzialem Bialorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta nie jest kierowana do obywateli
rosyjskich albo bialoruskich lub oséb fizycznych zamieszkalych w Rosji albo na Bialorusi lub do jakichkolwiek os6b
prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzibe w Rosji albo na Biatorusi. Ograniczenia te nie
znajduja zastosowania do obywateli panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej oraz oséb fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staly w panstwie cztonkowskim Unii Europejskie;.

5.3. Harmonogram oferty
Dzien Prawa Poboru 12 maja 2026 r.
Publikacja Dokumentu Ofertowego 21 maja 2026 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje Serii J (podstawowe 21 maja 2026 r.

i dodatkowe)

Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Serii J (podstawowe 11 czerwca 2026 r.
i dodatkowe)

Przyznanie Akcji Serii ] objetych w wykonaniu zapiséw (podstawowe 18 czerwca 2026 r.
i dodatkowe)

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii ] (na zaproszenie Zarzadu) 19 czerwca 2026 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Serii J (na zaproszenie Zarzadu) 25 czerwca 2026 r.
Przydziat Akcji Serii ] na zaproszenie Zarzadu Do 9 lipca 2026 r.

5.4. Zapisy na Akcje Serii

Wstep
ZYozony zapis jest nieodwolalny. Osoba skladajaca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej Akgji
Serii ] na jej rachunku papieréw wartosciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba Ze wczesniej zostanie

ogloszone odstapienie od oferty lub niedojscie emisji do skutku.

Ogloszenie o ofercie nabycia Akcji Serii | zostanie opublikowane w formie ogloszenia w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym (zgodnie z regulacjami KSH) oraz raportu biezacego publikowanego w portalu sprawozdawczym
GPW Data.

Zapisy w wykonaniu Prawa Poboru

Osobami uprawnionymi do dokonania zapisu na Akcje Serii ], w wykonaniu prawa poboru sa osoby posiadajace

jednostkowe prawo poboru w momencie ztozenia zapisu na Akcje Serii J.

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Serii | w wykonaniu prawa poboru moga dokonywacé zapiséw na Akcje
Serii ] w firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych maja zapisane
jednostkowe prawo poboru. Osoby uprawnione posiadajace jednostkowe prawo poboru zapisane na rachunkach
prowadzonych przez banki powiernicze sktadaja zapisy zgodnie z zasadami firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.
Osoby uprawnione posiadajace jednostkowe prawa poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Serii |

sktadajq zgodnie z zasadami obowiazujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.
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Dokonanie zapisu w wykonaniu prawa poboru bedzie mozliwe po zapisaniu jednostkowych praw poboru na rachunku
papieréw warto$ciowych inwestora. Moment zapisu moze r6znic si¢ w zaleznosci od firmy inwestycyjnej prowadzacej

rachunek papieréw wartosciowych.

Za kazda 1 akcje Spotki posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru, Akcjonariuszowi przystuguje 1 jednostkowe
prawo poboru, przy czym 2 (dwa) jednostkowe prawa poboru uprawniaja do objecia 1 Akcji Serii J. W przypadku gdy
liczba Akcji Serii J, przypadajacych danemu Akcjonariuszowi z tytutu praw poboru, nie bedzie liczba calkowita, ulegnie
ona zaokragleniu w d6t do najblizszej liczby calkowite;.

Zapisy Dodatkowe

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 KSH osoby bedace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia ustalenia
prawa poboru, moga w terminie wykonania prawa poboru, dokonac jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje,
w liczbie nie wigkszej niz wielkos¢ emisji, tj. 8.600.000 (,,Zapis Dodatkowy”).

W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do zlozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii ] sa osoby bedace
wlascicielami akeji istniejacych Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru. Skuteczno$¢ Zapisu Dodatkowego
nie zalezy od zlozenia przez dana osobe zapisu w wykonaniu prawa poboru. Zapis Dodatkowy sktadany w jednym
podmiocie przyjmujacym zapisy na Akcje Serii J, nie moze by¢ wigkszy niz liczba oferowanych Akcji Serii J.
W powyzszych granicach dopuszczalne jest zlozenie wielu Zapiséw Dodatkowych. Minimalng wielkosciag Zapisu
Dodatkowego jest 1 Akcja serii ]. Zapis Dodatkowy na Akcje Serii ] zloZzony przez osobe nieuprawniong jest
bezskuteczny. Zapis Dodatkowy ztozony na liczbe Akcji Serii | wicksza niz wynikajaca z zasad opisanych powyzej jest
bezskuteczny w czesci przekraczajacej te liczbe.

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chcial objaé akcje nowej emisji w ramach zapiséw podstawowego i dodatkowego,
bedzie musial wypelni¢ i ztozy¢ formularz zapisu za posrednictwem domu albo biura maklerskiego prowadzacego
rachunek, na ktérym zostaly one zapisane i zadeklarowac liczbe akeji jaka chcialby objaé, a nastepnie niezwlocznie
oplaci¢ wszystkie te akcje, robigc przelew na swéj rachunek maklerski.

W przypadku sumy Zapiséw Dodatkowych przekraczajacych dostepna liczbe Akcji Serii ], zostanie dokonana redukcja

proporcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich zlozonych i optaconych formularzach zapisu.

Zapisy na akcje nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru (zapiséw podstawowych) oraz w ramach Zapiséw
Dodatkowych

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 KSH akcje, ktore nie zostaly objete w trybie realizacji prawa poboru, Zarzad

Emitenta przydziela wedtug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii | zostana objete w trybie realizacji prawa poboru oraz
sktadania Zapiséw Dodatkowych, Zarzad moze zwrécic si¢ do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestorow

z propozycja zlozenia zapisu na niecobjete Akcje Serii J.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad w trybie art. 436 § 4 KSH sktadaja zapis na Akcje Serii ] w liczbie nie wigkszej
niz pozostala do objecia po ztozeniu zapiséw w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych. Zapis ztozony na
wigksza liczbe Akcji Serii | niz pozostala do objecia traktowany bedzie jako ztozony na liczbe Akcji Serii | pozostatych
do objecia. Doktadna liczba Akcji Serii | nabywana przez takich inwestoréw wynika¢ bedzie z uzgodnient poczynionych
z Zarzadem Spoélki.

5.5. Sposéb sktadania zapis6w

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chcial obja¢ Akcje Serii ] w ramach zapiséw podstawowego i dodatkowego, bedzie

musial wypelni¢ i zlozy¢ formularz zapisu za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek, na ktérym




zostaly one zapisane i zadeklarowac liczbe akcji jaka chcialby objaé. Zapisy na Akcje Serii ] sa skladane na formularzu,

ktorego wzor zostal opublikowany na stronie internetowej Spotki.

Wzér formularza zapisu na akcje zostal opublikowany w dniu 21 maja 2026 roku. Formularz zapisu na Akcje Serii J
bedzie posiadat trzy pozycje w ktorych bedzie mozna wpisaé liczbe akcji, ktére cheiatby obja¢ inwestor.

W pozycji dotyczacej zapisu podstawowego mozna wpisac i objaé nie wigcej niz, zgodnie z informacja wskazana
powyzej, jedna druga liczby akeji posiadanych w dniu prawa poboru tj. na 2 posiadane jednostkowe prawa poboru
mozna wpisac zapis na 1 akcje serii J.

W pozycji dotyczacej Zapisu Dodatkowego bedzie mozna wpisaé dowolna liczbe akcji, nie wicksza jednak niz wszystkie
akcje w oferowane w ramach tej emisji, tj. 8.600.000.

Na formularzu znajdzie si¢ pozycja pt. ,,Zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii |7, ktéra oznacza, ze nawet osoby
nieposiadajace akcji Spétki w dniu prawa poboru beda mogly zadeklarowaé cheé objecia akgji, ktére nie zostana
przydzielone Akcjonariuszom w ramach zapiséw podstawowego i dodatkowego, mozna wpisa¢ dowolna liczbe akeji,

nie wigksza jednak niz wszystkie akcje w tej emisji, tj. 8.600.000.

Zapis zlozony w sposéb inny niz na formularzu, zapis dokonany na formularzu uzupelnionym w sposéb
nieprawidlowy lub niepelny, zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.
Sktadanie zapiséw na Akcje Serii ] za posrednictwem Internetu, telefonu lub innych zdalnych srodkéow komunikacji

jest mozliwe, jesli taka mozliwos$¢ dopuszczaja regulacje firm inwestycyjnych, ktére przyjmuja zapis.

Dokonanie zapisu nast¢puje na zasadach okreslonych w regulacjach wewnetrznych firm inwestycyjnych. Szczegétowe

zasady dokonywania zapiséw wynikaja z regulacji wewnetrznych firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

5.6. Terminy zwigzania zapisem oraz informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0s6b do wycofania
zgody na subskrypcje akcji wraz z warunkami jakie musza by¢ spelnione, aby takie wycofanie zgody
byto skuteczne

Kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny bltad lub istotna niedokladno$¢ odnoszaca si¢ do informacji zawartej
w Dokumencie Ofertowym, ktéra moze wplyna¢ na ocen¢ papieréw wartosciowych, ktére wystapily lub zostaly
zauwazone w okresie waznosci Dokumentu Ofertowego, zostana wskazane bez zbednej zwloki, w suplemencie do
Dokumentu Ofertowego. Emitent jest obowiazany niezwlocznie udostepni¢ suplement do Dokumentu Ofertowego

osobom, do ktorych skierowana jest oferta, w taki sam sposo6b, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy.

Akcjonariuszom, ktorzy wyrazili juz zgode na subskrypcje Akcji Serii | przed publikacja suplementu, przystuguje prawo

do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie trzech dni roboczych po publikacji suplementu, pod
warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadnosé, wystapily lub zostaly zauwazone przed

zakoficzeniem okresu oferowania.

Wycofanie zgody na subskrypcje Akcji Serii | nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie
obstugi klienta firmy inwestycyjnej, w ktorej zlozony zostal zapis, w terminie trzech dni roboczych od dnia
udostepnienia suplementu do Dokumentu Ofertowego. Prawo wycofania zgody na subskrypcje nie dotyczy przypadku,
w ktérym suplement do Dokumentu Ofertowego zostanie udostgpniony w zwiazku z bledami w tresci Dokumentu
Ofertowego, o ktérych Spélka powrzieta wiadomosé po dokonaniu przydzialu papieréw wartosciowych, lub
czynnikami, ktére zaistnialy, lub o ktérych Spoétka powzigla wiadomo$é po dokonaniu przydzialu papieréw

warto$ciowych.

Zwrot wplat na Akcje Serii ] dokonanych na zapisy, co do ktérych wycofano zgode na subskrypcje, nastapi zgodnie

z dyspozycja wskazang przez Akcjonariusza w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia ztozenia o§wiadczenia
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o wycofaniu zgody na subskrypcje. Zwrot wplat nastapi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu
wydatkéw, w tym kosztow poniesionych przez Akcjonariusza w zwiazku z subskrybowaniem Akcji Serii J.

Informacje powodujaca zmiang tre$ci udostgpnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu Ofertowego lub
suplementéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niewymagajaca udostgpnienia suplementu do
Dokumentu Ofertowego, Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego,

w sposéb, w jaki zostal udostepniony Dokument Ofertowy.

5.7. Zasady dokonywania wplat

Akcje Serii ] obejmowane beda w zamian za wklad pieni¢zny.

Zapisy na Akcje Serii ] powinny zosta¢ oplacone w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji Serii | objetych zapisem
oraz ceny emisyjnej, ktora wynosi 48 gr. Wplata moze zosta¢ powickszona o oplaty na rzecz firmy inwestycyjnej

prowadzacej rachunki, jesli taka oplata wynika z regulacji obowiazujacych w danej firmie inwestycyjne;.

Wplata na Akcje Serii | powinna zosta¢ dokonana nie pdzniej niz w chwili zozenia zapisu, w sposéb wynikajacy
z regulacji obowiazujacych w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych. W ramach jednego

zapisu nie mozna taczy¢ form oplacenia.

Wplaty na Akcje Serii ] nie sq oprocentowane. W sytuacji, w ktorej nastapi zwrot calosci lub czesci wplaconej kwoty,
sktadajacemu zapis nie przysluguje odszkodowanie, odsetki lub zwrot wydatkéw poniesionych w zwiazku ze ztozeniem

zapisu.

Brak dokonanej wplaty skutkuje brakiem mozliwosci zlozenia zapisu, a niedokonanie wplaty w pelnej wysokosci
w przypadku zlozenia zapisu, skutkuje nieprzydzieleniem Akcji Serii | w liczbie wynikajacej z zapisu. Zapisy optacone
czgsciowo beda traktowane jako zapis na pelna liczbe Akcji Serii ] wynikajaca z ilorazu wniesionej wplaty i ceny

emisyjnej (zaokraglenia beda dokonywane w dét do najblizszej liczby catkowitej).

Termin wykonania prawa poboru uptywa 11 czerwca 2026 roku, a zatem najpézniej w dniu poprzedzajacym ten termin

dom maklerski albo biuro maklerskie musi zaksiggowac wplate ceny objecia akeji.
5.8. Przydzial Akcji Serii J

Przydzial Akcji Serii J w ramach zapiséw w wykonaniu prawa poboru (zapiséw podstawowych) i Zapiséw
Dodatkowych bedzie obstugiwany przez KDPW i zostanie dokonany zgodnie z zasadami obowiazujacymi w KDPW.
Przypisanie akcji nowej emisji w wykonaniu prawa poboru (zapiséw podstawowych) zostanie dokonane zgodnie

z zapisem ztozonym na formularzu.
Przypisanie Akcji Serii ] w ramach Zapiséw Dodatkowych dokonywane jest wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akeji nieprzewyzszajaca liczby
akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, przypisanie akeji nastapi w liczbie okreslonej dodatkowymi
zapisami;

2) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajaca liczbe akeji
oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na nastepujacych zasadach:
a) wielko$¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowiacej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji oferowanych

w ramach emisji pomija sig,
b) przypisanie akcji nastepuje proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych, z uwzglednieniem

zasady wskazanej w lit. a),
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c) ulamkowe czesci akcji nie sa przypisywane,

3) akcje nieprzypisane w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt 2 powyzej, zostaja przypisane osobom, ktore
zlozyly zapisy dodatkowe opiewajace na najwicksza liczbe akgji; akcje sa przypisywane uprawnionym kolejno,
poczawszy od uprawnionych, ktérych zapisy dodatkowe opiewaja na najwicksza liczbe akcji, po jednej akcji, az do
przypisania wszystkich akcji pozostalych w wyniku nieprzypisania ulamkowych czesci akcji; w razie niemoznosci
zastosowania powyzszych kryteriéw, w szczegolnosci, gdy zapisy dodatkowe opiewaja na te¢ sama liczbe akcji, akcje

sq przypisywane losowo.

Akgje Serii ], ktére nie zostaly przydzielone w ramach wykonania prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych, moga

zostaé zaoferowane i przydzielone wedlug wlasnego uznania Zarzadu Emitenta.

Zawiadomienia o przydziale Akcji Serii ] zostana przestane do Akcjonariuszy zgodnie z procedurami firm
inwestycyjnych przyjmujacych zapisy. Ponadto informacja o przydziale Akcji Serii J zostanie podana do publicznej

wiadomosci w formie raportu biezacego Emitenta.

W przypadku sumy Zapiséw Dodatkowych przekraczajacych dostepna liczbe Akcji Serii ], zostanie dokonana redukcja

proporcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich ztozonych i optaconych formularzach zapisu.

Jezeli co najmniej minimalna liczba Akcji serii ] przeznaczonych do objecia zostanie subskrybowana i nalezycie
oplacona, Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji serii ] w terminie dwéch tygodni od uptywu terminu zamknigcia

subskrypcji, zgodnie z art. 439 § 1 k.s.h
5.9. Zasady rozliczania wptat

Zwrot §rodkéw osobom, ktérym nie zostaly przydzielone Akcje Serii J, w liczbie, w ktorej zostaly optacone, zostanie
dokonany za posrednictwem KDPW. Zwrot srodkéw powinien nastapi¢ w terminie 14 dni od dnia przydziatu.
W sytuacji, w ktérej emisja nie dojdzie do skutku lub w sytuaciji odstapienia od oferty zwrot srodkéw powinien nastapic

w terminie 14 dni od dnia ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku Iub odstapienia od oferty.

Szczegblowe zasady zwrotu Srodkéw okreslaja regulacje firm inwestycyjnych, prowadzacych rachunek papierdéw

warto§ciowych.
5.10. Niedojscie oferty do skutku

Emisja Akcji Serii ] moze nie doj$¢ do skutku w nastepujacych sytuacjach:

1) brak zlozenia i oplacenia skutecznego zapisu na Akcje serii J, opiewajacego na minimum wynikajace z uchwaly
w sprawie emisji Akcji serii J,

2) wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego nie zostanie wniesiony do odpowiedniego sadu
rejestrowego w terminie 6 miesiecy od daty uchwaly dot. emisji Akcji Serii ] lub zostanie wydane postanowienie

o odmowie wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Jesli Emitent odstapi od przeprowadzenia oferty publicznej, to poinformuje o niej w sposdéb w jaki zostal

opublikowany niniejszy Dokument Ofertowy oraz raportem biezacym.
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6. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania sSrodkéw uzyskanych z emisji Akcji
Serii J

Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii | zostang przeznaczone na dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej Emitenta,
w szczegdlnosci na skalowanie dzialalnosci oraz ekspansj¢ gospodarcza ukierunkowana na wdrazanie 1 udostepnianie
polskim przedsi¢biorstwom zaawansowanych technologii sztucznej inteligencji. Spotka planuje wykorzystac pozyskane
$rodki na rozwéj i budowe portfela projektow opartych o Al, obejmujacych rozwiazania dedykowane réznym
sektorom rynku oraz zwigkszanie ich skali wdrozen. Celem Spotki jest umocnienie pozycji wiodacej polskiej spotki
technologicznej specjalizujacej si¢ w praktycznym zastosowaniu sztucznej inteligencji w biznesie.

7. Czynniki ryzyka
7.1 Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami Serii J
7.1.1.  Czynniki zwigzane z inwestowaniem w akcje

Inwestowanie w akcje wiaze si¢ z ryzykiem wlasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego, w tym m.in. z czynnikami
ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w akcje
potencjalni inwestorzy powinni dokladnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje

zawarte w Dokumencie Ofertowym.

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentow
finansowych objetych Dokumentem Ofertowym, a w szczegolnosci czynnikéw ryzyka zwiazanych z sytuacja
gospodarcza, majatkows i finansowa Spotki. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmujac najwazniejsze

czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Spélki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;.

Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami ryzyka, ktore ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobiefistwo
oraz zlozono$¢ dzialalnosci gospodarczej Spotki nie zostaly w Dokumencie Ofertowym opisane, moga w skrajnych
sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zalozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utrata czesci

zainwestowanego kapitatu.

Kolejnos¢, w jakiej zostaly przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powiazana

z prawdopodobiefistwem lub istotnoscia danego czynnika ryzyka.
7.1.2.  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje nienotowane

Emitent wskazuje, ze do momentu wprowadzenia Akgji Serii ] do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, inwestorzy ponosza ryzyko zwiazane z ograniczeniami w zakresie mozliwosci zbycia akcji. Akcje Serii |
beda notowane na rynku NewConnect dopiero po przejsciu procedury wprowadzenia ich do obrotu. Emitent zgodnie
z Regulaminem ASO, zamierza zlozy¢ wniosek o wprowadzenie Akcji Serii ] do tego systemu obrotu, nie pézniej niz

w terminie 12 miesi¢cy od dnia podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji tych akcji.
7.1.3. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje
na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wicksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami w papiery skarbowe, czy
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tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudna do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw

akcji zaréwno w krétkim, jak i diugim terminie.
7.1.4. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect

Kurs akgji i ptynnos¢ akcji spélek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielko$ci zleceni kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztaltowania si¢ ceny akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu, ani tez pltynnosci akcji Emitenta. Nie mozna, wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajacy
akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

7.1.5. Ryzyko braku wprowadzenia Akcji Serii J do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect

Istnieje ryzyko, ze Akcje Serii ] nie zostana wprowadzone Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Ofertowego zamiarem Zarzadu jest wprowadzenie do ww. systemu obrotu Akcji Serii J, zgodnie z Regulaminem
Alternatywnego Systemu Obrotu, nie p6zniej niz w terminie 12 miesigcy od dnia podwyzszenia kapitatu zakladowego

w wyniku emisji tych akcji.

W przypadku zmiany decyzji Spotki, wprowadzenie Akcji Serii ] do obrotu moze zosta¢ odlozone w czasie lub
catkowicie zaniechane, w szczegdlnosci w sytuacji zmiany warunkéw rynkowych, strategii rozwoju Spotki, otoczenia
regulacyjnego lub oceny kosztow i korzysci zwigzanych z obecnoscia akeji w obrocie zorganizowanym. Taka decyzja

moglaby istotnie ograniczy¢ plynnos$¢ Akeji Serii ] oraz mozliwos¢ ich zbycia przez akcjonatiuszy.

Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢, ze Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odméwi wprowadzenia
Akcji Serii ] do ww. obrotu, w szczegdlnosci w przypadku niespetnienia przez Spoétke lub emitowane akcje wymogow
formalnych, regulacyjnych lub organizacyjnych okreslonych w przepisach prawa oraz regulaminach Alternatywnego
Systemu Obrotu. Odmowa taka moglaby nastapi¢ takze z przyczyn niezaleznych od Spétki.

Brak wprowadzenia Akcji Serii | do Alternatywnego Systemu Obrotu moze skutkowaé ograniczona plynnoscia tych
akcji, trudno$ciami w ich sprzedazy po cenie odpowiadajacej oczekiwaniom inwestoréw, a takze utrudniona wycena
rynkows akeji. W konsekwencji inwestorzy posiadajacy Akcje Serii | powinni liczy¢ si¢ z ryzykiem dlugoterminowego

zamrozenia zainwestowanego kapitalu oraz ograniczonym dostgpem do rynku wtérnego.
7.1.6.  Ryzyko zwiazane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci Emitenta

Niezalezny biegly rewident wydal opini¢ z zastrzezeniem z badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok obrotowy 2024. Podstawa wydania opinii z zastrzezeniem byt fakt, iz Emitent w latach 2022-2024 nie osiagat
przychodéw ze sprzedazy oraz ponosit straty z dzialalnosci operacyjnej. Generowane straty oraz brak terminowe;j
splaty wymagalnych zobowigzan, w tym zobowiazati z tytutu emisji obligacji oraz wobec innych wierzycieli, wskazuja
na istnienie istotnej niepewnosci mogacej budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Emitenta do kontynuacji

dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego zobowigzania Emitenta z tytulu niesplaconych obligacji wraz
z naleznymi odsetkami wynosza 136.500,00 zl. Zgodnie z wiedzgq Zarzadu, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Ofertowego nie zostaly wszczete postgpowania majace na celu wyegzekwowanie naleznosci z tytutu niesplaconych
obligacji, jednak nie mozna wykluczy¢ wszczecia takich postepowan w przysztosci.

W przypadku braku poprawy sytuacji finansowej lub wygenerowania przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, Emitent

moze mie¢ trudnosci z regulowaniem swoich zobowiazan oraz utrzymaniem plynnosci finansowej, co w skrajnym
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przypadku moze doprowadzi¢ do ograniczenia lub zaprzestania dzialalnosci. Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny

negatywny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki dzialalno$ci oraz wartos¢ akcji Emitenta.

7.1.7 Ryzyko zwigzane z brakiem wyptaty dywidendy

Inwestycja w akcje Spotki nie powinna by¢ traktowana przez inwestoréw jako inwestycja gwarantujaca uzyskiwanie
regularnych dochodéw z tytulu dywidendy. Wyplata dywidendy zalezy od wielu czynnikow, w szczegoélnosci od
osiaganych przez Spéltke wynikéw finansowych, jej sytuacji plynnosciowej, poziomu zadluzenia, potrzeb
inwestycyjnych, planéw rozwojowych, dostepnosci srodkéw przeznaczonych do podzialu oraz ograniczen

wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa i decyzji wlasciwych organéw Spotki.

Na dzien 31 marca 2026 r. skumulowana strata Spolki wynosita 15 438 855,89 zl. W konsekwencji mozliwo$é
przeznaczenia zysku na wyplate dywidendy moze by¢ w przyszlosci ograniczona lub wylaczona do czasu poprawy

sytuacji finansowej Spotki oraz pokrycia strat zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i decyzjami organéw Spolki.

Nie mozna wykluczy¢, ze w okresie inwestycji Spotka nie bedzie wyplacata dywidendy lub Ze wysoko$¢ ewentualnie
wyplacanej dywidendy bedzie nizsza od oczekiwan inwestoréw. W takim przypadku jedyna mozliwoscia osiagniccia

zwrotu z inwestycji moze by¢ wzrost wartosci rynkowej akcji Spotki, ktory réwniez nie jest gwarantowany.
7.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalnos¢ Spotka
7.2.1.  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Emitent prowadzi dzialalno$¢ na rynku polskim. Na realizacje¢ zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw
maja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dzialann Emitenta. Oznacza to, Ze sytuacja i
perspektywy Emitenta sa posrednio uzaleznione od czynnikow zwigzanych z ogdlna sytuacja makroekonomiczna
Polski. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna miedzy innymi (1) polityke gospodarcza rzadéw, (2) decyzje podejmowane
przez banki centralne, wplywajace na podaz pieniadza, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, (3) zmiany
w zakresie opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielko$¢ deficytu budzetowego
i zadtuzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) struktur¢ dochodéw ludnosci, itd. Nie bez znaczenia jest
réwniez sytuacja makroekonomiczna na calym $wiecie, bowiem globalne tendencje makroekonomiczne wplywaja
i moga wplywaé w przyszlosci na sytuacje finansowa Emitenta. Wszelkie przyszte nickorzystne zmiany jednego lub
kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegélnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy
tez konflikty zbrojne, moga mie¢ negatywny wplyw na wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacj¢ makroekonomiczna, z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac strategic Emitenta do wystepujacych zmian. Emitent zaklada przy tym konsekwentna dywersyfikacje
geograficzng dzialalnosci tak, aby w miare mozliwosci ograniczy¢ uzaleznienie od regionalnych (kontynentalnych)

wahafi koniunktury.
7.2.2. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zakladanych wynikow finansowych, bedzie
uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroeckonomicznymi, niezaleznymi od dziatadn Emitenta, w tym
m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, ktore
wplywaja na poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture
dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb negatywnie

wplyna¢ na dzialalnos$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
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Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac
strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

7.2.3. Ryzyko zmian przepis6w prawnych lub ich interpretacji

Istotny wplyw na sytuacje Emitenta moga mie¢ zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji. Niesp6jnos¢, brak
jednolitej interpretacji przepisow prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za soba powazne ryzyko dla prowadzeniu
dzialalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegélnosci w zakresie prawa autorskiego, prawa prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej, prawa handlowego lub prawa podatkowego, moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Emitenta. Wejscie w zycie nowych przepiséw moze wiazac si¢ z problemami interpretacyjnymi, nickonsekwentnym
orzecznictwem sad6w, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.
Ponadto specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$¢ przepisow, a takze
czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych. Powyzsze okolicznosci moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretaciji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac

dzialalnos¢ Emitenta do wyst¢pujacych zmian.
7.2.4. Ryzyko niekorzystnych zmian przepisé6w podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw i niespojnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopieni
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowal niepewnosé
w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo
istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektywnych obciazen fiskalnych
iw rezultacie wplynaé¢ na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretaciji, starajac si¢
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé dzialalnos¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

7.2.5. Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dzialanie sil przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze
negatywnie wplynaé na dziatalnosé¢ Emitenta. Wystapienie takich zdarzen moze réwniez wplynaé na ograniczenie lub
nawet uniemozliwienie prowadzenia dzialalnosci Emitenta. W efekcie Emitent moze by¢ narazony na zmniejszenie
przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztow. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki
ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac

na dostrzegane czynniki ryzyka.
7.2.6. Ryzyko zwigzane z agresywna polityka Federacji Rosyjskiej

Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego trwa wojna w Ukrainie, wywolana przez dzialania
Federacji Rosyjskiej. Istnieje ryzyko, ze agresywne dziatania Federacji Rosyjskiej, nie tylko w stosunku do Ukrainy, i ich

nastepstwa (takie jak niepewno$¢ gospodarcza i polityczna), beda wystepowaly przez dtuzszy okres.

Na dzient sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent nie odnotowuje istotnego wplywu skutkéw
zwigzanych z wojna w Ukrainie na biezaca dziatalno$¢ Spotki. W szczegdlnosci Emitent nie obawia si¢ z tego powodu
istotnego spadku przychodéw.

Emitent na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji zwiazanej z agresywnymi dzialaniami Federacji Rosyjskiej i potencjalny
wplyw tych dzialan na dziatalno$¢ Spéltki. Na dziert sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego, z uwagi na
dynamicznie zmieniajace si¢ warunki, nie mozna przy tym w sposéb jednoznaczny okresli¢ wpltywu agresywnych

dziatan Federacji Rosyjskiej na dziatalnosé¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.
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7.2.7. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z niewywigzaniem si¢ kontrahentéw Spotki ze zobowiazan i zasadniczo ogranicza si¢
do kwot stanowiacych warto$¢ bilansowa naleznosci. Spotka stosuje zasade biezacego monitorowania naleznosci oraz
ogranicza to ryzyko poprzez odpowiednio szybkie podejmowanie dzialan windykacyjnych, albo poprzez uzyskiwanie

zabezpieczen rzeczowych dla swoich wierzytelnosci
7.2.8. Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko poglebienia lub przedluzenia si¢ kryzysu na rynkach finansowych. Skutkiem tego kryzysu jest
ograniczenie mozliwosci pozyskiwania kapitalu na inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych, jak
réwniez powstawanie zatorow platniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz wzrost kosztu pieniadza.
Dlugotrwale ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki. Jednak
pomimo trwajacego kryzysu na rynkach finansowych w kolejnych latach Spélka notuje coraz lepsze wyniki finansowe.
Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Spotka podejmuje dziatania majace zminimalizowaé wplyw tego czynnika
ryzyka. Przede wszystkim sa to dzialania majace na celu pozyskiwanie §rodkéw na inwestycje ze zrédet publicznych
(zwlaszcza UE).

7.2.9. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gietdowym

Na dzialalno$¢ Emitenta wplyw moze mie¢ koniunktura panujaca na rynkach kapitalowych, w tym szczegdlnie na
polskim rynku gietdowym, ktdra jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle od
kilku miesigcy do kilku lat. Diugotrwala bessa moze powodowac¢ rezygnacje przedsigbiorcow z podejmowania decyzji
o rozpoczynaniu ofert prywatnych akeji lub obligacji, a takze sktania¢ do wigkszej ostroznosci przy podejmowaniu
decyzji o fuzjach lub przejeciach albo o dokonywaniu inwestycji private equity / venture capital, co moze mieé

negatywny wplyw na wyniki finansowe Spolki.
7.2.10. Ryzyko zwigzane z prawami do projektéw oraz wlasnoscig intelektualng

Dziatalnos¢ Emitenta opiera si¢ na rozwijaniu, wdrazaniu oraz komercjalizacji projektéw wykorzystujacych
nowoczesne technologie, w tym rozwigzania oparte na sztucznej inteligencji. W zwigzku z tym istotne znaczenie dla
dzialalnosci Emitenta maja prawa wlasnosci intelektualnej zwigzane z projektami rozwijanymi, nabywanymi lub

komercjalizowanymi przez Emitenta.

Emitent moze rozwija¢ projekty zaréwno samodzielnie, jak i pozyskiwaé prawa do projektéow tworzonych przez
podmioty zewnetrzne. W przypadku projektéw zewngtrznych istnieje ryzyko, ze nie dojdzie do skutecznego nabycia
przez Emitenta praw niezbednych do ich dalszego rozwoju i komercjalizacii lub Ze warunki ich nabycia okaza si¢ mniej
korzystne od zakladanych. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci projektu Al2help, do ktérego na dzien sporzadzenia
Dokumentu Ofertowego Emitent nie posiada jeszcze praw. W przypadku nieuzyskania tych praw lub niedojscia do
skutku planowanej transakcji Emitent moze utraci¢ mozliwo$¢ samodzielnego rozwijania lub komercjalizacji tego

projektu albo osiagania zaktadanych korzysci ekonomicznych z jego wykorzystania.

Nie mozna réwniez wykluczy¢é wystapienia wad prawnych nabywanych praw, sporéw dotyczacych wlasnosci
intelektualnej lub roszczed oséb trzecich zwiazanych z prawami do projektéow, baz danych, materiatéw
marketingowych, tresci cyfrowych, oznaczen, domen internetowych, materialéw audio-wideo, wizerunkéw lub innych
elementéw wykorzystywanych przez Emitenta. Wystapienie takich okolicznosci mogloby skutkowaé koniecznoscia
poniesienia dodatkowych kosztéw, ograniczeniem mozliwosci korzystania z okreslonych rozwiazan, obowigzkiem

zaplaty odszkodowan lub koniecznos$cia zmiany sposobu prowadzenia dzialalnosci w danym obszarze.

Cze$¢ rozwiagzan oferowanych przez Emitenta wykorzystuje technologie, modele sztucznej inteligencji oraz inne

komponenty dostarczane przez podmioty trzecie na podstawie licencji lub uméw wspotpracy. Zmiana warunkéw
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korzystania z takich rozwiazan, ograniczenie dostgpu do nich, zakonczenie wspdipracy przez dostawce lub wzrost
kosztéw korzystania z tych narzedzi moga negatywnie wplynaé na dzialalno$¢ operacyjna Emitenta, rentowno$é

wybranych projektéw lub tempo ich rozwoju.

Ryzyko moze takze wynika¢ z niewlasciwego zabezpieczenia praw do rozwiazan tworzonych przez
wspolpracownikéw, podwykonawcéw lub partneréw biznesowych. W przypadku braku skutecznego przeniesienia
praw lub uzyskania odpowiednich licencji Emitent moze nie posiada¢ pelni uprawnien niezbednych do dalszego

wykorzystywania, rozwijania lub komercjalizacji okreslonych projektéw lub ich elementéw.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Emitent dazy do nabywania pelni praw do kluczowych projektéw, zawiera
umowy przewidujace przeniesienie autorskich praw majatkowych wraz z prawami zaleznymi lub udzielenie
odpowiednich licencji, weryfikuje stan prawny nabywanych aktywow oraz podejmuje dzialania zmierzajace do ochrony
wykorzystywanych oznaczen i marek. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo stosowania powyzszych srodkow
opisane ryzyka zmaterializuja si¢ i beda mialy negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju lub wyniki Emitenta.

7.3. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta
7.3.1.  Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii dziatalnos$ci

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent realizuje nows strategie, koncentrujac si¢ na
budowie portfela projektéw wykorzystujacych sztuczng inteligencje (Artificial Intelligence = Al). Realizacja strategii
zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata Emitent, umiejetnosci dostosowania
si¢ do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasobéw finansowych. Nie mozna wykluczy¢,
ze Emitent nie zrealizuje swoich celéw strategicznych lub zrealizuje tylko czesé tych celéw, co moze negatywnie
wplynaé na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsigbiorcy ryzyko zwiazane
z nietrafnoscia przyjetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszitego
zapotrzebowania na nie ze strony klientow. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do
osiagnigcia przychodéw i wynikéw finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezaco monitoruje efekty

realizacji swojej strategii, celem wprowadzania ewentualnych korekt do sposobu jej strategii.
7.3.2. Ryzyko koniecznosci ponoszenia nakfadéw na rozwoj dziatalnosci

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerzaé zakres
$wiadczonych ustug oraz udoskonalaé sposéb ich swiadczenia. Oznacza to miedzy innymi koniecznos$é ponoszenia
znaczacych nakladéw (np. na zatrudnianie nowych pracownikéw, otwarcie nowego biura - oddziatu, szkolenie
pracownikow, itp.). Nie mozna wykluczy¢, iz niektére lub nawet wszystkie naklady ponoszone przez Emitenta nie
znajda odzwierciedlenia w wysokosci osiaganych przychodéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed
podjeciem kazdej decyzji o poniesieniu takich naktadéw, Emitent dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb

klientéw.
7.3.3. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

W dziatalnosci Emitenta istotne znaczenie majg kompetencje, dos§wiadczenie oraz know-how czlonkéw zespotu,
Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent dysponuje niezbednym zespotem. Nie
mozna jednak wykluczy¢ w przyszlosci rezygnacii czesci czlonkéw zespotu ze wspolpracy z Emitentem, co mogloby
wigzaé si¢ z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia dziatalnosci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem
prowadzenia dzialalnosci przez Spotke, a tym samym wplynaé negatywnie na wyniki finansowe Spoétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent stara si¢ oferowa¢ atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na

dynamicznie zmieniajacym si¢ rynku.
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7.3.4. Ryzyko inwestycyjne

Emitent inwestuje w przedsi¢biorstwa znajdujace si¢ na wezesnym etapie rozwoju. Strategia inwestycyjna Emitenta
zaklada koncentracje na projektach posiadajacych pierwszych klientow oraz produkt lub ustuge, ktére zostaly juz
zweryfikowane rynkowo. Przyjete podejscie ma na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z niezweryfikowanym
modelem biznesowym oraz niepewnoscia popytu rynkowego, a takze umozliwienie skoncentrowania dzialan Emitenta
na wspieraniu dalszego wzrostu i skalowania dziatalnosci rozwijanych podmiotéw. Mimo to dziatalnosé inwestycyjna
Emitenta nadal wiaze si¢ z podwyzszonym ryzykiem charakterystycznym dla przedsigbiorstw we wczesnej fazie
rozwoju. W przypadku niepowodzenia projektu Emitent moze nie uzyskac oczekiwanego zwrotu z inwestycji, a nawet

utraci¢ calos¢ lub znaczng cze$¢ zainwestowanych srodkéw.
7.3.5. Ryzyko konkurencji

Rynek rozwigzan wykorzystujacych sztuczng inteligencje (Al) charakteryzuje si¢ wysokim poziomem konkurencii
i dynamicznymi zmianami technologicznymi. Na rynku tym dziata wiele podmiotéw krajowych i zagranicznych, w tym
globalne korporacje technologiczne dysponujace znacznymi zasobami finansowymi, kadrowymi i badawczymi, a takze

liczne spétki innowacyjne specjalizujace si¢ w okreslonych segmentach zastosowan Al

Emitent konkuruje zaréwno z duzymi podmiotami o ugruntowanej pozycji i rozpoznawalnych markach, jak
iz mniejszymi firmami technologicznymi dzialajacymi w niszowych obszarach sztucznej inteligencji. Czg$c
konkurentéw moze oferowaé podobne rozwiazania w nizszej cenie, posiada¢ wigksze mozliwosci marketingowe lub

szybciej wdraza¢ nowe technologie, co moze wplywac na tempo rozwoju oraz rentowno$¢ dzialalnosci Emitenta.

Ryzyko konkurencii zwigksza rowniez fakt, ze rynek Al w Polsce i na $wiecie rozwija si¢ bardzo szybko, a bariery
wejscia dla nowych uczestnikow sa stosunkowo niskie w niektérych segmentach dziatalnosci. Dodatkowo, dynamiczny
rozwéj duzych modeli jezykowych (LLM) i generatywnej sztucznej inteligencji prowadzi do ciaglej presji innowacyjnej

i konieczno$ci inwestowania w rozwoj wlasnych rozwiazan.

Emitent ogranicza ryzyko konkurencji poprzez budowe zréznicowanego portfela projektow wykorzystujacych
wspolna platforme technologiczna Al, co umozliwia efektywne wykorzystanie zasobéw i skalowalno$¢ rozwiazan.
Strategia Emitenta zaklada réwniez konsekwentne rozwijanie wsp6tpracy z maltymi i §rednimi przedsigbiorstwami oraz
instytucjami sektora publicznego (MSP i GOV), a takze adaptacje sprawdzonych miedzynarodowych modeli
biznesowych do polskich realiow.

Celem Emitenta jest umacnianie pozycji wiodacej polskiej spotki technologicznej w segmencie Al poprzez rozwoj
kompetencji, dywersyfikacje dziatalnosci i utrzymywanie trwalych relacji z klientami i partnerami biznesowymi, co ma

przeciwdziataé¢ negatywnym skutkom nasilajacej si¢ konkurencji w branzy.

7.3.6. Ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ nowych technologii

Dzialalnos¢ Emitenta opiera si¢ na wykorzystaniu i rozwoju technologii sztucznej inteligencji, ktére charakteryzujq sie
bardzo szybkim tempem zmian i innowacji. Postep technologiczny w tym obszarze moze prowadzi¢ do pojawienia si¢
nowych rozwiazan, metod lub modeli, ktére znaczaco zmieniaja standardy rynkowe lub ograniczaja konkurencyjnosé
dotychczasowych technologii stosowanych przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w wyniku dynamicznego rozwoju
technologicznego pojawiq si¢ rozwiazania bardziej efektywne, skalowalne lub tafsze, ktére moga spowodowac
koniecznos¢ dostosowania oferty Emitenta, poniesienia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych lub przeprowadzenia
reorganizacji projektéw w portfelu Emitenta. W skrajnych przypadkach rozwéj nowych technologii moze doprowadzi¢
do szybszego niz zakladano starzenia si¢ dotychczasowych rozwiazan technologicznych. Celem ograniczenia tego
ryzyka Emitent monitoruje globalne trendy w zakresie sztucznej inteligencji i nowych technologii, prowadzi wlasne

prace badawczo-rozwojowe oraz wspotpracuje z partnerami technologicznymi i naukowymi. Emitent stara si¢ rowniez
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elastycznie zarzadzac portfelem projektéw, tak aby umozliwi¢ szybkie dostosowanie si¢ do zmian technologicznych

oraz wdrazanie innowacji zgodnie z kierunkami rozwoju rynku.
7.3.7. Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem rozwigzan w oparciu o SaaS

Dziatalnos¢ Emitenta w duzej czesci opiera si¢ na wspolpracy z partnerami technologicznymi w modelu SaaS (Software
as a Service), ktory to model wiaze si¢ z ryzykiem wystapienia ograniczeni funkcjonalnosci lub czasowego wstrzymania
dzialania wybranych ustug. Ewentualne decyzje dostawcow SaaS wynikajace z probleméw technicznych, zmian
regulaminowych lub sporéw umownych, moga skutkowa¢ naglym ograniczeniem dostegpnosci kluczowych serwiséw,
co wplywa na operacyjnos$¢ oraz konkurencyjno$¢ Emitenta. Istnieje ryzyko, ze przerwy w dostepie do funkcjonalnosci
lub zmiana warunkéw wspolpracy z dostawcami SaaS wymusza poniesienie nieprzewidzianych nakladéw oraz
reorganizacj¢ proceséw biznesowych lub — w skrajnym przypadku - migracje do nowych rozwiazan technologicznych.
W takich przypadkach dlugotrwale wstrzymanie ustug lub ich ograniczenie moze przelozy¢ si¢ na utrate danych,
przychodéw, klientéw badz reputacji rynkowej Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent monitoruje
stabilno$¢ oraz jako$¢ ustug SaaS, wdraza plany awaryjne migracji i cyklicznie analizuje alternatywne rozwiazania
technologiczne. Emitent stara si¢ rowniez dywersyfikowaé narzedzia i dostawcow, aby zminimalizowaé wplyw

potencjalnych zaklécen oraz zapewnic ciaglos§¢ dziatania kluczowych serwisow.
7.3.8.  Ryzyko btedéw ludzkich

Jak kazda dziatalno$¢ gospodarcza, dziatalnos¢ Emitenta jest narazona na ryzyko powstania btedéw, zamierzonych lub
niezamierzonych, po Emitenta, jego pracownikow, stronie wspotpracownikow lub partneréw. Bledy te moga przy tym
ujawnia¢ si¢ niekiedy dopiero po uplywie dtuzszego czasu (np. sprzedazy produktu do koficowego odbiorcy). Bledy te
moga doprowadzi¢ do przedtuzenia prac nad danym produktem lub nawet do zaprzestania prowadzenia takich prac,
co zawsze oznacza straty finansowe dla Emitenta. Niektore z tych bledéw moga réwniez skutkowac obnizeniem
jakosci i wplywac na sprzedaz produktéw oferowanych przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
kontroluje na biezaco jakos¢ sprzedawanych produktéw oraz przeprowadza ich testy przed ich wprowadzeniem do

sprzedazy.
7.3.9. Ryzyko integracji projektow i ekosystemu

Wilaczanie nowych przedsigwzig¢ do struktury spotki moze przebiega¢ wolniej od planu z powodu réznic
w rozwigzaniach technicznych, sposobie pracy i kulturze organizacyjnej, co bywa Zrédlem opdznieni w uzyskaniu
zakladanych korzysci sprzedazowych i kosztowych oraz moze spowolni¢ przyrost przychodéw powtarzalnych.
Jednoczesnie zanizona wycena niezbednych prac nad ujednoliceniem danych i przebudowa oprogramowania grozi
przekroczeniem budZetow, a zréznicowany poziom zabezpieczen i zgodnosci prawnej po stronie przejmowanych
podmiotéw czesto wymaga dodatkowych audytoéw przed uruchomieniem ustug u klientéw. Zmieniajace si¢ priorytety
zamowienl 1 harmonograméw wdrozen moga utrudni¢ realizacj¢ kamieni milowych, a utrzymanie kluczowych
specjalistow wymaga odpowiednich programéw motywacyjnych, aby ograniczy¢ ryzyko utraty wiedzy. Nagromadzenie
prac integracyjnych w okresach wzmozonej sprzedazy moze prowadzi¢ do niedoboru zasobéw, a zalezno$¢ od réznych
dostawcoéw rozwiazan technicznych utrudnia ujednolicenie srodowisk i podnosi koszt utrzymania. Dodatkowo
rozbiezne standardy jakosci 1 warunkéw serwisowych w portfelu zwigkszaja ryzyko niespelnienia oczekiwan klientow.
Ograniczanie tego ryzyka wymaga planowania etapowego, jasno okreslonych zakreséw odpowiedzialnosci i miernikdw

postepu oraz stalej kontroli jakosci na kazdym etapie.
7.3.10. Ryzyko technologiczne i dostgpu do infrastruktury

Zmienno$¢ cen mocy obliczeniowej i ustug przetwarzania danych moze wplywac na oplacalnosé produktéw, a zmiany
w dostgpnosci i warunkach uzywania rozwiazan sztucznej inteligencji moga wymuszaé kosztowne migracje
i przebudowe systeméw. Czas odpowiedzi i wydajno$é przetwarzania bezposrednio ksztaltuja doswiadczenie
uzytkownika oraz zdolno§¢ dotrzymania warunkow serwisowych, za$ niedoskonale dane wejsciowe i stopniowe

pogorszenie jakosci modeli obnizaja jakos¢ wynikéw i zwickszaja koszty nadzoru. Polaczenia z systemami klientéw
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bywaja zrédtem opdznier z uwagi na ograniczenia techniczne po ich stronie, a wykorzystanie bibliotek zewnetrznych
wymaga stalej kontroli podatnosci izgodnosci licencyjnej. Skoki zapotrzebowania na moc obliczeniowa moga
prowadzi¢ do przeciazeni, jesli mechanizmy skalowania nie sq dobrze wdrozone, a ograniczenia w dostepnosci
specjalistycznych zasobdw obliczeniowych utrudniaj realizacje duzych zlecen. Bledy w procesach wdrazania i nadzoru
nad modelami moga skutkowaé wprowadzeniem do uzycia wersji o obnizonej jakosci. Ograniczanie ryzyka obejmuje
dywersyfikacj¢ dostawcow, testy obciazeniowe, jasno okreslone parametry ustug oraz sprawne cofanie zmian w razie

pogorszenia jakosci.
7.3.11. Ryzyko popytowe i cykli zakupowych

W segmencie mniejszych firm wigksza wrazliwos¢ cenowa i sezonowos¢ budzetéw moga op6zniaé decyzje zakupowe,
podczas gdy w duzych organizacjach procesy zakupu sa dluzsze, co przesuwa moment osiagniccia przychoddw.
Zmiany nastrojéw gospodarczych moga powodowaé zamrozenie lub odsunigcie projektéw w czasie, a w sektorach
regulowanych nieufnosé wobec nowych technologii wydluza etap oceny i prob. Rywalizacja cenowa oraz laczenie
ustug przez duzych dostawcow moze wywolywac presje na marze, a niedopasowanie produktu do poziomu dojrzalosci
cyfrowej klienta podnosi koszty pozyskania i zmniejsza skutecznos$¢ sprzedazy. Zmiany personalne po stronie klienta
moga oznacza¢ powrét do poczatku procesu oceny oferty, brak standaryzowanych pakietow wdrozeniowych utrudnia
szybkie uruchomienia u mniejszych odbiorcéw, a ograniczona rozpoznawalno$¢ marki utrudnia wejscie na listy krétkie
w przetargach. Ograniczanie tego ryzyka wymaga wzmocnienia referencji, pokazania wyraznych korzysci dla branz,

uproszczonych pakietéw wdrozeniowych oraz préb pilotazowych z jasno okreslonymi celami.
7.3.12. Ryzyko regulacyjne i kwalifikacyjne

Zmiany prawa dotyczacego rozwiazan sztucznej inteligencji moga wymaga¢ dodatkowych srodkéw kontroli
i dokumentacji, a w przypadku uznania rozwiazan za podwyzszonego ryzyka pojawiaja si¢ obowigzki w zakresie
nadzoru czlowieka, przejrzystosci i odpornosci. Przepisy ochrony danych wymuszaja minimalizacje¢ zakresu danych,
wlasciwe podstawy przetwarzania oraz kontrole przekazywania danych za granice, za$§ wymogi bezpieczefistwa w
duzych organizacjach podnosza prog wejscia i koszt utrzymania rozwiazan. Niewlasciwe uksztaltowanie transakcji
nabycia projektéw moze rodzi¢ watpliwosci co do wlasciwej kwalifikacji dzialalnosci spotki, a naruszenia przepiséw
moga skutkowaé¢ karami, odpowiedzialnoscia kontraktowa i utrata wiarygodno$ci. Zmiany interpretacyjne organow
moga wplywac na koszty i warunki zawieranych umoéw, natomiast zlozone tancuchy dostaw technologii wymagaja
stalej oceny praw do korzystania z rozwigzan i treSci. W obszarze tworzenia tresci syntetycznych rosnie znaczenie
oznaczania ich pochodzenia i uczciwej informacji dla odbiorcéw. Ograniczanie tego ryzyka obejmuje projektowanie
rozwigzan zgodnie z prawem juz na etapie planowania, regularne przeglady prawne oraz jasne dokumentowanie

charakteru dzialalnosci.

7.3.13. Ryzyko operacyjne i bezpieczenstwa

Naruszenia poufnosci, integralnosci lub dostepnosci danych klientéw moga prowadzi¢ do kar, roszczen i utraty
zaufania, a bledy w konfiguracji srodowisk przetwarzania danych zwigkszaja podatnos¢ na ataki i awarie. Zewngtrzne
sktadniki oprogramowania wymagaja kontroli pochodzenia i aktualnosci, aby unikna¢ wprowadzenia ztosliwego kodu,
a brak pelnego wgladu w dzialanie systeméw utrudnia wczesne wykrywanie nieprawidtowosci. Niewystarczajace
badania jakosci modeli mogg skutkowaé niepoprawnymi wynikami i stratami odbiorcéw, a brak regularnych éwiczen
z reagowania na incydenty wydluza czas przywracania dzialania ustug. Zaleznosé od pojedynczych dostawcow
kluczowych uslug zwicksza podatnos$¢ na przestoje, a niespelnienie wymagan bezpieczefstwa klientéw ogranicza
mozliwosci zawierania umoéw w sektorach wrazliwych. Brak prob obcigzeniowych przed spodziewanymi wzrostami
ruchu moze prowadzi¢ do spadku jakosci ustug. Ograniczanie tego ryzyka obejmuje podejscie oparte na zasadzie

ograniczonego zaufania, szyfrowanie, wlasciwe zarzadzanie uprawnieniami i regularne testy bezpieczetistwa.
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7.3.14. Ryzyko finansowe

Potrzeba finansowania rozwoju, integracji i dzialan sprzedazowych moze wymaga¢ dodatkowych srodkéw, a zmiany
kursow walut i cen moga zwigkszac koszt ustug technologicznych rozliczanych w walucie obcej. Nizsza niz planowana
konwersja zapytan na umowy wydluza czas osiagni¢cia dodatnich przeplywéw, a opéznienia platnosci w duzych
organizacjach zwickszaja zapotrzebowanie na kapital pracujacy. Zmiennos¢ stawek za przetwarzanie danych wplywa
na marzowos$¢ ustug wymagajacych duzych zasobow, a niewystarczajace oszacowanie kosztéw wsparcia i utrzymania
moze ogranicza¢ rentowno$¢ dlugich kontraktéw. Zobowiazania w umowach finansowania moga ograniczaé
elastycznos$¢ inwestycyjna w okresach zwigkszonych nakladéw, za§ nadmierna koncentracja przychodéw na
nielicznych klientach podnosi wrazliwosé na ich decyzje. Bledy w planowaniu kosztow projektéw wdrozeniowych
prowadza do spadku marz. Ograniczanie tego ryzyka wymaga dyscypliny kosztowej, dywersyfikacji Zrodel przychodu

oraz ostroznego uruchamiania inwestycji w miare osiagania wynikow.
7.3.15. Ryzyko regulacyjne dla projektéw zewnetrznych

W rozwiazaniach zwiazanych z tworzeniem tresci ro$nie znaczenie jasnego oznaczania ich pochodzenia i przejrzystej
informacji dla odbiorcéw, a deklarowang zgodno$¢ dostawcow z przepisami nalezy potwierdza¢ w umowach, analizach
wplywu oraz przegladach okresowych. W obszarze dofinansowania positkéw kluczowe jest prawidtowe rozliczanie
ulg i limitéw po stronie pracodawcéw, a brak dostosowania przekazu handlowego do wymogdw informacji publicznej
moze utrudni¢ sprzedaz do sektoréw szczegélnie nadzorowanych. Zmiany zalecent organéw lub praktyk rynkowych
moga wymaga przerdbek rozwigzan i procedur, natomiast przekazywanie danych miedzy pafistwami wymaga
zgodnych z prawem mechanizmoéw i moze wplywa¢ na architekture systeméw. Wspolpraca z podmiotami trzecimi
wymaga umow o powierzeniu danych i odpowiedzialnosci za zdarzenia naruszajace bezpieczenistwo, a brak jednolitych
zasad uzyskiwania zgdd i potwierdzania tozsamosci przy tworzeniu wizerunkéw moze prowadzi¢ do sporéw o prawa
osobiste. W projektach Zywieniowych potrzebna jest sp6jnos¢ komunikacji z przepisami dotyczacymi $wiadczen
pracowniczych. Ograniczanie tego ryzyka wymaga zapisow o zgodnosci w umowach, przegladow dostawcow oraz

stalej wspolpracy z doradcami prawnymi.

7.3.16. Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem technologii sztucznej inteligencji

Wykorzystanie sztucznej inteligencji wigze si¢ z ryzykiem powstawania blednych wynikéw, w tym wnioskéw lub
odpowiedzi, ktére brzmia wiarygodnie, lecz sa nieprawidlowe, co w procesach biznesowych moze prowadzi¢ do
nietrafnych decyzji, opéznien oraz kosztow naprawczych. Dziatanie modeli zalezy od jakosci i reprezentatywnosci
danych; niepelne, zanieczyszczone lub stronnicze zbiory danych moga znieksztalca¢ wyniki, utrwala¢ uprzedzenia oraz
prowadzi¢ do niesprawiedliwego traktowania okreslonych grup odbiorcow. Ryzyka prawne obejmuja zgodnosé
z ochrong danych, prawem do wizerunku, prawami autorskimi, a takze wymogi przejrzystosci i informowania
ointerakcji z systemem nieludzkim; brak zgodno$ci moze skutkowaé karami administracyjnymi, roszczeniami
cywilnymi oraz utrudnieniami w sprzedazy do sektordéw regulowanych. Zlozonos¢ modeli utrudnia wyjasnianie
wynikow 1 przypisywanie odpowiedzialnosci, co w razie szkody komplikuje oceng nalezytej starannosci oraz podziat
r6l miedzy dostawcy technologii, integratorem i uzytkownikiem kofAcowym. Wysokie wymagania w zakresie
bezpieczenstwa informacji powoduja, ze btedy konfiguracji, naduzycia uprawnien lub luki w bibliotekach zewnetrznych
moga prowadzi¢ do wycicku danych, nieautoryzowanych zmian modeli lub zaklécent dziatania uslug. Zaleznosé
od zewngetrznych dostawcéw modeli, mocy obliczeniowej i narzedzi do trenowania oraz wnioskowania tworzy ryzyko
wzrostu kosztéw, ograniczen licencyjnych, zmian warunkéw $wiadczenia ustug lub obnizonej dostgpnosci zasobow
w momentach wzmozonego popytu. Wdrazanie Al bez dojrzalych proceséw nadzoru i kontroli jakosci moze
powodowac rozbieznosci miedzy srodowiskami testowymi i produkcyjnymi, utrudniajac wykrywanie degradacji jakosci
i wlasciwg reakcje w odpowiednim czasie. Integracje z systemami klientéw bywajg zrédlem opdznien i ryzyka
interoperacyjnosci, zwlaszcza gdy wymagane sg polaczenia z krytycznymi systemami dziedzinowymi lub stosowane sa
starsze wersje oprogramowania. Wrazliwe obszary zastosowan, takie jak obstuga klienta, rekomendacje, rekrutacja czy
ocena ryzyka, wymagaja dodatkowych mechanizméw nadzoru czlowieka, $ciezek uzasadnienia decyzji oraz

rejestrowania dzialan, co zwigksza zlozono$¢ wdrozenia i koszt utrzymania. Szybko zmieniajace si¢ otoczenie
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regulacyjne i standardy branzowe, w tym oczekiwania co do oznaczania tresci syntetycznych oraz dokumentowania
procesu tworzenia modeli, moga wymagac biezacych dostosowan produktu i procesow, wplywajac na harmonogram
i budzet. Ograniczanie ryzyka opiera si¢ na zarzadzaniu cyklem zycia modeli (monitoring jakosci i zmian), kontroli
danych (zrédlo, zgody, prawa i licencje), projektowaniu rozwigzan z naciskiem na zgodnos¢ i bezpieczenstwo,
wdrozeniu nadzoru czlowicka tam, gdzie to konieczne, a takze na dywersyfikacji dostawcéw i zawieraniu umow

zapewniajacych ciaglo$¢ oraz przewidywalno$¢ warunkéw $wiadcezenia ustug,
7.3.17. Ryzyko zwigzane z brakiem posiadania przez Emitenta praw do projektu Al2help

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie posiada praw autorskich majatkowych do projektu
Al2help. Zgodnie z przyjetym modelem dzialania, nabycie praw do tego projektu ma nastapi¢ w przysztosci, po
potwierdzeniu jego potencjatu biznesowego oraz na warunkach okreslonych w odrebnej umowie.

W przypadku braku osiagnigcia porozumienia dotyczacego nabycia praw do projektu, zmiany warunkéw wspotpracy
z podmiotem dysponujacym tymi prawami lub wystapienia innych okolicznosci uniemozliwiajacych skuteczne
przeniesienie praw na Emitenta, Spétka moze utraci¢ mozliwo$¢ samodzielnego rozwijania, komercjalizacji lub
czerpania korzysci ekonomicznych z projektu Al2help. Moze to skutkowal koniecznoscia ograniczenia lub
zakoficzenia dziatan zwigzanych z tym projektem, poniesieniem dodatkowych kosztow zwiazanych z pozyskaniem
alternatywnych rozwiazan lub negatywnie wplynac na realizacje strategii rozwoju Emitenta.

Emitent wskazuje jednak, ze projekt Al2help znajduje si¢ obecnie na wczesnym etapie rozwoju biznesowego, nie
stanowi gléwnego Zrédla przychodéw Spélki, a podstawowa dzialalnosé operacyjna Emitenta opiera si¢ obecnie na

projekcie Posilek Plus, do ktérego Emitent posiada pelni¢ praw majatkowych.

7.3.18. Ryzyko zwigzane z kwalifikacja dziatalnoSci Emitenta na gruncie przepiséw dotyczacych
alternatywnych spotek inwestycyjnych

Model dziatalnosci Emitenta zaklada rozwdj oraz komercjalizacje projektow technologicznych, w tym rozwiazan
wykorzystujacych sztuczna inteligencje, a takze mozliwo$¢ nabywania praw do projektéw lub przejmowania
podmiotéw dysponujacych technologiami komplementarnymi wzgledem dzialalnosci Emitenta. Nie mozna jednak
catkowicie wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji przepiséw prawa przez organy nadzoru lub inne wlasciwe
instytucje, w szczegdlnosci w zakresie kwalifikacji okreslonych dziatan Emitenta na gruncie przepiséw regulujacych

dziatalnos¢ alternatywnych spotek inwestycyjnych.

W przypadku uznania, ze zakres lub sposéb prowadzenia dziatalnosci Emitenta spelnia przestanki wlasciwe dla
dziatalnosci podlegajacej regulacjom dotyczacym alternatywnych spélek inwestycyjnych, Emitent moglby zostaé
zobowiazany do dostosowania swojej dziatalno$ci do odpowiednich wymogéw regulacyjnych, uzyskania wymaganych
zezwolen lub podjecia innych dzialafi wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa. Mogloby to wiazaé sig
z dodatkowymi kosztami, konieczno$cia zmiany modelu dziatalnosci lub ograniczeniem mozliwosci realizaciji czesci

planowanych przedsiewzigé.

Emitent wskazuje jednak, Ze jego podstawowym celem jest rozwdj dzialalnosci operacyjnej w obszarze technologii
i sztucznej inteligencji, a przychody maja pochodzi¢ przede wszystkim z oferowania produktéw, ustug oraz rozwigzan
technologicznych. Ewentualne nabywanie projektéw lub podmiotéw ma stuzy¢ rozwojowi dziatalno$ci operacyjnej,
poszerzaniu oferty produktowej, pozyskiwaniu technologii oraz budowie grupy podmiotéw prowadzacych dziatalno$é
operacyjng, a nie prowadzeniu dzialalnosci inwestycyjnej polegajacej na lokowaniu kapitalu w celu osiagania zyskow

z inwestycji finansowych.

W celu ograniczania powyzszego ryzyka Emitent monitoruje zmiany otoczenia regulacyjnego oraz korzysta lub
zamierza korzysta¢ z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotéw prawnych. Nie mozna jednak wykluczy¢, Ze przyszta
praktyka interpretacyjna organéw administracji lub zmiany przepiséw prawa beda miaty wplyw na oceng dziatalnosci

prowadzonej przez Emitenta.
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7.4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
7.4.1. Ryzyko zwigzane z nabywaniem akcji Emitenta

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji Emitenta powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko towarzyszace tego
typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztaltowanie si¢ cen papieréw wartosciowych notowanych na gieldach
papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w krétkim, jak i dlugim okresie. Poziom zmiennosci cen
papierow warto§ciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych
instrumentéw finansowych dostegpnych na rynku kapitalowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych
czy zabezpieczone dluzne papiery warto$ciowe. Kurs gieldowy akcji wprowadzonych do obrotu moze podlega¢
znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach
Emitenta, rozmiar i ptynno$¢ rynku, zmiane kurséw walut lub wskaznika inflacji, koniunkture na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, zmiane faktyczna lub prognozowana sytuacji polityczno-gospodarczej na §wiecie,

w regionie lub w Polsce, a takze zmiang¢ koniunktury na gieldach swiatowych.

7.4.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé¢ znaczacym wahaniom,
w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu zloZzonych czynnikéw, w tym
w szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych
inwestorow. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie
obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dzialan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahai cen papieréw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak 1 w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnoscia

w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzedac ich w wybranych przez
siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia
strat na skutek sprzedazy akeji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana
nabyciem papieréw warto$ciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze
nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez
siebie cenie. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie
obrotu jest znacznie wigksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez

w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

7.4.3. Ryzyko obnizenia kursu lub plynnos$ci akcji w zwiazku z publikacja niekorzystnych informacji
dotyczacych Emitenta lub rynku, na ktérym dziata Emitent

Na ksztaltowanie rynkowej ceny akcji Emitenta wplyw moze mie¢ publikowanie informacji dotyczacych Emitenta, jak
i rynkéw, na ktérych dziata Emitent. Publikacja informacji o negatywnym wydZwicku moze wywotaé niekorzystne

reakcje inwestoréw, powodujac spadek popytu na akeje, spadek kursu akeji lub spadek wolumenu ich obrotu.
7.4.4. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji

Emitent zaklada finansowanie swojego rozwoju w drodze emisji nowych akcji. Moze to prowadzi¢ do tzw.
rozwodnienia akcjonariuszy lub spadku kursu wczesniej wyemitowanych akeji. Takie rozwodnienie moze nastapic
w szczegdlnoscei, ale nie wylacznie, w wyniku realizacji praw przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii C,

ktérzy moga w ich wykonaniu, objaé nie wiecej niz 10.000.000 akgji serii I.
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7.4.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ograniczenia praw udziatowych akcjonariuszy

Zgodnie z {19 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu cztonkéw, powolywanych na wspdlna piecioletnia
kadencje. Spotka CPAR Limited z siedziba w Kingston upon Thames, Anglia, posiada osobiste prawo powolania
i odwolania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego, natomiast dwoch pozostatych cztonkow

Rady Nadzorczej powolywanych i odwolywanych jest przez Walne Zgromadzenie.

Realizacja wskazanego powyzej uprawnienia osobistego CPAR Limited skutkuje tym, Ze pozostalym akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo do powolania i odwolania jedynie dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej. Oznacza to, ze
CPAR Limited posiada istotny wplyw na sktad organu nadzoru, a tym samym moze w znacznym zakresie oddziatywac
na decyzje podejmowane przez Rade Nadzorcza.

7.4.6. Ryzyko zwigzane z zakwalifikowaniem akcji Emitenta do segmentu NC Alert

W celu zapewnienia wickszej transparentnosci rynku oraz ulatwienie inwestorom identyfikacji spotek pod katem ich
kondycji finansowej i zwiazanego z tym ryzyka finansowego. Organizator Alternatywnego Systemu kwalifikuje
wszystkie notowane spo6tki do 1 z 3 segmentdw rynku. Kwalifikacja spélek do segmentéw przeprowadzana jest raz na
kwartal, na 2 dni sesyjne przed ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, wrze$nia i grudnia kazdego roku. Spotki
zakwalifikowane do poszczegdlnych segmentéw sa oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych

Gieldy oraz na stronie NewConnect.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NC Alert notowane sa w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub
jednokrotnym okreslaniem kursu w ciagu kazdego dnia notowan. Nalezy mie¢ $wiadomosé, ze w takiej sytuacji

akcjonariusze majg ograniczone mozliwosci zbywania i nabywania akcji.
7.4.7. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z {11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, Zze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego

uczestnikow, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obrét instrumentami
finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione

obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa w ppkt (2) Iub (3) powyze;.

W mysl §11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji

wlasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwiazane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogloby spowodowa¢ powazna szkode

dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.
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Zgodnie z postanowieniem §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowiazal si¢ do wypelniania w stosunku do tych instrumentéw
wymogo6w animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zleceri, minimalnej wartosci zlecert i maksymalnego spreadu, jak
réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie
z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosdci spelnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegolnosci
z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku,
Organizator ASO moze wezwa¢ Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego
wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.
7 zastrzezeniem {9 ust. 5, 10 1 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem
Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiazania lub wygasnigcia wlasciwej umowy - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO,
w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe Emitenta
notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
Z zastrzezeniem {9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan ciagtych lub
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaly by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sa
w systemie notowan cigglych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu

w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi
koniecznos¢ dalszego wspoldziatania emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadafi Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowiaza¢ Emitenta do
zawarcia umowy w zakresie okreslonym w {18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspdldziatania
z emitentem w zakresie wypelniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz
monitorowania prawidlowosci wypelniania przez emitentéw tych obowiazkéw oraz biezacego doradzania emitentowi
w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta
w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie
i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwiazania lub wygasnigcia
umowy z Autoryzowanym Doradca przed uplywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na
podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywacé do kofca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony
o okres, w ktérym emitent nie posiadal prawnie wiazacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktérej zawarcia
zobowiazany byl na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w {17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku
niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub niewejscia jej w zycie w terminie, o ktérym mowa
w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiazania lub wygasniccia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami

finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
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wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢

instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Zgodnie z {13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu podawane sa niezwlocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomo$¢, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akeji w Alternatywnym

Systemie Obrotu moga skutkowa¢ dla inwestoréw powaznymi utrudnieniami w sprzedazy lub zakupie akcji.
7.4.8. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect

Zgodnie z {12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (1) na wniosek emitenta akcji —
w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwiazku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym, (2) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (3) jezeli emitent
uporczywie narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek otwarcia likwidacji
emitenta, lub (5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie

wezesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Zgodnie z {12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie: (1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci: (a) w przypadku udzielenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b)
w przypadku akcji - po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta tych akeji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci emitenta akeji ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, (2) jezeli zbywalnoéé

tych instrumentow stala si¢ ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty
finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwiazane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby

spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §{12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni
wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze zlozy¢ na piSmie wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za zfozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora

Alternatywnego Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu zobowiazany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek

37



o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia, po
uprzednim zasiggnieciu opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacii,
o$wiadczent lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania
wymaganych informaciji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zasluguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwale, bez zasiggania opinii Rady Gieldy.
Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uplywem 5 dni roboczych po uplywie terminu do zlozenia
wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia - z uplywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami
finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wezesniej niz po uplywie 12 miesiccy od daty doreczenia
uchwaly o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej
niz po uplywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji
o wykluczeniu. Postanowient §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje w przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1
pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje si¢ w przypadkach, o ktérych mowa
w §12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi
koniecznos¢ dalszego wspoldziatania emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw in-formacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowiaza¢ Emitenta do
zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspdldziatania
z emitentem w zakresie wypelniania przez emitenta obowiazkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO,
monitorowania prawidlowosci wypetniania przez emitenta tych obowiazkéw oraz biezacego doradzania emitentowi
w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentow finansowych w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta
w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie
i obowiazywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwiazania lub wygasniccia
umowy z Autoryzowanym Doradca przed uplywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na
podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwiazania lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem, iz okres jej obowiazywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktorym emitent nie posiadal prawnie wiazacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktore;
zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w {17 b ust. 1 Regulaminu ASO.
W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie,
o ktérym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiazania lub wygasniecia
po-przedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesi¢cy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §{12a Regulaminu

ASO stosuje si¢ odpowiednio.
Zgodnie z {13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu podawane sa niezwlocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1

Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akeji z obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu moga skutkowac dla inwestoréw powaznymi utrudnieniami w sprzedazy lub zakupie akgji.

7.4.9. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami lub z wykluczeniem akcji z obrotu na podstawie

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
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1)  w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku, gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdéw
inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny
system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W Zadaniu, o ktérym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzily przesltanki
stanowiace podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajaca zadanie,
w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie

obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Komisja ~ Nadzoru  Finansowego  podaje  niezwlocznie do  publicznej  wiadomosci — informacje

o wystapieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy obrét danym instrumentem
finansowym zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego
podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim zadaniem do Organizatora

Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spelniaé warunki
obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestoroéw lub
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisj¢ o podjeciu decyzji

o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje t¢ informacje¢ do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych
podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powiazanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powiazanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku
gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwiazane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akeji spolki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informaciji poufne;
o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji
poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogloby spowodowaé powazna szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

7.4.10. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pieni¢znej
Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub

przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego

wykonywania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V. Regulaminu NewConnect, w szczegdlnosci obowiazkéw
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okreslonych w §15a 1 15b lub w §17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia

i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,
2) nalozy¢ na Emitenta kare pieni¢zna w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary
upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dzialan majacych na celu zapobiezZenie takim naruszeniom w przyszlosci, w szczegdlnosci moze zobowiazac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych

w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z postanowieniem §17¢ ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowiazkéw nalozonych na niego na podstawie §17¢ ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego
Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta lacznie z karg pieni¢zna nalozong na podstawie

§17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W przypadku nalozenia kary pienigznej na podstawie §17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z postanowieniem §17¢ ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowiazany wplaci¢ pieniadze z tytulu
nalozonej kary pieni¢znej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane
finansowaniu prowadzenia przez t¢ fundacje dzialalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku
kapitalowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd spoleczenistwa. Wplata powinna nastapic
w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopi¢ dowodu wplaty
kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, Emitent zobowiazany jest niezwlocznie przekazaé Organizatorowi

Alternatywnego Systemu.

7.411. Ryzyko dotyczace mozliwo$ci natozenia na Emitenta przez KNF kar administracyjnych za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepis6w prawa

Emitent jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podlega obowiazkom
wynikajacym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego
uprawniona jest do naloZzenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub niewlasciwe wykonanie

obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych powyzszych regulacii.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowiazany w terminie 14 dni od dnia:

. przydzialu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku
niedokonywania przydziatu akeji - od dnia ich wydania,

. dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu

obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowiazek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust.

13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjaé decyzje
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o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezna (w zaleznosci od typu

i wagi naruszenia):

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. lc. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 zt;

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 z1;

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowiacej 5 proc.

catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej

przez Emitenta w wyniku naruszenia obowiazkéw, Komisja moze natozyé

kare pienigzna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty;
albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pienigzng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw warto$ciowych

z obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uplywie ktérego skutek ten nastepuje.

Ponadto za niewywiazanie si¢ z obowiazkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za naruszenie
przepisu dotyczacego obowiazku niezwlocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej na
podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na wlasng
odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze
nalozy¢ na danego Emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2 proc. calkowitego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww.
kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub straty uniknietej przez Emitenta
w wyniku naruszenia tych obowiazkéw - kare pienigzna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnictej korzysci lub
uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegoélnosci pod uwage:

. wage naruszenia oraz czas jego trwania;

. przyczyny naruszenia;

. sytuacje finansowa podmiotu, na ktory nakladana jest kara;

. skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot,
w ktérego imieniu lub interesie dziatal podmiot, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, o ile mozna te¢ skale ustali¢;

. straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

. gotowos$¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspolpracy z Komisja podczas wyjasniania

okolicznosci tego naruszenia;
. uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitalowego, popelnione przez podmiot, na ktéry jest naktadana

kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieni¢zna do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 z1.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w
art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej

korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust.
1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowiaza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegac
naruszaniu tych przepiséw w przyszlosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji

za naruszenie obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, nakltadajac
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sankcje, o ktorej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku naloZenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto nalozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wplyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z gory wykluczy¢ ryzyka wystapienia ktéregos z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci w odniesieniu
do Spoélki. Skutkiem nalozenia kar administracyjnych moze by¢, oprécz pogorszenia wyniku finansowego, takze

pogorszenie si¢ reputacji Emitenta, mogace negatywnie wplywac na kurs jego akeji.
7.4.12. Ryzyko zwigzane z niewykonaniem obowigzkéw wobec Rejestru Zobowigzan Emitentéw (RZE)

Emitent nie dochowal obowiazku ujawnienia zobowiazan z tytulu wyemitowanych obligacji w Rejestrze Zobowiazan
Emitentéw (RZE), wynikajacego z przepiséw ustawy o wzmocnieniu nadzoru nad rynkiem finansowym. Sytuacja ta
byla wynikiem przeoczenia.

Nie mozna wykluczy¢, ze niewykonanie tego obowiazku — niezaleznie od tego, ze dotyczy on emisji o charakterze

historycznym — zostanie uznane za naruszenie przepiséw prawa i moze wiazac si¢ z konsekwencjami regulacyjnymi.

W szczegblnosdci zgodnie z art. 45 ustawy o wzmocnieniu nadzoru mozliwe jest nalozenie sankcji w zwiazku z
niewykonaniem obowiazkéw dotyczacych przekazywania informacji o zobowiazaniach z obligacji, w przypadku
analogicznych naruszen w odniesieniu do obowiazujacych obecnie przepiséw (art. 7b—7c ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), osoby reprezentujace Emitenta moga ponosi¢ odpowiedzialnosé, w tym ryzyko

nalozenia grzywny do 2 000 000 z1.

Emitent podjal dzialania zmierzajace do uzupelnienia brakéw oraz wzmocnienia wewnetrznych mechanizméw

kontrolnych, jednak nie mozna wykluczy¢, Ze zaistniate uchybienie bedzie przedmiotem oceny przez wlasciwe organy.
8. Oswiadczenie o odpowiedzialnosSci za informacje zawarte w niniejszym dokumencie.
Dzialajac w imieniu i na rzecz Emitenta o§wiadczam, Ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej

starannosci, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym o ofercie papieréw wartosciowych sa prawdziwe, rzetelne

i zgodne ze stanem faktycznym.

( s

.

Piotr Gniadek
Prezes Zarzadu
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9. Definicje i objasnienia skrotow

4. | Alternatywny System | Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Obrotu lub ASO Warszawie S.A.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
n Euro - jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

14. | NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza GARIN Al S.A. z siedziba w Warszawie

Spotka GARIN AI S.A. z siedziba w Warszawie

20. | Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024
t. poz. 722, z pbzn. zm.).
22. | Ustawa o | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2023 r.
rachunkowosci poz. 120)
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