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Podstawowe informacje o Spoéice

Go24.pl Spotka Akcyjna
Warszawa

ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa
+48 22 535 38 38
sekretariat@gounited.pl
www.gotfi.pl

1080003709

41155242

0000292229

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy

07.11.2007 r.

Beata Kielan — Prezes Zarzadu
Tomasz Kotodziejak — Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Kulik (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Marek Kotodziejak,
Aleksander Romanowski, Jakub Napierata

498 386 serii A
498 386,00 zt

498 386 serii A

1. Przedmiot dziatania Spoftki:

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci GO24.PL SA jest:

e 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

e 64.30.Z Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

e 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.
2. Zmiany w Sktadzie Zarzqdu i Radzie Nadzorczej Spotki:
W 2023 r. i 2024 r. w Spdtce nie miaty miejsce zmiany w Zarzadzie.

W okresie sprawozdawczym nastgpit uptyw kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej. Na nowa kadencje ponownie
powotani zostali: Andrzej Kulik, Marek Kotodziejak, Aleksander Romanowski, Jakub Napierata.
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3. Nieruchomosci:

Spétka nie posiada zadnych nieruchomosci.
4. Grupa kapitatowa:

W okresie sprawozdawczym GO24.PL SA nie tworzyta grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
5. Akcje wtasne:

W okresie sprawozdawczym GO24.PL SA nie dokonywata skupu akcji wtasnych. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
Emitent nie posiada akcji wtasnych.

6. Woazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Emitent nie prowadzit dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.
7. Instrumenty finansowe:

W roku sprawozdawczym roku Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczenn oraz nie wykorzystywata
instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow Srodkdow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

8. Oddziaty (zaktady) jednostki:
W roku 2023 Spétka nie posiadata oddziatow (zaktadow).

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Emitenta w roku obrotowym oraz po jego
zakonczeniu

1. Zdarzenia wptywajqce na dziatalnos¢ Emitenta w roku 2023

Jednym z najistotniejszych czynnikéw wptywajacych w 2023 roku na otoczenie makroekonomiczne byfa kontynuacja
napasci zbrojnej Rosji na Ukraine i zwigzane z tym konsekwencje. Naptyw uchodzcéw z terendw dziatarh wojennych,
ulegt wyhamowaniu, ustabilizowaty sie ceny surowcéw, w stosunku do szokowych zmian, jakie notowane byty
w 2022 r. Tempo wzrostu PKB w Polsce obnizyto sie do +0,2%. W zwigzku z ustabilizowaniem sie cen surowcéw oraz
spadkiem popytu wyhamowata inflacja z 14,4 w 2022 do 11,4% w 2023 roku. Umocnita sie tez ztotéwka.

Rok 2023 byt rokiem wyborczym w naszym kraju. Wybory z 15.10.2023 r wytonity nowy ukfad sit w parlamencie,
a powotany nowy Rzad zapowiada szereg dziatan naprawczych szczegdlnie w obszarze administracji i wymiaru
sprawiedliwosci. Skutecznos¢ realizacji tych planéw moze mieé, w ocenie Zarzadu, istotny wptyw na funkcjonowanie
Spotki w Swietle toczacych sie z jej udziatem postepowan sgdowych. Majgc na uwadze zapowiadane przez Rzagd zmiany
istotnym elementem ryzyka otoczenia zewnetrznego jest takie ryzyko zmian przepisdw prawnych w obszarach,
w ktérych dziata Spétka, jak réwniez ryzyko regulacyjne. Z drugiej strony mozliwe odblokowanie srodkéw z KPO, a
takze zwiekszenie przejrzystosci w wielu obszarach moze Emitentowi pomdc w dalszej dziatalnosci.

Zakonczenie z dniem 1.07.2023 r stanu zagrozenia epidemicznego stato sie bodZzcem dla KNF do rozpatrzenia, po ponad
3,5 roku od ztozenia, wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy w zakresie natozenia na Spotke kar administracyjnych.
KNF podjeta ostateczng decyzje 21.07.2023 r. W decyzji ostatecznej KNF zgodzita sie z argumentacjg Spotki
w kontekscie brzmienia art. 146 ust. 6 ustawy o funduszach inwestycyjnych i dokonata rewizji swojej interpretacji tresci
tego przepisu, uwzgledniajgc oparte na tym przepisie zarzuty Spotki, w pozostatych aspektach utrzymata decyzje
w mocy, obnizajac przy tym kare do 5 625 000 zt.

Decyzja zostata ta zostata zaskarzona do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

2. Zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta po zakoriczeniu roku obrotowego

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity nowe istotne zdarzenia majgce
wplyw na dziatalnos¢ Spofki.
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Przewidywany rozwoj Emitenta.

1. Plany Produktowe

o W 2zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sgadowymi oraz zablokowanymi rachunkami bankowymi
skuteczne wprowadzenie nowych produktéw jest utrudnione, na co Spotka zwracata uwage juz w raporcie
z 2022 roku oraz raportach biezgcych.

Spétka nadal w miare mozliwosci bedzie usitowata wykorzysta¢ posiadang wiedze know- how oraz doswiadczenie
przede wszystkim w dziatalnosci ustugowej w nastepujacych obszarach:

a. Obszar doradczy dla Firm —w zakresie wycen, pozyskania kapitatu oraz organizacji,

b. Obszar inwestycji wtasnych.

Spoétka wskazuje, ze opisane w rozdziale Sytuacja finansowa Spdtki dziatania podjete przez Urzad KNF przy

wykorzystaniu Urzedu Skarbowego (blokada rachunkéw bankowych) nie tylko znaczgco utrudnity biezacy jej
dziatalno$¢, ale takze miaty na celu ograniczenie badz uniemozliwienie realizacji praw Spétki w postepowaniu
odwotawczym przed KNF oraz przed Sgdem poprzez odciecie od mozliwosci finansowania ustug podmiotow
wspierajgcych Spétke od strony prawnej. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania zobowigzania Spétki
z tytutu natozonych przez KNF kar pienieznych zostaty uregulowane, a dokonane zabezpieczenia zdjete. Spodtka
zaskarzyta decyzje KNF o natozeniu kar do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Wszystkie plany rozwoju oparte byty o zatozenie przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji sadowej, co sie nie
udato, a nastepnie cywilnej, co udato sie tylko czesciowo. Aktualnie zarzad skupia sie na znalezieniu rozwigzania
restrukturyzacyjnego.

2. Dystrybucja i Promocja

Planowana oferta obejmuje przede wszystkim ustugi dla firm i skierowana jest do okreslonego kregu klientow.
Dystrybucja prowadzona jest bezposrednio przez Emitenta w kooperacji ze wspétpracujgcymi podmiotami.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta.
1. Sytuacja finansowa Spotki

W 2023 r. Spotka uzyskata 346 992,00 zt przychoddw z tytutu refakturowania ustug administracyjno —biurowych. Kwoty
te, podobnie jak w latach poprzednich, zostaly zaprezentowane jako pozostate przychody operacyjne. Wyisze
w stosunku do 2022 roku wartosci s wynikiem inflacyjnej korekty cen oraz zwiekszenia godzinowego obstugi. Zysk
netto wyniost 842 886,68 zt i wynika gtéwnie z rozwigzania rezerwy w wyniku redukcji kary administracyjnej natozonej
przez KNF na Spoétke oraz naliczonych w zwigzku z tym przychodéw z tytutu odsetek. Wartosé kapitatéw witasnych na
koniec 2023 r. wyniosta -503 305,54 zt. Zmiana kapitatow wtasnych w stosunku do wartosci wykazanej na koniec 2022
r. wynika z osiggnietego wyniku finansowego, ktérego gtéwny sktadnik stanowi redukcja o 875 000 zt kary
administracyjnej natozonej przez KNF. Gtéwne zobowigzania spétki stanowig zobowigzania do zarzadu. Wiekszos¢
pozostatych zobowigzan jest sporna.

Brak skutecznego z wdrozenia nowych obszaréw dziatalnosci oraz poniesione dotychczas straty sg dtugoterminowg
konsekwencjg decyzji KNF z 17.12.2019 r. o natozeniu na Emitenta sankcji administracyjnych w postaci cofniecia
Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci oraz blokady rachunkéw Spoétki, o czym Emitent szeroko pisat
w publikowanych poprzednich raportach okresowych. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego na
whniosek Urzedu KNF w dniu 28.02.2020 r. dokonat zajecia kont bankowych Spétki na poczet nieprawomocnej kary
pienieznej, uniemozliwiajgc tym samym do momentu rozpatrzenia przez KNF wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy
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(co zajeto KNF 3,5 roku) wdrozenie nowych obszaréw dziatalnosci. Aktualnie Spotka jest w trakcie opracowywania
nowej strategii.

Postepowanie przed KNF oraz sgdowo - administracyjne

W zwigzku z wydaniem przez KNF po ponad 3,5 roku od momentu ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy
ostatecznej decyzji z dnia 21.07.2023 r. w sprawie natozenia kary administracyjnej na Emitenta, Spétka ztozyta w dniu
8 wrzesénia 2023 r. skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, w ktérej kwestionuje stawiane
przez Komisje Nadzoru Finansowego zarzuty pod wzgledem merytorycznym, a takze prawidtowos¢ przeprowadzonego
postepowania administracyjnego zarowno przy pierwotnej decyzji, jak i w postepowaniu odwotawczym. Spoétka
whniosta jednoczesnie o wstrzymanie wykonalnosci Decyzji, a takze o udzielenie pomocy prawnej z uwagi na bardzo
trudng sytuacje finansowg Spdtki. Wskazana trudna sytuacja finansowa Spétki nie wynika wytacznie z wysokosci
natozonej kary, na co Spotka zabezpieczyta srodki, ale gtéwnie z pdiniejszych dziatan KNF w zakresie dokonanych
zabezpieczen na majatku Spétki, ktére uniemozliwity Spétce uruchomienie dziatalnosci w innych obszarach. Wydanie
ostatecznej decyzji po 3,5 roku postepowania w zestawieniu z dokonanym przez KNF zabezpieczeniem w postaci
blokady wszystkich rachunkéw bankowych Spétki skutkowato brakiem przychoddéw przy jednoczesnym ponoszeniu
kosztéow funkcjonowania, ktérych pokrywanie byto bardzo utrudnione, co przetozyto sie na poniesione w tym okresie
znaczace straty zaréwno z tytutu utraconych dochodéw, jak i dodatkowych kosztéw i doprowadzenie Emitenta na skraj
upadtosci.

Poza wadliwoscig prawng oraz merytoryczng, jakg w ocenie Zarzagdu miaty decyzje wydane przez KNF, nalezy wskazaé,
iz wskazana decyzja ostateczna zostata wydana po uptywie piecioletniego okresu, o ktérym mowa w art. 189g § 1 k.p.a.
Z drugiej strony zgodnie z art. 31za ust. 2 ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 340, z pézn.zm.) ( Ustawa COVIDOWA) bieg terminu przedawnienia, o ktérym mowa
w art. 189g § 1 i 3 k.p.a., tj.: mozliwosci natozenia administracyjnej kary pienieznej oraz mozliwosci egzekucji
administracyjnej kary pienieznej, nie rozpoczyna sie, a rozpoczety ulega zawieszeniu do dnia odwotfania stanu
zagrozenia epidemicznego lub stanu epidemii. Zgodnie z § 1 Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 20 marca 2020 r.
w sprawie ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu epidemii (Dz. U. z 2022 r. poz. 340, z pdzn. zm.)
w okresie od dnia 20 marca 2020 r. do odwotania na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej ogtoszono stan epidemii
w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2. Stan epidemii trwat do dnia 16 maja 2022 r., kiedy weszto w zycie
rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 12 maja 2022 r. w sprawie odwotania na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
stanu epidemii (Dz. U. z 2022 r. poz. 1027). Jednoczesnie, w tym samym dniu weszto w zycie rozporzadzenie Ministra
Zdrowia z dnia 12 maja 2022 r. w sprawie ogloszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia
epidemicznego (Dz. U. z 2022 r. poz. 1028). Rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca 2023 r. w sprawie
odwotania na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia epidemicznego (Dz.U. z 2023 r. poz. 1118), ktore
weszto w zycie w dniu 16 czerwca 2023 r., z dniem 1 lipca 2023r. zostat zniesiony stan zagrozenia epidemicznego. Tym
samym bieg terminu przedawnienia natozenia administracyjnej kary pienieznej zdaniem KNF byt zawieszony w okresie
od dnia 20 marca 2020 r. do dnia 30 czerwca 2023 r.

Zdaniem Emitenta przepis, na ktéry powotuje sie KNF jest niekonstytucyjny. W dniu 12.12.2023 roku Trybunat
Konstytucyjny wydat orzeczenie w zakresie sprzecznosci z Konstytucjg art. 15 zzr(1) Ustawy Covidowej zawieszajgcy
bieg przedawnienia karalnosci za przestepstwa oraz przestepstwa karno-skarbowe. Emitent podnidst zarzut
przedawnienia natozonej kary: zaréwno administracyjnej kary pienieznej jak i sankcji odebrania licencji oraz wnidst
o kontrole przez sad zgodnosci z Konstytucjg przywotanych przepisdw. Nalezy przy tym podkresli¢, iz tak szerokie
uprawnienie posiadat wytgcznie KNF.
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Emitent nadal prowadzi pozasgdowe rozmowy z wierzycielami oraz organizuje finansowanie w celu sptaty zobowigzan,
dla ktérych wierzyciele zgadzajg sie na redukcje zadtuzenia. Nadal na dzien raportu w odniesieniu do okoto 50%
zadtuzenia Emitenta tocza sie rozmowy. Ponad potowa aktualnych zobowigzan jest sporna, co oznacza, ze toczg sie
sprawy w sadach, stad trudniej jest zawiera¢ uktad w tych sprawach. W sytuacji, gdy wiekszos¢ z nich, a nawet
wszystkie nie zakoriczg sie porozumieniem istnieje zagrozenie ztozenia wniosku o upadtosé Spotki.

2. Wielkos¢ i rodzaj kapitatow wtasnych:

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2023 r. sktadat sie z nastepujacych pozyciji:

OPIS Kwota w PLN
Kapitat podstawowy 498 386 zt
Kapitat zapasowy 29 105,41z

IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe, w tym:
631 189,39 zt

- na udzialy (akcje) wiasne

Strata z lat ubiegtych -2504 873,02 zt
Zysk za okres sprawozdawczy 842 886,68 zt
Kapitat wiasny -503 305,54 zt

3. Przychody i koszty
Przychody ogotem w 2023 r. wynosity 1 383 565,58 zt, w tym:

OPIS KWOTA w PLN
Pozostate przychody operacyjne 1247 339,02
W tym: daz t dministracyjno-

. ym: ze sprzedazy ustug administracyjno 346 992,00 zt
biurowych
Przychody finansowe 136 226,56 2t

Przychody Ogoétem: 1383 565,58 21

Na pozostate przychody operacyjne sktadajg sie gtéwnie redukcja kary administracyjnej natozonej przez KNF.
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Koszty ogétem wynosity 540 678,90 zt, w tym:

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 R. DO 31 GRUDNIA 2023 R.

OPIS Kwota w PLN

Koszty dziatalnosci operacyjne;j 451 994,12 zt

Pozostate koszty operacyjne 71940,43 zt
Koszty finansowe 16 744,35 zt
Koszty ogétem 540 678,90 zi

Zmiana poszczegdlnych rodzajow kosztéw do 2022 roku oraz ich struktura ksztattowaty sie nastepujaco:

, Struktura
Struktura kosztow kosztow
OPIS Zmiana 2023/2022 operacyjnych .
W 2023 operacyjnych
w 2022

Amortyzacja -87,18% 0,61% 4,56%
Zuzycie materiatéw
. .. -35,51% 0,51% 0,76%
i energii
Ustugi obce 31,56% 67,10% 48,96%
Podatki i optaty -44,19% 0,99% 1,70%
Wynagrodzenia -26,34% 30,08% 39,20%
Ubezpieczenia -79,29% 0,69% 3,33%
Pozostate koszty -100,00% 0,00% 1,49%
rodzajowe
Ko§zty operacyjne 4,00%
ogoétem

Gtéwnym sktadnikiem kosztéw w 2023 roku podobnie jak w latach poprzednich byty ustugi obce, w tym koszty najmu
oraz koszty obstugi prawnej. Koszty obstugi prawnej w 2023 byty nizsze 2022 roku o okoto 4%. Podobnie jak
w poprzednim roku znaczacy udziat miaty koszty obstugi proceséw sgdowych cywilnych, jak réwniez postepowania
odwotawczego w KNF.

Spotka za okres sprawozdawczy od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wykazata zysk netto w wysokosci 842 886,68 zt.

Warto zaznaczyg, iz Spotka wystepowata do Urzedu skarbowego o umozliwienie uzyskania srodkdéw na prowadzenie
dziatalnosci i uzyskata odmowe, co wygenerowato koszty w postaci kosztow sgdowych oraz egzekucyjnych — o zwrot
ktorych Spotka bedzie dochodzi¢ od skarbu panstwa.

4. Sytuacja ptatnicza

We wrzesniu 2023 roku uregulowane zostato powstate zobowigzanie z tytutu natozonej przez KNF 5.625.000 zt kary
administracyjnej. Po uregulowaniu tej kary sytuacja ptatnicza Spoétki dalej jest trudna i wystepujg problemy
z ptatnosciami. Spétka kontynuuje pozasgdowe rozmowy z wierzycielami w celu zawarcia ugdd w zakresie regulowania
ptatnosci.

5. Przewidywana sytuacja finansowa
Przewidywana sytuacja finansowa bedzie zalezata od:

a) Rozwoju postepowania sgdowo — administracyjnego przed WSA
b) Ugdd z wierzycielami



SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO24.PLS.A.

<~ GO24.PL
L d . A OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 R. DO 31 GRUDNIA 2023 R.

c) Innych dziatan restrukturyzacyjnych

Biorac powyzsze czynniki pod uwage sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuac;ji dziatalnosci.
Nalezy jednak zwrdcié uwage na nieznaczng poprawe sytuacji Spétki w 2023 roku. Spétka wypracowata potencjat
uzyskiwania dodatkowych przychoddéw operacyjnych, zmniejszyto sie znaczaco ryzyko roszczern do Emitenta oraz
zostaty zredukowane zobowigzania do kontrahentdw.

Ryzyka Emitenta

Na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke istotny wptyw moga wywierac takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,
poziom stdp procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzed oraz oszczednosci
gospodarstw domowych. Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowac obnizenie
zainteresowania ustugami oferowanymi przez Spoétke, a tym samym negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Spoéfki.

W 2023 roku najbardziej istotnymi czynnikami ryzyka byty ryzyka prawne, w tym ryzyko kontynuacji dziatalnosci.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci spotki

Zarzad Spotki wskazuje, ze sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalno$ci. Powyisze jest w szczegdlnosci dtugoterminowg konsekwencja wydania przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 17 grudnia 2019 r. decyzji administracyjnej w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej
w postaci cofniecia Spétce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
natozenia na Spétke kary pienieznej w wysokosci 6.500.000 zt, a nastepnie na dokonaniu blokady rachunkéw Spotki.
W dniu 21.07.2023 r. KNF rozpatrzyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy, obnizyta natozone kary pieniezne do
wysokosci 5.625.000 zt i utrzymata kare cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci TFI. W zwigzku z wydaniem
przez KNF po ponad 3,5 roku od momentu ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy ostatecznej decyzji z dnia
21.07.2023 r. w sprawie natozenia kary administracyjnej na Emitenta spdtka ztozyta w dniu 8 wrzesnia 2023 r. skarge
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, w ktérej kwestionuje stawiane przez Komisje Nadzoru
Finansowego zarzuty pod wzgledem merytorycznym, a takze prawidtowos¢ przeprowadzonego postepowania
administracyjnego zaréwno przy pierwotnej decyzji jak i w postepowaniu odwotawczym. Spétka wniosta jednoczesnie
o wstrzymanie wykonalnosci Decyzji, a takze o udzielenie pomocy prawnej z uwagi na bardzo trudng sytuacje
finansowa Spotki. Wskazana trudna sytuacja finansowa spétki nie wynika wyfacznie z wysokosci natozonej kary, na co
Spoétka zabezpieczyta srodki, ale gtdwnie z pdzniejszych dziatan KNF w zakresie dokonanych zabezpieczen na majgtku
Spotki, ktére uniemozliwity Spétce uruchomienie dziatalnosci w innych obszarach. Wydanie ostatecznej decyzji po 3,5
roku postepowania w zestawieniu z dokonanym przez KNF zabezpieczeniem w postaci blokady wszystkich rachunkéw
bankowych Spoétki skutkowato brakiem przychodéw przy jednoczesnym ponoszeniu kosztéw funkcjonowania, ktérych
pokrywanie byto bardzo utrudnione, co przetozyto sie na poniesione w tym okresie znaczace straty zaréwno z tytutu
utraconych dochodéw jak i dodatkowych kosztéw i doprowadzenie Emitenta na skraj upadtosci.

Zarzad wskazuje, ze na dzien bilansowy Spdtka wykazuje ujemny kapitat wtasny. Emitent nadal prowadzi pozasgdowe
rozmowy z wierzycielami oraz organizuje finansowanie w celu sptaty zobowigzan, dla ktérych wierzyciele zgadzajg sie
na redukcje zadtuzenia. Nadal na dzien bilansowy w odniesieniu do okoto 50% zadtuzenia Emitenta toczg sie rozmowy.
Ponad potowa aktualnych zobowigzan jest sporna co oznacza, ze toczg sie sprawy w sgdach stad trudniej jest zawierac
uktad w tych sprawach. W sytuacji, gdy wiekszos$¢ z nich a nawet wszystkie nie zakoriczg sie porozumieniem istnieje
zagrozenie ztozenia wniosku o upadtosc Spétki. Niemniej jednak Zarzad Spétki zaznacza, ze podejmuje starania majace
na celu restrukturyzacje dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq przepisow prawnych

Polskie prawo charakteryzuje sie duzg dynamikg zmian i zwigzang z tym niestabilnoscig systemu prawnego. Dotyczy
to w szczegdlnosci prawa gospodarczego i prawa podatkowego. Zmiany przepisdw prawa mogg mieé¢ wptyw na
funkcjonowanie Spoétki, chocby poprzez wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki. Ponadto przepisy prawa polskiego s3



SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO24.PLS.A.

<~ GO24.PL
L d . A OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 R. DO 31 GRUDNIA 2023 R.

przedmiotem dostosowywania i unifikacji z regulacjami Unii Europejskiej. Zmiany regulacji prawnych mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Spoétki. Spédtka nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.
Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

W zwigzku z sytuacja Spétki istnieje ryzyko, iz w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci lub w celu
poprowadzenia nowych projektdw Spétka, w celu finansowania rozwoju, oraz biezgcej dziatalnosci bedzie musiata
szuka¢ zrddet finansowania w tym przeprowadzi¢ emisje akcji. Niepozyskanie nowych Zrédet finansowania, w
przypadku, gdy Spotka wykorzysta dotychczas posiadane zasoby finansowe, mogtoby uniemozliwi¢ Spétce jakakolwiek
dziatalnosé.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku NewConnect bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym
moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu Spotki

Obecnie gtéwni akcjonariusze Spoétki - zasiadajgcy w organach spétki posiadajg ponad 85% w kapitale zaktadowym oraz
sg uprawnieni do wykonywania ponad 85% gtoséw na WZA Spétki. Rodzi to ryzyko ograniczenia wptywu pozostatych
akcjonariuszy na tres¢ podejmowanych przez Walne Zgromadzenie uchwat.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Spétki na Rynku NewConnect

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t. j. Dz. U. 2024 r. poz. 620, dalej
Ustawa o obrocie):

e W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10dni.
W przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséow
inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

¢ Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

e Zgodnie z postanowieniami §11 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 oraz § 16 ust. 2:

1. nawniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi emitenta w Alternatywnym Systemie. W przypadku zawieszenia obrotu akcjami wprowadzanymi w
Alternatywnym Systemie, Inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci notowan przez okres zawieszenia.
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Zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego Obrotu - moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,

e w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy emitenta z Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem, z tym
ze w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym cenami.

Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi emitenta:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

e w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia przez emitenta oraz wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem
Rynku. Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpic
wytgcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z normg zawartg w §12 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Ll

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie jej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. (§ 12 ust.2
Regulaminu ASO)

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Ponadto, zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 3) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkdéw wskazanych w rozdziale IV Regulaminu ASO, organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W przypadku wykluczenia akcji wprowadzanych z obrotu w
ASO, inwestorzy muszg liczyé sie z utratg ptynnosci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Spétke kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie obowiqzkow

wynikajgcych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za niewykonywanie obowigzkow
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o obrocie.

Ryzyko skali dziatalnosci

10
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Spétka jest obecnie na etapie wstepnego przebranzowienia. Ryzyko finansowe skali dziatania Spotka stara sie ograniczy¢
poprzez prowadzenie okresowej wnikliwej weryfikacji efektywnosci prowadzonych projektdw oraz wprowadzenia
monitorowania efektywnosci kosztowej oraz podejmowanie stosownych decyzji zaleznie od efektéw analizy.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem strategii

Spétka zamierza zmienié przedmiot dziatalnosci oraz wdrozy¢ nowe ustugi. Istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia nie
przyniesie oczekiwanych efektéw lub tez wystgpig czynniki niezalezne od Spodtki, ktére przeszkodzg w realizacji tej
strategii. Spétka na biezgco analizuje postepy w realizacji strategii i nie wyklucza jej zmiany celem dostosowania do
aktualnych warunkéw rynkowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Planowany obszar dziaftalnosci rozwijany jest na b. konkurencyjnym rynku ustug finansowych i doradczych.
Zaadresowanie tego ryzyka jest mozliwe wytacznie poprzez innowacyjnos¢ oraz scista specjalizacje.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej specjalistow. Utrata
kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyngc¢ niekorzystnie na prowadzong przez Spétke
dziatalno$é. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku utraty Cztonkdw Zarzadu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
Spétka zatrudnia 2 osoby — 2 cztonkéw zarzadu.

Pozostate kwestie, o ktérych mowa w art. 49 Ustawy o rachunkowosci, nie dotyczg Spétki lub sg, w ocenie Zarzadu,
nieistotne dla oceny jej sytuacji finansowej i majgtkowej.
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