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1. Pismo Zarzadu,

przekazujemy na Panstwa r¢ce jednostkowy raport roczny Varsav Game Studios S.A. za rok 2018

prezentujacy najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spotki.

Miniony rok to okres wzmozonej pracy w zakresie produkcji oraz promocji gry Bee Simulator.
Opublikowany trailer zapowiadajacy gre spotkat si¢ z bardzo dobrym odbiorem wsrod dziennikarzy i graczy.
W miesigc od publikacji liczba odston trailera przekroczyta 2 miliony, liczba publikacji na temat gry si¢gneta
ponad 500, a ich catkowity zasi¢g siegnat prawie 10 milionéw uzytkownikéw. Bee Simulator zostat takze
doceniony przez przedstawicieli branzy gier. Podczas targow Game Connection w Paryzu gra zdobyla

nagrod¢ Game Connection Europe 2018 Development Awards w kategorii Social Games.

W zwigzku z bardzo dobrym odbiorem gry ze strony graczy oraz przedstawicieli medidw, Zarzad postanowit
rozszerzy¢ zakres gry Bee Simulator, tak by zwigkszy¢ jej potencjat sprzedazowy. Do gry dodano dodatkowe
mapy do trybu split-screen mulitplayer, nowe mechaniki - m.in. zréznicowany poziom trudnosci rozgrywki
dla dzieci i dorostych oraz nowe elementy interaktywne w rozgrywce (w tym nowych przeciwnikow). Bardzo
waznym aspektem gry, jest takze jej oprawa audio, o ktérg zadbal Mikotaj Stroinski, tworca $ciezki

dzwigkowej m.in. do gier Wiedzmin 3: Dziki Gon czy Age Of Emipres 4.

Zarzad Varsav Game Studios prowadzit negocjacje z potencjalnymi wydawcami dla Bee Simulator. Efektem
tych dziatan jest zawarcie w dniu 1 lutego 2019 roku umowy z BigBen Interactive. Pozyskanie takiego
partnera stanowi istotny kamien milowy w rozwoju spoiki, zapewnia bezpieczenstwo finansowe i bardzo
duze wsparcie przy marketingu gry, co powinno w wymierny sposob przetozy¢ si¢ na potencjat sprzedazowy
tytulu. Umowa z wydawca, ktéry posiada blisko 30-letnie do§wiadczenie w branzy, zapewnia takze
jednoczesng premiere gry na wszystkie kluczowe platformy (PC, PlayStation 4, xBox One oraz Nintendo
Switch) w wersji cyfrowej 1 pudetkowej. Kontynuowano takze prace nad pozostatymi projektami, obecnie

najbardziej intensywne prace sa prowadzone przy projekcie Bully Giant.

W grudniu 2018 roku Emitent zakonczyt emisje prywatng akcji serii H, z ktorej pozyskata 4 min zt. Srodki
pozyskane z emisji wraz z platno$ciami, ktére zostang pozyskane w ramach platnosci wynikajacych z
kontraktu wydawniczego gry Bee Simulator, zapewniajg Spotce pelne bezpieczenstwo i komfort realizacji

dhlugoterminowe;j strategii rozwoju.

Z wyrazami szacunku,

Konrad Mroczek Fukasz Rosinski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

RELI G B SR, Ry 31.12.2018  31.12.2017  31.12.2018  31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy 225 600,00 700 820,90 52 465,12 168 026,30
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3265 384,37 -1321075,51 -759 391,71 -316 736,32
Zysk (strata) brutto -3004 195,78 -1526994,29 -698650,18  -366 106,67

Zysk (strata) netto -3004 195,78 -1526 994,29 -698 650,18 -366 106,67

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 2102333,55 -108897528 -488914,78  -261088,80

operacyjnej

rnr:v‘zzft‘;"c"»‘,’j:;”iei“e netto z dziatalnosci 1153440,87 -2197714,83  268242,06  -526 916,21
:;Z:np:mszie”ieine netto z dziatalnosci 3788098,63 342788404  880953,17  821857,16
Przeptywy pieniezne netto, razem 2 839 205,95 141 193,93 660 280,45 33 852,15
Aktywa trwate 2648 233,25 3444938,18 615 868,20 825 946,00
Aktywa obrotowe 5004 403,02 3330357,53 1163814,66 798 474,56
Kapitaty wtasne 7245330,23 6249526,01 1684960,52 1498363,90
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 407 306,04 525 769,70 94 722,33 126 056,65
Suma bilansowa 7652636,27 6775295,71 1779682,85 1624420,56

W 2018 roku Spoétka osiggneta 226 tys. zt przychodow netto ze sprzedazy, wypracowujac 3 265 tys. zt straty

z dziatalnosci operacyjnej oraz 3 004 tys. zt straty netto.
Suma bilansowa Spotki na koniec 2018 roku wynosita 7 653 tys. z, w tym 7 653 tys. zt to kapitaty wiasne
Spotki.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2017 —31.12.2017 przyjeto kurs EURO 4,1709 tabela
nr 251/A/NBP/2017 z dnia 2017-12-29. Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2018 —
31.12.2018 przyjeto kurs EURO 4,300 tabela nr 252/A/NBP/2018 z dnia 2018-06-31.
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3. Informacje ogolne
3.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: VARSAV GAME STUDIOS S.A.
Forma prawna: spolka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wilcza 28/10, 00-544 Warszawa
Tel.: + 4822 100 48 41

Faks: + 48 22 100 42 08

Internet: www.varsav.com

E-mail: varsav@varsav.com

KRS: 0000381296

REGON: 142844239

NIP: 5213597881

3.2. Zarzad

Zarzad Spotki jest dwuosobowy. Decyzja z dnia 30 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Varsav Game
Studios S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania Prezesa Zarzadu Spotki w osobie Pana Konrada Mroczka
na nowa kadencje. W dniu 7 maja 2018 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu tukasza

Rosinskiego powierzajac mu funkcj¢ Cztonka Zarzadu.

Konrad Mroczek - Prezes Zarzqdu

Pan Konrad Mroczek posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyt Akademi¢ Leona
Kozminskiego, specjalnos¢: Strategie inwestycyjne i kapitatlowe.

Posiada ponad 8-letnie do$wiadczenie zawodowe w zakresie bankowos$ci inwestycyjnej zdobyte w
departamencie Corporate Finance Banku Zachodniego WBK oraz firmach konsultingowych. Zakres jego
obowiazkdéw obejmowal m.in. doradztwo przy transakcjach fuzji i przeje¢ oraz udziat w tworzeniu portfela

inwestycji wlasnych ,,typu private equity/ venture capital” Banku.

Obecnie Pan Konrad Mroczek zasiada w Radach Nadzorczych nastepujacych spotek: Slaskie Kamienice
S.A., Hornigold Reit S.A.
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Lukasz Rosinski - Czlonek Zarzgdu

Pan Lukasz Rosinski posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyt Akademi¢ Leona
Kozminskiego, specjalno$¢: Strategie inwestycyjne i kapitalowe. Ponadto, Pan Lukasz Rosinski studiowat
na Fachhochschule Ludwigshafen am Rhein, Hochschule fiir Wirtschaft, Niemcy, jest takze absolwentem 11
edycji Akademii Lideréw Rynku Kapitatlowego.

Posiada blisko 10-letnie doswiadczenia w transakcjach na rynku kapitalowym, przede wszystkim w
pozyskiwaniu kapitatu dla spotek z branzy technologicznej. Dodatkowo Pan Lukasz Rosinski posiada bogate
doswiadczenie w branzy gier komputerowych (do maja 2018 roku byl wiceprezesem Zarzadu The Farm 51

Group S.A)).

Obecnie Pan Lukasz Rosinski zasiada w Radach Nadzorczych nastepujacych spotek: Slaskie Kamienice

S.A., Bloober Team S.A., The Farm 51 S.A., Hornigold Reit S.A., Fat Dog Games S.A.

3.3. Rada Nadzorcza

W dniu 30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato pigciu cztonkow Rady
Nadzorczej na nowa wspolng Il kadencje. W dniu 3 sierpnia 2017 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ztozyta Pani Iwona Rogowska. NWZ Spotki w dniu 2 pazdziernika 2017 roku powotato Panig
Anng Andrzejak jako cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Ponadto, w zwigzku z rezygnacja z pelnionej funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Lukasza Rosinskiego ztozong w dniu 7 maja 2018 roku, w dniu 28
czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie zatwierdzito wybor Pani Magdaleny Kramer do Rady Nadzorczej

Spotki.

W zwiazku z rezygnacja z pelionej funkcji Czltonka Rady Nadzorczej przez Pana Adama Osinskiego
ztozong w dniu 18 pazdziernika 2018 roku, w dniu 18 pazdziernika 2018 Rada Nadzorcza powotata w trybie

kooptacji do Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Pazdura.

Dodatkowo w zwiazku z rezygnacja z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Dominika
Gaworeckiego zlozong w dniu 31 pazdziernika 2018 roku, w dniu 31 pazdziernika 2018 Rada Nadzorcza

powotata w trybie kooptacji do Rady Nadzorczej Pana Tomasza Milasa.

Anna Andrzejak - Czionek Rady Nadzorczej

Pani Anna Andrzejak posiada wieloletnie do§wiadczenie w zakresie bankowosci inwestycyjnej, inwestycji
kapitalowych oraz funduszy typu private equity. Byla zatrudniona w biurach maklerskich, firmach
inwestycyjnych, jak réwniez w departamencie banku dziatajacym w obszarze corporate finance. W trakcie

swojej kariery zawodowe;j zasiadata w radach nadzorczych kilkunastu spotek kapitatowych.
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Piotr Babieno - Czlonek Rady Nadzorczej

Studiowal na Politechnice Krakowskiej, w Warszawskiej Szkole Filmowej i Polish Open University
w Krakowie. Z branzg gier zwigzany od kilkunastu lat. Od 2006 roku sprawowat funkcje zarzadzajace w
spotkach deweloperskich tworzacych gry na konsole nowej generacji. Od 2008 Prezes Zarzadu Bloober
Team S.A. Jest wspottworca programu “Europejskiej Akademii Gier” oraz cztonkiem jej Rady Programowe;.
Na zaproszenie rzadu Kanady byt wykladowcg na Jaloo Festival. W 2009 roku, dzigki bogatemu
doswiadczeniu i znajomosci nowych technologii, zostal wybrany ekspertem ,,Perspektywy Technologicznej

Krakow — Matopolska 2020” — Foresight.
Magdalena Kramer - Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Magdalena posiada kilkuletnie do$wiadczenie w obstudze prawnej spoétek prawa handlowego oraz
podmiotow rynku kapitalowego, nabyte w trakcie pracy w kancelariach adwokackich oraz w podmiocie z

sektora ustug finansowych.

Zajmuje si¢ w szczego6lnosci obstuga prawng emisji papierow wartosciowych oraz dhuznych papierow
warto$ciowych, doradztwem prawnym w zakresie funkcjonowania spotek kapitalowych, w tym w
szczegolnosci spotek publicznych, przeprowadzaniem proceséw przeksztalcenia i tgczenia spolek
handlowych, prowadzeniem postgpowan sadowych z zakresu prawa gospodarczego ze szczegdlnym

uwzglednieniem problematyki zwigzanej z zaskarzaniem uchwat organéw spotek prawa handlowego.
Tomasz Milas - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach, wydzial Handlu. Od 1989 roku przedsiebiorca,
wiasciciel i czlonek zarzadu spotek z branzy metalurgicznej. W latach 2004-2009 Prezes Polskiej Unii
Dystrybutorow Stali /PUDS/. W latach 2006-2008 Wiceprezes Europejskiej Unii Dystrybutoréw Stali
Eurometal z siedzibg w Brukseli. Od 2012 wiasciciel zaktadu piekarniczego Dakri sp z 0.0. z siedzibg w
Lodzi oraz zaktadu lekkich konstrukeji stalowych TM Drutpol sp z 0.0. z siedzibg w Golubiu Dobrzyniu.

Obecnie inwestor na rynku kapitalowym.

Wojciech Pazdur - Czfonek Rady Nadzorczej

Wspotzatozyciel, dyrektor produkcji oraz Wiceprezes Zarzadu The Farm 51 Group S.A., wcze$niej
wieloletni wspotpracownik studia People Can Fly, wspottworca gry ,,Painkiller”, redaktor naczelny
magazynu ,,3D”. Absolwent Politechniki Slaskiej, obecnie wspolpracuje z Polsko-Japoniska Akademig

Technik Komputerowych.

4. Roczne zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Varsav Game Studios SA za rok obrotowy 2018 stanowi

zatacznik do niniejszego raportu.
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5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Emitenta

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Varsav Game Studios S.A. za okres 01.01.2018 r. — 31.12.2018 r.

stanowi zatagcznik do niniejszego raportu.
6. Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowi zatgczniki do

niniejszego raportu.
7. Oswiadczenia Zarzadu

7.1. Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdan finansowych

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
1 dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi naszg Spotke, oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spolki, oraz ze
sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

Konrad Mroczek Fukasz Rosinski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

7.2. Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan rocznych

Zarzad Varsav Game Studios S.A. o$wiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, dokonujgca badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Varsav Game Studios S.A. za rok 2018 zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym
dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto, Zarzad Varsav Game Studios S.A.
o$wiadcza, ze firma audytorska i czlonkowie zespotu dokonujacy badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2018 speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki

zawodowe;j.

Konrad Mroczek Fukasz Rosinski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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8. Oswiadczenie o dobrych praktykach

Oswiadczenie Zarzadu Varsav Game Studios S.A. w sprawie przestrzegania przez Spotke ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect” zawartych
w Zataczniku Nr 1 Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. i zmian dokumentu
zatwierdzonych Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.

Lp.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect

TAK/
NIE/
NIE
DOTYCZY

Uwagi dotyczgce stosowania przez Spotke danej praktyki

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak 1 z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki i interaktywny dostegp do informacji. Spotka,
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem  sieci  Internet,
rejestrowa¢ przebieg obrad iupublicznia¢ go na stronie
internetowej.

TAK

7Z wylaczeniem transmitowania obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad
i upublicznienia go na stronie internetowe;.

Informacje dotyczace WZ i jego przebiegu Spotka bedzie publikowata
w postaci raportow biezacych 1 umieszczala na stronach
internetowych. Akcjonariusze, ktoérzy nie brali udzialu w WZ beda
mogli zapozna¢ si¢ z zagadnieniami poruszanymi na WZ.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostgp do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spoiki oraz sposobu
jej funkcjonowania.

TAK

Spoétka prowadzi korporacyjng strong internetowg i zamieszcza na
niej:

3.1.

podstawowe informacje o spotce i jej dzialalnosci (strona
startowa),

TAK
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3.2. | opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwigeej przychodow, TAK Z wylaczeniem wskazania dziatalnosci dominujacej pod wzglgdem
przychodow.
3.3. opi_st ry;]ku, Itla kt(’)rylr<n dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji TAK Z uwagi na globalny charakter rynku gier komputerowych, pozycja
emitenta ha tym rynku, Spotki na rynku nie jest opisywana.
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spotki, TAK
3.5 | powzigte przez zarzad, na podstawie o§wiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
S e AL \ . TAK
mniej niz 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki,
3.6. | dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. | zarys planoéw strategicznych spoiki, TAK
3.8. | opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezgcy rok
obrotowy, wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do
tych prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy), NIE Spolka nie publikuje prognoz
3.9. | struktur¢ akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gldwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym obrocie, TAK
3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spoice
za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK
3.11. | (skreslony), NIE DOTYCZY
3.12. blik rty biezace i ok
opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

10


https://varsav.com/

VARSAV GAME STUDIOS S A.
Raport roczny jednostkowy za rok 2018

VARSAY

3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan
z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14.

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyplata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminow oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym
podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15.

(skreslony),

NIE DOTYCZ

Y

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walhego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17.

informacje¢ na temat powodow odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18.

informacj¢ o przerwie w obradach walnego zgromadzenia
i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktorym spotka podpisata umowe
o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

informacje na temat podmiotu, ktory peti funkcje animatora
akcji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny  (prospekt emisyjny)  spotki,
opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.22.

(skreslony).

NIE DOTYCZ

Y
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
si¢ nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany TAK
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

4, Spotka prowadzi korporacyjng stron¢ internetowa, wedlug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na Stronie

internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym TAK
nastgpuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta.
5. | Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym Na stronie infostrefa.com publikowane sg komunikaty Spotki oraz
celu Spoétka, poza swoja strong korporacyjna, powinna Spotka doklada staran, by informacje na stronie infostrefa.com byly
wykorzystywaé indywidualng dla danej spotki sekcje relacji aktualne.
inwestorskich znajdujacg na stronie www.gpwinfostrefa.pl
(infostrefa.com). NIE Spotka nie wykorzystuje obecnie indywidualnej ptatnej sekcji relacji
inwestorskich znajdujacej si¢ na stronie infostrefa.com, jednakze
zapewnia wystarczajacy dostep do informacji poprzez prowadzenie
dziatu ,,Relacje Inwestorskie” na stronie www.varsav.com
6. | Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty
z przedstawicielami ~ Autoryzowanego  Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich TAK

obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.
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7. | W przypadku, gdy w spdltce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradcge swoich obowigzkéow, emitent TAK
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

8. | Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich  dokumentow 1 informacji niezbednych do TAK
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. | Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. | informacj¢ na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich

cztonkow zarzadu i rady nadzorczej, TAK

9.2. | informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Nie przekazujemy informacji na temat wynagrodzenia
otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta NIE Autoryzowanego Doradcy. Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego
ustug w kazdym zakresie. Doradcy jest informacjg poufng zawarta w umowie. Emitent nie

publikuje takich informacji bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

10. | Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢
W obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane TAK
w trakcie walnego zgromadzenia.

11. | Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie NIE
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

7 uwagi na zmiany organizacyjne przeprowadzenie spotkan byto
utrudnione.

12. | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cen¢ emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

NIE

DOTYCZY Emitent nie przeprowadzat emisji akcji z prawem poboru.

13. | Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu  czasowego pomigdzy  decyzjami
powodujacymi okre$lone zdarzenia korporacyjne a datami, w TAK
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.
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13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitalu zaktadowego Iub co
najmniej potowe ogotu glosow w spodice, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomigdzy nimi byl mozliwie najkroétszy, a w kazdym przypadku
nie dluzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomigdzy tymi terminami wymaga szczegdélowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktoérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do

dywidendy.

TAK
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16. | Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od Spotka zadecydowata o niepublikowaniu raportdéw miesigcznych.
zakonczenia miesigca. Raport miesigczny powinien zawiera¢ co Celem minimalizacji skutkow niestosowania tej zasady Spotka
najmniej: publikuje i niezmiennie bedzie rzetelnie publikowaé wszelkie
. informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen informacje o okolicznosciach i zdarzeniach, ktore moga mie¢ istotny

W otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta wplyw na sytuacj¢ gospodarcza, majatkowa lub finansowg Emitenta
mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji oraz takich, ktore moglyby w sposob znaczacy wplynaé na ceng lub
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta, warto$¢ notowanych
° zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez instrumentéw finansowych. Z uwagi na fakt, iz publikowane raporty
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym biezagce 1 okresowe zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom
raportem, dostep do kompletnych i wystarczajacych informacji dajacych petny
. inf()rmacje na temat rea]izacji celow emisji’ Jezeh taka obraz sytuacji Spéﬂ(l, Zarzqd Emitenta nie widzi w chwili obecnej
realizacja, chocby w cze$ci, miala miejsce w okresie NIE koniecznoscei publikacji raportow miesigeznych.
objetym raportem,
. kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce miec¢
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza
emitenta 1 sg istotne z punktu widzenia interesOw
inwestoréw, w szczegolnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zalgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie opublikowac, w TAK
trybie wilasciwym dla przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacj¢ wyjasniajacg zaistnialg sytuacje.

17. | (skreslony).
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