magellan

Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej Magellan
za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku

Finansujgc
ZWIeKszamy
mozliwosci




Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2016

SPIS TRESCI
1. Stan prawny i charakterystyka Grupy Kapitatowej Magellan ...........ccoueeiiiiiiiiiiiiieineeeecee e 3
1.1, INfOrmMAci@ OQOINE ... .uuuuuuuuurrrrrrrerrreenerrssussasssesssrsssssesesesssseseeesssssssssssssssssssnssnsnneeeneesnsnnns 3
1.2.  Skiad Grupy oraz powigzania kapitatowe i 0rganizacyjne.......ccceevvieerriiiiieriin e 3
G 1T = Ta (= ] U o )PPt 5
2. Kapitat akcyjny i Struktura WAGSNOSCIOWA ......uuuueeiiiiiiiiiiis s s 7
2.1.  Struktura akcjonariatu Spétki dominujgcej i znaczace pakiety akGjiv..uuurrrrrreeeeereeeeeeeeeeeeennnns 7
2.2.  Zmiany w akcjonariacie Magellan S.A...... oo eeiiiiiieien e 7
3. Sytuacja fiN@NSOWA GIUDY.....uuuiiieerrieiereriasereert s s sersssssrrsassesrrrsessrnseeerernssasernsassaennsnssessnnnns 9
3.1, SPrzedaz i ryNKi ZDYEU....cocceeeie e e 9
3.2. Informacje o zawartych umowach znaczaCyCh........cuuoeiiiiiiiiiiiiiic e 11
3.3, WPIYWY i PIZYChOAY . .cvue i iieeeiie et e e e e e e e s e e e e e e e e s e e e e rnn e e e e rnr e aeenas 12
3.4, WYNIKI fIN@NSOWE . .iieiriiiieiiris e e s e s e e e e s s e e e e s ea e s e e e rra e e e e e rnneeaerrra s errnan 12
3.5. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu Grupy oraz istotne pozycje
(90721 o] = TSTo 1Y PP PPPPTRPPIN 14
3.6.  Charakterystyka przeptyWOW PIi€NI€ZNYCN .. .uuuuuerreerereireeeeieeeeeeessssssssssssersesrerrereerereeeesnnn 15
3.7.  Inwestycje KapitatOWe ......ccuvuiiiiiiiie e e 15
3.8. Udzielone pozyCzKi i POrECZENIA ..evvuuieeeerieieeerraeieeeetsesrerns s s e eernsssssesnssssreseseresnnneaeenes 16
3.9.  Przewidywane Ki€runKi FOZWOJU........ueieeurusiererriiiisieessssessisssssssnassssrsnssssssasssssesnsseesnns 18
3.10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju Grupy . 19
4. FiNGNSOWANIE ZEWNEELIZNE . .uuviiuiiiiiiiiiiiii s e s e e e s r e e e s e 19
4.1.  Programy emisji ODlIGaCii .....vvieeerueiiiiiiii i e e 19
4.2. Kredyty bankOWe i POZYCZKi......cuuuiiiierrraeieieiiasineiissssserns s s s ssns s s s ers s s eer s e s sennnseesennnns 20
4.3. Pozyczki od podmiotOW POWIGZANYCH ...uuuuurrrrrrrerrrersreeeereeeesussssssssssnsssssssssseeeeeeeeesnnnnsnnnns 22
4.4. Zarzadzanie plynnoSCig fiNANSOWEG ... .uuuuuuururrrmrrrmnrnsnrnnnsnsnssssnsssnsssssnsssssnrsnnnnns ... 23
5. Zarzadzanie NYZYKIEM ..... i eeeeie et e e e e e e e e e e e e e e r e e rr e errnan 23
6. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnoS¢ Grupy i osiggniete WyniKi........coeeeveeiiriiiiiiinnnnnns 25
7. INfOrmacie dOdatKOWE. ... ...ceveieieiiiis e e et e e e e s s e e e s e e e e e e e rrne s e e rrraseaenenseesnenan 25
7.1.  Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
WY DKW 111ttt 0818188888 nnnnnn 25
7.2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania si€ z zaciggnietyCh ZODOWIGZAN ........uuuuururerrrriiieieieeeesirsissssssersrerreeeerrereeeeeesnnnnne 26
7.3.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych...... 26
7.4.  Zmiany podstawowych zasad zarzadzania ............ceeeeiniiiiirinineeii e 26
7.5.  Informacje 0 odpisach i reZErWacCh .........uiiiiiiriii e e 26
7.6.  Aktywa i rezerwy z tytutu podatku O0droCZONEgO0........uuviiiiiriiiieiiiis e e e e e e 27
7.7. Informacje dotyczace rzeczowych aktywOw trwatyCh.........cevvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiirieeeeeeeeeeeee 27
7.8.  Transakcje z jednostkami pOWIGZanYMi........ccuvuiiiiierrsiirirris e e e errs s e e s e err e eeenas 27
7.9.  Struktura Zatrudnienia .......ceeeoeiieeriie e errr e aee 27
7.10. Umowy zawarte miedzy Grupg a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska..........covvvevreiniiviriinieniinnnes 27
7.11. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym
28
7.12. Liczba i warto$¢ nominalna akgji Spdtki dominujacej bedgca w posiadaniu osob
zarzadzajacych i NAadzorujaCyCh..... i v eeee e 28
7.13. Warto$¢ nominalna obligacji wkasnych Spotki dominujacej bedgcg w posiadaniu osob
zarzadzajacych i NAAZOrUJGCYCH...cvu e e 28
7.14. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych ..........ccoeevviiiiiiiiennnnn, 29
7.15. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji pUbliCZNE] .......cevuiviiiiiiiiiieie s 29
7.16. Informacje wynikajace z uméw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
SPrawozdan fiNANSOWYCH . .....uuuuuiurieieeseieeeeeeeeeesuarsss s ees s e erereeeeeeeeesssssssssssssssssnsnsssseeeeneeesnnnns 29

magellan



Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2016

1. Stan prawny i charakterystyka Grupy Kapitatlowej Magellan

1.1.Informacje ogolne

Grupa Kapitatlowa Magellan (Grupa) jest miedzynarodowg instytucjg finansowa wyspecjalizowang w
oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym oraz na
rynku jednostek samorzadu terytorialnego. Grupa oferuje szerokg game ustug finansowania
dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Dostarcza standardowe i zindywidualizowane ustugi finansowe,
ktére umozliwiajg optymalne i efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku
medycznym i na rynku samorzaddéw lokalnych. Od roku 2015 Grupa poszerzyta swojg oferte o
factoring adresowany do podmiotdw szerokiego rynku.

Od czerwca 2016 Magellan S.A. wchodzi w sktad witoskiej grupy bankowej Banca Farmafactoring
(BFF). Magellan S.A. oraz Banca Farmafactoring wspdlnie tworzg jedng z najwiekszych i najszybciej
rozwijajacych sie instytucji, dostarczajacych rozwigzania finansowe dla sektora publicznego i opieki
zdrowotnej w Europie.

1.2.Sktad Grupy oraz powigzania kapitatowe i organizacyjne

Na dzien 30.06.2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Magellan wchodzity:
- Magellan S.A. — podmiot dominujacy,
- MEDFinance S.A. — spétka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objat 100% akgji,
- Magellan Ceska republika s.r.0. — spotka zalezna, w ktérej Magellan S.A. objat 100% udziatéw,
- Magellan Central Europe s.r.0. — spotka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objat 100% udziatéw,
- DEBT-RNT Sp. z 0.0. — spdtka zalezna, w ktdérej Magellan S.A. objat 100% udziatéw,
- Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — Fundusz inwestycyjny, w ktorym Magellan

S.A. objat 100% certyfikatow.

Podmiotami stowarzyszonymi na dzien 30.06.2016 roku byty:
- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa;
- Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik spétka komandytowa spétka
komandytowa (od dnia 08.04.2016 roku Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony
posrednio poprzez podmiot zalezny od Magellan S.A. spoétke DEBT-RNT Sp. z 0.0.).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w ramach Grupy Kapitatowe;j:

— na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzi podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan S.A.,
jej spdtka zalezna MEDFinance S.A., spdtka zalezna DEBT-RNT Sp. z 0.0. oraz Municypalny
FIZ;

— na terenie Hiszpanii dziatalno$¢ prowadzi Oddziat Korporacyjny Magellan S.A. w Hiszpanii;

- na terenie Stowacji dziatalno$¢ prowadzi spotka zalezna Magellan Central Europe s.r.o.;

— na terenie Czech dziatalno$¢ prowadzi spétka zalezna Magellan Ceska republika s.r.o. oraz
Magellan Central Europe s.r.o. odstépny zavod CZ (oddziat w Czechach).
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Magellan S.A., jako podmiot dominujacy, dokonuje petnej konsolidacji sprawozdan finansowych
MEDFinance S.A., Magellan Ceska republika s.r.0., Magellan Central Europe s.r.0., DEBT-RNT Sp. z
0.0., a takze Municypalnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zmiany w skiadzie Grupy Kapitalowej Magellan

— W dniu 23 marca 2016 roku zostata podpisana umowa sp6tki RNT sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.
Kapitat zaktadowy spdtki, na ktory skifada sie 8.000 nieuprzywilejowanych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy, wynosi 400 tys. PLN i zostat w catosci objety przez Magellan S.A. W
dniu 31 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktdrego spdtka zalezna DEBT-RNT sp. z 0.0.
(pierwotnie: RNT sp. z 0.0.) zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000609731. Jednoczesnie zgodnie ze wskazaniem Krajowego Rejestru Sagdowego zmianie
ulegta pierwotna nazwa spdtki i spotka zalezna zostata zarejestrowana i funkcjonuje pod firma:
DEBT-RNT sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci DEBT-RNT sp. z 0.0. jest restrukturyzacja
trudnych naleznosci. DEBT-RNT sp. z 0.0. jest spotkg zalezg Magellan S.A. i wchodzi w sktad
Grupy Kapitatowej Magellan.

— W dniu 1 kwietnia 2016 roku Spdtka otrzymata informacje o uprawomocnieniu sie
postanowienia Sadu Okregowego w Brnie wydanego w dniu 18.03.2016 o rejestracji w
Rejestrze Handlowym oddziatu spdtki Magellan Central Europe s.r.o. w Czechach. Magellan
Central Europe s.r.o. jest spotkg zalezng Magellan S.A. dziatajacg dotychczas na rynku
stowackim. Oddziat spotki stowackiej pod nazwg ,Magellan Central Europe s.r.o. odstépny zavod
CZ" zostat wpisany do Rejestru pod numerem 04915925.

Zmiany w skladzie podmiotow stowarzyszonych

— W dniu 22 stycznia 2016 roku zostata podpisana umowa spotki pod firmg Restrukturyzacyjna
Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik spdtka komandytowa spdtka komandytowa.
Komplementariuszem spotki jest Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik sp.k. z siedzibg w
todzi, natomiast Komandytariuszem Spodtka Magellan S.A. Restrukturyzacyjna Kancelaria
Prawnicza Karnowski i Wspdlnik spotka komandytowa spdtka komandytowa zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000601215 na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla todzi-Srddmiescia w todzi, XX Woydziat Krajowego Rejestru Sadowego
wydanego w dniu 08.02.2016 r.

— Z dniem 08.04.2016 roku Magellan S.A. przeniosta na DEBT-RNT sp. z 0.0. ogdt praw i
obowigzkow w Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspolnik spotka
komandytowa spdtka komandytowa (,RKPKiW sp.k. sp.k.”), dotychczas przystugujacych
Magellan S.A. jako komandytariuszowi spotki RKPKiW sp.k. sp.k. Zgoda na zbycie ogdtu praw i
obowigzkow zostata udzielona przez dotychczasowych wspdlnikdw na podstawie § 7 umowy
spotki RKPKIW sp.k. sp.k. RKPKiW sp.k. sp.k. traktowana jest jako podmiot stowarzyszony
Magellan S.A.

1.3. Wiadze Grupy

Podmiot dominujacy

W sktad Zarzadu Spotki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodzili:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyijny,
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 28 kwietnia 2016 roku, dziatajgc na podstawie §10 ust.
1 Statutu Spodtki, podjeta uchwaly w sprawie odwotania z dniem 30 kwietnia 2016 roku
dotychczasowego Zarzadu Magellan S.A. Jednocze$nie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie
powotania z dniem 30 kwietnia 2016 roku dotychczasowego sktadu Zarzadu Spotki na kolejng wspdlng
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czteroletnig kadencje, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 kwietnia 2016 roku i zakonczy sie z dniem 30
kwietnia 2020 roku.
Od dnia 30 kwietnia 2016 r. w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodza:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny,

Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny.

Na dzien 30 czerwca 2016 w sktad Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A. wchodzili:
Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie po dniu bilansowym.

Do dnia 5 lipca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodzili:
Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 5 lipca 2016 roku uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki,
odwotano z Rady Nadzorczej Spétki Pandw: Pawta Brukszo, Aleksandra Barysia, Jana Czeczota,
Krzysztofa Kaczmarczyka i Piotra Krupe. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato na cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki Pandw: Massimiliano Belingheri, Carlo
Zanni, Piergiorgio Bicci i Jarostawa Iwanickiego. Nowi cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani z
dniem podjecia uchwat przez NWZA na kadencje konczaca sie z dniem 30 kwietnia 2018 roku. Zgodnie
z uchwata NWZA nr 15/2016 Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z 5 czionkow.

Od dnia 5 lipca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodza:
Massimiliano Belingheri — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Carlo Zanni — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piergiorgio Bicci — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Iwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Stepniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Spotki zalezne

Sktad Zarzadu spotki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej spotki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Grzegorz Grabowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mrowczyk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu spétki Magellan Ceska republika s.r.o0. na dzien bilansowy:
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej spotki Magellan Ceska republika s.r.o0. na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sktad Zarzadu spotki Magellan Central Europe s.r.0. na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek— Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej spotki Magellan Central Europe s.r.0. na dzien bilansowy:
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Skiba — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu spétki DEBT-RNT Sp. z .0.0. na dzien bilansowy:
Pawet Szefler — Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w skiadzie organdw
zarzadzajgcych ani nadzorczych spotek zaleznych.

2. Kapitat akcyjny i struktura wtasnosciowa

2.1.Struktura akcjonariatu Spotki dominujacej i znaczgce pakiety akcji

Strukture akcjonariatu Spotki na dzien bilansowy oraz na dzien przekazania niniejszego raportu
przedstawia ponizsza tabela.

Udziat % w Liczba Udziat % w Wartos¢
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale glosow na ogolnej nominalna
zakladowym WZA liczbie gtosow | akcji w PLN
Mediona Sp. z o0.0. (dla ktorej
podmiotem dominujacym jest 6 720 037 100,00% | 6720037 100,00%| 2 016 011,10
Banca Farmafactoring S.p.A.)
w tym:
bezposrednio 6 652 566 99,00% 6 652 566 99,00% 1 995 769,80
posrednio (akcje wiasne 67 471 1,00% 67 471 1,00% 20 241,30
Magellan S.A.)
Razem 6 720 037 100,00% 6 720 037 100,00% | 2016 011,10

2.2.Zmiany w akcjonariacie Magellan S.A.

W okresie sprawozdawczym zmianie ulegta struktura akcjonariatu Spotki. Gtéwne zmiany w strukturze
akcjonariatu zwigzane byty z wezwaniem na sprzedaz akgcji Spétki ogtoszonym w dniu 8 stycznia 2016
r. przez Mediona (dla ktérego podmiotem dominujgcym jest Banca Farmafactoring S.p.A.) oraz
przymusowym wykupem akcji Magellan S.A. Spétka otrzymata nastepujace informacje o zmianie
zaangazowania Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

- AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. reprezentujgce AEGON Otwarty
Fundusz Emerytalny — zawiadomienie z dnia 6 kwietnia 2016 roku, iz w wyniku nabycia akcji Magellan
S.A. w transakgcji zawartej w dniu 31 marca 2016 roku i rozliczonej w dniu 4 kwietnia 2016 roku,
AEGON OFE zwiekszyt stan posiadania akgcji Spotki powyzej 15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spdtki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przed nabyciem akcji AEGON OFE posiadat 1.000.015
akcji Spotki, stanowigcych 14,8811% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajacych do 1.000.015

oo 7
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gtosow w Spotce, co stanowito 14,8811% ogdinej liczby gtosdéw. Wedtug stanu na dzien 4 kwietnia
2016 roku AEGON OFE posiadat 1.015.015 akcji Spotki uprawniajgcych do 1.015.015 gtosdow w Spotce
Magellan S.A., co stanowito 15,1043% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 15,1043% ogolnej liczby
gtosow.

Zmiany zwigzane z wezwaniem na sprzedaz akcji Spotki:

— Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Mediona”) — zawiadomienie z dnia 3
czerwca 2016 roku na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych o przekroczeniu progu 90% ogdinej liczby gltoséw w Magellan S.A.
Przekroczenie progu 90% ogodlnej liczby gloséw w Spdtce nastgpito w wyniku nabycia przez Mediona
6.526.941 zdematerializowanych akcji oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych
S.A. kodem ISIN: PLMGLANO00018 od dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w zwigzku z ogtoszeniem
dnia 8 stycznia 2016 r. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki z datg zakonczenia
przyjmowania zapisdw na akcje Spotki wyznaczong na 27 maja 2016 r. oraz datq rozliczenia transakcji
nabycia akgcji Spétki wyznaczong na 3 czerwca 2016 r. Przed zmiang udziatu, Mediona ani jej podmiot
dominujacy ani jej podmioty zalezne nie posiadaty akcji w Spotce. Po zmianie udziatu Mediona
posiadata bezpo$rednio 6.526.941 akcji Spdtki uprawniajgcych do 6.526.941 gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 97.1270% ogolnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spofki.

- AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. reprezentujgce AEGON Otwarty
Fundusz Emerytalny (,AEGON OFE") — zawiadomienie z dnia 3 czerwca 2016 roku zgodnie z art. 69
ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej (...), iz w wyniku zbycia akcji
Magellan S.A. w transakcji zawartej w dniu 1 czerwca 2016 roku i rozliczonej w dniu 3 czerwca 2016
roku, AEGON OFE zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki ponizej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przed zbyciem akcji AEGON OFE
posiadat 1.054.763 akcji Spotki, stanowigcych 15,696% kapitatu zaktadowego Spdiki i uprawniajgcych
do 1.054.763 gtosdw w Spdtce, co stanowito 15,696% ogdlinej liczby gltosdéw. Wedtug stanu na dzien 3
czerwca 2016 roku AEGON OFE nie posiadat akcji Spotki.

— Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (,Aviva OFE") — zawiadomienie z
dnia 6 czerwca 2016 roku zgodnie z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej (...), iz w zwigzku z odpowiedzig na wezwanie ogtoszone w dniu 8 stycznia 2016 r. do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki oraz rozliczeniem sie w dniu 3 czerwca 2016 r. transakgj
zbycia wszystkich posiadanych akgcji Spdtki, Aviva OFE zmniejszyt udziat w ogolnej liczbie gtoséw w
Spotce ponizej 10%. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, przed odpowiedzig na Wezwanie, o
ktorym mowa powyzej na dzien 2 czerwca 2016 roku Aviva OFE posiadat 708.417 sztuk akcji Spotki,
stanowigcych 10,54% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do 708.417 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 10,54% ogolnej liczby gtoséw. Po udzieleniu odpowiedzi na Wezwanie i
sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spotki na dzien 3 czerwca 2016 roku Aviva OFE nie posiadat
juz zadnych akcji Spotki, ktére uprawniatyby Aviva OFE do gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

— Fundusz MetlLife Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany przez MetLife PTE S.A. -
zawiadomienie z dnia 6 czerwca 2016 roku w zwigzku z art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych, iz MetLife OFE zmniejszyt zaangazowanie ogodlnej liczby gtoséw w
Spdétce Magellan S.A. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w wyniku zawarcia transakcji sprzedazy
akcji w wezwaniu Spotki w dniu 1 czerwca 2016 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu MetLife OFE
posiadat 926.849 akcji, co stanowito 13,79% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniato do 926.849
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 13,79% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Aktualnie OFE posiada 0 akcji, co stanowi 0% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawnia do 0
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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— Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny — zawiadomienie z dnia 9 czerwca
2016 roku zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, iz w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy akcji Spétki, Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny (,Fundusz”) zbyt akcje Spdtki czym zmniejszyt stan posiadania akcji ponizej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 3
czerwca 2016 roku. Przed zbyciem akcji Fundusz posiadat 1.090.740 akcji Spétki, co stanowito 16,23%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do 1.090.740 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, co stanowito 16,23% ogdlnej liczby gtosdéw. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w
dniu 9 czerwca 2016 roku na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu nie wystepujg akcje Spotki.

Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce oraz jego zmiany zostat
przedstawiony w punkcie 7.12, natomiast stan posiadanych przez Spétke akcji wtasnych — w punkcie
3.7 niniejszego sprawozdania.

Zmiany zwigzane z przymusowym wykupem akcji Spotki:

W dniu 4 lipca 2016 roku Spétka otrzymata od Mediona sp. z 0.0. zawiadomienie o zmianie dotychczas
posiadanego udziatu w ogodlnej liczbie gtosédw, o co najmniej 1% ogodlnej liczby gtosbw w Magellan
S.A. Zmiana nastgpita w wyniku nabycia przez Mediona 125.625 akcji Magellan S.A. w zwigzku z
ogtoszeniem dnia 24 czerwca 2016 r. informacji o zamiarze realizacji przez Mediona przymusowego
wykupu z datg wykupu wyznaczong na 30 czerwca 2016.

Przed zmiang udziatu, Mediona posiadata bezposrednio 6.526.941 akcji Spodtki uprawniajgcych do
6.526.941 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 97,126% ogolnej liczby akcji i gtosdw
na walnym zgromadzeniu Spdtki. Po zmianie udziatu Mediona posiada bezposrednio 6.652.566 akcji
Spoétki uprawniajacych do 6.652.566 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 98,996%
0gdlinej liczby akgji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Podmiotem zaleznym wobec Mediona jest Spdtka, posiadajgca 67.471 akcji wtasnych, co stanowi
1,004% ogdlinej liczby akcji. Mediona i Spotka posiadajg tacznie 6.720.037 akcji Spotki, co stanowi
100% ogolnej liczby akcji. Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Spotka nie wykonuje
praw udziatowych z wiasnych akcji, w tym prawa gtosu.

3. Sytuacja finansowa Grupy

3.1. Sprzedaz i rynki zbytu

W okresie 01.01 — 30.06.2016 roku Grupa Kapitalowa Magellan kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie
ustug finansowych, posrednictwa finansowego oraz finansowania inwestycji dla podmiotéw
dziatajgcych na rynku stuzby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego, jak rowniez ustugi
faktoringu dla podmiotéw szerokiego rynku.

Grupa Kapitatowa Magellan prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim (Magellan S.A., MEDFinance S.A.,
DEBT-RNT Sp. z 0.0., Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), czeskim (Magellan Ceska
republika s.r.o0.), stowackim (Magellan Central Europe s.r.0.) oraz hiszpanskim (Magellan S.A. Oddziat
Korporacyjny w Hiszpanii).

Obecno$¢ na rynkach zagranicznych daje Grupie przewage konkurencyjng poprzez wprowadzenie
dywersyfikacji terytorialnej, zardwno w obszarze generowanej sprzedazy, jak i dywersyfikacji
posiadanego portfela aktywdw finansowych. Najwieksze znaczenie dla Grupy oraz najwiekszy udziat w
wartosci sprzedazy i zrealizowanych przychodéw ma rynek polski.

W I poétroczu 2016 roku Grupa Kapitalowa Magellan podpisata umowy o tacznej wartosci
1.100.978 tys. PLN, co stanowi wzrost o 123.333 tys. PLN, tj. 0 13% w stosunku do I poétrocza 2015
roku. Zawarte umowy dotyczyly finansowania inwestycji oraz biezacej dziatalnosci podmiotow
dziatajgcych na rynku medycznym w Polsce oraz na terenie Czech i Stowacji oraz finansowania
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dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej polskich jednostek samorzadu terytorialnego oraz ich dostawcow,
jak réwniez ustug faktoringu dla biznesu.

Kontraktacja bilansowa Grupy w okresie 6 miesiecy 2016 roku miata wartos¢ 832.755 tys. PLN (1.561
umow) wobec 665.775 tys. PLN (1.295 umow) wartosci uméw podpisanych w I pétroczu 2015 roku,
Co oznacza wzrost o 166.980 tys. PLN, tj. o 25%. Kontraktacja pozabilansowa w okresie 6 miesiecy
2016 roku wynosita 268.223 tys. PLN i byta nizsza 0 43.647 tys. PLN, tj. 0 14% od kontraktacji okresu
porownywalnego.

Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom finansowym, ktére w wyniku podpisanych
umow ujete zostaty w aktywach Grupy w ciggu poszczegdlnych okreséw. Natomiast kontraktacje
pozabilansowg stanowig zawarte umowy ramowe i warunkowe dotyczace produktdow oferowanych
przez Grupe, ktére w momencie podpisania nie podwyzszajg wartosci aktywow Grupy.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ kontraktacji Grupy zrealizowanej w okresie 01.01 — 30.06.2016
oraz w analogicznym okresie roku 2015:

Typ produktu Wykonanie Wykonanie _ Zmiana
(dane w tys. PLN) 01.01- 01.01- Zmiana %
30.06.2016 | 30.06.2015%)
Kontraktacja bilansowa 832 755 665 775 166 980 25%
Kontraktacja pozabilansowa 268 223 311 870 -43 647 -14%
Kontraktacja lacznie 1100978 977 645| 123333 13%

*) Dane dla okresu poréwnywalnego uwzgledniajg zmiany i aneksy do zawartych uméw podpisane do dnia 30.06.2016 r.

Udziat rynkéw zagranicznych w kontraktacji, przychodach i wplywach Grupy prezentuje ponizsza
tabela:

. Rynki
Transakcje .
Dane za okres G Rvnek Rynki miedzy zagrzm;:/zne
01.01. — 30.06.2016 rupa ynex zagraniczne segmentami jako Yo
Magellan polski : . wartosci
w tys. PLN tacznie (wylaczenia .
konsolidacyjne) tacznej dla
Grupy
Kontraktacja bilansowa 832 755 665 222 167 533 - 20%
Kontraktacja 268223 | 213829 54 394 - 20%
pozabilansowa
Przychody ze sprzedazy 72 885 66 012 12 813 (5 940) 18%
Zysk netto 13 520 12 423 1181 (84) 9%
Eortfe' aktywow 1740205 | 1522 858 361 320 (143 973) 21%
inansowych

Spdtka Magellan S.A. — w ramach zawartych umoéw o wspétpracy i zarzadzanie portfelem Skarbiec —
Zdrowia FIZ-AN, poszukuje wierzytelnosci, ktére mogg zosta¢ nabyte przez Fundusz. W I pdtroczu
2016 wartos¢ aktywow pozyskanych przez FIZ-AN dzieki dziatalnosci Spotki wyniosta 25.340 tys. PLN
wobec 38.743 tys. PLN w okresie poréwnywalnym. Uwzgledniajac aktywa pozyskane na rzecz FIZ
taczna kontraktacja w I potroczu 2016 wyniosta 1.126.318 tys. PLN i byta wyzsza od kontraktacji
okresu porownywalnego o 109.930 tys. PLN tj. 0 11%.

Grupa Kapitalowa Magellan dazy do wspotpracy z jak najwiekszg liczbg kontrahentéw i w okresie
sprawozdawczym nie byla uzalezniona od jednego partnera handlowego. Majgc na uwadze
bezpieczenstwo posiadanych aktywow, Grupa stosuje zasade dywersyfikacji portfela aktywow
finansowych i utrzymuje wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na bezpiecznym poziomie w
stosunku do wartosci portfela aktywow finansowych. W ramach kontraktacji bilansowej w omawianym
okresie Grupa zawarta umowy z 417 kontrahentami. Na dzier 30.06.2016 roku w ramach posiadanego
portfela aktywow finansowych Grupa wspotpracowata z 842 szpitalami, jednostkami samorzadu
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terytorialnego oraz podmiotami dziatajgcymi na rynku medycznym oraz podmiotami dostarczajgcymi
produkty i ustugi dla rynku samorzadowego.

Grupa ocenia, ze rynek, na ktorym dziata posiada potencjat wzrostu. Niedopasowanie przeptywow
finansowych w systemie stuzby zdrowia generuje state zapotrzebowanie na ustugi $wiadczone przez
Grupe. Dodatkowo Grupa aktywnie dziata na rynku ustug finansowych skierowanych do jednostek
samorzadu terytorialnego. W ocenie Grupy takze ten rynek charakteryzuje sie rosngcym poziomem
zapotrzebowania na finansowanie dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej przektadajace sie bezposrednio
na rosngce zainteresowanie oferowanymi produktami. Duzy potencjat dalszego wzrostu zwigzany jest
z dziatalnoscig Grupy na rynkach zagranicznych oraz z poszerzeniem oferty produktowej o ustugi
faktoringu skierowane do podmiotow z szerokiego rynku.

Sektor publiczny, w jakim Grupa prowadzi podstawowa dziatalnos¢, charakteryzuje sie ograniczonym
ryzykiem utraty wartosci nabytych aktywow finansowych. Portfel aktywdw finansowych Grupy obejmuje
w wiekszosci aktywa od publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz jednostek samorzadu
terytorialnego, ktére nie podlegajg prawu upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku ich
likwidacji odpowiada organ zatozycielski. Grupa stosuje odpowiednig polityke tworzenia odpisow
aktualizacyjnych ze zwroceniem szczegdlnej uwagi na zabezpieczenia odpowiadajgce zwigzanemu z
nimi ryzyku kredytowemu.

3.2.Informacje o zawartych umowach znaczgcych

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z finansowaniem bezposrednim, finansowaniem
inwestycyjnym oraz z ustugami dla podmiotow dziatajgcych w sektorze medycznym i samorzadowym.
Umowy zawierane przez Grupe w ramach podstawowej dziatalnosci to umowy prowadzace do nabycia
lub modyfikacji aktywdéw finansowych, poreczenia ptatnosci i zabezpieczenia wykonania transakcji.
Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy zostaty zawarte przez podmiot dominujgcy — Spotke Magellan
S.A. lub jednostki od niej zalezne. Spotka Magellan S.A. informuje o wszystkich znaczacych umowach
w raportach biezacych.

W I pdiroczu 2016 roku Grupa zawarta nastepujgce umowy znaczace:

1. umowa znaczaca z dnia 29.01.2016 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 31.780
tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 9.000 tys. PLN;

2. umowa znaczaca z dnia 16.02.2016 roku zawarta z firmg dostarczajgcg leki i materiaty
medyczne o wartosci 38.217 tys. PLN (suma uméw), w tym najwieksza umowa o wartosci
29.911 tys. PLN;

3. umowa znaczaca z dnia 27.04.2016 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 42.691
tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 30.000 tys. PLN;

4. umowa znaczaca z dnia 02.05.2016 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 37.249
tys. PLN (suma umoéw), w tym najwieksza umowa o warto$ci 17.443 tys. PLN;

5. umowa znaczaca z dnia 10.05.2016 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 37.543
tys. PLN (suma umodw), w tym najwieksze trzy umowy o tej samej wartosci rownej 5.500 tys.
PLN;

6. umowa znaczaca z dnia 29.06.2016 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 39.260
tys. PLN (suma uméw), w tym najwieksza umowa o wartosci 6.438 tys. PLN.

Znaczace dla dziatalnosci umowy dotyczace finansowania zewnetrznego Grupy (umowy kredytowe,
pozyczki) zostaty przedstawione w punkcie 4.2 niniejszego sprawozdania.

Grupa nie posiada informacji o umowach znaczacych zawartych pomiedzy akcjonariuszami
Magellan S.A., umowach ubezpieczenia, wspodtpracy lub kooperaciji.
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3.3. Wplywy i przychody

Warto$¢ wptywdw, prowizji i zrdwnanych z nimi stanowia:

- wplywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywdw finansowych —
sptaty czesci kapitatowej naleznosci (z wytgczeniem wptywow z pozyczek i leasingu finansowego),

- przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegdlnych produktow,

- przychody odsetkowe z poszczegdlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
30.06.2016 30.06.2015
tys. PLN
Wptywy, prowizje i zréwnane z nimi 537 239 379 186
Koszt wiasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom 465 982 307 002
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 71 257 72 184
Zrealizowane przychody ze sprzedazy towardw 1628 1720
taczne przychody ze sprzedazy 72 885 73 904
Wptywy ze sptat udzielonych pozyczek i uméw leasingu 341 329 262 654
Wplywy tacznie 880 196 643 560

W I potroczu 2016 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wptywdw z tytutu posiadanego portfela
aktywow finansowych (z wytaczeniem wptywdw z tyt. sptat udzielonych pozyczek i uméw leasingu
finansowego oraz zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy towardw), wyniosty 537.239 tys. PLN i
byty 0 158.053 tys. PLN, tj. 0 42% wyzsze od obrotdw analogicznego okresu 2015 roku. Koszt wiasny
odpowiadajacy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow finansowych w
cenie nabycia.

W I pdtroczu 2016 roku wptywy (wraz z kompensatami, potrgceniami i przychodem memoriatowym)
powiekszone o sptaty udzielonych przez Grupe pozyczek oraz wptywy z tytutu uméw leasingu
finansowego oraz przychody ze sprzedazy towaréw wyniosty 880.196 tys. PLN i byly o 236.636 tys.
PLN tj. 0 37% wyzsze od wptywdw okresu poréwnywalnego.

Ze zrealizowanej w pierwszym poétroczu 2016 kwoty wptywdw (880.196 tys. PLN) 92% stanowity
wpltywy gotdwkowe.

W I pdtroczu 2016 roku przychody Grupy osiggnety warto$¢ 72.885 tys. PLN i byly nizsze o 1.019 tys.
PLN, tj. 0 1% w poréwnaniu do I pétrocza 2015 roku.

3.4. Wyniki finansowe

W okresie 01.01-30.06.2016 Grupa Kapitatowa Magellan wypracowata zysk netto o wartosci
13.520 tys. PLN. Wynik netto I pdtrocza 2016 roku byt o 9.000 tys. PLN tj. 0 40% nizszy od wyniku
osiggnietego w poréwnywalnym okresie. Osiggniety wynik finansowy jest rezultatem nizszych
przychodéw ze sprzedazy oraz poniesionych wyzszych kosztow rodzajowych o charakterze
jednorazowym, zwigzanych z realizacjg wybranej opgji strategicznej.
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Wybrane dane finansowe znajduja sie w tabeli ponizej.

01.01. — 01.01. — Zmiana | Zriana
Kategoria 30.06.2016 | 30.06.2015 |(IH2016 — w:{kona;ia
tys. PLN tys. PLN IH2015) 2015

Wplywy, prowizje i zrownane z nimi facznie 880 196 643560 236 636 37%
ze splatg udzielonych pozyczek i leasingu
Przychody ze sprzedazy tacznie 72 885 73 904 -1 019 -1%
Koszt finansowania portfela 31279 30 362 917 3%
Marza na pokrycie kosztdw (przychody ze
sprzedazy pomniejszone o wartos¢ 40 062 41 860 -1798 -4%
sprzedanych towardw i koszt finansowania)
Koszty rodzajowe 24 644 15 746 8 898 57%
Zysk netto 13 520 22520 -9 000 -40%
Zysk podstawowy na 1 akcje w PLN 2,01 3,35 -1,34 -40%
K_ontraktacja bilansowa aktywow 832 755 665 775 166 980 25%
finansowych
Wartosc port_fela aktywow finansowych ) 1 740 205 1 528 433 211 772 14%
(stan na koniec okresu sprawozdawczego)
Marza operacyjna (EBIT / przychody ze 22% 37% 15 pp. 41%
sprzedazy)
Marza zysk_u nett,o (zysk netto / przychody 19% 30% 11 pp. 379
ze sprzedazy ogotem)
Dzwignia operacyjna - Koszty rodzajowe
(skorygowane o odpls_y i rezerwy) / 31% 17% 14 pp. 82%
Przychody ze sprzedazy (skorygowane o
ujete w tej pozycji odpisy aktualizujgce)
Wskaz_mk p’r_ynno,sa (akty_wa obrotowe / 0,98 1,30 0,32 959
zobowigzania krotkoterminowe)
Wskaznik z,adJruzenla (zobowigzania / 81% 29% 2 pp. 3%
aktywa ogoétem)
Dzwignia finansowa (zobowigzania o
odsetkowe / kapitat wtasny) 3,96 3,52 0,44 13%
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje zwykig w PLN 52,34 49,48 2,86 6%

Kontraktacja zrealizowana w pierwszym pdtroczu 2016 roku pozwolita Grupie zbudowac portfel
aktywow finansowych o wartosci 1.740.205 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2016 roku, co oznacza
wzrost 0 211.772 tys. PLN, tj. o 14% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

W I potroczu 2016 Grupa odnotowata ujemng dynamike przychoddw ze sprzedazy przy rosnacej
wartosci portfela aktywow finansowych, co wynika gtownie ze spadku rentownosci posiadanego
portfela. Gtdwne przyczyny obnizenia rentownosci portfela to przede wszystkim zmiana oczekiwan
jednostek medycznych co do kosztu udzielanego finansowania (wptyw obowigzujacej nizszej stopy
odsetek ustawowych), zaostrzenie konkurencji i zwigzane z tym obnizenie rentownosci
kontraktowanych aktywow.

Koszt finansowania portfela aktywow finansowych w I pétroczu 2016 roku wynidst 31.279 tys. PLN i
byt wyzszy od kosztu poniesionego w I pétroczu 2015 roku o 917 tys. PLN tj. o 3%. Wzrost kosztu
finansowania portfela byt bezposrednio zwigzany ze wzrostem Sredniej wartosci wykorzystywanego

1 Aktywa zaprezentowane w wartosci godziwej réwnej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentéw finansowych
metodag efektywnej stopy procentowe;.
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finansowania zewnetrznego — w I potroczu 2016 roku Sredni poziom finansowania wyniést 1.308.597
tys. PLN i byt 0 164.168 tys. PLN, tj. 0 14% wyzszy niz w okresie poréwnywalnym.

Koszty operacyjne zwigzane z podstawowg dziatalnoscig w I pétroczu 2016 wyniosty 24.644 tys. PLN i
byty wyzsze od kosztow okresu poréwnywalnego o 8.898 tys. PLN, tj. o 57%. Wyzsze niz w okresie
porownywalnym koszty operacyjne wynikaja z poniesienia kosztdw o charakterze jednorazowym
zwigzanych z realizacjg wybranej opcji strategicznej.

W zwigzku z wyzszymi kosztami operacyjnymi w pierwszym potroczu 2016 Grupa osiggneta dzwignie
operacyjna, liczong jako stosunek kosztow rodzajowych pomniejszonych o koszty utworzonych rezerw
i odpisow do przychoddw ze sprzedazy skorygowanych o odpisy aktualizacyjne ujete w tej pozycji, na
poziomie 31%, wobec 17% w okresie poréwnywalnym 2015.

Dzwignia operacyjna policzona po skorygowaniu kosztow rodzajowych o koszty o charakterze
jednorazowym wynosi 22%.

W rezultacie 1% spadek przychoddw ze sprzedazy i 57% wzrost kosztdw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej przetozyly sie na 41% spadek zysku operacyjnego i 40% spadek zysku netto.

W I pdtroczu 2016 Grupa odnotowata rentowno$¢ dziatania — zyskownos$¢ netto liczona jako stosunek
zrealizowanego zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy — na poziomie 19%, co oznacza spadek w
porownaniu do I pdtrocza 2015 roku o 11 pp. tj. 0 37%. Spadfa rowniez marza operacyjna, liczona
jako stosunek EBIT do przychoddw ze sprzedazy - 22% dla I p6trocza 2016 — spadek o 15 pp., tj. o
41% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Wskaznik zysk na 1 akcje w I potroczu 2016 roku ksztattowat sie na poziomie nizszym niz w
analogicznym okresie 2015 roku — 2,01 PLN w I potroczu 2016 do 3,35 PLN w I pétroczu 2015 roku.
Natomiast wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyklg wzrosta o 6% z poziomu 49,48 PLN na 30.06.2015
roku do poziomu 52,34 PLN na 30.06.2016 roku.

3.5. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu Grupy oraz istotne
pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku na aktywa Grupy skfadaty sie:
46% (855.838 tys. PLN) aktywa trwate
) 54% (987.083 tys. PLN) aktywa obrotowe.
Srodki pieniezne na dzien bilansowy wynosity 60.318 tys. PLN i stanowity 3% sumy aktywow.

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku Grupy na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosit 19%
(351.759 tys. PLN). Pozostatg cze$¢ w strukturze pasywow — 81% (1.491.162 tys. PLN) - stanowity
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:

51% (763.846 tys. PLN) pozyczki i kredyty bankowe

42% (628.210 tys. PLN) obligacje wtasne

7% (99.106 tys. PLN) pozostate.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 | 30.06.2015

Struktura % aktywow

Aktywa trwate 46% 42% 45%
Aktywa obrotowe 54% 58% 55%
w tym srodki pieniezne 3% 1% 3%

Struktura % pasywow
Kapitat wiasny 19% 20% 21%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 81% 80% 79%

w tym

pozyczki i kredyty bankowe 51% 51% 43%
obligacje wiasne 42% 42% 50%
pozostate 7% 7% 7%
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fnansowania odsetkoweo do Kapitat wissnége 3,9 373 352

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu
finansowania odsetkowego

Zobowigzania odsetkowe diugoterminowe 35% 52% 50%

pozyczki i kredyty bankowe 13% 22% 19%

obligacje wtasne 22% 30% 31%

Zobowigzania odsetkowe krétkoterminowe 65% 48% 50%

pozyczki i kredyty bankowe 42% 33% 28%

obligacje wtasne 23% 15% 22%

Na dzien 30 czerwca 2016 r. wykorzystywana dzwignia finansowa liczona jako stosunek finansowania
zewnetrznego obcigzonego kosztem (kredyty, pozyczki i obligacje wtasne) do kapitatow wiasnych
wynosit 3,96 wobec 3,73 na dzien 31.12.2015 i 3,52 na dzien 30.06.2015 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. zobowigzania pozabilansowe wynikajgce miedzy innymi z aktywnych
limitdw poreczen, umdéw ramowych pozyczek i refinansowania zobowigzan oraz z zawartych umoéw
warunkowych wynosity tgcznie 612.597 tys. PLN wobec 689.223 tys. PLN na koniec okresu
porownywalnego. Szczegdtowe zestawienie pozycji pozabilansowych zaprezentowano w punkcie 19
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.6.Charakterystyka przeptywow pienieznych
W pierwszym potroczu 2016 Grupa zrealizowata Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie

in minus 17.753 tys. PLN, $rodki z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci in minus 580 tys. PLN oraz
in plus 63.143 tys. PLN $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j.

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
30.06.2016 30.06.2015
tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (17 753) 1 064
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej (580) 86
Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej 63 143 6 087
Zmiana stanu srodkow pienieznych 44 810 7 237

3.7.Inwestycje kapitatowe

W ramach podstawowej dziatalnosci Grupa finansuje i modyfikuje (restrukturyzuje) aktywa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe, do ktdrych nalezg wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe
oraz pozyczki (kategoria: Pozyczki i naleznosci wiasne) — nota 9 do $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Grupa na dzien 30 czerwca 2016 roku posiadata instrumenty pochodne - kontrakty terminowe forward
oraz opcje na stope procentowg typu IRS jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia ryzyka
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, a nie jako inwestycje kapitatlowe. Posiadane instrumenty
pochodne stuzg zabezpieczeniu:

— ryzyka walutowego — pozyczki udzielone przez podmiot dominujgcy zagranicznym spdtkom

zaleznym w walucie lokalnej;

- ryzyka stopy procentowej — otrzymane kredyty bankowe.
Grupa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi, w tym finansowymi instrumentami
pochodnymi, w celach spekulacyjnych.
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Aktywa z kategorii pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci, natomiast pochodne
instrumenty finansowe wyceniane sg do wartosci godziwej przez wynik finansowy. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych ani zmiany w sposobie i
metodzie ich wyceny.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spdtka Magellan S.A. (podmiot dominujgcy Grupy) posiadata
certyfikaty inwestycyjne Skarbiec — Zdrowie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
o wartosci na dzien bilansowy 15.000 tys. PLN (nota 10 do $rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Inwestycje kapitatowe w Grupie dokonane w I pdtroczu 2016 roku to pozyczki udzielone spotkom
zaleznym przez podmiot dominujacy Magellan S.A., objete przez Magellan S.A. obligacje emitowane
przez spotke zalezng Magellan Central Europe s.r.o. oraz pozyczki udzielone Magellan S.A. przez
spotke zalezng MEDFinance S.A. — pkt. 3.8 niniejszego sprawozdania.

Nabywanie akcji wltasnych

W latach 2011-2016 Spdtka Magellan S.A. (jednostka dominujgca Grupy) prowadzita Program skupu
akcji wiasnych, ktérego warunki zostaty uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy z dnia 18.01.2011 r. Program skupu akcji wtasnych Magellan S.A. zakoriczyt sie z dniem
17 stycznia 2016 roku w zwigzku z uptywem terminu okreslonego w uchwale nr 4/2011 NWZA.

W okresie sprawozdawczym, do dnia zakonczenia Programu, Spotka nie nabyta Zzadnych akcji
wiasnych, nie dokonata rowniez transakgcji zbycia posiadanych akcji wiasnych.

Podsumowanie realizacji Programu:

— Tlos¢ nabytych akcji — taczna ilos¢ nabytych akcji Spotki (akcje nabyte w dniach od 23 marca
2011 do 22 grudnia 2015) wynosi 167.823 akcje i odpowiada 167.823 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki, co stanowi 2,50% udzialu w obecnym kapitale
zaktadowym Spotki i 2,50% ogodlnej liczby gtoséw na WZA. Warto$¢ nominalna jednej akgji
wynosi 0,30 PLN, a taczna wartos¢ nominalna skupionych akcji wynosi 50.346,90 PLN.

— Srednia cena nabycia — Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wynosi 44,97 PLN.

— taczna cena nabycia — taczna cena nabycia wszystkich akcji wynosi 7.547.440 PLN.

— Pozostate koszty nabycia — Dodatkowe koszty nabycia akcji wtasnych to wynagrodzenie Domu
Maklerskiego, ktére wynosi 15.158 PLN.

W okresie trwania Programu skupu akcji wtasnych Spotka:

— przeznaczyta 61.623 akcji wiasnych nabytych w ramach Programu na realizacje Programu
Opcji Menedzerskich wprowadzonego w Spétce uchwatg nr 41/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009 roku z pozniejszymi zmianami;

— odsprzedata 38.729 akgji whasnych nabytych w ramach realizacji Programu.

taczna liczba akcji wiasnych posiadanych przez Spotke na koniec okresu sprawozdawczego, jak
rowniez na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 67.471 akcji, co stanowi 1,004% w kapitale
zaktadowym Magellan S.A. oraz uprawnia do 67.471 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

3.8.Udzielone pozyczki i poreczenia

Pozyczki

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupa udziela krétko- i dtugoterminowych pozyczek
podmiotom niepowigzanym. Podstawowg grupg pozyczkobiorcow sg publiczne szpitale.

W I pdtroczu 2016 roku Grupa udzielita podmiotom niepowigzanym pozyczek o tgcznej wartosci
355.086 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ portfela aktywdw finansowych z tytutu
pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym wynosita 585.279 tys. PLN.

500 16
magellan



Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2016

Dodatkowo podmiot dominujacy Grupy — Spotka Magellan S.A. udzielata pozyczek spotkom zaleznym -
Magellan Ceska republika s.r.o0., Magellan Central Europe s.r.o. w walutach lokalnych (CZK, EUR) oraz
obejmowata obligacje emitowane przez spotke zalezng Magellan Central Europe s.r.o. Srodki
pozyskane z udzielonych pozyczek i objetych obligacji stuzg finansowaniu podstawowej dziatalnosci
spotek zaleznych.

Kwota pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym w I potroczu 2016 roku to 430 tys. PLN. Pozyczki te
zostaty sptacone w okresie sprawozdawczym. tgczne saldo pozostatych do sptaty rat kapitatowych z
tytutu wszystkich pozyczek udzielonych przez Magellan S.A. spdtkom zaleznym, w pierwszym potroczu
2016 oraz w okresach wczesniejszych, na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 4.581 tys. PLN.
Wszystkie pozyczki byty udzielane na warunkach rynkowych, po koszcie odpowiadajgcym kosztowi
finansowania pozyskiwanego przez Magellan S.A. i przeznaczone byly na finansowanie podstawowej
dziatalnosci spotek zaleznych.

Kwota obligacji objetych przez Magellan S.A. w I pétroczu 2016 roku to 137.191 tys. PLN — jest ona
rowna saldu pozostatemu do sptaty na dzien 30 czerwca 2016.

Pozyczki udzielane spétkom zaleznym i obejmowane obligacje podlegajg wytgczeniu w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty i salda udzielonych pozyczek oraz obligacji objetych w I
potroczu 2016 roku w podziale na poszczegdlne spotki zalezne.

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym Kwota S?Ido raty
. i s kapitatowej na Data
w okresie wyjsclowa 30.06.2016 wymagalnosci
01.01-30.06.2016 (tys. PLN) (tys. PLN) *
Magellan Central Europe s.r.o. 200 -
Magellan Ceské republika s.r.o. 230 -
Razem 430 -
Saldo raty kapitatowej pozyczek udzielonych el
spdtkom zaleznym przed rokiem 2016 4581 2016-06-30
Razem saldo rat kapitatowych pozyczek 4581
udzielonych spotkom zaleznym
*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego
Kwota Saldo raty
Kontrahent (obligacje spétek zaleznych |y, visciowa (tys. kapitatowej na Data
objete przez Magellan S.A.) PLN)* 30.06.2016 wymagalnosci
(tys. PLN)*
2016-08-17 -
Magellan Central Europe s.r.o. 137 191 137 191 2017-04-29
Razem 137 191 137 191

*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka Magellan S.A. korzystata z pozyczek udzielonych
przez spotke zalezng MEDFinance S.A. Byla to jedna pozyczka o wartosci 30.000 tys. PLN, ktéra
zostata w catosci sptacona w okresie sprawozdawczym. Saldo rat kapitatowych pozyczek udzielonych
Magellan S.A. przez MEDFinance S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. byto rowne zero, tak jak w okresie
poréwnywalnym. Pozyczki byty udzielone na warunkach rynkowych.

Poreczenia
W roku 2014 i w latach wczesniejszych w ofercie produktowej Grupy znajdowaty sie produkty oparte o

konstrukcje poreczenia, ktore stanowi podstawe prawng dla ustugi finansowej jaka Swiadczyt swoim
Kontrahentom podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan S.A.
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Opisywany produkt w zakresie watpliwosci prawnych w kontekscie art. 54 ustawy o dziatalnosci
leczniczej i niekorzystnych rozstrzygnie¢ Sadu Najwyzszego jest wygaszany i ma coraz mniejszy udziat
w portfelu aktywdw finansowych Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2016 wartosS¢ aktywnych limitdw poreczenia wyniosta 104.351 tys. PLN wobec

167.048 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2015. Pozycja ta stanowi pozabilansowe zobowigzania Grupy i

zostata zaprezentowana w nocie 19 $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Wygaszanie produktu opartego o konstrukcje poreczenia przejawia sie w:

—  nizszym poziomie wartosci realizowanych poreczen i systematycznym obnizeniem zaangazowania
w ten produkt,

- nie zawieraniu nowych umdéw ramowych poreczenia dotyczacych publicznych podmiotow
medycznych.

Dazac do regularnej wspotpracy ze swoimi kontrahentami Grupa dostosowata swojg oferte

produktowa do obecnej linii orzecznictwa.

Zgodnie z zapisami ,Ramowej Umowy o Wspotpracy w zakresie udzielania poreczen” zawartej w dniu
8 maja 2014 przez Magellan S.A. z Funduszem Zdrowia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych reprezentowanym przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Spotka
udziela warunkowych poreczen za zobowigzania publicznych i niepublicznych zaktaddw opieki
zdrowotnej, wynikajace z aktywdéw Funduszu ulokowanych w wierzytelnosciach tych podmiotéw. Saldo
udzielonych poreczen na dzien 30.06.2016 wyniosto 36.250 tys. PLN wobec 39.136 tys. PLN na koniec
okresu poréwnywalnego.

Na dzien 30 czerwca 2016 warto$¢ korporacyjnych gwarancji bankowych udzielonych przez Spoétke
Magellan S.A. oraz warto$¢ poreczen zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych pozyczek udzielonych
przez Magellan S.A. spétkom zaleznym wynosita 329.085 tys. PLN wobec 251.665 tys. PLN na dzien
30.06.2015 roku.

W okresie 01.01 — 30.06.2016 Grupa nie udzielita pozyczek ani nie dokonata poreczen, ktdre nie byty
umowami typowymi dla dziatalnosci Grupy, ktdrych charakter nie wynikatby z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Grupy oraz ktorych warunki odbiegatyby od ogdlinych warunkow rynkowych.

3.9. Przewidywane kierunki rozwoju

Grupa zaktada, ze w najblizszym czasie podstawowy charakter dziatalnosci nie zmieni sie.
Jednoczesnie trwajg intensywne prace rozwojowe zwigzane z rozszerzaniem oferty produktowej oraz
poszukiwaniem nowych rynkdw (w kraju i zagranicg). Grupa ocenia, ze mimo rosngcej konkurenciji,
popyt na podstawowe ustugi oferowane przez Grupe bedzie stabilny. Jednoczesnie zaktada sie dalszy
rozwdj w obszarze finansowania jednostek samorzadu terytorialnego (zarébwno w ramach
finansowania bezposredniego, jak i finansowania wierzytelnosci dostawcow) oraz dalszy rozwdj linii
faktoringu dla szerokiego rynku.

Od czerwca 2016 roku Magellan S.A. wchodzi w sktad wioskiej grupy bankowej Banca Farmafactoring
(BFF). Magellan S.A. oraz Banca Farmafactoring wspdlnie tworzg jedng z najwiekszych i najszybciej
rozwijajacych sie instytucji, dostarczajacych rozwigzania finansowe dla sektora publicznego i opieki
zdrowotnej w Europie.
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3.10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych
dla rozwoju Grupy

Do czynnikdw zewnetrznych ksztattujgcych otoczenie i warunki dziatania Grupy oraz majacych
podstawowy wptyw na mozliwosci jej rozwoju nalezy zaliczy¢:
o Aktualng sytuacje polityczng i deklaracje dotyczace planéw wprowadzenia zmian w systemie
ochrony zdrowia,
¢ Zmieniajgce sie wielkosci makroekonomiczne i 0golng sytuacje na rynkach finansowych,
e Ogdlng sytuacje gospodarczg w kraju - w szczegdlnosci zmiany sytuacji ptynnosciowej
jednostek sektora medycznego i sektora jednostek samorzadu terytorialnego,
e Zmiany w strategiach dziatania spotek konkurencyjnych oraz bankéw,
o Ksztattowanie sie bazowych stop procentowych oraz kosztu finansowania zewnetrznego
wykorzystywanego przez Grupe,
¢ Otoczenie prawne, a W szczegolnosci ksztattowanie orzecznictwa sadowego w zakresie oferty
produktowej Grupy.

Wsrdd czynnikéw wewnetrznych warunkujgcych utrzymanie tempa rozwoju Grupy nalezg miedzy
innymi:

¢ Kontynuacja dotychczasowej linii biznesowej i strategii rozwoju Grupy,

e Intensywny rozwoj dziatalnosci na rynkach zagranicznych oraz dalszy rozwdj linii biznesowej
dedykowanej finansowaniu procesow inwestycyjnych w sektorze ochrony zdrowia — spotka
MEDFinance S.A.,

e Rozwdj linii biznesowej dedykowanej finansowaniu jednostek samorzadu terytorialnego oraz
linii faktoringu adresowanego do szerokiego rynku,

e Utrzymanie i dalszy rozwdj wspdtpracy z najwiekszymi klientami,

o Wykorzystywanie efektow synergii wynikajacych z przynaleznosci do Grupy Banca
Farmafactoring.

4. Finansowanie zewnetrzne

Na dzien 30 czerwca 2016 roku poziom finansowania zewnetrznego Grupy Magellan wynidst 1.392.056
tys. PLN wobec 1.306.186 tys. PLN na dzien 31.12.2015 oraz 1.170.938 tys. PLN na dzien 30 czerwca
2015 roku. Wzrost poziomu finansowania zewnetrznego wynikat gtdwnie ze wzrostu wartosci
wykorzystanych limitéw kredytowych na dzien 30.06.2016 (wzrost o 172.476 tys. PLN w stosunku do
stanu na 30.06.2015).

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w I pdtroczu 2016 roku wynosit 1.308.597 tys. PLN i byt
wyzszy od $redniego poziomu finansowania w okresie poréwnywalnym o 164.168 tys. PLN (14%).

4.1. Programy emisji obligacji

W okresie objetym sprawozdaniem aktywne programy emisji obligacji wtasnych posiadat podmiot
dominujacy Grupy — Spotka Magellan S.A.

Obligacje wtasne emituje takze spétka zalezna Magellan Central Europe s.r.o., sg one w catosci
obejmowane przez podmiot dominujgcy Grupy — Spdtke Magellan S.A. i podlegajg wytgczeniu
konsolidacyjnemu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spodtka posiadata trzy programy emisji obligacji wykorzystywane do
finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacja podmiotow
dziatajgcych w sektorze medycznym. Spotka emituje obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. — obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci od
1 miesigca do 12 miesiecy, wartos¢ programu 90 min PLN,
- w ramach programu Alior Bank S.A. — obligacje kuponowe i dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy, wartos$¢ programu 110 min PLN,
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- w ramach programu mBank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360 dni do
5 lat, wartos¢ programu 750 min PLN,
Dla programéw w Alior Bank S.A. oraz w mBank S.A. Spétka posiada mozliwo$¢ emitowania obligacji
wihasnych w PLN lub w EUR.

Wartos$¢ i struktura obligacji wyemitowanych przez Spotke zalezy od biezacego i przewidywanego
zapotrzebowania na S$rodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywdw finansowanych przez
emisje.

Na dzien 30.06.2016 roku wartos¢ wyemitowanych obligacji wynosita 628.210 tys. PLN wobec 623.854
tys. PLN na dzien 30.06.2015. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wkasnymi o 4.356
tys. PLN tj. 0 1%.

Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za okres szesciu miesiecy 2016 wynidst 596.215 tys.
PLN i byt 0 24.151 tys. PLN (4%) nizszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie
roku 2015.

W I pdtroczu 2016 roku Spotka dokonata emisji obligacii:

— 37.000 tys. PLN w ramach programu emisji Raiffeisen Bank Polska S.A.

— 32.450 tys. PLN oraz 2.423 tys. EUR w ramach programu emisji Alior Bank S.A.

— 44.000 tys. PLN oraz 7.600 tys. EUR w ramach programu emisji mBanku S.A.
Ogotem w okresie 01.01 — 30.06.2016 wyemitowano obligacje na taczng kwote 113.450 tys. PLN oraz
10.023 tys. EUR (tgcznie 156.999 tys. PLN). Kwota obligacji wiasnych sptaconych w tym okresie
wyniosta 96.420 tys. PLN oraz 7.229 tys. EUR (tacznie 126.601 tys. PLN).

Wykorzystanie posiadanych limitéw (wartosci nominalne) na dzier 30.06.2016 roku:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
90.000 tys. PLN — limit programu;
38.040 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
51.960 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- w ramach programu Alior Bank S.A.
110.000 tys. PLN — limit programu;
73.016 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
36.984 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- w ramach programu mBank S.A.
750.000 tys. PLN — limit programu;
515.814 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
234.186 tys. PLN - limit do wykorzystania.

4.2.Kredyty bankowe i poZyczki

Na dzien 30.06.2016 roku Grupa Magellan wykorzystywata pozyczki i kredyty bankowe o tgcznej
wartosci 719.560 tys. PLN, wobec kwoty 713.545 tys. PLN na dzien 31.12.2015 (wzrost o 6.015 tys.
PLN tj. 1%) oraz kwoty 547.084 tys. PLN na dzien 30.06.2015 (wzrost 0 172.476 tys. PLN, tj. 0 32%).

Sredni poziom finansowania kredytami bankowymi i pozyczkami otrzymanymi od podmiotéw innych
niz powigzane w I potroczu 2016 roku wyniost 712.382 tys. PLN i byt o 188.319 tys. PLN (36%)
wyzszy od $redniego poziomu finansowania w okresie poréwnywalnym.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2016 roku w ramach Grupy Kapitatowej kredyty bankowe i pozyczki od
podmiotéw innych niz powigzane posiadaja:
— podmiot dominujgcy Spotka Magellan S.A. — w postaci kredytow obrotowych oraz kredytow w
rachunku biezgcym — warto$¢ dostepnych limitdw 500.694 tys. PLN;
— podmiot zalezny — spotka MEDFinance S.A. — w postaci kredytéw obrotowych oraz kredytow w
rachunku biezacym o wartosci 29.500 tys. PLN; w postaci pozyczek udzielonych przez
podmioty inne niz powigzane 175.000 tys. PLN;
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— podmiot zalezny — spdtka Magellan Central Europe s.r.o. — limit kredytu w rachunku biezgcym
o wartosci 12.000 tys. EUR oraz 6.000 tys PLN; limit kredytu obrotowego o wartosci 19.000
tys. EUR; .

— podmiot zalezny — spotka Magellan Ceska republika s.r.o. — limit kredytu w rachunku biezgcym
o wartosci 4.002 tys. PLN.

Umowy kredytowe — podmiot dominujacy

W I pdiroczu 2016 Spotka Magellan S.A. zawarta nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy do umow:
— W dniu 4 lutego 2016 roku Spotka Magellan S.A. oraz jednostka od niej zalezna — spdtka
Magellan Central Europe s.r.0. zawarlty aneks do umowy kredytowej z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie z dnia 30 pazdziernika 2015 roku. Przedmiotowy aneks wydtuza okres
dostepnosci przyznanego limitu kredytowego parasolowego w wysokosci 5.000 tys. EUR (co
odpowiada wartosci 21.326 tys. PLN po przeliczeniu kursem EUR z dnia umowy) do dnia 30

marca 2016 roku.

— W dniu 3 marca 2016 roku Spétka podpisata dwie umowy kredytowe z Bankiem BGZ BNP
Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie — umowy o kredyt obrotowy odnawialny w wysokosci
10.000 tys. PLN kazda. Oprocentowanie obu kredytow oparte jest o stope bazowa WIBOR 3M
powiekszong o marze Banku. Limity kredytowe dostepne sg w okresie do dnia 1 marca 2017
roku.

— W dniu 22 marca 2016 roku Spotka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym
zawartej z Bankiem Pocztowym S.A. z siedzibg w Bydgoszczy w dniu 23.03.2015 roku.
Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci przyznanego limitu kredytowego o wartosci
5.000 tys. PLN do dnia 21 czerwca 2016 roku.

— W dniu 30 marca 2016 roku Spétka zawarta aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym o
wartosci 25 min PLN zawartej z Alior Bank S.A. w dniu 30.04.2010 roku. Przedmiotowy aneks
powoduje przedtuzenie daty jego sptaty do dnia 31 marca 2017 roku.

— W dniu 31 marca 2016 roku Spdtka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym
zawartej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 21.03.2013 roku.
Przedmiotowy aneks zmienia warto$¢ przyznanego limitu kredytowego z 5.000 tys. PLN do
4.500 tys. PLN oraz wydtuza okres dostepnosci przyznanego limitu kredytowego do dnia 29
kwietnia 2016 roku.

— W dniu 29 kwietnia 2016 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym zawartej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu
21.03.2013 roku. Przedmiotowy aneks wydluza okres dostepnosci przyznanego limitu
kredytowego oraz okresla jego warto$¢ na: wartos$¢ 4.500 tys. PLN dostepng do 29.12.2016
roku, a nastepnie wartos¢ 4.000 tys. PLN dostepng od 30.12.2016 do 28.04.2017 roku.

— W dniu 25 maja 2016 roku Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej z Bankiem PKO BP
S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 12.03.2010 r. Przedmiotowy aneks wydtuza okres
dostepnosci przyznanego limitu kredytowego w wysokosci 2.000 tys. PLN do dnia 12 czerwca
2017 roku.

— W dniu 29 czerwca 2016 roku Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej z mBankiem S.A.
z siedzibg w Warszawie z dnia 06.09.2007 roku. Przedmiotowy aneks wydituza okres
dostepnosci przyznanego limitu kredytu w rachunku biezgcym o wartosci 75 min PLN do dnia
30 czerwca 2017 roku.

Ponadto w dniu 20 maja 2016 roku Spotka i jednostki od niej zalezne — spétka MEDFinance S.A.,
spotka Magellan Ceska republika s.r.0. oraz spétka Magellan Central Europe s.r.o. podpisaty aneks do
umowy kredytowej z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku z dnia 23.05.2014 roku. Przedmiotowy
aneks nie zmienia tgcznej wartosci wielocelowej linii kredytowej (61.730 tys. PLN), przedtuza
natomiast termin jej dostepnosci do 31.12.2016 roku. Na podstawie aneksu zmianie ulegajg réwniez
limity kredytowe przyznane poszczegdlnym spotkom. Na przedmiotowg wielocelowg linie kredytowa
sktadajg sie:

— 49.300 tys. PLN limitu kredytowego przyznanego Magellan S.A.,

— 1.000 tys. PLN limitu kredytowego przyznanego MEDFinance S.A., 5

— 4.000 tys. PLN limitu kredytowego oraz 480 tys. PLN sublimitu przyznanego Magellan Ceska

republika s.r.o.,
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— 6.000 tys. PLN limitu kredytowego oraz 950 tys. PLN sublimitu przyznanego Magellan Central
Europe s.r.o.

Ponadto w dniu 29 czerwca 2016 roku Spétka i jednostka od niej zalezna — spdtka MEDFinance S.A.
podpisaty aneks do trdjstronnej umowy kredytowej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu z dnia 29.06.2012 roku. Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci wielocelowego
kredytu o tgcznej wartosci 190 min PLN, na ktdry sktadaja sie:

— limit kredytu w rachunku biezgcym/walutowym o wartoéci 120 min PLN dostepny do 30

czerwca 2017 roku,
— limit kredytu obrotowego o wartosci 40 min PLN dostepny do 30 czerwca 2018 roku,
- limit kredytu obrotowego o wartosci 30 min PLN dostepny do 30 czerwca 2019 roku.

Umowy kredytowe — spotki zalezne

W I pditroczu 2016 spdtka MEDFinance S.A. zawarta nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy do
uméw:

- Aneks z dnia 20 maja 2016 do umowy kredytowej datowanej na dzien 23 maja 2014 roku z
Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku dotyczacy kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
1 min PLN (dla spotki MEDFinance). Szczegdty aneksu opisane powyzej w umowach
kredytowych podmiotu dominujgcego Magellan S.A.

- Aneks z dnia 29 czerwca 2016 roku do trojstronnej umowy kredytowej (MEDFinance S.A.,
Magellan S.A., BZ WBK S.A.) z dnia 29.06.2012 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
dotyczacy limitu kredytowego na tgczng kwote 190 min PLN i maksymalnego limitu na rzecz
spdtki MEDFinance S.A. w wysokosci 95 min PLN. Szczegéty umowy opisane powyzej w
umowach kredytowych podmiotu dominujgcego Magellan S.A.

W I pétroczu 2016 spotka Magellan Central Europe s.r.0. zawarta nastepujgce umowy kredytowe lub
aneksy do umow:

- Aneks z dnia 4 lutego 2016 roku do umowy kredytowej z Alior Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 30 pazdziernika 2015 roku, wydtuzajgcy okres dostepnosci przyznanego
limitu kredytowego parasolowego do dnia 30 marca 2016 roku. Szczegdty aneksu opisane
powyzej w umowach kredytowych podmiotu dominujgcego Magellan S.A.

- Aneks z dnia 20 maja 2016 do umowy kredytowej datowanej na dzien 23 maja 2014 roku z
Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku dotyczacy limitu kredytowego przyznanego spodtce
Magellan Central Europe s.r.o w wysokosci 6 min PLN. Szczegdty aneksu opisane powyzej w
umowach kredytowych podmiotu dominujacego Magellan S.A.

W I pdtroczu 2016 spdtka Magellan Ceska republika s.r.0. zawarta nastepujace umowy kredytowe,
aneksy i inne umowy dotyczace finansowani zewnetrznego:
- Aneks z dnia 20 maja 2016 do umowy kredytowej datowanej na dzien 23 maja 2014 roku z
Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku dotyczacy kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
4 min PLN (dla spotki Magellan Ceska republika s.r.0.). Szczegdty aneksu opisane powyzej w
umowach kredytowych podmiotu dominujacego Magellan S.A.

Szczegotowe zestawienie kredytow zostato przedstawione w punkcie 14 Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.3. Pozyczki od podmiotow powigzanych

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. na dziert 30 czerwca 2016 posiadata zobowigzanie
o wartosci bilansowej 44.286 tys. PLN z tytutu pozyczki udzielonej przez podmiot powigzany — Banca
Farmafactoring S.p.A. (podmiotu dominujgcego wobec spotki Mediona sp. z 0.0. — Akcjonariusza
Magellan S.A.)

W dniu 17 czerwca 2016 roku Spotka Magellan S.A. zawarfa z Banca Farmafactoring S.p.A. umowe
ramowg pozyczki o tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej 30.000 tys. EUR (co odpowiada wartosci
133.089 tys. PLN po przeliczeniu kursem EUR z dnia zawarcia umowy). W ramach umowy Spdtka
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moze zacigga¢ zobowigzania poprzez ziozenie wniosku o uruchomienie poszczegdlnych transz
pozyczki. Umowa przewiduje szeSciomiesieczny okres finansowania. Oprocentowanie pozyczki oparte
jest o stope bazowg EURIBOR powiekszong o marze. Pozyczka przeznaczona jest na finansowanie
biezagcej dziatalnosci Spotki, a jej szczegdtowe warunki nie odbiegajg od standarddéw rynkowych
stosowanych w umowach tego typu. W dniu 18 lipca 2016 dostepny dla Magellan S.A. limit zostat
podwyzszony do kwoty 50.000 tys. EUR.

4.4.Zarzadzanie ptynnoscia finansowa

Dzwignia finansowa liczona jako stosunek finansowania odsetkowego (pozyczki, kredyty i obligacje)
do kapitatu wlasnego pozostaje na bezpiecznym poziomie rdownym ok. 3,96.

Grupa utrzymuje stabilne i wysokie wplywy gotdwkowe, ktore gwarantujg terminowe realizowanie
zobowigzan Grupy . W I pdtroczu 2016 $Sredni miesieczny wptyw na rachunki Grupy byt na poziomie
135 min PLN wobec 104 min PLN w okresie porownywalnym. Wysokie i regularne wptywy gotéwkowe
oraz utrzymywany bufor dostepnego finansowania zapewniaja Grupie bezpieczng pozycje
ptynnosciowg pozwalajgca na biezaca realizacje planowanych zobowigzan.

Zarzadzanie ptynnoscia Grupy Kapitatowej Magellan odbywa sie centralnie poprzez podmiot
dominujacy Spotke Magellan S.A. i obejmuje réwniez spotki zalezne.

5. Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko walutowe

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajagcym ze zmian kurséw
walut. Ryzyko walutowe polega na zmianie wartosci aktywdw, kapitatéw i zobowigzan Grupy w wyniku
zmiany kurséw walutowych. Grupa prowadzi i rozwija dziatalno$¢ $wiadczac, poprzez spétki zalezne i
oddziat zagraniczny, w ograniczonym zakresie ustugi finansowania nalezno$ci na rynku czeskim,
stowackim i hiszpanskim. Dziatalno$¢ — w tym pozyskiwanie kredytdw bankowych - prowadzona jest w
walucie lokalnej. Poszczegdlne obszary aktywnosci zagranicznej, posiadajg zatem zamkniete pozycje
walutowe i nie generujg ryzyka walutowego.

Pozycjami narazonymi na ryzyko walutowe jest zatem warto$¢ udziatow Spoétki Magellan S.A.
w podmiotach zaleznych, warto$¢ pozyczek udzielonych przez Spotke Magellan S.A. podmiotom
zaleznym dziatajgcym na rynkach zagranicznych oraz warto$¢ pozyczki w walucie EUR udzielonej
Spdtce Magellan S.A. przez podmiot powigzany Banca Farmafactoring S.p.A.

Magellan S.A. udziela pozyczek zagranicznym spdtkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR,
CZK). Generuje to ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywow Spotki. W celu zabezpieczenia
wartosci godziwej swoich aktywow Spodtka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward.
Instrumentami zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami
zabezpieczajgcymi sg zawarte kontrakty forward.

Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia
wartosci godziwej aktywdw, nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie za zasadami rynku transakcje te zostaty wycenione przez bank na dziern 30.06.2016 roku. Ze
wzgledu na fakt, ze kontrakty forward zabezpieczajg portfel pozyczek udzielonych zagranicznym
spdtkom zaleznym ich wptyw na wynik jest neutralny.

Ryzyko stopy procentowej

Zrodtem ryzyka stdp procentowych sg uwarunkowania rynkowe i nieustannie zmieniajacy sie ksztatt
krzywej dochodowosci, jak réwniez poziom rynkowych stép procentowych. Grupa ogranicza to ryzyko
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poprzez prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci aktywow, aby zagwarantowac sobie
odpowiednig marze z transakcji wystarczajacg na pokrycie ryzyka zmian kosztéw finansowania.

Grupa zawiera transakcje IRS. Powyzsze transakcje zawarte zostaty w celu ograniczenia ryzyka
prowadzonej dziatalnosci. Grupa nie zawierata transakcji na instrumenty pochodne w celach
spekulacyjnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty
finansowe. Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest budowanie stabilnego i zréwnowazonego
portfela aktywdw finansowych oraz minimalizacja ryzyka wystapienia ekspozycji kredytowych
zagrozonych utratg warto$ci, przy zachowaniu oczekiwanego poziomu dochodowosci i wartosci
portfela kredytowego.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka
strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko
kredytowe kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu.

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje sektor publiczny oraz niepubliczny. Dla podmiotow sektora publicznego
ocena wiarygodnosci kredytowej rozpatrywana jest w kontekscie ryzyka nieterminowego regulowania
zobowigzan oraz ryzyka przeksztatcen w podmiot prawa handlowego na podstawie zapisow Ustawy o
dziatalnosci leczniczej. Dla podmiotdw sektora niepublicznego charakteryzujacego sie wystgpieniem
ryzyka upadtosci Grupa stosuje wszechstronng ocene ryzyka kredytowego.

Dla kazdej transakcji pomiar ryzyka kredytowego dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku o
zawarcie transakcji i cykliznie w ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajacych sie
warunkOw zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej dtuznikéw. Oczekiwany poziom ryzyka
kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Grupe zabezpieczenia oraz odpisy
aktualizujgce i rezerwy z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych. Warto$¢ przyjetych
zabezpieczen jest monitorowana i amortyzowana. Grupa monitoruje poziom koncentracji ekspozycji
wobec pojedynczych podmiotdw badz grup podmiotéw powigzanych.

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ stanu Srodkdw pienieznych,
kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe,
monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile
zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych. Grupa na koniec poszczegdlnych okreséw posiada
dodatkowe niewykorzystane kredyty i limity emisji obligacji pozostajgcych w dyspozycji Grupy dla
celéw dodatkowej redukgji ryzyka ptynnosci.

Ryzyko prawne

Grupa operuje w niszy rynkowej, stosujac niestandardowe produkty i ustugi, ktorych konstrukcja, przy
braku szczegdtowych rozwigzan prawnych, oparta jest o ogdlne zasady prawa. Interpretacja
niektorych zagadnien prawnych i kwestii spornych ich dotyczacych odbywa sie na ogdt w wyniku
rozstrzygnie¢ na drodze postepowan sadowych, ktérych wynik — po prawomocnym rozstrzygnieciu —
ma moc wigzaca. Duze znaczenie dla oferowanych produktéw majg czesto zmieniajgce sie i réznie
interpretowane przez sady przepisy prawa regulujgce dziatalnos¢ lecznicza, majac wptyw na produkty
oferowane przez Grupe.

Przyktadem takiej interpretacji jest stanowisko Sadu Najwyzszego stwierdzajace, ze stosowane przez
Spoétke Magellan S.A. rozwigzania dotyczace produktow, ktore oparte sg o poreczenie lub roszczenia
gwarancyjne unormowane w Kodeksie Cywilnym naruszajg przepisy art. 54 ustawy o dziatalnosci
leczniczej. Przyjmujac takg interpretacje Sad Najwyzszy spowodowat zmiane orzecznictwa sadow
powszechnych, ktore przez lata funkcjonowania tego przepisu staty na stanowisku, iz wskazane
powyzej produkty nie naruszajg regulacji art. 54 uodl (w latach 2012-2014 na 685 prawomocnie
zakonczonych postepowan wytoczonych w ramach opisanych powyzej produktéw, Spotka wygrata 656
razy). Jednakze majac na uwadze przedmiotowe stanowisko Spotka wygasza te produkty.
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Potencjalne ryzyko zwigzane z przysztymi niekorzystnymi rozstrzygnieciami sadowymi zwigzane jest z
poniesionymi kosztami sgdowymi oraz kosztami naleznymi stronie pozwanej i szacowane jest ogotem
na poziomie 2.550 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2016 wobec kwoty 2.829 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2015.

Ryzyko otoczenia biznesowego

Istotny wptyw na sytuacje Spotki i Grupy ma otoczenie makroekonomiczne, w tym dziatania
ustawodawcy i bezposrednich konkurentdw. Poniewaz system ochrony zdrowia jest w przewazajacej
czesci systemem publicznym, finansowanym ze $rodkéw publicznych, istnieje ryzyko podjecia przez
ustawodawce, a nastepnie administracje rzadowg dziatan, ktére bedg mialy na celu zmiane
funkcjonowania systemu publicznej ochrony zdrowia, a w szczegdlnosci zasad funkcjonowania
systemu finansowego w tym sektorze. Obecne zasady funkcjonowania systemu stuzby zdrowia oraz
ramy prawne, w jakich on dziata znaczaco determinujg dziatalno$¢ Spdtki — majg wptyw na ksztatt
oferowanych przez Spotke produktdw, stopien ryzyka, osiggane rentownosci i wolumen sprzedazy.
Obecny Rzad deklaruje che¢ przeprowadzenia zmian w systemie finansowania stuzby zdrowia. Jednak
na dzien publikacji raportu brak jest jednoznacznych deklaracji co do proponowanych rozwigzan. Na
dzien dzisiejszy trudno jest oceni¢ prawdopodobny wariant zmian oraz termin ich wprowadzenia.
Dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci zarébwno w ujeciu geograficznym (dziatalno$¢ na rynkach
zagranicznych — Hiszpania, Stowacja i Czechy) oraz sektorowym (oferta poszerzona o ustugi finansowe
adresowane do podmiotéw z szerokiego rynku) zmniejsza ryzyko biznesowe zwigzane z potencjalnymi
zmianami uregulowan prawnych dotyczacych podmiotéw publicznych oraz zapowiadanymi zmianami
systemu finansowania stuzby zdrowia.

Ze wzgledu na specyfike i zakres prowadzonej dziatalnosci, Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen dla przeprowadzonych i planowanych transakgcji gospodarczych.

6. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dzialalnos¢ Grupy i osiggniete wyniki

W opinii Grupy znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe i dziatalno$¢ Grupy miaty nastepujace
zdarzenia:

— Podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan S.A. prowadzita proces przegladu opgji
strategicznych zwigzany z dalszym rozwojem dziatalno$ci Spotki. W wyniku prowadzonego
procesu w dniu 8 stycznia 2016 zostata podpisana umowa pomiedzy Magellan S.A. a Banca
Farmafactoring S.p.A., na podstawie ktorej Mediona Sp. z o0.0., ktérej podmiotem
dominujagcym jest Banca Farmafacktoring S.p.A., ogtosita wezwanie do sprzedazy akcji
Magellan S.A. W ramach realizacji wezwania Mediona Sp. z 0.0. nabyta tacznie 98,996% akcji
Magellan S.A. i tym samym od czerwca 2016 roku Magellan S.A. wchodzi w skiad wioskiej
grupy bankowej Banca Farmafactoring (BFF). Magellan S.A. oraz Banca Farmafactoring
wspodlnie tworzg jedng z najwiekszych i najszybciej rozwijajacych sie instytucii,
dostarczajacych rozwigzania finansowe dla sektora publicznego i opieki zdrowotnej w Europie.

7. Informacje dodatkowe

7.1.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow

Podmiot dominujacy Grupy — Spodtka Magellan S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie
publikowata prognozy jednostkowych ani skonsolidowanych wynikdw za 2016 rok.
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7.2.0cena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan

W okresie 01.01 — 30.06.2016 Grupa posiadata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan. Utrzymywane limity kredytdw w rachunku biezagcym, dostepne limity programu emisji
obligacji $rednioterminowych i krétkoterminowych oraz $rodki generowane przez dziatalno$¢
operacyjng przy kontrolowanym poziomie wydatkéw operacyjnych i inwestycyjnych oraz przy
zaplanowanym poziomie wptywdw z tyt. realizacji zawartych uméw w petni zabezpieczajg ptynnosc¢
finansowa Grupy.

7.3.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych

W dniu 27 lipca 2016 roku Zarzad Magellan S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia planu potgczenia
Spditki ze spdtka dominujacg - Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spdtka przejmowana) -
raport biezagcy 78/2016. Szczegotowy plan potgczenia stanowi zatgcznik do wskazanego raportu i jest
dostepny na stronie internetowej Spétki Magellan S.A..

W drugim pdtroczu 2016 roku Grupa nie planuje przeprowadzenia innych znaczacych inwestycji poza
prowadzong podstawowg dziatalnoscia.

7.4.Zmiany podstawowych zasad zarzadzania

W okresie 01.01 — 30.06.2016 roku nie wystagpity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa.

7.5. Informacje o odpisach i rezerwach

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego
portfela aktywdw finansowych. Z uwagi na charakterystyke ryzyka kredytowego i obowigzujgce w
Grupie procedury, Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych - wartosci zaprezentowane w nocie 9
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ odpisow aktualizujgcych wynosita 11.571 tys. PLN i
pozostawata na poziomie 1% wartosci posiadanego portfela aktywow finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2016 saldo rezerw na koszty sgdowe zwigzane z produktem poreczenia wynosito
2.550 tys. PLN.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiada zapasy towarow przeznaczonych do sprzedazy i
leasingu o wartosci 1.738 tys. PLN stanowigce 0,1% wartosci sumy bilansowej. W okresie
sprawozdawczym ani w okresach poréwnywalnych Grupa nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek
przestanek do wystgpienia zagrozenia utraty wartosci i nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢
posiadanych zapaséw.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa utworzyta rezerwy krotkoterminowe, zaprezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy krétkoterminowe”, o facznej wartosci 2.448
tys. PLN. Utworzone rezerwy pozostawaty na poziomie nieistotnym dla dziatalnosci Grupy i nie
przekraczaty poziomu 0,1% wartosci sumy bilansowe;j.
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7.6.Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 358 13 797 12 934
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 18 622 16 414 17 832
Netto aktywa z tytutu podatku odroczonego 1970 2344 1902
Netto rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 234 4961 6 800

7.7. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne istotne transakcje nabycia ani sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych. W zwigzku z tym Grupa nie zaciggneta zadnych istotnych zobowigzan z
tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

7.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Sprzedaz zrealizowana przez podmiot dominujacy Magellan S.A. w stosunku do spotek zaleznych to
warto$¢ zafakturowanych ustug doradczych, ksiegowych oraz naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek, przychody prowizyjne za udzielone poreczenia sptaty zobowigzan wynikajacych z kredytow i
pozyczek udzielonych spotkom zaleznym przez banki i pozabankowe instytucje finansowe.

Warto$¢ i saldo pozyczek udzielonych spdtkom zaleznym oraz obligacji objetych przez podmiot
dominujacy zostaly przedstawione w punkcie 3.8 niniejszego sprawozdania. Pozostate transakcje z
podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 18 skrdconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

7.9.Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w pierwszym pétroczu 2016 roku wynosito 167 oséb wobec 156 oséb
$redniego zatrudnienia w I pdtroczu 2015 - wzrost o0 11 osoby tj. 7%.

7.10. Umowy zawarte miedzy Grupa a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
Zzajmowanego stanowiska

Na dzien 30 czerwca 2016 r. nastepujgce umowy z osobami zarzadzajgcymi posiadajg zapisy
o rekompensatach na wypadek ich rezygnacji lub zwolnienia:
1. Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A., Czionek Zarzadu Magellan Central Europe
S.r.o.
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A.
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A.
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A.
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu Magellan Ceska republika s.r.o.
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu MEDFinance S.A.
Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu Magellan Central Europe s.r.0., Cztonek Zarzadu Magellan
Ceska republika s.r.o.

NouhwnN
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7.11. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych zostaty podane w nocie 18.2 w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7.12. Liczba i wartos¢ nominalna akcji Spotki dominujacej bedaca w
posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez podmiot dominujacy Grupy — Spdtke Magellan S.A.
nastepujace osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Grupg posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Liczba Liczba
posiadanych akcji | posiadanych akgji
Osoba Funkcja na 24.08.2016 na 13.05.2016

(dzien przekazania (dzien przekazania
raportu za IH 2016) | raportu za IQ 2016)

Osoby zarzadzajace
Prezes Zarzadu Magellan S.A., Cztonek )

Krzysztof Kawalec Zarzadu Magellan Central Europe s.r.o. 89 897
Grzegorz Grabowicz | Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A. - 55916
Urban Kielichowski Czlonek Zarzadu Magellan S.A. - 24 073
Rafat Karnowski Czlonek Zarzadu Magellan S.A. - 30935
Radostaw Moks Prezes Zarzadu MEDFinance S.A. - 11 879
Rafat Skiba g:zrk())nek Zarzadu Magellan Ceska republika ) 5030

Osoby nadzorujgce

) Cztonek Rady Nadzorczej Magellan S.A.
Piotr Krupa G dnia 05.07.2006 1 - 127 880

. Czlonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. )
Aleksander Barys do dnia 05.07.2016 . 215

We wrzesniu 2015 Rada Nadzorcza Magellan S.A. przyznata osobom uprawnionym warranty z tytutu
realizacji II transzy programu. W zwigzku z brakiem realizacji warunkéw programu warranty z I i III
transzy zostaty skumulowane i przesuniete do ewentualnego przydziatu po zakonczeniu programu.

W dniach 12 i 21 lipca 2016 osoby uprawnione posiadajace warranty subskrypcyjne przyznane w
ramach realizacji II transzy programu zbyly na rzecz Spétki Magellan S.A., w trybie umowy cywilno-
prawnej, warranty Subskrypcyjne imienne serii B, uprawniajgce do obejmowania akcji zwyktych na
okaziciela serii E spotki Magellan S.A.

7.13. Wartosc¢ nominalna obligacji wiasnych Spotki dominujacej bedaca
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009 roku, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu
Magellan S.A. moga nabywac¢ obligacje wtasne Spdtki na zasadach okreSlonych w Regulaminie
nabywania obligacji emitowanych przez Spotke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.
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Na dzien 30 czerwca 2016 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Spotke wynosito 1.600 tys. PLN (warto$¢ nominalna)?.

7.14. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W dniu 31 pazdziernika 2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Magellan S.A. uchwatg nr 11
(wraz ze zmianami wprowadzonymi uchwalg nr 28/2014 ZWZA Magellan S.A. z dnia 23 kwietnia 2014)
wprowadzito do realizacji w Spdtce program motywacyjny (program opcji menadzerskich) dla
kluczowych cztonkdw kadry menedzerskiej i pracownikow Spotki.

Szczegbtowy opis warunkdw programu zostat zaprezentowany w nocie 18.3 $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.15. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sadowe, ktére sg konsekwencjg
specyfiki prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalno$ci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z typowych etapéw odzyskiwania
wierzytelno$ci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy. Dla tej grupy aktywdw ryzyko
kredytowe jest na poziomie poréwnywalnym z pozostatymi aktywami finansowymi sptacanymi przez
dtuznikéw bez ustalonego harmonogramu ptatnosci. Dla znacznej czesci tego portfela Grupa posiada
prawomocne nakazy zapfaty i jest w trakcie ustalania z dtuznikiem trybu i terminu sptaty
przedmiotowej wierzytelnosci.

Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sadowym na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosito
151.391 tys. PLN, co stanowito 9% wartosci portfela aktywdéw finansowych Grupy — wyzsze w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 31.554 tys. PLN, tj. o 26%. Wartos¢ spraw objetych
postepowaniem sgdowym na dzier 30.06.2016 roku stanowi 43% kapitatow wtasnych.

Na koniec okresu porownywalnego saldo aktywow objetych postepowaniem sgdowym wynosito
119.837 tys. PLN co stanowito 8% wartosci portfela aktywdw finansowych i 36% wartosci kapitatow
wiasnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przeciwko Grupie nie toczg sie zadne istotne postepowania
sgdowe.

7.16. Informacje wynikajace z umow zawartych z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 31 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A. dokonata wyboru audytora
przeprowadzajgcego badanie rocznych oraz przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych Spoiki i
Grupy Kapitatowej Magellan, ktérym zostata firma Deloitte Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentdw pod
numerem ewidencyjnym 73.

Zadania audytora obejmuja:
— badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za lata
obrotowe konczace sie 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015, 31 grudnia 2016,
— przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za okres pierwszych
szesciu miesiecy roku 2014, 2015, 2016,

2 Informacja na podstawie oswiadczen osob nabywajgcych
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— badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Magellan za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015, 31 grudnia
2016,

— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magellan za
okres pierwszych szesciu miesiecy roku 2014, 2015, 2016.

Wybor biegtego rewidenta zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spétki i obowigzujgcymi przepisami.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) oraz
kluczowy biegty rewident potwierdzili, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr
77, poz. 649 z pdz. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki | Grupy Kapitatowej Magellan.

W dniu 24 czerwca 2014 roku zostata zawarta umowa dotyczaca wyzej wymienionych czynnosci na
okres konieczny do ich wykonania. Wynagrodzenie za ustugi objete umowg za kazdy rok wynosi
72 tys. PLN netto w tym:
— 50 tys. PLN - badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A.
— 22 tys. PLN - przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za okres
pierwszych szeSciu miesiecy kolejnych lat.

Spoétka Magellan S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania rocznych i przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych w latach obrotowych 2002-2007 oraz 2011-2015.

£6dz, 24 sierpnia 2016

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski Rafat Karnowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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