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1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

Grupa Kapitatowa Wojas S.A.

2017 okres
od 2017-01-01
do 2017-09-30

2016 okres
od 2016-01-01
do 2016-09-30

2017 okres
od 2017-01-01
do 2017-09-30

2016 okres
od 2016-01-01
do 2016-09-30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw,

. ) 161 899 159303 38035 36 464
towardw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1558) 1389 (366) 318
IIl. Zysk (strata) brutto (1550) (2162) (364) (495)
IV. Zysk (strata) netto (2 340) (2519) (550) (577)
V. Przep.fyv\{y pieniezne netto z dziatalnosci 3557 4515 336 1033
operacyjnej
YI. PrzepiYwY pieniezne netto z dziatalnosci (4.087) 1143 (960) 262
inwestycyjnej
VII.. Przep'fy.w.y plemeere nettoz 497 (5 570) 117 (1275)
dziatalnosci finansowe;j
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (33) 88 (8) 20
IX. Aktywa, razem 166 962 155 442* 38 746 35136*
X. Zobowigzania i rezerwy 106 522 92 051* 24720 20 807*
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 16 362 21 153* 3797 4781*
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 90 160 70 898* 20923 16 026*
XllI. Kapitat wtasny 60 440 63 391* 14 026 14 329*
XIV. Kapitat zaktadowy 12 677 12 677* 2942 2 866*
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 12 676 658* 12 676 658 12 676 658*
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w
2t/ EUR) (0,18) (0,20) (0,04) (0,05)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w zt/EUR) (0.18) (0,20) (0,04) (0,05)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 4,77 5,00* 111 113+
Zt/EUR)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksieggowa na " "
jedna akcje (w zt/EUR) 477 >,00 L1l 113
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,05 0,10 0,01 0,02
XXI. Catkowite dochody ogdtem (2320) (2535) (545) (580)

*Dane do pozycji bilansowych wykazano wg stanu na 31.12.2016r.

EUR

01.01-30.09.2017

01.01-31.12.2016

01.01 -30.09.2016

kurs

data

kurs data

kurs

data

kurs $redni!

4,2566

4,3757

4,3688

kurs z dnia bilansowego

4,3091 | 2017-09-29

4,4240 | 2016-12-30

4,3120 | 2016-09-30

kurs najnizszy

4,1737 | 2017-05-31

4,2355 | 2016-04-04

4,2355 | 2016-04-04

kurs najwyzszy

4,4157 | 2017-01-02

4,5035 | 2016-12-06

4,4987 | 2016-01-21

1 Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

usD

01.01-30.09.2017

01.01-31.12.2016

01.01 - 30.09.2016

kurs data

kurs data

kurs data

kurs srednil

3,8043

3,9680

3,9240

kurs z dnia bilansowego

3,6519 | 2017-09-29

4,1793 | 2016-12-30

3,8558 | 2016-09-30

kurs najnizszy

3,5239 | 2017-09-08

3,7193 | 2016-04-01

3,7193 | 2016-04-01

kurs najwyzszy

4,2271|2017-01-03

4,2493 | 2016-12-20

4,1475 | 2016-01-26

1 Srednia kurséw obowigzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
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czK 01.01 - 30.09.2017 01.01-31.12.2016 01.01 - 30.09.2016
kurs data kurs data kurs data
kurs $redni* 0,1604 0,1618 0,1616
kurs z dnia bilansowego 0,1655 | 2017-09-29 0,1637 | 2016-12-30 0,1596 | 2016-09-30
kurs najnizszy 0,1559 | 2017-03-31 0,1567 | 2016-04-04 0,1567 | 2016-04-04
kurs najwyzszy 0,1657 | 2017-09-28 0,1665 | 2016-12-06 0,1664 | 2016-01-26

1 Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

100 JPY 01.01-30.09.2017 01.01-31.12.2016 01.01 - 30.09.2016
kurs data kurs data kurs data
kurs $rednit 3,4032 3,6426 36317
kurs z dnia bilansowego 3,2439 | 2017-09-29 3,5748 | 2016-12-30 38171 | 2016.09-30
kurs najnizszy 3,1818 | 2017-09-22 3,3049 | 2016-01-04 3,3049 | 2016-01-04
kurs najwyzszy 3,6649 | 2017-04-14 3,9931 | 2016-07-06 3,9931 | 2016-07-06

1 Srednia kurséw obowigzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

BYN 01.01-30.09.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.09.2016
kurs data kurs data kurs data
kurs $rednit 1,9988 1,9969 1,9576
kurs z dnia bilansowego 1,8678 | 2017-09-27 2,1589 | 2016-12-28 1,9837 | 2016-09-28
kurs najnizszy 1,8372 | 2017-09-20 1,8000 | 2016-02-17 1,8000 | 2016-02-17
kurs najwyzszy 2,1873 | 2017-02-22 2,1676 | 2016-12-21 2,1400 | 2016-01-05

1 Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

RON 01.01-30.09.2017 01.01-31.12.2016 01.01 - 30.09.2016
kurs data kurs data kurs data
kurs $rednit 0,9348 0,9739 0,9742
kurs z dnia bilansowego 0,9368 | 2017-09-29 0,9749 | 2016-12-30 0,9675 | 2016-09-30
kurs najnizszy 0,9128 | 2017-05-31 0,9479 | 2016-04-01 0,9479 | 2016-04-01
kurs najwyzszy 0,9736 | 2017-01-12 1,0006 | 2016-12-06 0,9924 | 2016-01-21

1 Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
euro na dzien bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski srednich
kurséw euro na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

2. Informacja o Grupie kapitatowej

Informacje o jednostce dominujacej

a) WOJAS S.A (zwany dalej tez ,,Emitentem”) jest jednostkg dominujgca w grupie kapitatowej WOJAS. WOJAS
S.A. z siedzibg w Nowym Targu ul. LudZmierska 29 powstat dnia 14 lutego 2007 r. na podstawie aktu
notarialnego zawigzujgcego Spotke Akcyjng. Kapitat zatozycielski zostat pokryty poprzez wniesienie
zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa, w rozumieniu art. 55! k.c., obejmujacego zespét sktadnikéw
niemajgtkowych i majgtkowych tworzacych Zaktad Produkcji Obuwia Zaktadéw Produkcyjno - Handlowych
,WOJAS” Wiestaw Wojas w Nowym Targu prowadzonych w formie dziatalnosci jednoosobowej od 1992 r.
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Rejestracja WOJAS S.A. w KRS nastgpita 02 kwietnia 2007 r. i od tej daty wniesiong poprzez wktad niepieniezny
dziatalnos¢ produkcji i sprzedazy obuwia ZPH Wojas przejeta WOJAS S.A.

b) WOJAS S.A. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem 0000276622. Wpisu dokonat Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
02.04.2007 r.

c) Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Produkcja obuwia — PKD 15.20.

Ponadto Spotka moze $wiadczy¢ dziatalnos$¢:

e Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdw skdrzanych

e Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

e Sprzedaz hurtowa wyrobdéw skdérzanych

e Sprzedaz detaliczna odziezy

e Sprzedaz detaliczna pamigtek i wyrobéw rzemieslniczych

e Sprzedaz detaliczna dowolnych towaréw wystanych do zamawiajgcego na podstawie wyboru
dokonanego w oparciu o ogtoszenia, katalogi, modele i inne Srodki reklamy, zamieszczane na stronach
internetowych sprzedajacego, zamawianych za posrednictwem Internetu.

Podmioty zalezne:

Nazwa (firma): WOIJAS SLOVAKIA s.r.o.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Republika Stowacka

Siedziba i adres: ul. Garbiarska 695, 031-01 Liptovsky Mikulas

Numer NIP: SK 2022679428

Numer statystyczny: 44 357 583

Sad Rejestrowy: Rejestr Handlowy prowadzony przez Sad Powiatowy w Zilina, wktadka nr 50073/L
Udziatowcy: 100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.

Kapitat zaktadowy: 499 582 euro

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WOJAS SLOVAKIA s.r.o. jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw
skdrzanych na terenie Stowacji, realizowana w sklepach zlokalizowanych gtéwnie w centrach handlowych.

Dane finansowe WOJAS SLOVAKIA s.r.o. podlegajg konsolidacji metodg petng od 26 sierpnia 2008 r.

Nazwa (firma): WOJAS MARKETING Sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: ul. Ludzmierska 29, 34-400 Nowy Targ

Numer REGON: 121416646

Numer NIP: 6772352570

Numer KRS: 0000374127

Sad prowadzacy rejestr:  Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, X!l Wydziat Gospodarczy KRS
Udziatowcy: 100% udziatéow nalezy do WOJAS S.A.

Kapitat zaktadowy: 27 405 000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ marketingowo — reklamowa oraz zarzgdzanie zastrzezonymi
znakami towarowymi i marka ,,WOJAS”.

Dane finansowe WOJAS Marketing Sp. z 0.0. podlegajg konsolidacji metodg petng od 28 stycznia 2011 r.

Nazwa (firma): WOIJAS CZECH s.r.o.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Republika Czeska

Siedziba i adres: ul. Klimentska 1746/52, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Numer NIP: CZ 29463262
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Sad Rejestrowy: Rejestr Handlowy prowadzony przez Sad Miejski w Pradze sekcja C pozycja 214423.
Udziatowcy: 100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.
Kapitat zaktadowy: 200 000 CzK

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WOJAS CZECH s.r.o. jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw
skoérzanych na terenie Czech, realizowana w sklepach zlokalizowanych gtéwnie w centrach handlowych.

Dane finansowe WOJAS CZECH s.r.o. podlegajg konsolidacji metodg petng od 2 stycznia 2014 r.

Nazwa (firma): WOIJAS BEL sp. z 0.0. (nazwa w jezyku biatoruskim: TAA "Bosc ben")
Forma prawna Emitenta: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby Emitenta: = Republika Biatorus

Siedziba i adres: ul. Gikato 1 lokal 5, Mirisk 220005

Numer NIP: UNP 192552713

Sad Rejestrowy: minski komitet wykonawczy, USR nr 192552713
Udziatowcy: 100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.

Kapitat zaktadowy: 1 000 000 rubli biatoruskich

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Wojas Bel sp. z 0.0. jest prowadzenie sieci salonéw firmowych
zajmujacych sie sprzedazg detaliczng obuwia i wyrobdw skérzanych na terenie Republiki Biatorus. Spoétka ta
jest juz operatorem jednego salonu firmowego WOJAS zlokalizowanego w Minisku.

Dane finansowe WOIJAS BEL sp. z 0.0. podlegaja konsolidacji metodg petng od 1 kwietnia 2016 r.
Nazwa (firma): WOIJAS SRL

Forma prawna Emitenta: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby Emitenta:  Republika Rumunii

Siedziba i adres: B-dul. Bucuresti, nr 49, Baia Mare, wojewdédztwo Maramures
Numer NIP: RO 36550382

Sad Rejestrowy: OFICIUL NATIONAL AL REGISTRULUI COMERTULUI MARAMURES
Numer rejestru: 124/1145/2016

Udziatowcy: 100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.

Kapitat zaktadowy: 300 000 RON

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WOJAS SRL jest prowadzenie sieci salonéw firmowych zajmujgcych sie
sprzedazg detaliczng obuwia i wyrobow skdrzanych na terenie Republiki Rumunskiej.

Dane finansowe WOIJAS SRL podlegaja konsolidacji metodg petng od 21 wrzesnia 2016 .

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH (w tys.) - wedtug stanu na dzien 30.09.2017 r.

Wartos¢ udziat w nafet;:\\én;anweidl::d
udziatéw/akgji Korekty Wartos¢ Kapitat Procent liczbie od 'edn:/)stkiza Y
Lp Nazwa Charakter Metoda we ceny ) aktualizujace bilansowa zaki:dowy posiadanego ogolnej okre; koficzacy sie
powigzania konsolidacji nabycia wartos¢ w | udziatéw/akcji wtys. 2I. Kapitatu gloséw na 30.06.2017
wys. 2t tys. zt w tys. zt walnym wtys. 2t
zgromadzeniu
Wojas Slovaki dmiot zalez
1 Sr"éas ovakia \F:/OH;Y(])I:/) zalezny petna 2043 0 2043 2043 | 100,00% |  100,00% 0
.r.o. b
Wojas odmiot zalezn
2 | Marketing sp. \’jv 000 v petna 316 0 316 | 27405 | 100,00% 100,00% 1469
b
zo0.0.
Wojas Czech dmiot zalez
3 Sr"c’fs zec 5v°1£'; zalezny petna 200 0 200 30| 100,00% |  100,00% 0
W10, 0
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4 | Woias Belsp.z | podmiot zalezny petna 01 0 0,1 02| 100,00% 100,00% 0
0.0. w 100%
5 | Wojas SRL podmiot zalezny brak 295 0 295 295 | 100,00% |  100,00% 0
w 100%
Chochotowskie .
podmiot
6 | TermySp.z brak 10 000 0 10000 | 31611 31,63% 31,63% 0
oo stowarzyszony

3. Wskazanie czasu trwania Spotki oraz jednostek Grupy Kapitatowej, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Wojas SA oraz spotek w grupie kapitatowej nie jest oznaczony.

4. Wskazanie okresow, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2016 r. Spétki WOJAS S.A., WOJAS Slovakia s.r.o, WOJAS Marketing Sp. z 0.0, WOJAS Czech s.r.o.,
WOJAS Bel Sp. z 0.0. oraz WOJAS SRL sporzadzity jednostkowe sprawozdania finansowe bedace podstawg do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2017 r.

Dane finansowe sg wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

5. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
Sktad Zarzadu na dzier 30.09.2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Wiestaw Wojas Prezes Zarzadu
e Kazimierz Ostatek Wiceprezes Zarzadu

W 2017 roku nie byto zmian w Zarzadzie Spétki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e Jan Rybicki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Barbara Kubacka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Wtadystaw Chowaniec Cztonek Rady Nadzorczej

e  Kazimierz Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Konieczny Cztonek Rady Nadzorczej

W 2017 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

6. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawieraja dane
taczne, jezeli w sktad przedsiebiorstwa Spoétki lub jednostek grupy kapitatowej wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe
Prezentowane sprawozdanie finansowe oraz dane porédwnywalne nie zawierajg danych tgcznych, gdyz ani
WOJAS SA, ani inne spétki grupy kapitatowej nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajgcych samodzielne sprawozdanie finansowe.

7. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki oraz jednostek grupy kapitatowej w dajace;j
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sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w ciggu
co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego (30.09.2017r.) zaréwno przez spdtke, jak i jednostki
grupy kapitatowej. Zarzad Grupy Kapitatowej WOJAS SA nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

8. Informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi

W 2017 r. w stosunku do 2016 r nastgpity zmiany w sktadzie jednostek podlegajacych konsolidacji.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres dziewieciu miesiecy 2017 r. uwzgledniono dane
finansowe spotek: WOJAS S.A., WOJAS Slovakia s.r.o. , WOJAS Marketing sp. z 0.0., WOJAS Czech s.r.o., WOJAS
Bel Sp. z 0.0. oraz WOJAS SRL. Dane poréwnywalne za okres dziewieciu miesiecy 2016 r. obejmujg dane
finansowe spotek: WOJAS S.A. , WOJAS Trade sp. z 0.0., WOJAS Slovakia s.r.o. , WOJAS Marketing sp. z o.0.,
WOJAS Czech s.r.o. oraz WOJAS Bel sp. z 0.0.

Dnia 02 stycznia 2017 r nastgpito prawne potgczenie Spotek w drodze przejecia przez jednostke przejmujaca
WOIJAS S.A. jednostki przejmowanej WOJAS Trade sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 K.S.H, tj.
poprzez przeniesienie catego majatku jednostki przejmowanej na jednostke przejmujgcy (potgczenie przez
przejecie). W dniu 02 stycznia 2017 r. bedgcym Dniem Potgczenia nastgpito wykreslenie z urzedu Spotki WOJAS
Trade sp. z 0.0. z Rejestru Przedsiebiorcdw KRS oraz wstgpienie WOJAS S.A. we wszystkie prawa i obowigzki
jednostki przejmowanej WOIJAS Trade sp. z 0.0., stosowanie do art. 494 § 1 KSH oraz art. 93 § 2 ordynacji
podatkowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy 2017 r. zostato sporzadzone wg takich
samych zasad jak skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 r. z wyjatkiem zmiany dotyczacej
prezentacji kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. — tj. korekty konsolidacyjne spétek zaleznych
dotyczace kapitatéw wtasnych przechodzg od 2017 r. w catosci przez zyski zatrzymane a nie przez poszczegdlne
linie kapitatbw — w zwigzku z tym dane poréwnawcze i szersze wyjasnienie dotyczgce tej zmiany
zaprezentowano w nocie 41 niniejszego sprawozdania.

Grupa konsoliduje sprawozdania finansowe jednostek zaleznych metodg petng. Oznacza to, iz salda i transakcje
pomiedzy jednostkami w ramach grupy zostaty wyeliminowane.

9. Przyjete ogdlne zasady przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzagd WOIJAS S.A. oswiadcza, iz niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe WOJAS S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34, a takze wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U.
22009 r. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm).

W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady (polityke)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Szczegdtowe zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego za rok 2016 i nie ulegty one jak dotgd zmianie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe jednostkowe WOJAS S.A., WOJAS
Slovakia s.r.0., WOJAS Marketing sp. z 0.0. WOIJAS Czech s.r.o0., WOJAS Bel sp. z 0.0. oraz WOJAS SRL.
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Salda i transakcje pomiedzy jednostkami grupy objetymi sprawozdaniem skonsolidowanym, w tym przychody
i koszty oraz zyski i straty wynikajgce z transakcji w ramach grupy zostaty wyeliminowane.

10. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALtOWEJ WOJAS S.A.

AKTYWA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. AKTYWA TRWALE 60 335 60 945 62 827 62 685
I. Wartosci niematerialne 296 290 313 298
1. Koszty prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy 194 194 194 194
3. Inne wartosci niematerialne 102 96 119 104
Il. Rzeczowe aktywa trwate 46 065 46 505 42 956 42 263
1. Srodki trwate 45 061 45 625 41238 39328
a) grunty 2 887 2 887 2421 2421
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 25 557 25 660 21925 19 959
c) urzadzenia techniczne i maszyny 11753 12 000 11883 11961
d) $rodki transportu 1162 1236 1390 1467
e) inne Srodki trwate 3702 3842 3619 3520
2. Srodki trwate w budowie 1004 880 1718 2935
lll. Nieruchomosci inwestycyjne 1052 1058 4932 4966
IV. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
V. Aktywa finansowe dtugoterminowe 10 107 10 106 10 000 10 295
a) w jednostkach powigzanych — udziaty i akcje 10 000 10 000 10 000 10295
- udziaty i akcje 10 000 10 000 10 000 10 295
a) w jednostkach pozostatych 107 106
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 107 106
VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2453 2533 3985 4125
VII. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 362 453 641 738
B. AKTYWA OBROTOWE 106 627 92 954 92 615 101 797
l. Zapasy 90 221 77 706 78 807 90 302
1. Materiaty 7211 7335 7 682 5981
2. Pétprodukty i produkty w toku 2 655 2432 1299 2681
3. Produkty gotowe 35330 35124 27 490 38132
4. Towary 45 025 32815 42 336 43 508
Il. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 899 11314 8110 7136
Ill. Naleznosci pozostate i pozyczki 1806 1343 1389 2025
1. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 431 272 122 259
2. Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spot. oraz
innych éwiadczen VP Y P P 899 647 836 1326
3. Inne naleznosci 396 374 431 440
4. Udzielone pozyczki 80 50
- jednostkom powigzanym
- pozostatym jednostkom 80 50
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 941 799 1516 879
V. Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0

- udziaty lub akcje
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

10
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VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2760 1792 2793 1455
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1746 1196 2674 1432
- inne Srodki pieniezne 1014 596 119 23
- inne aktywa pieniezne
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0 0
SUMA AKTYWOW 166 962 153 899 155 442 164 482
31.12.2016 / 30.09.2016 /
PASYWA 30.09.2017 30.06.2017  dane (**) dane (**)
poréwnawcze poréwnawcze
A. KAPITAL WEASNY (*) 60 440 61175 63 391 60 304
1. Kapitat podstawowy 12 677 12 677 12 677 12 677
2. Kapitat zapasowy 42 049 42 049 39323 39323
- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20313 20313 20313 20313
- pozostaty kapitat zapasowy 21736 21736 19010 19010
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5403 5417 5417 5417
4. Réznice kursowe z przeliczenia (246) (197) (266) (179)
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Zyski zatrzymane 557 1229 6240 3066
- zysk (strata) z lat ubiegtych 2 897 2 880 4434 5585
- zysk (strata) netto biezqgcego okresu (2 340) (1651) 1806 (2519)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 106 522 92724 92 051 104 178
I. Zobowigzania diugoterminowe 16 362 17 520 21153 21 827
1. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8110 9132 11285 12 226
2. Pozostate zobowigzania finansowe 161 223
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1855 1836 2 602 2403
4. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowmiych vzl 680 680 903 617
5. Pozostate rezerwy dtugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5594 5748 6 057 6212
7. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 123 124 145 146
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 90 160 75204 70 898 82351
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 43 350 26 175 26 500 34 635
j;;ﬁz:&z:a z tytutu biezgcego podatku 26 424
i&:}.nz;)ck:]osy\\ll\:?azs:zl:;ytuiu podatkow, cet, ubezpieczen i 3 449 5993 5 063 4178
4. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38671 38 556 34311 39325
5. Pozostate zobowigzania finansowe 223 286 248 245
6. Pozostate zobowigzania 201 869 598 226
;5:::,:?2@?:3 i rezerwy z tytutu $wiadczen 3585 3360 3398 5 657
8. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 26
9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 681 665 728 661
SUMA PASYWOW 166 962 153 899 155 442 164 482

(*) Caty kapitat wtasny przypisany jest akcjonariuszom jednostki dominujgcej

(**) Zmiany w danych poréwnawczych dotycza wytgcznie prezentacji poszczegdlnych linii kapitatow wtasnych WOJAS S.A. a
tym samym kapitatdw wtasnych Grupy WOJAS i szerzej zostaty opisane w nocie 41 niniejszego sprawozdania. Nie nastgpita
zmiana wielkosci kapitatéw wtasnych czy sumy pasywdéw Grupy WOJAS.
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Wartosc¢ ksiegowa w tys. zt 60 440 61175 63 391 60 304
Liczba akcji 12 676 658 12 676 658 12 676 658 12 676 658
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w z1) 4,77 4,83 5,00 4,76
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,77 4,83 5,00 4,76
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Jkwartat2017 S KW g artat2016 3 Kwartaly
okres narastajaco / okres narastajaco /

Grupa Kapitatowa Wojas S.A. okres okres

od 2017-07-01
do 2017-09-30

od 2017-01-01
do 2017-09-30

od 2016-07-01
do 2016-09-30

od 2016-01-01
do 2016-09-30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéow, w tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

2. Dotacje

3. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

4. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

2. Aktualizacja wartosci aktywdéw
niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach

2. Odsetki

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
5. Inne
XI. Koszty finansowe

1. Odsetki

2. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw
finansowych

3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

4. lnne

XII. Zysk (strata) brutto

XllI. Podatek dochodowy
a) czesc biezgca

53716
23522
30194

30 062

13167
16 895
23654
22975
1722
(1 043)
650

650
211

31

180
(604)
442

437
426
363

63
(588)
101
(2)

161 899
71977
89922

91410

41541
49 869
70 489
66 775

6306
(2592)

1968

134

1834
934

28

282

624
(1558)
1398

11

1387
1390
1088

302
(1550)
790

1

52447
24288
28159

28 889

13625
15264
23 558
22149
2383
(974)
534

534
297

51

246
(737)
62

19

43
409
374

35
(1084)
431
419

159 303
71696
87607

86784

40517
46 267
72 519
63910
6 958
1651
1630

32

1598
1892

43

877

972
1389
214

106

108
3765
1170

2595
(2162)
357
602
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b) czes$¢ odroczona 103 789 12 (245)
XIV. Zysk (strat.a) netto z dziatalnosci (689) (2 340) (1515) (2519)
kontynuowanej
XV. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
XVI. Zysk (strata) netto (689) (2 340) (1515) (2519)
XVII. Pozostate catkowite dochody (85) (16) 80 (16)
1. .Roz.mce kursowe z wyceny jednostek (85) (16) 80 (16)
dziatajacych za granica

2. Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe

3. Podatek dochodowy zw. z elementami

pozostatych catkowitych dochodow

XVIIl. Catkowite dochody ogétem (774) (2 356) (1 435) (2535)
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy

Kapitaty

przypadajace Kapitat

Kapitat Kapitat z e_mlsu Pozostaty Kapitat z aktualizacji Roznice Pozo.stale Zyski udziatowcom wtasny
akcji powyzej ich . kursowe z kapitaty Razem iedai
w tys. zt podstawowy . kapitat wyceny . . zatrzymane niedajacym  razem
wartosci przeliczenia rezerwowe K i
R . zapasowy ontroli
nominalnej
stan na 01 stycznia 2017 12 677 20313 19 010 5417 (266) 6240 63391 0 63391
Korekta btedu i zmian zasad
0 0
rach.
Saldo na dziefi 01 stycznia 2017 12 677 20313 19010 5417 (266) 0 6240 63391 0 63391
po zmianach
Zysk (strata) netto za okres (2 340) 345)2) (2 340)
Aktualizacja wartosci
. g 0 0
instrumentdéw finansowych
Inne catkowite dochody za okres 20 20 20
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 20 0 (2 340) 325)2) 0 (2320)
Dywidendy (634) (634) (634)
PO-dZIa’f wyniku finansowego z lat 2726 (2726) 0 0
ubiegtych
Pozostate zmiany (14) 17 3 3
stan na 30 wrzes$nia 2017 12 677 20313 21736 5403 (246) 0 557 60440 0 60440
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitalowej WOJAS S.A. / DANE POROWNAWCZE po 3 kwartatach 2016 r.
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kavitat
apita
Kapitat zapasowy P .y .
- i Kapitat RN p cal przypadajace Kapitat
Kapitat ~ Kapitalz emisit akeji Pozostaty i oemee orosTee Zyski udziatowcom  wiasny
powyzej ich ) aktualizacji kursowe z kapitaty Razem iedai
w tys. zt podstawowy . kapitat . . zatrzymane niedajgcym razem
wartosci wyceny przeliczenia rezerwowe K li
. . zapasowy ontroli
nominalnej
stan na 01 stycznia 2016 12 677 20313 17 780 5420 (163) 0 8079 64 106 0 64 106
Korekta btedu i zmian zasad rach. 0 0



Saldo na dzien 01 stycznia 2016 po
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. 12 677 20313 17 780 5420 (163) 0 8079 64 106 0 64 106
zmianach
Zysk (strata) netto za okres (2519) (2519) (2519)
Aktualizacja wartosci instrumentow
. 0 0
finansowych
Inne catkowite dochody za okres (16) (16) (16)
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 (16) 0 (2519) (2 535) 0 (2535)
Dywidendy (1268) (1 268) (1268)
PO.dZIaf wyniku finansowego z lat 1230 (1230) 0 0
ubiegtych
Pozostate zmiany (3) 4 1 1
stan na 30 wrzes$nia 2016 12 677 20313 19 010 5417 (179) 0 3 066 60 304 0 60 304
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitalowej WOJAS S.A. / DANE HISTORYCZNE po 3 kwartatach 2016 r.
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapital
apita
Kapitat zapasowy P .y .
. — ha Kaitat RGN p tat przypadajace Kapitat
pitat  (CPIEEEIN D Poostaly (B ursowe s kaptaly DY pagey  Udalowcom  wiasny
w tys. zt podstawowy powyze] ic kapitat ! N P zatrzymane niedajacym razem
wartosci wyceny  przeliczenia rezerwowe K li
. . zapasowy ontroli
nominalnej
stan na 01 stycznia 2016 12 677 20313 26 758 5420 (163) 625 -1524 64 106 0 64 106
Korekta btedu i zmian zasad rach. 0 0
Saldo na dziefi 01 stycznia 2016 po 12 677 20313 26 758 5420 (163) 625 (1524) 64106 0 64 106
zmianach
Zysk (strata) netto za okres (2519) (2519) (2519)
Aktualizacja wartosci instrumentow
) 0 0
finansowych
Inne catkowite dochody za okres (16) (16) (16)
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 (16) 0 (2519) (2 535) 0 (2535)
Dywidendy (1268) (1 268) (1268)
PO.dZIaf wyniku finansowego z lat (2774) 1 2763 0 0
ubiegtych
Pozostate zmiany (3) 4 1 1
stan na 30 wrzes$nia 2016 12 677 20313 23984 5417 (179) 636 (2 544) 60 304 0 60 304
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

3 kwartat 2017
okres

od 2017-07-01

do 2017-09-30

3 kwartaty
narastajaco /
okres
od 2017-01-01
do 2017-09-30

3 kwartat 2016
okres

od 2016-07-01

do 2016-09-30

3 kwartaty
narastajaco /
okres
od 2016-01-01
do 2016-09-30

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto (588) (1550) (1 084) (2162)
1. Korekty razem 4513 5107 2 896 6677
1. Amortyzacja 1645 4870 1641 5024
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (232) (1 156) (224) 2575
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 328 1018 369 1075
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (26) (29) 51 43
5. Zmiana stanu rezerw (342) (211)
6. Zmiana stanu zapaséw (12 515) (11 415) (6 462) (6941)
7. Zmiana stanu naleznosci (65) (2747) (1595) 1324
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kr:dytc')w Y 15836 14892 9567 3924
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (189) 333 (402) (25)
10. Podatek dochodowy (157) (334) (164) (79)
11. Inne korekty (112) 17 115 (32)
(III*I../z:')zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3925 3557 1812 4515
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 282 282 461 5419
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktyw\c{)w trwatych ! ! 282 282 ael 657
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 4762
a) w jednostkach powigzanych 4762
- spfata udzielonych pozyczek 4762
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki 1540 4369 1399 4276
ai»;y’\\l,jz\\,/vcﬁv‘:;?;i?Cl niematerialnych oraz rzeczowych 1510 4289 1104 3861
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 3
niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 30 80 295 412
a) w jednostkach powigzanych 295 412
- nabycie aktywdéw finansowych 295 216
- udzielone pozyczki 196
b) w pozostatych jednostkach 30 80
- udzielone pozyczki 30 80
4. Inne wydatki inwestycyjne
(III-II.I)Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1258) (4.087) (938) 1143
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 10170 17 443 3021 7128
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 10170 17 443 3021 7128
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki 11870 16 946 4511 12 698
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1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 634 634 1268 1268
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 10 846 15101 2788 10 055
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu
finansowego ! ! : 62 185 82 216
8. Odsetki 328 1026 372 1159
9. Inne wydatki finansowe 1
IIII)I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- (1700) 497 (1 490) (5 570)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.l11+/-C.III) 967 (33) (616) 88
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 968 (33) (618) 87
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych (1) 2 1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1792 2792 2072 1368
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2759 2759 1456 1456

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

11. Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do

uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

31.12.2016 zwiekszenie zmniejszenie 30.09.2017
Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatéw 141 123 264
Odpisy aktualizujgce wartosé produktow 140 634 121 653
Odpisy aktualizujgce wartos$é towarow 1103 487 616
Razem 1384 757 608 1533

12. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczcowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu

takich odpiséw.

31.12.2016 zwiekszenie zmniejszenie 30.09.2017
Odpisy aktualizujgce wartosé srodkéw trwatych oraz 0
wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 3046 3046
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek udzielonych 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ akcji w jednostkach
pozostatych
Razem 3046 0 0 3046
13. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

31.12.2016 zwiekszenie zmniejszenie 30.09.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 602 137 884 1855
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1392 316 1076
Pozostate rezerwy 26 26 0
Razem 4020 137 1226 2931
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14. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

31.12.2016 zwiekszenie zmniejszenie 30.09.2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 602 137 884 1855

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3985 124 1656 2453

15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych za okres 01.01.2017-30.09.2017 oraz istotnym
zobowigzaniu z tego tytutu.

Wyszczegdlnienie ZAKUPY SPRZEDAZ
Wartosci niematerialne 45

Grunty

Budynki i budowle 1867

Urzadzenia techniczne i maszyny 687 69
Srodki transportu 2 16
Inne $rodki trwate 1139

Srodki trwate w budowie 691 248
Nieruchomosci inwestycyjne

Razem 4431 333

Nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne po 3 kwartale 2017 r. wyniosty 4 431 tys. zt

i dotycza:
a) nadbudowa (modernizacja) budynku biurowego celem zwiekszenia powierzchni biurowej — 265 tys. zt,
b) naktady na program sprzedazowo — magazynowy — 234 tys. zt,
c) naktady na regaty i wozki pickingowe (magazyn centralny) — 321 tys. zt,

d) naktady na pomieszczenia magazynowe H45 — 101 tys. zi,
e) ploter Atom (urzadzenie do produkcji) — 298 tys. zt,

f) nowe salony i modernizacja istniejgcych w Polsce — 2 246 tys. zt (z tego odsprzedaz 248 tys. zt),
g) nowe salony za granicg — 761 tys. zt,

h) maszyny produkcyjne i formy do podeszew — 146 tys. zi,

i) pozostate, gtdwnie meble i wyposazenie — 59 tys. zt.

Naktady finansowane sg ze srodkéw wtasnych Spotki WOJAS S.A. oraz jednostek zaleznych. Suma niesptaconych
zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych na dzie 30.09.2017 r. wynosita 848 tys. zt brutto.

16. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy instrumentéw finansowych

W Il kwartale 2017 r. nie byto tego typu transakcji.
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17. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w 3 kwartale 2017 r., wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) W dniu 27 lipca 2017 r. wyptacono akcjonariuszom dywidende w wysokosci 0,05 zt na akcje. tacznie
wyptacono 633,8 tys. zt z zysku netto WOJAS S.A. za 2016 r.

b) Dnia 08 wrzesnia 2017 r. opublikowano rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2017 r.

c) Dnia 28 wrzesnia 2017 r. odnowiono umowy kredytowe posiadane w Banku Pekao S.A. Strony umowy
przedtuzyty okres kredytowania do dnia 30 wrzesnia 2018 r. Limit kredytowy pozostat bez zmian (10 min
zt), limit na gwarancje bankowe ulegt zwiekszeniu o 100 tys. euro do 2,3 min euro. Pozostate istotne
warunki umowy nie ulegty zmianie.

d) W 3 kwartale 2017 r. Emitent otworzyt jeden salon zlokalizowany w Warszawie - Galeria Pétnocna oraz
zamknat trzy salony, z tego dwa w kraju i jeden w Czechach. Detaliczna wtasna sie¢ sprzedazy na 30
wrzesnia 2017 r. liczy 182 salonéw, z czego 162 w kraju, 8 na Stowacji, 6 w Czechach, 3 na Biatorusi i 3 w
Rumunii. Do konca 2017 r. Emitent planuje otworzy¢ jeszcze 2 salony w kraju i zamknga¢ 6 salondow a cata
detaliczna sie¢ sprzedazy ma liczy¢ 178 salondw.

18. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym za 3 kwartat 2017 r.

STRUKTURA SPRZEDAZY WG KANALOW DYSTRYBUCII - GRUPA WOJAS S.A.

L. 9 miesiecy 2017 9 miesiecy 2016 zmiana
Wyszczegolnienie
tys. zt (%) tys. zt (%) w %
Przychody ze sprzedazy sie¢ detaliczna 136 136 84,1% 136 875 85,9% -0,5%
Przychody ze sprzedazy hurt i pozostate 14 459 8,9% 11 852 7,4% 22,0%
Przychody ze sprzedazy materiaty i pétprodukty 11304 7,0% 10576 6,6% 6,9%
Razem skonsolidowane przychody ze sprzedazy 161 899 100,0% 159 303 100,0% 1,6%

Po 9 miesigcach 2017 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 161 899 tys. zt, co oznacza wzrost o
1,6 % w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego. Sprzedaz detaliczna spadta o 0,5% r/r, sprzedaz
hurtowa wzrosta 0 22,0% r/r, a sprzedaz materiatow i pétproduktéow do kooperantéw wzrosta o 6,9% r/r. Udziat
sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogdtem po 9 miesigcach 2017 wynidst 84,1% vs 85,9% po 9 miesigcach 2016
r.

Sprzedaz detaliczna realizowana jest przez witasng sie¢ sprzedazy w Polsce, Stowacji, Czechach, Biatorusi i w
Rumunii. W ciggu roku sie¢ ta zwiekszyta sie o 3 salony, przyrost sieci nastgpit w Rumunii. Na koniec roku w
Polsce Emitent planuje mie¢ 158 salonéw, a cata sie¢ sprzedazy ma liczy¢ 178 salonéw. Zwigzane jest to ze
zmianami w zachowaniu konsumentdéw, podczas gdy kanat sprzedazy e-commerce odnotowuje dynamiczny
wzrost, ruch w sklepach stacjonarnych spada. Dlatego Emitent podczas odnowien umdw najmu w pierwszej
kolejnosci skupia sie na renegocjacji stawek czynszowych, a gdy analiza rentownosci sklepu wskazuje na trwata
nierentownos¢ — zapada decyzja o likwidacji salonu. Jednoczesnie Emitent wecigz poszukuje nowych
atrakcyjnych lokalizacji w Polsce pod nowe salony.

Skonsolidowana sprzedaz detaliczna spadla 0 0,5% r/r. i wyniosta 136,1 min zt po 9 miesigcach 2017 r. Krajowa
sprzedaz stacjonarna, poprzez stacjonarne salony sprzedazy wyniosta 108,8 min zt co oznacza spadek o 5,4%
r/r. Wtasny kanat sprzedazy e - commerce (e-sklep krajowy), realizowany poprzez platforme https://wojas.pl/
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zanotowat 28,6 % dynamike wzrostu r/r, a wielkos¢ tej sprzedazy po 9 miesigcach 2017 r. wyniosta 13,4 min zt.
Tym samym udziat sklepu internetowego w krajowej sprzedazy detalicznej wynidst 11%.

Emitent rozwija detaliczng sie¢ sprzedazy pod marka WOJAS za granicg uznajac to za strategiczny cel
dtugookresowy. Efektem tego jest wejscie pod koniec 2016 r. do Rumunii, a w 2017 r. otwarto w tym kraju
dodatkowe dwa sklepy. Detaliczna zagraniczna sie¢ sprzedazy opowiada za 13,9 min zt przychodéw po 9
miesigcach 2017 r., co oznacza wzrost przychodéw o 22,2% r/r. Z zebranych doswiadczen na rynkach
zagranicznych wynika, iz bardzo istotna w dtuzszym horyzoncie czasowym jest znajomos¢ marki WOJAS na
danym rynku i jej pozycjonowanie na tle konkurencji. Wigze sie to z istotnymi naktadami na promocje i
reklame w danym kraju.

SIEC SPRZEDAZY DETALICZNEJ GRUPA KAPITALOWA WOIJAS S.A.

liczba sklepéw wtasnych na:

nazwa spotki lokalizacja

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
WOJAS S.A. Polska 162 163 162
WOJAS Slovakia s.r.o. Stowacja 8 8
WOIJAS Czech s.r.o. Czechy
WOJAS Bel sp. z 0.0. Biatorus
WOJAS SRL Rumunia 3 1
RAZEM 182 181 179

Sprzedaz w_kanale hurtowym obejmuje segmenty: przetargi krajowe, eksport poza wtasng detaliczng siec
sprzedazy, sprzedaz hurtowa krajowg, produkcjg zlecong. Sprzedaz w kanale hurtowym realizowana jest po
marzy hurtowej i wzrosta o 22,0% w stosunku do 9 miesiecy 2016 r. Przyrost sprzedazy zwigzany jest w
gtoéwnej mierze z wiekszym udziatem Emitenta w przetargach krajowych w stosunku do roku ubiegtego.

Sprzedaz w_kanale pozostatym obejmuje przychody ze sprzedazy podtproduktéw, ustug produkcyjnych i
materiatéw. Realizowana jest gtdwnie do podwykonawcéw przy minimalnej marzy. Sprzedaz w tym kanale
dystrybucji po 9 miesigcach 2017 r. wzrosta 0 6,9 %.

WYBRANE DANE FINANSOWE - GRUPA WOJAS S.A.

W SInieni 3 kwartat 2017 3 kwartat 2016 zmiana
szczegdlnienie

y g w tys. zt w % w tys. zt w % w %
:;3::‘:‘:‘: r'::::riz;czs;zedazy produktow, 53716 100,0% 52 447 100,0% 2,4%
Marza brutto 23 654 44,0% 23 558 44,9% 0,4%
ZK:rsZz;lei)malalnosa (sprzedazy i ogdlnego 24 697 46,0% 24532 46,8% 0,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1043 -1,9% -974 -1,9% 7,1%
Sa_ldo pozostatych przychodow (?peracyjnych 439 0,8% 237 0,5% 85.2%
minus pozostate koszty operacyjne

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -604 -1,1% -737 -1,4% -18,0%
Amortyzacja 1645 3,1% 1641 3,1% 0,2%
EBITDA (*) 1041 1,9% 9204 1,7% 15,2%
Przychody finansowe 442 0,8% 62 0,1% 612,9%
Koszty finansowe 426 0,8% 409 0,8% 4,2%
Podatek dochodowy i odroczony 101 0,2% 431 0,8% -76,6%
Zysk / Strata netto -689 -1,3% -1515 -2,9% 54,5%

(*) EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
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1) Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy ogdétem w 3 kwartale 2017 r. osiggnety wielkos$é 53 716 tys. zt
i wzrosty 0 2,4% r/r. Strukture sprzedazy a takze ich dynamike przedstawiono we wczesniejszych akapitach.

2) Skonsolidowana procentowa marza brutto spadta z 44,9% w 3 kwartale 2016 r. do 44,0% w 3 kwartale 2017
r., przy czym wartosciowa marza brutto wzrosta o 96 tys. zt. Na spadek skonsolidowane]j procentowej marzy
brutto w 3 kwartale 2017 r. wptyw miato: mniejszy udziat sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogdtem, a takze
realizacja wiekszych akcji promocyjnych i rabatowych w sprzedazy detalicznej, szczegdlnie w okresie
wyprzedazy kolekcji wiosna/ lato 2017, tj. lipiec - sierpien.

3) Koszty dziatalnosci wzrosty o 0,7% tj. o 165 tys. zt. Wzrost kosztow zanotowano w pozycji: koszty
wynagrodzen i narzutdw na wynagrodzenia oraz zwigzanych z przyrostem detalicznej sieci sprzedazy
Srednio o 3 salony. Najwiekszy spadek kosztow jest w pozycji koszty ogdlnego zarzadu (dodatni efekt
potaczenia spdétek WOJAS S.A. z WOIAS Trade sp. z 0.0.) oraz w pozycji koszty najmu w centrach
handlowych.

4) Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych wyniosto w 3 kwartale 2017 r. plus 439 tys. zt w
poréwnaniu do plus 237 tys. zt w 3 kwartale 2016 r.

5) Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wyniést w 3 kwartale 2017 r. minus 604 tys. zt w poréwnaniu do
minus 737 tys. zt w 3 kwartale 2016 r. Narastajgco, po 3 kwartatach 2017 r. wynik EBIT wynidst minus 1 558
tys. zt vs plus 1 389 tys. zt po 3 kwartatach 2016 r.

6) W dziatalnosci finansowej uzyskane wyniki w 3 kwartale 2017 r. byty lepsze niz rok temu o 363 tys. zt.

7) Po uwzglednieniu podatku dochodowego i odroczonego, Grupa Kapitatowa WOJAS S.A. w 3 kwartale 2017 r.
zanotowata strate netto na poziomie 689 tys. zt vs strata netto 1515 tys. zt w 3 kwartale 2016 r.
Narastajgco, po 3 kwartatach 2017 r. strata netto wyniosta 2 340 tys. zt vs 2 519 tys. zt straty netto po 3
kwartatach 2016 r.

19. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki.

W 3 kwartale 2017 r. nie wystgpity istotne czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majgce znaczace wptywy na osiggniete wyniki finansowe.

20. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Sprzedaz obuwia charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest to zwigzane z oferowaniem dwdch kolekcji
obuwia w ciggu roku (wiosenno-letniej i jesienno-zimowej). Wyzsza sprzedaz z wyzszymi marzami brutto jest
realizowana w pierwszych miesigcach poszczegdlnych sezonéw (marzec do maja, wrzesien do grudnia), nizsza
sprzedaz z nizszymi marzami brutto realizowana jest w okresie wakacyjnym i w pierwszych dwdch miesigcach
nowego roku. Sezonowo$¢ sprzedazy wystepuje tez w podziale na kanaty dystrybucji: w detalu najwyzsza
sprzedaz z wyzszymi marzami jest w drugim i czwartym kwartale, w kanale hurtowym i pozostatym sprzedaz ta
jest roztozona bardziej rownomiernie ze szczytem sprzedazy w marcu i wrzesniu.

Analiza danych historycznych wskazuje, iz w pierwszej potowie roku przychody ze sprzedazy stanowiag ca 44%
przychodéw catorocznych, a w drugiej potowie roku ca 56% przychodéw catorocznych. W zakresie
wartosciowej marzy brutto rozktad historyczny ksztattuje sie tak samo. Jak dla sprzedazy.

Sezonowo$¢ sprzedazy moze by¢ zaburzona przez nieprzewidywalne warunki pogodowe oraz inne zdarzenia
nadzwyczajne a takze aktualng konkurencyjng sytuacjg rynkowa oraz realizowanymi przetargami obuwia
specjalistycznego.
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Sezonowos¢ wystepuje tez w cyklach produkcyjnych i zapotrzebowania na srodki pieniezne. Najwieksze
obtozenie produkcji jest przed wprowadzeniem kolekcji, a w okresach mniejszego zapotrzebowania na obuwie
Spotka produkuje buty pod zlecenia hurtowe i na przetargi. Zapotrzebowanie na srodki pieniezne jest
powigzane z cyklem produkcyjnym i cyklem zmagazynowania kolekcji w powigzaniu z polityka w zakresie
kredytéw kupieckich i dostepnych linii kredytowych oraz cyklem wptywow ze sprzedazy. Analiza danych
historycznych wskazuje, iz niedobdr srodkow pienieznych wystepuje w miesigcu lutym i sierpniu, a nadwyzka
$rodkow pienieznych wystepuje w miesigcu kwiecien / maj oraz grudzien / styczen.

21. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W okresie biezgcego kwartatu Grupa Wojas nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

22. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W dniu 16 czerwca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie WOJAS S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto WOJAS SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, w ktérej postanowito
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 633 832,90 zt. Wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na 1 akcje
wynosita 0,05 zt. Liczba akcji objetych dywidendg wynosita 12 676 658 i dotyczyta ona wszystkich akcji
wyemitowanych przez Emitenta.

Dzien, wedtug ktdrego ustalato sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy przypadat na
11 lipca 2017 r. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 27 lipca 2017 r. Dywidenda zostata wyptacona w
terminie.

23. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W 3 kwartale 2017 r. nie zaistniaty zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

24. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzes$nia 2017 r. nie odnotowano zdarzen, ktére mogg zdaniem Zarzgdu WOJAS S.A.
W znaczgcy sposob wptynac na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

25. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na 2017 r.
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26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego.

Na dzien 17 listopada 2017 r., tj. na dzien opublikowania niniejszego raportu kwartalnego, lista akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtosow w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawia sie
nastepujaco:

Typ posiadanych % % Liczba Wartos¢
akcji (zwykte: Z, nominalna

Nazwa akcjonariusza uprzywilejowane: posiadanych | posiadanych | posiadanych posiadanych

u) gtoséw akcji gtoséw i akgji akeji w tys. 2t
AW Invest Sp. z 0.0. (¥*) z 84,99% 84,99% 10 773 305 10773
Pozostali akcjonariusze z 15,01% 15,01% 1903 353 1903

(*) Podmiotem dominujgcym wobec AW Invest sp. z 0.0. jest Pan Wiestaw Wojas.

27. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zarzad (liczba posiadanych akcji w szt.)

Imie i nazwisko stan na 01.01.2017 zwiekszenia zmniejszenia stan na 17.11.2017
Wiestaw Wojas (*) 0 - - 0
Kazimierz Ostatek 0 - - 0

(*) Pan Wiestaw Wojas posiada posrednio poprzez podmiot zalezny AW Invest Sp. z 0.0. 10 773 305 akcji WOJAS S.A. (co
stanowi 84,99% udziat w kapitale zaktadowym), ktére upowazniajg do wykonywania 10773 305 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu WOIJAS S.A. (co stanowi 84,99% udziat w ogdlnej liczbie gloséw WOJAS S.A.).

Rada Nadzorcza (liczba posiadanych akcji w szt.)

Imie i nazwisko stan na 01.01.2017 zwiekszenia zmniejszenia stanna 17.11.2017

Jan Rybicki

Barbara Kubacka

Witadystaw Chowaniec

o|o|o|O
oo |O

Kazimierz Nowakowski

Jacek Konieczny 157 743 - - 157 743

28. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym nie wszczeto postepowan przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych WOJAS S.A., a ktérych
strong bytaby ktdras ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

Pozew z 2014 r o zaptate przez mBank S.A. na rzecz WOJAS S.A. kwoty 15523 tys. zt wraz z naleznymi

odsetkami - postepowanie rozpatrywane jest w Sgdzie Okregowym w Warszawie.

29. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

23



Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitalowej WOJAS za 3 kwartat 2017 r.

Spotki Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. nie przeprowadzaty transakcji z innymi podmiotami powigzanymi, ktére
bytyby zawierane na warunkach innych niz rynkowe.

30. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych WOJAS S.A.

Zobowigzania warunkowe — stan na 30.09.2017 r.

Wartos¢ wystawionych gwarancji bankowych przez Bank Zachodni WBK S.A. na zlecenie WOJAS S.A. za
zobowigzania WOJAS Slovakia s.r.o., WOJAS Czech s.r.o. i WOJAS SRL wynikajace z zawieranych przez te
podmioty umoéw najmu w centrach handlowych na terenie Stowacji, Czech i Rumunii, a takze z wystawionych
gwarancji dobrego wykonania umowy oraz akredytyw dla WOJAS S.A., wynosi 4 116 tys. zi.

Warto$¢ wystawionych gwarancji bankowych przez BGZ BNP PARIBAS S.A. na zlecenie WOJAS S.A. z tyt.
gwarancji dobrego wykonania uméw wynosi 141 tys. zi.

Wartos¢ wystawionych gwarancji bankowych przez Pekao S.A. na zlecenie WOJAS S.A. z tyt. gwarangji
bankowych wynikajgcych z zawieranych umoéw najmu w centrach handlowych na terenie Polski wynosi 8 913
tys. zt.

Wartosc poreczen wekslowych przez WOJAS S.A. na wekslach innych podmiotéw wynosi 1 547 tys. zt.

Razem stan zobowigzan warunkowych na 30.09.2017 r. wyniost 14 717 tys. zt, wobec 12 571 tys. zt na
31.12.2016r. i wobec 12 084 tys. zt na 30.09.2016 r.

Oprdcz powyzszego, spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. s3 strong kilku poreczen, gtéwnie
z tytutu zawartych kredytow bankowych i umoéw o wystawianie gwarancji bankowych.

31. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

2017-09-30 (w tys. z1) 2016-12-31 (w tys. z1)

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek z
poza grupy kapitatowej z tytutu gwarancji bankowych, 14 717 12571
akredytyw i poreczen

Grupa WOJAS nie posiada aktywdéw warunkowych na 30 wrzeénia 2017 r. jak i 31 grudnia 2016 r.

32. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy
kredytu lub pozyczki.

Emitent na biezgco sptaca kredyty oraz nie posiada informacji o naruszeniu istotnych postanowiedn umoéw
kredytowych, ktorych jest strona.

33. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym nie wystgpity istotne korekty btedéw poprzednich
okreséw.
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34. Informacje na temat instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym nie nastgpity zmiany w sposobie ustalania wyceny
instrumentow finansowych. Nie nastgpity tez zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych. Wartos$¢ bilansowa
instrumentow finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

35. Informacje na temat zmian warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére
maja wptyw na wartosc godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki.

Spotka WOJAS S.A zawarta dnia 29.10.2012 r. wieloletni kredyt obrotowy nominowany w JPY o wartosci
nominalnej 863 min JPY. Kredyt sptacany jest w ratach miesiecznych, ostatnia w 2019 r. W zwigzku z tym wzrost
kursu JPY do PLN ma negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki, natomiast spadek kursu JPY do PLN wptywa
pozytywnie na wyniki finansowe. Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje to ryzyko kursowe. Aby ograniczy¢ to
ryzyko kursowe, dnia 22.06.2015 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy WOJAS S.A. a mBank S.A.
umozliwiajaca przewalutowanie znacznej czesci kredytu JPY na kredyt w PLN. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania WOJAS S.A. z tej opcji nie skorzystat. Roznice kursowe powstate za okres dziewieciu miesiecy
2017 r. z tytutu tego kredytu wyniosty 1 149 tys. PLN in plus (za 9 miesiecy 2016 wyniosty 2 577 tys. PLN in
minus).

36. Inne informacje, ktdére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W 3 kwartale 2017 r. nie wystgpity inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j
Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

37. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktdre bedg miaty wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe przez Grupe WOJAS sg m.in.:

— ogolna sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg, w szczegdlnosci dynamika krajowego popytu
konsumenckiego, wielkos¢ zamoéwien publicznych (przetargi krajowe), wysokosé stép procentowych i
zwigzany z nimi koszt finansowania zewnetrznego,

— oferta produktowa z kolekcji jesiern -zima 2017 /2018 i jej odbidr przez konsumentow,

— panujgce warunki klimatyczne w okresie najlepszej sprzedawalnosci produktéw i towaréw handlowych,

— zarzadzanie i rozwdj krajowg siecig sprzedazy oraz hurtowym kanatem dystrybucji i eksportem poprzez
spotke WOJAS S.A.,

— uporzgdkowanie i uproszczenie proceséw biznesowych w wyniku potgczenia WOJAS S.A. z WOJAS Trade
sp. z 0.0. oraz wprowadzeniu nowego systemu zarzadzania sprzedazg NTSwincash COMMIT,

— rozwdj sklepu internetowego w Polsce i zagranica,

— selektywne podejscie do obecnych sklepéw, w tym likwidacja nierentownych i / lub renegocjacja stawek
czynszowych w umowach najmu,

— ksztattowanie sie kursow walutowych i ich wptyw na: koszty najmu w centrach handlowych, ceny
importowanych surowcéw do produkcji, ceny importowanego obuwia, ceny eksportowanego obuwia,
wyceny kredytu walutowego w JPY.

38. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. jest produkcja i sprzedaz obuwia.
Udziat innych segmentdw nie zwigzanych ze sprzedazg obuwia i galanterii skorzanej oraz akcesoriow do butow
w dziatalnosci facznie nie przekracza 10%. Z uwagi na powyzsze Grupa Kapitatowa WOIJAS S.A. prowadzi
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dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu. Zarzad Grupy Kapitalowej WOJAS S.A. monitoruje dziatalnos$¢ oraz
alokacje zasobdéw na poziomie catej Grupy Kapitatowe;j.

W zwigzku z tym Spdtka nie posiada danych umozliwiajgcych ujawnienia aktywow trwatych, aktywéw z tytutu
podatku odroczonego, aktywéw z tytutu Swiadczen pracowniczych oraz praw wynikajgcych z umow
ubezpieczeniowych wg krajow wykonywania dziatalnosci. Ze wzgledu na brak segmentéw branzowych
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz 30
wrzesnia 2016 roku dotycza w catosci jednego segmentu.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY W

01.01.2017-30.09.2017

01.01.2016-30.09.2016

PODZIALE NA STRUKTURE SPRZEDAZY w tys. zt w % w tys. zt w %
towary (gtéwnie obuwie) 80940 50,0% 79 470 49,1%
produkty (obuwie) 69 655 43,0% 69 256 42,8%
surowce (materiaty) 8982 5,5% 8137 5,0%
sprzedaz pétfabrykatow 727 0,4% 652 0,4%
sprzedaz ustug produkcyjnych 1595 1,0% 1788 1,1%
RAZEM 161 899 100,0% 159 303 98,4%
STRUKTURA GEOGRAFICZNA 01.01.2017-30.09.2017 01.01.2016-30.09.2016
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY w tys. 2t w % w tys. 2t w %
Sprzedaz krajowa, w tym: 145 729 90,0% 145 686 91,5%
- produkty 65 146 40,2% 66 571 41,8%
- towary 80 583 49,8% 79 115 49,7%
Sprzedaz eksportowa, w tym: 16 170 10,0% 13 617 8,5%
- produkty 6831 4,2% 5125 3,2%
- towary 9339 5,8% 8492 5,3%
Przychody ze sprzedazy ogétem 161 899 100,0% 159 303 100,0%

39. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Nazwa 9 miesiecy 2017 | 9 miesiecy 2016

Ogétem pracownikow 1454 1557
w tym pracujacy: 1405 1504
- personel kierowniczy 10 10

- prac. umystowi 63 74
- prac. fizyczni 1332 1420
w tym uczniowie 0 0
w tym na urlopach wychow. i bezptatnych 49 53

40. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia

praw i zobowigzan

TRANSAKCJE Z PODMIOTEM
POWIAZANYM (*)

ZA OKRES
KONCZACY
SIE

. Zakupy od
Sprzedaz do |?y .
L, podmiotéw
podmiotéw X
. powigzanych
powigzanych w
w2017 r
2017 r (netto)
(netto)

Naleznosci z Zobowiazania z

tytutu dostaw i tytutu dostaw i
ustug od ustug wobec
podmiotow podmiotow

powigzanych na
koniec okresu —
30.09.2017

powigzanych na
koniec okresu —
30.09.2017
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(brutto) (brutto)
AW Invest sp. z 0.0. (*¥***) 30.09.2017 1
S.h:ChOfOWSkie Termy sp. z 30.09.2017
Wojas Bel sp. z 0.0. (**) 30.09.2017 1366 1 125(*%)
Wojas Czech s.r.o. 30.09.2017 660 3384 173 7915
Wojas Marketing sp. z 0.0 (*) 30.09.2017 7016 19 6019
Wojas S.A. 30.09.2017 7 041 7793 17 509 6003
Wojas Slovakia s.r.o. 30.09.2017 600 3642 5686
Wojas SRL (***) 30.09.2017 237 2058 2 323(**¥)
ZPH WOJAS-W. Wojas 30.09.2017 157 3 3

(*) Przyktad jak czyta¢ powyzsza tabele: podmiot Wojas Marketing sp. z 0.0. dokonat sprzedazy do podmiotéw powigzanych na wartos¢
7 016 tys. zt, a zakupit od podmiotdw powigzanych na wartos¢ 19 tys. zt. Naleznosci Wojas Marketing sp. z 0.0. przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi od podmiotéw powigzanych wyniosty 17 509 tys. zt.
(**) WOJAS Bel sp. z 0.0. ma dodatkowo zobowigzanie wobec WOJAS S.A. w kwocie 534 tys. zt z tytutu umowy przejecia dtugu.
(***) WOJAS SRL ma dodatkowo zobowigzanie wobec WOJAS S.A. w kwocie 385 tys. zt z tytutu umowy pozyczki.

(****) AW Invest sp. z 0.0. ma dodatkowo naleznos¢ od WOJAS S.A. w kwocie 1 833 tys. zt z tytutu umowy pozyczki.

Naleznosci z Zobowiazania z
tytutu dostaw i tytutu dostaw i
vz | o | et | Twmed | ol | o
PODMIOTEM koNczacy | PO PO PO PO
POWIAZANYM (*) SIE powigzanych w powigzanych w powigzanych na powigzanych na
2016 r (netto) 2016 r (netto) koniec okresu — koniec okresu —
30.09.2016 30.09.2016
(brutto) (brutto)
AW Invest sp. z 0.0. 30.09.2016 2 152 1
Chochotowskie Termy sp. z 30.09.2016
0.0.
Wojas Bel sp. z 0.0. (**) 30.09.2016 1426 889 (**)
Wojas Czech s.r.o. 30.09.2016 1191 3486 5733
Wojas Marketing sp. z 0.0 30.09.2016 7 026 63 5211
Wojas S.A. 30.09.2016 91 462 10534 53490 553
Wojas Slovakia s.r.o. 30.09.2016 968 3776 275 5596
Wojas Trade sp. z 0.0. (*) 30.09.2016 8130 89491 45 672
ZPH WOJAS W. Wojas 30.09.2016 375 4 64

(*) Przyktad jak czyta¢ powyzsza tabele: podmiot Wojas Trade sp. z 0.0. dokonat sprzedazy do podmiotéw powigzanych na wartos¢ 8 130
tys. zt, a zakupit od podmiotéw powigzanych na wartosé¢ 89 491 tys. zt. Jego zobowigzania przed wyfaczeniami konsolidacyjnymi wobec
podmiotéw powigzanych wyniosty 45 672 tys. zi.

(**) WOJAS Bel sp. z 0.0. ma dodatkowo zobowigzanie wobec WOJAS S.A. w kwocie 534 tys. zt z tytutu umowy przejecia dtugu oraz z tytutu
umowy pozyczki w kwocie 198 tys. zt.

Powyzsze informacje przedstawiono przed wytgczeniami konsolidacyjnymi.

Transakcje z udziatem Zarzadu, Rady Nadzorczej i wyzszej kadry kierowniczej:

W 2017 r. nie byty zawierane zadne transakcje z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej i wyzszej kadry
kierowniczej, poza transakcjami bedgcymi wyptatami wynagrodzen, naleznymi na podstawie zawartych umow
o prace albo innych uméw zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw, w tym powotania, na rzecz Emitenta.
taczna wartos¢ wyptaconych wynagrodzen nie odbiegata znaczaco od kwot z 2016 .
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Emitent dokonywat transakcji zosobami bliskimi wobec Pana Wiestawa Wojasa (w rozumieniu
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 24 — ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powigzanych”), jednakze Emitent oSwiadcza, iz nie miaty one istotnego znaczenia dla Emitenta.

41. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w obecnym sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dnia 02 stycznia 2017 r nastgpito prawne potgczenie Spotek w drodze przejecia przez jednostke przejmujaca
WOJAS S.A. jednostki przejmowanej WOIJAS Trade sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 K.S.H, tj.
poprzez przeniesienie catego majatku jednostki przejmowanej na jednostke przejmujgcg (potgczenie przez
przejecie).

Zarzad Spétki WOJAS S.A. (bedaca na dzien potfaczenia spétka w 100% dominujaca nad spotkg WOJAS TRADE Sp.
z 0.0.) podjat decyzje, aby dla celéw sprawozdawczosci finansowej WOJAS S.A. zastosowac tgczenie danych na
bazie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej WOJAS S.A.. Metoda ta przewiduje, iz
jezeli chodzi o zrédto danych ksiegowych dla spétki przejmowanej dla potrzeb rozliczenia potaczenia, co do
zasady dane te pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdtki przejmujgcej. Rozliczenie to
powoduje, iz w efekcie jednostkowe sprawozdanie finansowe spoétki przejmujacej po potgczeniu wyglada jak
kontynuacja sprawozdania skonsolidowanego spétki przejmujgcej w odniesieniu do spotki przejmowane;j (czyli
skonsolidowane dane obejmujace tgczace sie spoétki —tj. WOJAS S.A. oraz WOJAS TRADE Sp. z o0.0.

W potaczonym sprawozdaniu finansowym zostata zaalokowana wartos¢ godziwa aktywow i pasywow spotki
WOJAS TRADE Sp. z o.0. okreslona na potrzeby konsolidacji grupy kapitalowej na moment objecia kontroli nad
t3 spotka przez WOJAS S.A. tj. na 30 kwietnia 2008 roku.

Rdéznica pomiedzy ceng nabycia na dzien objecia kontroli a przejetymi aktywami netto na dzien formalnego
potgczenia po skorygowaniu o istotne korekty i wytgczenia konsolidacyjne rozlicza sie w kapitale wtasnym
WOIJAS S.A. ,,zyski zatrzymane — kapitat z potgczenia”.

Celem zachowania zgodnosci prezentacyjnej sprawozdania skonsolidowanego z jednostkowym sprawozdaniem
WOJAS S.A. co do prezentacji poszczegélnych linii kapitatdw wtasnych, w sprawozdaniu skonsolidowanym
dokonano odpowiednich korekt prezentacyjnych w kapitatach wtasnych za okres 31.12.2016 i 30.09.2016.

Zmiana prezentacyjna dotyczy wyfacznie prezentacji poszczegdlnych linii kapitatéw wtasnych WOJAS S.A. a tym
samym kapitatow wtasnych Grupy WOJAS i wynika z przyczyn opisanych powyzej.

31.12.2016 / 31.12.2016 / 30.09.2016 / 30.09.2016
PASYWA dane dane réznica dane / dane réznica
poréwnawcze historyczne poréwnawcze historyczne
A. KAPITAt WEASNY (*) 63391 63391 0 60 304 60 304 0
1. Kapitat podstawowy 12 677 12 677 12 677 12 677
2. Kapitat zapasowy 39323 44297 (4974) 39323 44 297 (4 974)
nc—ﬂl:;l:;tlzfej emisji akcji powyzej ich wartosci 20313 20313 20313 20313
- pozostaty kapitat zapasowy 19010 23984 (4974) 19010 23984 (4974)
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5417 5417 5417 5417
4. Rdznice kursowe z przeliczenia (266) (266) (179) (179)
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 636 (636) 636 (636)
6. Zyski zatrzymane 6 240 630 5610 3066 (2 544) 5610
- zysk (strata) z lat ubiegtych 4434 (1176) 5610 5585 (25) 5610
- zysk (strata) netto biezgcego okresu 1806 1806 (2519) (2519)
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31.12.2016 / 30.09.2016 /
PASYWA 30.09.2017  30.06.2017 dane dane
porownawcze poréwnawcze
A. KAPITAt WLASNY (*) 60 440 61175 63 391 60 304
1. Kapitat podstawowy 12 677 12 677 12 677 12 677
2. Kapitat zapasowy 42 049 42 049 39323 39323
- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20313 20313 20313 20313
- pozostaty kapitat zapasowy 21736 21736 19010 19010
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5403 5417 5417 5417
4. Réznice kursowe z przeliczenia (246) (197) (266) (179)
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Zyski zatrzymane 557 1229 6240 3066
- zysk (strata) z lat ubiegtych 2 897 2 880 4434 5585
- zysk (strata) netto biezgcego okresu (2 340) (1651) 1806 (2519)

42, Sprawozdanie jednostkowe WOJAS S.A.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe WOJAS S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34,
a takze wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz.U. nr 33 poz. 259 z dn. 19 lutego 2009 r. z pdin. zm)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady (polityke) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
Szczegotowe zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego za rok 2016 i nie ulegty one jak dotgd zmianie.
Ze wzgledu na brak réznic w notach i sprawozdaniach dot. 2017 r., przyjeto prezentacje danych Spodtek
potgczonych od dnia 01 stycznia 2017 r., a nie z dniem formalnego potaczenia tj. od 02 stycznia 2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
2016 okres 2016 okres
2017 okres od 2016-01-01 2017 okres od 2016-01-01
WOIJAS S.A. od 2017-01-01 do 2016-09-30/ od 2017-01-01 do 2016-09-30/
do 2017-09-30 dane do 2017-09-30 dane
poréwnawcze poréwnawcze
'to U;{Zuof:qgf;:;f:;p”edazy produktow, 158 318 156 235 37194 35 762
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 909 6 208
Il. Zysk (strata) brutto 1569 (362) 369 (83)
IV. Zysk (strata) netto 717 (675) 168 (155)
X;::isjir\::;y pieniezne netto z dziatalnosci 1017 1369 239 313
YI. Przepfywy. pieniezne netto z dziatalnosci (2176) 4003 (511) 916
inwestycyjnej
\{II. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 505 (5 570) 119 (1275)
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (654) (198) (154) (45)
IX. Aktywa, razem 175508 160 932* 40730 36 377%*
X. Zobowigzania i rezerwy 109 552 95 063* 25423 21 488*
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 16 357 21 145* 3796 4780*
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 93195 73918* 21627 16 708*
XIll. Kapitat wtasny 65 956 65 869* 15 307 14 889*
XIV. Kapitat zaktadowy 12 677 12 677* 2942 2 866*
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 12 676 658* 12 676 658 12 676 658*
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XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/

EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwyktg (w zt/EUR)

XVIII. Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w

Zt/EUR)

XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna

akcje (w zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedng akcje (w zt/EUR)
XXI. Catkowite dochody ogdtem

(0,05)
(0,05)
5,20%
5,20%

0,10
(675)

0,01

0,01

1,21

1,21

0,01
168

(0,01)
(0,01)
1,17*
1,17*

0,02
(155)

*Dane do pozycji bilansowych wykazano wg stanu na 31.12.2016r.

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
euro na dzien bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczono po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski srednich
kurséw euro na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

01.01-30.09.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.09.2016

EUR
kurs data kurs data kurs data
kurs $rednit 4,2566 4,3757 4,3688
kurs z dnia bilansowego 4,3091 | 2017-09-29 4,4240 | 2016-12-30 4,3120 | 2016-09-30
kurs najnizszy 4,1737 | 2017-05-31 4,2355 | 2016-04-04 4,2355 | 2016-04-04
kurs najwyzszy 4,4157 | 2017-01-02 4,5035 | 2016-12-06 4,4987 | 2016-01-21

1 Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

01.01-30.09.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.09.2016

usD
kurs data kurs data kurs data
kurs $rednit 3,8043 3,9680 3,9240
kurs z dnia bilansowego 3,6519 | 2017-09-29 4,1793 | 2016-12-30 3,8558 | 2016-09-30
kurs najnizszy 3,5239 | 2017-09-08 3,7193 | 2016-04-01 3,7193 | 2016-04-01
kurs najwyzszy 4,2271 | 2017-01-03 4,2493 | 2016-12-20 4,1475 | 2016-01-26

1 Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

01.01-30.09.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.09.2016

CzZK
kurs data kurs data kurs data
kurs $rednit 0,1604 0,1618 0,1616
kurs z dnia bilansowego 0,1655 | 2017-09-29 0,1637 | 2016-12-30 0,1596 | 2016-09-30
kurs najnizszy 0,1559 | 2017-03-31 0,1567 | 2016-04-04 0,1567 | 2016-04-04
kurs najwyzszy 0,1657 | 2017-09-28 0,1665 | 2016-12-06 0,1664 | 2016-01-26

1 Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

100 JPY

01.01-30.09.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.09.2016

kurs data kurs data kurs data
kurs $redni* 3,4032 3,6426 3,6317
kurs z dnia bilansowego 3,2439 | 2017-09-29 3,5748 | 2016-12-30 3,8171 | 2016-09-30
kurs najnizszy 3,1818 | 2017-09-22 3,3049 | 2016-01-04 3,3049 | 2016-01-04
kurs najwyzszy 3,6649 | 2017-04-14 3,9931 | 2016-07-06 3,9931 | 2016-07-06

1 Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
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01.01-30.09.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.09.2016
BYN kurs data kurs data kurs data
kurs $rednit 1,9988 1,9969 1,9576
kurs z dnia bilansowego 1,8678 | 2017-09-27 2,1589 | 2016-12-28 1,9837 | 2016-09-28
kurs najnizszy 1,8372 | 2017-09-20 1,8000 | 2016-02-17 1,8000 | 2016-02-17
kurs najwyzszy 2,1873 | 2017-02-22 2,1676 | 2016-12-21 2,1400 | 2016-01-05

1 Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

01.01 - 30.09.2017 01.01-31.12.2016 01.01 - 30.09.2016
RON kurs data kurs data kurs data
kurs sredni® 0,9348 0,9739 0,9742
kurs z dnia bilansowego 0,9368 | 2017-09-29 0,9749 | 2016-12-30 0,9675 | 2016-09-30
kurs najnizszy 0,9128 | 2017-05-31 0,9479 | 2016-04-01 0,9479 | 2016-04-01
kurs najwyzszy 0,9736 | 2017-01-12 1,0006 | 2016-12-06 0,9924 | 2016-01-21
1 Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ WOJAS S.A.
31.12.2016/ 30.09.2016 /
AKTYWA 30.09.2017 30.06.2017 dane dane
porownawcze porownawcze
A. AKTYWA TRWALE 61 086 61 601 63 762 63 664
I. Wartosci niematerialne 61 70 96 110
Il. Rzeczowe aktywa trwate 44 202 44 480 41473 40984
1. Srodki trwate 43 198 43 600 39785 38 049
a) grunty 2 887 2887 2421 2421
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 24 439 24 497 21059 19170
c) urzadzenia techniczne i maszyny 11722 11 966 11 841 11914
d) $rodki transportu 1234 1309 1467 1549
e) inne $rodki trwate 2916 2941 2997 2995
2. Srodki trwate w budowie 1004 880 1688 2935
Ill. Nieruchomosci inwestycyjne 1052 1058 4932 4966
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
V. Aktywa finansowe dtugoterminowe 13 239 13231 12 854 12 854
a) w jednostkach powigzanych 13239 13231 12 854 12 854
- udziaty lub akcje 12 854 12 854 12 854 12 854
- udzielone pozyczki 385 377
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2170 2309 3765 4750
VII. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 362 453 642
B. AKTYWA OBROTOWE 114 422 99 564 97 170 106 629
I. Zapasy 83017 71 664 72739 84 190
1. Materiaty 7 209 7333 7 683 5977
2. Pétprodukty i produkty w toku 2 655 2432 1299 2681
3. Produkty gotowe 32604 32228 25358 35659
4. Towary 40 549 29671 38399 39873
Il. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 116 25378 20117 19577
- od jednostek powigzanych 17 509 14314 12 159 12 564
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- od jednostek pozostatych 10 607 11 064 7 958 7013
Ill. Naleznosci pozostate i pozyczki 1152 1033 910 1458
1. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 403 257 17
2. Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spot. oraz
innych $wiadczen ! ° i ° 256 529 525 1039
3. Inne naleznosci 113 197 276 221
- od jednostek powiqzanych
- od jednostek pozostatych 113 197 276 221
4. Udzielone pozyczki 80 50 92 198
- jednostkom powigzanym 92 198
- pozostatym jednostkom 80 50
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 671 581 1284 677
V. Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
- udziaty lub akcje
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
VL. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1466 908 2120 727
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 483 313 1384 704
- inne Srodki pieniezne 983 595 736 23
- inne aktywa pieniezne
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 175 508 161 165 160 932 170 293
31.12.2016 / 30.09.2016 /
PASYWA 30.09.2017 30.06.2017 dane dane
porownawcze porownawcze
A. KAPITAt WLASNY (*) 65 956 65 309 65 869 62 850
1. Kapitat podstawowy 12 677 12 677 12 677 12 677
2. Kapitat zapasowy 42 049 42 049 39323 39323
- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20313 20313 20313 20313
- pozostaty kapitat zapasowy 21736 21736 19010 19010
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5403 5417 5417 5417
4. Pozostate kapitaty rezerwowe
5. Zyski zatrzymane 5827 5166 8452 5433
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5110 5092 4953 6 108
- zysk (strata) netto biezgcego okresu 717 74 3499 (675)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 109 552 95 856 95 063 107 443
|. Zobowigzania dtugoterminowe 16 357 17511 21145 21818
1. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8110 9132 11285 12 226
2. Pozostate zobowigzania finansowe 161 223
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1855 1833 2 602 2403
4. Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 680 680 903 617
5. Pozostate rezerwy dtugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5594 5748 6 057 6212
7. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 118 118 137 137
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 93 195 78 345 73918 85 625
1. Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 47 925 30647 30925 38781
- wobec jednostek powigzanych 6003 5463 5428 5297
- wobec jednostek pozostatych 41922 25184 25 497 33484
2. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 227
3. Zobowigzania tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 2718 4595 4386 3750
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Swiadczen
4. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38671 38556 34311 39325
- wobec jednostek powigzanych 1833 1516
- wobec jednostek pozostatych 36 838 37 040 34311 39325
5. Pozostate zobowigzania finansowe 223 286 248 245
6. Pozostate zobowigzania 101 858 597 224
7. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2926 2771 2782 2442
8. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 26
9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 631 632 632 631
SUMA PASYWOW 175 508 161 165 160 932 170 293
(*) Caty kapitat wtasny przypisany jest akcjonariuszom jednostki dominujacej
Wartosc¢ ksiegowa w tys. zt 65 956 65 309 65 869 62 850
Liczba akgji 12 676 658 12676 658 12 676 658 12 676 658
Wartosc ksiegowa na akcje (w zt) 5,20 5,15 5,20 4,96
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na akcje (w zt) 5,20 5,15 5,20 4,96

W danych poréwnawczych zaprezentowano dane z jednostkowego potgczonego sprawozdania finansowego WOJAS S.A.
(spotki dominujacej) i WOJAS TRADE Sp. z 0.0. (spotki zaleznej) przygotowanych wedtug zasad konsolidacji danych metoda
petng - przyczyny takiej prezentacji danych szerzej zostaty opisane na koncu niniejszego sprawozdania.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW WOJAS S.A.

WOIJAS S.A.

3 kwartat 2017
okres
od 2017-07-01

3 kwartaty
narastajaco /
okres
od 2017-01-01

3 kwartat 2016
okres

od 2016-07-01

do 2016-09-30

3 kwartaty
narastajgco /
okres
od 2016-01-01
do 2016-09-30 /

do 20170930 4, 2017-09-30 porc{)\:‘l:::lcze dane
poréwnawcze

L::Zyrical';gwt :ve:‘t;z:e sprzedazy produktéw, towardw i 53 400 158 318 52 308 156 235

- od jednostek powigzanych 4262 10308 3768 8290
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 23114 70577 24724 71130
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 30286 87 741 27584 85105
:'Iv. E::z:ty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 31 540 94233 30 558 89 749

- jednostkom powigzanym 3465 9211 3572 7 883
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13382 42 327 14528 41 689
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 18 158 51906 16 030 48 060
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21 860 64 085 21750 66 486
IV. Koszty sprzedazy 20 469 60 072 20 235 59 555
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1105 5052 1929 5816
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 286 (1039) (414) 1115
VII. Pozostate przychody operacyjne 613 1888 508456 1481
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 17 20 (52) 8
2. Dotacje
3. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 134 32
4. Inne przychody operacyjne 596 1734 508 1441
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 120 823 209 1687
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 282 877
3. Inne koszty operacyjne 120 541 209 810

33



Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitalowej WOJAS za 3 kwartat 2017 r.

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 779 26 (167) 909

X. Przychody finansowe 392 2631 16 2459

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1469 2352
- od jednostek powigzanych 1469 2352

2. Odsetki, w tym: 4 10 16 102
- od jednostek powigzanych 4 10 2 82

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych

4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

5. Inne 388 1152 5

XI. Koszty finansowe 363 1088 375 3730

1. Odsetki w tym: 363 1088 375 1171
- dla jednostek powigzanych

2. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych

3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

4. Inne 2559

XII. Zysk (strata) brutto 808 1569 (526) (362)

Xlll. Podatek dochodowy 165 852 500 313
a) czesc biezgca 0 481 596
b) czes¢ odroczona 165 852 19 (283)

XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 643 717 (1 026) (675)

XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

XVI. Zysk (strata) netto 643 717 (1 026) (675)

XVII. Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0

1. Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe

2. Podatek dochodowy zw. z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

XVIIl. Catkowite dochody ogétem 643 717 (1 026) (675)

W danych poréwnawczych zaprezentowano dane z jednostkowego potgczonego sprawozdania finansowego WOJAS S.A.
(spotki dominujacej) i WOJAS TRADE Sp. z 0.0. (sp6tki zaleznej) przygotowanych wedtug zasad konsolidacji danych metoda
petng - przyczyny takiej prezentacji danych szerzej zostaty opisane na koncu niniejszego sprawozdania.
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Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy

Kapitat Kapitat z emisji Kapit.al z . Kapitat wiasny
w tys. zt podstawowy a.iji powy,igj Pozostaty kapitat aktualizacji Zyski zatrzymane Razem razem

ich wartosci zapasowy wyceny

nominalnej
stan na 01 stycznia 2017 12 677 20313 19 010 5417 8 452(%) 65 869 60 804
Korekta btedu i zmian zasad rach.
Saldo na dzien 01 stycznia 2017 po zmianach 12 677 20313 19 010 5417 8 452(*) 65 869 60 804
Zysk (strata) netto za okres 717 717 717
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych 0 0
Inne catkowite dochody za okres 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 717 717 717
Dywidendy (634) (634) (634)
Wyemitowany kapitat podstawowy 0 0
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 2726 (2726) 0 0
Pozostate zmiany (14) 18 4 4
stan na 30 wrzes$nia 2017 12 677 20313 21736 5403 5 827 65 956 65 956
(*) z tego kwota 5 065 tys. zt zyski zatrzymane — kapitat z potaczenia z WOJAS Trade sp. z 0.0.
Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wtasnym WOJAS S.A. / dane poréwnawcze za 3 kwartaty 2016 r.

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zapasowy
Kapitat Kapitat z emisji Kapitaf 2 . Kapitat wtasny
w tys. zt podstawowy akeiji powyligj ich  Pozostaty kapitat aktualizacji Zyski zatrzymane Razem razem
wartosci zapasowy wyceny

nominalnej
stan na 01 stycznia 2016 12 677 20313 17 780 5420 8603 64 793 58 711
Korekta btedu i zmian zasad rach.
Saldo na dzien 01 stycznia 2016 po zmianach 12 677 20313 17 780 5420 8603 64 793 58 711
Zysk (strata) netto za okres (675) 7234 7234
Aktualizacja wartosci instrumentow finansowych 0 0
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Inne catkowite dochody za okres 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 (675) (675) (675)
Dywidendy (1268) (1268) (1268)
Wyemitowany kapitat podstawowy 0 0
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 1230 (1230) 0 0
Pozostate zmiany (3) 3 0 0
stan na 30 wrzesnia 2016 12 677 20313 19 010 5417 5433 62 850 62 850

W danych poréwnawczych zaprezentowano dane z jednostkowego potaczonego sprawozdania finansowego WOJAS S.A. (spétki dominujacej) i WOJAS TRADE Sp. z 0.0. (spotki
zaleznej) przygotowanych wedtug zasad konsolidacji danych metoda petng - przyczyny takiej prezentacji danych szerzej zostaty opisane na koricu niniejszego sprawozdania.

Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wtasnym WOJAS S.A. / dane historyczne za 3 kwartaty 2016 r.

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy

Kapitat Kapitat z emisji Kapitatz . Kapitat wtasny
wiys. 2t podstawowy akgji powy,i(?j ich Pozostaty kapitat aktualizacji Zyski zatrzymane Razem razem
wartosci zapasowy wyceny
nominalnej

stan na 01 stycznia 2016 12 677 20313 17 780 5420 2521 58 711 58 711
Korekta btedu i zmian zasad rach.

Saldo na dzien 01 stycznia 2016 po zmianach 12 677 20313 17 780 5420 2521 58 711 58 711
Zysk (strata) netto za okres 2973 2973 2973
Aktualizacja wartosci instrumentow

finansowych 0 0
Inne catkowite dochody za okres 0 0
Catkowity dochdéd za okres 0 0 0 0 2973 2973 2973
Dywidendy (1268) (1 268) (1 268)
Wyemitowany kapitat podstawowy

Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 1230 (1230) 0 0
Pozostate zmiany (3) 4 1 1
stan na 30 wrzesnia 2016 12 677 20313 19 010 5417 3000 60 417 60417
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

3 kwartat 2017
okres
od 2017-07-01

3 kwartaty
narastajaco /
okres
od 2017-01-01

3 kwartat 2016
okres

od 2016-07-01

do 2016-09-30

3 kwartaty
narastajgco /
okres
od 2016-01-01
do 2016-09-30

do2017-09-30 4 5017-09-30 / dane / dane
porownawcze poréwnawcze
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 808 1569 (526) (362)
II. Korekty razem 2 696 (552) 1934 1731
1. Amortyzacja 1512 4594 1583 4872
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (232) (1156) (223) 2576
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 328 (451) 368 (1278)
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (17) (20) 51 (8)
5. Zmiana stanu rezerw (257) (155)
6. Zmiana stanu zapaséw (11 354) (10 278) (5595) (5543)
7. Zmiana stanu naleznosci (2 875) (7797) (3099) (2 033)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kreadytc')w ! 15633 14770 9390 3316
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (153) 429 (402) (4)
10. Podatek dochodowy (146) (386) (139) (12)
11. Inne korekty
(III*I../:Ir)zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3504 1017 1408 1369
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 256 1816 462 7771
a;yzvt\)/\éalet\r/vwa;t;)cs,ﬁl niematerialnych oraz rzeczowych 256 256 462 657
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1560 7114
a) w jednostkach powigzanych 1560 7114
- dywidendy i udziaty w zyskach 1469 2 352
- spfata udzielonych pozyczek 91 4762
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki 1503 3992 832 3768
ai;yh\ljg\z,c:\,\ﬁ?;tc?c' niematerialnych oraz rzeczowych 1473 3527 537 3975
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 5
niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 30 465 295 491
a) w jednostkach powigzanych 385 295 491
- nabycie aktywdéw finansowych 295 295
- udzielone pozyczki 385 196
b) w pozostatych jednostkach 30 80
- realizacja instrumentéw finansowych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki 30 80
4. Inne wydatki inwestycyjne
.III. PrzepIYWY pieniezne netto z dziatalnosci (1247) (2 176) (370) 4003
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 10170 17 443 3020 7128
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 10170 17 443 3020 7 128
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3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki 11871 16 938 4511 12 698
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 634 634 1268 1268
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 10 846 15101 2788 10 055
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu
finansowego ! ! ¢ 63 185 82 216
8. Odsetki 328 1018 373 1159
9. Inne wydatki finansowe
(III-II.I)Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1701) 505 (1491) (5 570)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 556 (654) (453) (198)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 558 (654) (455) (198)
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic 2) )
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 910 2120 1180 925
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1466 1466 727 727

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

W danych poréwnawczych zaprezentowano dane z jednostkowego potaczonego sprawozdania finansowego WOJAS S.A.
(spotki dominujgcej) i WOJAS TRADE Sp. z o0.0. (spotki zaleznej) przygotowanych wedtug zasad konsolidacji danych metoda
petna - przyczyny takiej prezentacji danych szerzej zostaty opisane na korcu niniejszego sprawozdania.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ WOIJAS S.A. — DANE HISTORYCZNE

31.12.2016 / 30.09.2016
AKTYWA 30.09.2017 30.06.2017 dane / dane
historyczne  historyczne
A. AKTYWA TRWALE 61 086 61 601 62 422 61992
l. Wartosci niematerialne 61 70 79 84
Il. Rzeczowe aktywa trwate 44 202 44 480 33023 32 265
1. Srodki trwate 43198 43 600 31410 29542
a) grunty 2887 2 887 2421 2421
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 24 439 24 497 16 257 14 329
c) urzadzenia techniczne i maszyny 11722 11966 10933 11022
d) $rodki transportu 1234 1309 1265 1309
e) inne Srodki trwate 2916 2941 534 461
2. Srodki trwate w budowie 1004 880 1613 2723
11l. Nieruchomosci inwestycyjne 1052 1058 4932 4966
IV. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
V. Aktywa finansowe dtugoterminowe 13 239 13 231 23934 23934
a) w jednostkach powigzanych 13239 13231 23934 23934
- udziaty lub akcje 12 854 12 854 23934 23934
- udzielone pozyczki 385 377
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2170 2309 454 743
VII. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 362 453
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B. AKTYWA OBROTOWE 114 422 99 564 59391 74 042
l. Zapasy 83 017 71 664 14 149 13 884
1. Materiaty 7 209 7333 7 683 5977
2. Pétprodukty i produkty w toku 2 655 2432 1299 2681
3. Produkty gotowe 32604 32228 3206 2729
4. Towary 40 549 29671 1961 2497
Il. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 116 25378 43 671 59 720
- od jednostek powiqzanych 17 509 14314 37190 53492
- od jednostek pozostatych 10 607 11 064 6 481 6228
Ill. Naleznosci pozostate i pozyczki 1152 1033 321 366
1. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 403 257 28 0
2. Naleznosci z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spot. oraz
innych $wiadczen ! P T P P 256 529 176 142
3. Inne naleznosci 113 197 25 26
- od jednostek powiqzanych
- od jednostek pozostatych 113 197 25 26
4. Udzielone pozyczki 80 50 92 198
- jednostkom powigzanym 92 198
- pozostatym jednostkom 80 50
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 671 581 36 0
V. Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
- udziaty lub akcje
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
VL. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1466 908 1214 72
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 483 313 1130 49
- inne Srodki pieniezne 983 595 84 23
- inne aktywa pieniezne
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 175508 161 165 121 813 136 034
31.12.2016 30.09.2016
PASYWA 30.09.2017 30.06.2017 / dane / dane
historyczne historyczne
A. KAPITAt WLASNY (*) 65 956 65 309 60 804 60417
1. Kapitat podstawowy 12 677 12 677 12 677 12 677
2. Kapitat zapasowy 42 049 42 049 39323 39323
- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20313 20313 20313 20313
- pozostaty kapitat zapasowy 21736 21736 19010 19010
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5403 5417 5417 5417
4. Pozostate kapitaty rezerwowe
5. Zyski zatrzymane 5827 5166 3387 3000
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5110 5092 27 27
- zysk (strata) netto biezgcego okresu 717 74 3360 2973
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 109 552 95 856 61 009 75 617
|. Zobowigzania dtugoterminowe 16 357 17 511 21090 21735
1. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8110 9132 11285 12 226
2. Pozostate zobowigzania finansowe 161 223
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1855 1833 2 602 2403
4. Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 680 680 848 535
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5. Pozostate rezerwy dtugoterminowe

6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5594 5748 6 057 6211
7. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 118 118 137 137
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 93 195 78 345 39919 53 882
1. Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 47 925 30647 21132 30378

- wobec jednostek powigzanych 6 003 5463 740 553

- wobec jednostek pozostatych 41922 25184 20392 29 825
2. Zobowigazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 422
zw?::cc;\grliazama tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 2718 4595 1612 ) 656
4. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38671 38 556 14 746 18 389

- wobec jednostek powigzanych 1833 1516

- wobec jednostek pozostatych 36 838 37 040 14746 18 389
5. Pozostate zobowigzania finansowe 223 286 248 245
6. Pozostate zobowigzania 101 858 405 130
7. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2926 2771 1144 1031
8. Pozostate rezerwy krotkoterminowe
9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 631 632 632 631
SUMA PASYWOW 175 508 161 165 121 813 136 034
(*) Caty kapitat wtasny przypisany jest akcjonariuszom jednostki dominujacej
Wartosc ksiegowa w tys. zt 65 956 65 309 60 804 60417
Liczba akcji 12676658 12676658 12676658 12676658
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 5,20 5,15 4,80 4,77
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 5,20 5,15 4,80 4,77
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW WOJAS S.A. - DANE HISTORYCZNE

3 kwartat 2016 3 kwa r.taiy
3 kwartat n::::;;;‘g / okres naraoslzféz)co/

WOIJAS S.A. 2017 okres okres 0d 2016-07-01 od 2016-01-01

od 2017-07-01
do 2017-09-30

od 2017-01-01
do 2017-09-30

do 2016-09-30
/ dane
historyczne

do 2016-09-30 /
dane
historyczne

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
w tym:
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy
VII. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych
2. Dotacje
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

53 400

4262
23114
30286

31540

3465
13382
18 158
21860
20469

1105

286
613

17

158 318

10308
70577
87741

94 233

9211
42327
51 906
64 085
60 072

5052
(1039)

1888

20

134

43 595

33975
18 759
24 836

39 262

31297
16 030
23232
4333
812
1281
2240
1072

111 632

89 204
48 544
63 088

102 322

82481
43 196
59126
9310
2099
3671
3540
2 858

32
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4. Inne przychody operacyjne 596 1734 1072 2 826
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 120 823 472 2199
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw 3 12
trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 282 877
3. Inne koszty operacyjne 120 541 469 1310
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 779 26 2840 4199
X. Przychody finansowe 392 2631 14 2 458
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1469 2 352
- od jednostek powigzanych 1469 2352
2. Odsetki, w tym: 4 10 16 101
- od jednostek powigzanych 4 10 2 82

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

5.Inne 388 1152 (2) 5
XI. Koszty finansowe 363 1088 215 3296
1. Odsetki w tym: 363 1088 215 737

- dla jednostek powigzanych
2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

4. Inne 2559
XIl. Zysk (strata) brutto 808 1569 2639 3361
Xlll. Podatek dochodowy 165 852 532 388
a) czesc biezaca 515 595
b) czes¢ odroczona 165 852 17 (207)
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 643 717 2107 2973
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XVI. Zysk (strata) netto 643 717 2107 2973
XVII. Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0

1. Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe

2. Podatek dochodowy zw. z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

XVIII. Catkowite dochody ogétem 643 717 2107 2973

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - DANE HISTORYCZNE

3 kwartaty 3 kwartat n:rl;‘;vt:;ac?/
3 kwartat 2017 narastajaco / 2016 okres okres
(metoda posrednia) okres okres 0d 2016-07-01 od 2016-01-01
od 2017-07-01 do 2016-09-30
40 2017-09-30 od 2017-01-01 / dane do 2016-09-30
do 2017-09-30 . / dane
historyczne .
historyczne
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 808 1569 2639 3361
Il. Korekty razem 2 696 (552) (394) (7 835)
1. Amortyzacja 1512 4594 615 1880
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (232) (1156) (224) 2577
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 328 (451) 209 (1710)
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (17) (20) 3 12
5. Zmiana stanu rezerw (257) (134)
6. Zmiana stanu zapasow (11 354) (10 278) (896) (1079)
7. Zmiana stanu naleznosci (2 875) (7797) (10 302) (15 550)
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8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

s . ; . 15633 14770 10420 6818
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (153) 429 (154) (420)
10. Podatek dochodowy (146) (386) (65) (229)
11. Inne korekty
(:2./5:)1eplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3504 1017 2245 (4 474)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 256 1816 251 7383
1. ZbYue wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 256 256 251 269
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 1560 7114
a) w jednostkach powigzanych 1560 7114
- dywidendy i udziaty w zyskach 1469 2 352
- sptata udzielonych pozyczek 91 4762

b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1503 3992 595 2153
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych 1473 3527 300 1660
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci )
niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 30 465 295 491
a) w jednostkach powigzanych 385 295 491
- nabycie aktywéw finansowych 295 295
- udzielone pozyczki 385 196
b) w pozostatych jednostkach 30 80

- realizacja instrumentdw finansowych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki 30 80
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(111) (1247) (2176) (344) 5230
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 10170 17 443 2001 4175

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 10170 17 443 2001 4175
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki 11871 16 938 4349 12 263
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 634 634 1268 1268

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spfaty kredytéw i pozyczek 10 846 15101 2788 10 055

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

8. Odsetki 328 1018 211 724
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-

63 185 82 216

) (1701) 505 (2 348) (8 088)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lI1+/-B.111+/-C.II1) 556 (654) (447) (7 332)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 558 (654) (449) (7 332)
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- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych (2) 2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 910 2120 519 7404
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1466 1466 72 72

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosci zapaséw do wartosci netto

i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

mozliwej do uzyskania

31.12.2016/ 31.12.2016/
dane historyczne dane zwiekszenie | zmniejszenie | 30.09.2017
/ audytowane poréwnawcze
Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatéw 141 141 123 264
Odpisy aktualizujgce wartosé produktow 140 140 634 121 653
Odpisy aktualizujgce wartos$é towarow 37 1103 487 616
Razem 318 1384 757 608 1533

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw

31.12.2016/ 31.12.2016/
dane historyczne dane zwiekszenie | zmniejszenie | 30.09.2017
/ audytowane poréwnawcze
Odpisy aktualizujgce wartosc srodkéw 0 0 0
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2956 3046 3046
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek 0
udzielonych
Odpisy aktualizujgce wartosé akcji w
. 0
jednostkach pozostatych
Razem 2956 3046 0 0 3046
Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
31.12.2016/ 31.12.2016/
dane historyczne dane zwiekszenie | zmniejszenie | 30.09.2017
/ audytowane poréwnawcze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2 602 2 602 137 884 1855
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1045 1307 231 1076
Pozostate rezerwy 0 26 26 0
Razem 3647 3935 137 1141 2931
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2016/ 31.12.2016/
dane historyczne dane zwiekszenie | zmniejszenie | 30.09.2017
/ audytowane poréwnawcze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2 602 2 602 137 884 1855
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 454 3765 61 1656 2170
dochodowego
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Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczcowych aktywow
trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych za okres 01.01.2017-30.09.2017 oraz istotnym zobowigzaniu

z tego tytutu.

Wyszczegolnienie ZAKUPY SPRZEDAZ
Wartosci niematerialne 4

Grunty

Budynki i budowle 1470

Urzadzenia techniczne i maszyny 672 69
Srodki transportu 2 16
Inne Srodki trwate 831

Srodki trwate w budowie 691 248
Nieruchomosci inwestycyjne

Razem 3670 333

Naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci niematerialne w po 3
kwartatach 2017 r. wyniosty 3 670 tys. zt i dotycza:
a) nadbudowa (modernizacja) budynku biurowego celem zwiekszenia powierzchni biurowej — 265 tys. zf,
b) nakfady na program sprzedazowo — magazynowy — 234 tys. zi,
c) naktady na regaty i wozki pickingowe (magazyn centralny) — 321 tys. zt,
d) naktady na pomieszczenia magazynowe H45 — 101 tys. zt,
e) ploter Atom (urzadzenie do produkcji) — 298 tys. zt,

f) nowe salony i modernizacja istniejgcych w Polsce — 2 246 tys. zt (z tego odsprzedaz 248 tys. z1),

g) maszyny produkcyjne i formy do podeszew — 146 tys. zt,
h) pozostate, gtdwnie meble i wyposazenie — 59 tys. zt.

Nakfady finansowane sg ze srodkéw wtasnych Spétki WOJAS S.A. Suma niesptaconych zobowigzan z tytutu
zakupu rzeczowych aktywdw trwatych na dzien 30.09.2017 r. wynosita 848 tys. zt brutto.

Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 3 kwartat 2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE - WOJAS S.A.

W SInieni 3 kwartat 2017 3 kwartat 2016 (**) zmiana
szczegolnienie

Y & w tys. zt w % w tys. zt w % w %
Przych’odY netto _ze fprzedazy produktow, 53 400 100,0% 52 308 100,0% 2,1%
towaréw i materiatéw

Marza brutto 21 860 40,9% 21750 41,6% 0,5%
ZK::zz;\j/Jj)maialnosu (sprzedazy i ogdlnego 21574 40.4% 27 164 42.4% 2,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 286 0,5% -414 -0,8%

Sa_ldo pozostatych przychoddéw 9peracyjnych 493 0,9% 247 0,5% 99,6%
minus pozostate koszty operacyjne

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 779 1,5% -167 -0,3%

Amortyzacja 1512 2,8% 1583 3,0% -4,5%
EBITDA (*) 2291 4,3% 1416 2,7% 61,8%
Przychody finansowe 392 0,7% 16 0,0% 2350,0%
Koszty finansowe 363 0,7% 375 0,7% -3,2%
Podatek dochodowy i odroczony 165 0,3% 500 1,0% -67,0%
Zysk / Strata netto 643 1,2% -1 026 -2,0%

(*) EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

(**) zaprezentowano dane poréwnawcze
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1) Jednostkowe przychody netto ze sprzedazy ogétem w 3 kwartale 2017 r. osiggnety wielkos¢ 53 400 tys. zt i
ulegty wzrostowi o 2,1% r/r. Wzrost sprzedazy nastgpit we wszystkich trzech segmentach, tj. w sprzedazy
detalicznej 0 0,6%, w sprzedazy hurtowej o 7,4% i w sprzedazy materiatow i pétproduktéw o 4,5%.

2) Jednostkowa procentowa marza brutto spadta z 41,6% w 3Q 2016 r. do 40,9% w 3Q 2017 r., przy czym
wartosciowa marza brutto wzrosta o 110 tys. zt.

3) Koszty dziatalnosci spadty 0 2,7% tj. 0 590 tys. zt. Najwiekszy spadek kosztdéw jest w pozycji koszty ogdlnego
zarzadu (dodatni efekt potgczenia spétek) oraz w pozycji koszty najmu w centrach handlowych. Wzrost
kosztéw zanotowano w pozycji koszty wynagrodzen i narzuty.

4) Saldo pozostatych przychoddw i kosztéow operacyjnych wyniosto w 3 kwartale 2017 r. plus 493 tys. zt w
poréwnaniu do plus 247 tys. zt w 3 kwartale 2016 r.

5) Woynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynidst w 3 kwartale 2017 r. plus 779 tys. zt i wzrdst o 946 tys. zt
r/r. Narastajgco, po 3 kwartatach 2017 r. wynik EBIT wynidst plus 26 tys. zt vs plus 909 tys. zt po 3
kwartatach 2016 r.

6) W dziatalnosci finansowej uzyskane wyniki w 3 kwartale 2017 r. byty zblizone do wynikéw w 3 kwartale
2016r.

7) Po uwzglednieniu podatku dochodowego i odroczonego, WOJAS S.A. w 3 kwartale 2017 r. zanotowat zysk
netto na poziomie 643 tys. zt vs strata netto 1 026 tys. zt w 3 kwartale 2016 r. Narastajgco, po 3 kwartatach
2017 r. zysk netto wynidst 717 tys. zt vs 675 tys. zt straty netto po 3 kwartatach 2016 r.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w obecnym sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dnia 02 stycznia 2017 r nastgpito prawne potgczenie Spétek w drodze przejecia przez spotke przejmujgca
WOJAS S.A. spétki przejmowanej WOJAS Trade sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 K.S.H, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku jednostki przejmowanej na jednostke przejmujgca (potaczenie przez przejecie). W
konsekwencji tego, w sprawozdaniu jednostkowym WOJAS S.A. dla danych z 2016 r dokonano odpowiednich
korekt, tak aby dane za 2016 rok pokazywaty dane z jednostkowego potgczonego sprawozdania finansowego
WOJAS S.A. (jednostki dominujacej) i WOJAS TRADE Sp. z o.0. (jednostki zaleznej) przygotowanych wedtug
zasad konsolidacji danych metodg petna.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spotki WOJAS Trade sp. z 0.0. na
dzien objecia kontroli (pierwszej konsolidacji) i na dzien prawnego potaczenia

Zarzad Spétki WOJAS S.A. (bedaca na dzien potfaczenia spétka w 100% dominujaca nad spotkg WOJAS TRADE Sp.
z 0.0.) podjat decyzje, aby dla celéw sprawozdawczosci finansowej WOJAS S.A. zastosowac tgczenie danych na
bazie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej WOJAS S.A.. Metoda ta przewiduje, iz
jezeli chodzi o zrédto danych ksiegowych dla spétki przejmowanej dla potrzeb rozliczenia potaczenia, co do
zasady dane te pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki przejmujacej. Rozliczenie to
powoduje, iz w efekcie jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki przejmujacej po potaczeniu wyglada jak
kontynuacja sprawozdania skonsolidowanego spotki przejmujgcej w odniesieniu do spotki przejmowane;j (czyli
skonsolidowane dane obejmujace tgczace sie spoétki —tj. WOJAS S.A. oraz WOJAS TRADE Sp. z o.0.

W potaczonym sprawozdaniu finansowym zostata zaalokowana wartos$¢ godziwa aktywéw i pasywéw spotki
WOJAS TRADE Sp. z 0.0. okreslona na potrzeby konsolidacji grupy kapitatowej na moment objecia kontroli nad
t3 spotka przez WOJAS S.A. tj. na 30 kwietnia 2008 roku.

Roéznica pomiedzy ceng nabycia na dzien objecia kontroli a przejetymi aktywami netto na dziern formalnego

potgczenia po skorygowaniu o istotne korekty i wytgczenia konsolidacyjne rozlicza sie w kapitale wtasnym
WOIAS S.A. ,,zyski zatrzymane — kapitat z potgczenia”.
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Data przejecia 30.04.2008
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtoséw 100%
WOIJAS Trade sp. z 0.0., stan na 30.04.2008 r. w tys. zt
Aktywa obrotowe 4 508
Aktywa trwate 25861
Przejete zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 264
Wartos¢ aktywow netto 8105
Cena nabycia (zaptata srodkami pienieznymi) 8 000
Rdznica miedzy ceng nabycia, a wartoscig ksiegowg aktywdéw netto 105
Doptata do kapitatu przejmowanej Spétki (zaptata srodkami pienieznymi) 3000
Koszty transakcyjne 80
taczna wartosc aktywow netto 11105
taczna cena nabycia 11 080
Rdznica miedzy ceng nabycia, a wartoscig ksiegowg aktywdw netto, odniesiona w zyski zatrzymane 25
WOIJAS Trade sp. z 0.0., stan na 02.01.2017 w tys. zt
Aktywa obrotowe 11530
Aktywa trwate 67 486
Przejete zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59073
Wartosc aktywow netto 19943
taczna cena nabycia na dzien objecia kontroli 11 080
Roéznica miedzy ceng nabycia, a wartoscig ksiegowg aktywow netto 8 863
Wytaczenia konsolidacyjne -3798
Réznica miedzy ceng nabycia, a wartoscia ksiegowg aktywow netto, odniesiona w zyski zatrzymane 5 065

(kapitat wtasny WOIJAS S.A. z potaczenia z Wojas Trade sp. z 0.0.)

Niniejszy raport zatwierdzono dnia 17 listopada 2017 r., z datg publikacji 17 listopada 2017 r.

Podpisy cztonkéw Zarzagdu Wojas S.A.:

17 listopad 2017 r. Wiestaw Wojas PrezesZarzadu e

17 listopad 2017 r. Kazimierz Ostatek Wiceprezes Zarzgdu .......ccveceeveiervecienieeeenne
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