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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do
31-12-2019 31-12-2018 31-12-2019 31-12-2018
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 271 995 261 892 63231 61484
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7 969 16716 1853 3924
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 365 14 944 1945 3508
Zysk (strata) netto 5556 11 047 1292 2593
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 5556 11 047 1292 2593
podmiotu dominujacego
Zysk na akcj¢ (PLN) 0,93 1,85 0,22 0,43
Rozwodniony zysk (strata) na akcj¢ (PLN) 0,93 1,85 0,22 0,43
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3016 4,2595
Sprawozdanie 7 przeptywow pienig¢inych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12316 20129 2 863 4726
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 054 -4 501 -3 500 -1 057
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 2 824 -8 460 656 -1 986
Zmlz.ma nettf) stanu $rodkéw pienig¢znych i ich 85 7169 20 1683
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3016 4,2595
od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do
31-12-2019 31-12-2018 31-12-2019 31-12-2018
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej
Aktywa 235371 188 670 55271 43 877
Zobowigzania dlugoterminowe 18 603 5249 4368 1221
Zobowigzania krétkoterminowe 109 031 77916 25 603 18 120
Kapitat wlasny 107 737 105 506 25299 24 536
Kapitat wiasny przypadajacy akejonariuszom 107 737 105 506 25299 24536
jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2585 4,3000
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Nota od 01-01 do od 01-01 do
31-12-2019 31-12-2018

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11 271995 261 892
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 270916 259778
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatléw 1079 2114
Koszt wlasny sprzedazy 12.1 218 023 208 657
Koszt sprzedanych produktow 216958 207 347
Koszt sprzedanych towaréw i materialéw 1111 1310
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53971 53234
Koszty sprzedazy 12.1 21498 19 348
Koszty ogblnego zarzadu 12.1 23 649 20242
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 824 13 644
Pozostate przychody operacyjne 12.2 2552 7273
Pozostale koszty operacyjne 12.3 1269 4343
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 28 -2 139 142
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 7 969 16 716
Przychody finansowe 124 2121 341

- odsetki od obligacji 592 0
Koszty finansowe 12.5 1725 2113
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 365 14 944
Podatek dochodowy 13 2 808 3 898
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 5556 11 047
Zysk (strata) netto 5556 11 047
Inne catkowite dochody
Roéznice kursowe z tytutu wyceny jednostek dziatajacych za granica 264 217
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 264 217
Catkowite dochody za okres 5821 11 264
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5556 11 047
Laczne catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5821 11264
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla PLN/akcje PLN/akcje
Podstawowy zysk na akcje 0,93 1,85
Rozwodniony zysk na akcje 0,93 1,85
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa
Aktywa trwate
Warto$¢ firmy 23 31070 31070
Warto$ci niematerialne 22 4520 4 696
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 19 9650 0
Rzeczowe aktywa trwate 17 20849 21773
Nieruchomosci inwestycyjne 20 15283 16 571
Naleznosci i pozyczki 25,28.1 7946 2 561
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 24 8 000 0
Aktywa trwale 97 318 76 672
Aktywa obrotowe
Zapasy 27 38799 37479
Aktywa z tytutu uméw 28.2 9757 11 684
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28.1 61 640 41 989
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 13 0 9
Pozyczki 25 4343 5971
Pochodne instrumenty finansowe 42.1 357 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 24 6 597 5
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 353 243 155
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 12 455 12 501
Aktywa obrotowe 134 191 109 793
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21 3861 2 206
Aktywa razem 235371 188 670

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapital podstawowy 31.1 5983 5983
Kap{tal zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci 321 52991 52991
nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia 31-32 202 -62
Kapitat zapasowy 31-32 6 846 3898
Pozostate kapitaly rezerwowe 322 31414 26414
Zyski zatrzymane: 10301 16 283
- zysk (strata) z lat ubiegtych 4745 5236
- zysk (strata) netto 5556 11047
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 107 737 105 506
Udziaty niedajace kontroli 0 0
Kapital wlasny 107 737 105 506
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33 6 780 0
Leasing 18 6 020 1107
Pozostate zobowigzania 35.1 3081 2234
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 863 908
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 26 360 328
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 34 1498 671
Zobowiazania dlugoterminowe 18 603 5249
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania  35.1-35.2 57 363 38259
Zobowigzania z tytutu uméw 28.2 13 854 7632
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 13 450 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 33 22324 17 842
Leasing 18 2467 2472
Pochodne instrumenty finansowe 42.1 0 58
Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 26 8 825 7616
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 34 3748 4 036
Zobowiazania krétkoterminowe 109 031 77 915
Zobowiazania razem 127 634 83164
Pasywa razem 235371 188 670




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Nota od 01-01 do od 01-01 do
31-12-2019 31-12-2018

Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 365 14 944
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 17 1351 2745
Wycena aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do 0 4179
sprzedazy
Amortyzacja wartosci niematerialnych 22 625 591
Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 19 2 059 0
Odpisy aktualizujace aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 817 0
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych -1 043 -4 980
Zmiana wartosci godziwej aktywéw (zobowiazan) finansowych 653 0
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych -22 -188
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 272 213
Koszty odsetek 1254 767
Przychody z odsetek i dywidend -921 -81
Inne korekty -228 65
Korekty razem 3511 3310
Zmiana stanu zapaséw 30 -1320 -8 965
Zmiana stanu naleznoSci 30 -27 109 17 359
Zmiana stanu zobowigzan 30 22 408 2431
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 30 484 781
Zmiana stanu aktywow/zobowigzan z tytutu uméw 30 8148 -4771
Zmiany w kapitale obrotowym 2610 6 836
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 238 468
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjne;j -15 -78
Zaptacony podatek dochodowy -2 393 -5 351
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 12 316 20129
Przeptywy srodkow pienie¢inych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -374 -687
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -8 170 -1 662
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 127 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych =775 0
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 8359 4357
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 38.1 0 -1298
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 38.2 631 0
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 5301 591
Pozyczki udzielone -6 482 -5971
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych -14 000 0
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw finansowych 0 88
Otrzymane odsetki 329 81
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -15 054 -4 501
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 20718 5811
Sptaty kredytéw i pozyczek -9457 -5 084
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu -3 826 -1917
Odsetki zaptacone -1 022 -689
Dywidendy wyptacone -3590 -6 581
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2824 -8 460
Zmiana netto stanu §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 85 7 169
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 501 5321
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych -132 11
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 455 12 501




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Kapitat
. . . . . . wapasowy ze .. . Pozostate . .
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki Kapitat sprzedazy akcji  roznice kursowe Kapitat ka‘ taty Zyski R Kapitat wiasny
dominujgcej podstawowy powyzej ich z przeliczenia zapasowy piid zatrzymane azem ogotem
. rezerwowe
wartosci
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 5983 52991 -62 3 898 26 414 16 283 105 506 105 506
Zysk/(strata) netto za rok 0 0 0 0 0 5556 5556 5556
Prz;kazame wyniku finansowego na 0 0 0 7948 0 7948 0 0
kapitat
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 -3590 -3590 -3590
Przekazanie kapitatu zapasowego na
kapitat rezerwowy na nabycie akcji 0 0 0 -5 000 5000 0 0 0
wlasnych
Inne catkowite dochody netto za rok 0 0 264 0 0 0 264 264
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 5983 52991 202 6 846 31414 10 301 107 737 107 737




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Kapitat
. . . . . . wapasowy ze .. . Pozostate . .
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki Kapitat sprzedazy akcji  roznice kursowe Kapitat k ’ al Zyski R Kapitat wiasny
dominujgcej podstawowy powyzej ich z przeliczenia zapasowy apiaty zatrzymane azem ogotem
. rezerwowe
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 5983 52991 -280 438 36171 6 075 101 377 101 377
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci - wptyw wdrozenia 0 0 0 0 0 -555 -555 -555
MSSF 9
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 5983 52991 -280 438 36 171 5520 100 823 100 823
(przeksztalcone)
Zysk/(strata) netto za rok 0 0 0 0 0 11 047 11047 11 047
Przgkazanle wyniku finansowego na 0 0 0 3 460 6644 3184 0 0
kapitat
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 -6 581 -6 581 -6 581
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych 0 0 0 0 -3 113 3113 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych)
Inne catkowite dochody netto za rok 0 0 217 0 0 0 217 217
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 5983 52991 -62 3 898 26 414 16 283 105 506 105 506
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Grupa”) skiada si¢ z PROJPRZEM MAKRUM S.A. z
siedziba w Bydgoszczy przy ulicy Plac Koscieleckich 3 (,,Jednostka dominujaca”, ,,.Spétka”, ,,Emitent”) i jej
spétek zaleznych (nota 2.). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok, zakoficzony 31 grudnia 2018 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000024679.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

» produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

* roboty zwigzane ze wnoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej PKD 4299.7,

* wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 43227,

» realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wnoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera informacje z jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétki zaleznej PROMStahl GmbH z siedziba w Gehrden, Niemcy i moze by¢ (po spetnieniu
dodatkowych wymogéw okre§lonych w niemieckich regulacjach prawnych) podstawa do zwolnienia z obowiazku
badania jednostkowego sprawozdania finansowego PROMStahl GmbH z siedziba w Gehrden, Niemcy.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym Spétki PROJPRZEM MAKRUM S.A. jest Grupa Kapitalowa
Immobile S.A.

2.  Skiad Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.

W sktad Grupy wchodzi PROJPRZEM MAKRUM S.A oraz nastgpujace sp6iki zalezne.

Procentowy udziat Grupy
w kapitale*

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
PROMStahl GmbH Gehrden k. Sprzedaz wyrobow 100 % 100%
Hannoveru techniki
przetadunkowej na
terenie Niemiec i
innych krajéw Europy
PROMStahl Polska Sp. z 0.0 Koronowo Sprzedaz wyrobéw 100 % 100 %
techniki

przetadunkowej na
terenie Polski i innych
krajéw Europy
Srodkowo-Wschodniej
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
PROJPRZEM Budownictwo Sp. Bydgoszcz Wykonawstwq w 100 % 100 %
Z 0.0. zakresie budownictwa
przemystowego
Promstahl Yiikleme ve Sprzedaz wyrobow
Endiistriyel Kap: Sistemleri P technil};i 0% 100 %
Sanayi ve Ticaret Limited Pendik/Stambut reladunkowei na poprzez poprzez
Sirketi- stosowana nazwa p orenic Turc'Ji PRC?N{)SI;ahl PRC?N{)SI;ahl
PROMStahl Turcja** J m m
Produkcja 100 % 100 %
. nowoczesnych poprzez poprzez
Modulo Parking Sp. z o.0. Bydgoszcz systeméw PROMStahl PROMStahl
parkingowych Polska Sp. Polska Sp.
Z 0.0. Z 0.0
IFP Transylvania S.R.L Bukareszt/Rumunia Dziafalnos¢
Y o hotelowa 0% 40%

* Udzial w glosach jest réwny udziatowi w kapitale

**Spolka jest w trakcie likwidacji, w ocenie Zarzadu nie determinuje to do powstania dziatalno$ci zaniechanej w

jakimkolwiek segmencie operacyjnym ani nie wptywa na zalozenie kontynuacji dziatalno$ci Grupy

W okresie sprawozdawczym Grupa otrzymata informacj¢ o zaprzestaniu dziatalno$ci i wykre$leniu z
odpowiednich rejestréw (odpowiednio w Turcji, Australii, Rumunii) ponizszych podmiotéw:

— PROMStahl Yiikleme ve Endiistriyel Kap: Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi — Cam¢esme

Mah. Tevfik Ileri Cad. No: 193/1 — Pendik / Stambut

(100% w kapitale zakladowym ma PROMStahl GmbH),

— PROMStahl PTY Ltd. Rageville QLD (4550), 31 Boshammer St., Australia

(100% w kapitale zakladowym ma PROJPRZEM MAKRUM S.A)),

— IFP TRANSYLVANIA S. R. L. Bucuresti Sectorul 1, Strada, Nicolae lorga nr 8-10, Rumunia
(40% w kapitale zakltadowym ma PROJPRZEM MAKRUM S.A.).

Po dniu bilansowym wystapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowej. W I kwartale 2020 roku Spétka objeta

100% udziatéw w dwéch podmiotach, tj.::

*  wnowo utworzonej spétce PROMStahl Ltd. w Wielkiej Brytanii oraz,

*  w funkcjonujacej na rynku spétce DPS Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

W okresie 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Grupy.
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Zarzadu PROJPRZEM MAKRUM S.A. przedstawiat si¢ nast¢pujaco:
*  Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu

*  Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu

Na dzief 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzagdu PROJPRZEM MAKRUM S.A. przedstawiat si¢ nast¢pujaco:
*  Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu
*  Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu

*  Andrzej Gotawski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 27 maja 2019 roku Pan Andrzej Gotawski ztozyt o§wiadczenie w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Skiad Rady Nadzorczej Spéiki na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

*  Dariusz Skrocki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Stawomir Kaminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

*  Rafat Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej

e Stawomir Winiecki Cztonek Rady Nadzorczej

*  Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Spéiki na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e Dariusz Skrocki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Stawomir Kaminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
*  Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

*  Rafat Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej

e Stawomir Winiecki Cztonek Rady Nadzorczej

*  Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 wrze$nia 2019 roku Pan Stawomir Kaminski poinformowal o rezygnacji z petnionej funkcji
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujace;.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31
marca 2020 roku.

13



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

5.  Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta osadéw, szacunké6w oraz zatozen, ktére
maja wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowiazan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowacé istotne
korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonal nastgpujacych osadéw, ktére maja
najwigkszy wptyw na przedstawiane wartos$ci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa ocenia
stopienn prawdopodobienstwa sprzedazy tych skladnikéw w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji.
Reklasyfikacji dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Grupa sporzadza
plany sprzedazy wlasnego majatku nieoperacyjnego. Szczegdly dotyczace aktywéw zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione w nocie 21.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujace szacuje si¢ dla calego zycia
instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwiazku z pojedynczym znaczacym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpiséw s3 dokonywane na zasadzie zbiorowej, a nalezno$ci zostaly pogrupowane
wedtug okresu przeterminowania. Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela
naleznos$ci. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztaltujace si¢ przeterminowania i
powiazanie zalegania z faktyczng splacalnoscia z ostatnich 3 lat. Szczegdly dotyczace dokonanych odpiséw
aktualizujacych jak réwniez przyjetych zatozen zostaly przedstawione w nocie 28.

Utrata wartoSci Goodwill — wartos¢ firmy oraz znaku towarowego

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o
nieokre§lonym okresie uzytkowania, ktére powstaty w zwigzku z nabyciem i pézniejszym polaczeniem ze Spétka
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0., w oparciu o wlasny osad i przeprowadzony obowiazkowych test na
utratg¢ warto$ci, ktéry zgodnie z MSR 36 jest przeprowadzany co najmniej raz w roku. W przypadku
zidentyfikowania przez Zarzad Spéiki przestanek utraty wartosci aktywow, test wykonywany jest na kazdy dzien
sprawozdawczy, na ktéry zostaly zidentyfikowane przestanki utraty wartosci.

Podstawa testu sa prognozy zdyskontowanych przyszitych przeplywéw finansowych dla o$rodka generujacego
przeptywy pieni¢zne do ktdrego zostata przypisana warto$¢ firmy (segment konstrukcji stalowych). Informacje o
wynikach przeprowadzonych przez Grupg analiz zostaly zaprezentowane w nocie 23.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcOw majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréw
istotnie wplywajacych na warto$¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych.
Szczegdtowe dane dotyczace wyceny nieruchomosci inwestycyjnych znajduja si¢ w nocie 20.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty warto$ci sktadnikéw majatku trwatego. W momencie zidentyfikowania
przestanek utraty warto$ci Grupa robi test i ustala warto§¢ odzyskiwalng. W przypadku aktywéw obrotowych
Grupa ocenia utrat¢ warto$ci m. in. w oparciu o aktualng struktur¢ wiekowa, indywidualng analiz¢ realizacji
aktywa.

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywéw trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréw
istotnie wyplywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do
wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujace warto$¢ tych aktywow.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Przychody z umow z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pigciu krokéw wymaga od Grupy zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wplywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychodéw. Oceny te dotyczg zaréwno terminu spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjne;j.

W przypadku zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktére Grupa spelnia w miar¢ uptywu czasu (segment
konstrukcje stalowe oraz budownictwo przemystowe) stosuje si¢ metod¢ opartag na ponoszonych naktadach.
Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do ponoszonych naktadéw, a Grupa dokonuje oceny
zgodnosci poniesionych naktadéw z przyjetym budzetem zwiazanym z danym zobowigzaniem do wykonania
Swiadczenia oraz oceng prawdopodobienstwa osiagnigcia planowanego przychodu.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest prze§wiadczenie Grupy, iz ta metoda najlepiej
obrazuje przekazanie odbiorcom débr i uslug z uwagi, iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia za §wiadczone
zobowigzanie i jego wysokoS$ci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi nakladami. Jednoczesnie
odbiorca débr i ustug otrzymuje korzy$¢ zwigzang z poniesionymi naktadami. Wykonywane przez Grup¢ produkty
i ustugi w ramach segmentéw konstrukcje stalowe i budownictwo przemystowe powstaja na bazie indywidualnych
projektow i nie maja alternatywnego zastosowania tzn. nie mogg by¢ zaoferowane i sprzedane innym klientom.
W ocenie Grupy, na bazie warunkéw umownych i ogélnych warunkéw wspétpracy spétki Grupy posiadaja prawo
do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

W przypadku zobowiazan do wykonania §wiadczenia spetnianych przez Grup¢ w okreslonym momencie (segment
systemy przetadunkowe oraz pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad
przyrzeczonymi dobrami i ustugami kieruje si¢ zaréwno faktem fizycznego przekazania dobra lub wy§wiadczenia
ustugi jak i uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaplaty lub przejscia tytutu prawnego
na nabywce).

Przy okre$leniu ceny transakcyjne Grupa opiera si¢ przed wszystkim na zapisach uméw (umoéw indywidualnych,
ogbélnych warunkéw zamdwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajac czynniki
wplywajace na ewentualng zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenie dodatkowego lub uwzglednienie
innych czynnikéw jak zmiang wartosci pieniagdza w czasie itp. Podzial mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej
na poszczeg6lne zobowigzania do wykonania §wiadczenia (jezeli wystepuje wigcej niz jedno zobowigzanie)
dokonywany jest w oparciu o analiz¢ cen rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku trudno$ci w
dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych naktadéw. To samo dotyczy takze elementéw wynagrodzenia
zmiennego (np. upustow).
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5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnos$ci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wystepujace
zalozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztos$ci wynikajacych ze zmian rynkowych lub
zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytut u§wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec 2019 roku metodologia nie uleglta zmianie w poréwnaniu do metodologii przyjetej do
szacowania rezerw na $wiadczenia pracownicze w 2018 roku. W okresie sprawozdawczym nie zmienily si¢
wskazniki finansowe bedace podstawa szacunku na koniec grudnia 2019 roku w poréwnaniu do 2018 roku.

Zalozenia przyjete do ustalenia wysoko$ci rezerw z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly przedstawione w
nocie 26.

Utrata wartoSci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)

Na kazdy dzief bilansowy Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikéw trwatych i
warto$ci aktywOw niematerialnych. Poprzez przestanki utraty warto$ci rozumie si¢ zdarzenia wskazujace, iz
moglo nastapi¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywéw pieni¢znych ze sktadnika aktywow
trwatych. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest warto§¢ odzyskiwalna.

Na dzien bilansowy warto$¢ rynkowa aktywoéw (kapitalizacja) byla nizsza od wartosci ksiggowej aktywdéw netto.
Zarzad Spétki dominujacej dokonat analizy wynikéw finansowych poszczegdlnych segmentéw za rok
sprawozdawczy oraz planowane wyniki segmentéw w kolejnych okresach, a takze planowane przyszie przeptywy
pieni¢zne na podstawie przeprowadzonej analizy nie stwierdzit utraty wartos$ci rzeczowych aktywéw trwatych
oraz aktywéw niematerialnych.

Kurs akcji Jednostki dominujacej na rynku regulowanym w dniu 30 grudnia 2019 roku wynosit 13,30 PLN za
jedna akcja co odpowiada kapitalizacji Jednostki dominujacej na poziomie 79,6 min PLN (74,3% aktywOw netto
Grupy).

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci wynikajacymi z MSR36 jedng z przestanek do rozpoznania utraty
wartosci aktywdow jest sytuacja, gdy kapitalizacja rynkowa Jednostki dominujacej jest nizsza od jej wartosci
aktywow netto.

Zarzad Jednostki dominujgcej uwaza, iz kapitalizacja rynkowa nie przesadza o utracie wartosci aktywow Jednostki
Z uwagi na:

e w subiektywnej ocenie Zarzadu niska efektywnos¢ polskiego rynku kapitatowego,

* niska warto$¢ obrotéw akcjami Jednostki dominujacej na GPW w Warszawie — catkowita wartos¢ obrotu
akcjami Jednostki na GPW w roku 2019 wyniosta 1,5 mln PLN ($redni wolumen to 353 sztuk akcji na sesje),

*  stabilng sytuacja rynkowa Jednostki dominujacej poparta pozytywnymi wynikami Jednostki za lata 2017-
2019.

Zarzad Jednostki dominujacej przejrzal wycene aktywéw oraz zobowigzan Jednostki i stwierdzit co nastepuje:

* 20,68 % aktywow netto to segment konstrukcji stalowych dla ktérego przeprowadzono test na utrat¢ warto$ci
ze wzgledu na alokacje wartosci firmy i test zostal opisany w nocie 23.. Test nie wykazal utraty warto$ci
zaangazowanych aktywoéw,

®  0,5% aktywoOw netto (nie wchodzgcych w segment konstrukcji) wycenianych jest w wartosci godziwej wg
operatow, bo sa to przede wszystkim nieruchomosci inwestycyjne,
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® pozostate aktywa to przede wszystkim aktywa finansowe, gdzie Zarzad Jednostki dominujacej nie widzi utraty
wartosci.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Jednostki dominujacej uwaza, ze nie ma przestanek utraty wartosci i nie
przeprowadzit testu.

Grupa przeprowadzita ponadto obowigzkowe testy na utrate wartosci aktywow niematerialnych (wartos¢ firmy,
znak towarowy o nieokre§lonym okresie uzytkowania). Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego naleza te wartosci niematerialne (segment konstrukcji stalowych).
Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pieni¢znych generowanych przez
osrodek wypracowujacy S$rodki pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej warto$ci tych przeptywéw. Przyjete w tym celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 22.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcOw majatkowych, wlasny osad, ktéry podlega niepewnos$ci ze wzgledu na zmiany parametrow
rynkowych gtéwnie takich jak mozliwe do uzyskania stawki najmu, warto$ci rynkowe nieruchomosci o zblizonym
potencjale i/lub stép kapitalizacji. Szczegdty znajduja si¢ w nocie 20.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszio$ci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Utrata wartosci pozyczek i naleznosci od jednostek powigzanych

Grupa dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i naleznosciami z jednostkami
powiazanymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Dla tych pozyczek i nalezno$ci na dzien 31 grudnia
2019 roku Grupa nie rozpoznala podwyzszonego ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, w
zwigzku z czym nie rozpoznata odpiséw z tyt. oczekiwanych strat kredytowych.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastgpila utrata wartosci zapaséw wskutek niemozliwosci wykorzystania
w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej warto$¢ ksiggowa. W takich przypadkach Zarzad
Jednostki dominujacej w oparciu o indywidualng analiz¢ dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujacego majacego
na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do warto$ci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Zarzad Jednostki dominujacej ponadto weryfikuje zapasy, ktére nie zostalty wykorzystane w procesie produkcji
przez okres dtuzszy niz 12 miesigcy. W takim przypadku nierotujgce zapasy rowniez podlegaja aktualizacji do
momentu ich ewentualnego zuzycia w procesie produkcji.

Odpisy aktualizujace zostaly przedstawione w nocie 27.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych oraz aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na
podstawie biezacych szacunkow.
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W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywOw wynika z tytutéw umownych, okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajagcemu z tych tytutéw umownych, jezeli nie jest wystarczajagco pewne, Ze nastgpi
przeniesienie wlasnosci po zakonczeniu umowy. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dtuzszy niz
okres wynikajacy z tytutéw umownych, przyjmuje si¢ szacowany okres uzytkowania.

Umowy o ustuge budowlang

Grupa stosuje metod¢ oparta na ponoszonych naktadach przy zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktére Grupa
spelnia w miar¢ uplywu czasu. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek facznych kosztéw realizacji tych uméw wzrést
0 10%, w stosunku do oszacowania Grupy, kwota przychodu zostataby zmniejszona o 400 tys. PLN.

Niepewnos¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposéb wiarygodny oszacowaé w
tym w szczegdlnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sa tworzone w nastgpstwie oszacowania
spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztéw napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwigzanych ze
sprzedanymi wyrobami i §wiadczonymi ustugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostalty zaprezentowane w nocie 34.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarowno pomigdzy organami panstwowymi jak i
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykiad kwestie celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostalty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowieni Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagnigcia korzySci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisOw ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszgcych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga byc¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
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organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strat¢ podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem wyceny niektérych aktywéw trwatych (nieruchomos$ci inwestycyjnych) oraz instrumentéw
pochodnych i innych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosci godziwej, jesli wystgpuja w
Grupie.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych PLN, a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

W roku 2020 pojawito si¢ ryzyko pogorszenia koniunktury w nastgpstwie rozprzestrzeniajacej si¢ pandemii
koronawirusa wywotujacej chorobe COVID-19, rozprzestrzeniajace si¢ w Polsce oraz Europie. Zagrozenie to, w
przypadku splotu niekorzystnych okoliczno$ci, ktérego nie jesteSmy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego w stanie oceni¢, moze spowodowac ograniczenie zakresu prowadzonej przez Spétke dziatalnosci co
w konsekwencji moze mie¢ wplyw na przyjete zalozenie kontynuacji dziatania. Ponadto w zwiazku z ryzkiem
przesunigcia terminéw realizacji zawartych juz kontraktéw lub opéznieniem planéw dotyczacych zawierania
kolejnych kontraktéw na 2020 rok, a takze mozliwym wstrzymaniem prowadzenia dziatalno$ci w wybranych
segmentach Spoitki, Zarzad przeanalizowal negatywne scenariusze mogace mie¢ wptyw na kontynuacje w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad podjat szereg dziatan zmierzajacych do ograniczenia wptywu epidemii na sytuacj¢ finansowa Grupy.
Szczegdtowe informacje zawarte zostaty w nocie 45. dotyczacej zdarzen po dniu bilansowym.

Pomimo istotnych zagrozen zwigzanych z choroba COVID-19, Zarzad Jednostki dominujacej nie zidentyfikowat
istotnej niepewnosci zwiazanej z kontynuacja dzialalno$ci spéltek z Grupy na dzieh zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji i Zarzad ocenil, iz przyjete przy jego sporzadzeniu
zalozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spéiki z Grupy jest wlasciwe.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska,
obowiazujacymi dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku.

Niektére jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowo$ci
okreslona przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowodci (,,Ustawa”) z pdZniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub zgodnie z lokalng polityka
(zasadami) rachunkowoS$ci panstwa, w ktérym znajduje si¢ siedziba danej jednostki (w przypadku Spétki
PROMStahl GmbH). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.
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6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktére sa réwniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki sag mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny z ta metoda.

7.  Zmiana polityki rachunkowosci i poro6wnywalnos¢ danych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad rachunkowosci opisanych w nocie 9.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PROJPRZEM MAKRUM
S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za
rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowo$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catos$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujagca ma miejsce wtedy,

gdy:

e posiada wladze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpila sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wigkszo$§¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu sa
wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dzialaniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig
wladz¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce s3 wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Grupa
analizuje wszystkie istotne okolicznos$ci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

e potencjalne prawa glosu posiadane przez Grupg, innych udziatowcé6w lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

* dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dzialaniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udzialowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezna
sg uyjmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty warto$ci bilansowej udzialéw kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwota korekty udzialéw niekontrolujacych a wartoscia
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godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat wlasny i przypisywane do wtascicieli jednostki
dominujace;j.

8.2. Polaczenia przedsiewzieé

Transakcje potaczenia przedsiewzig¢¢, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane s metoda przejgcia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sa wyceniane zasadniczo wedlug warto$ci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sa aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciagnigte zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitalowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest réwniez
warunkowa zaptata, wyceniana w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaplaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Warto$¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwéch wartoSci:

- suma zaplaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych
aktywOw netto) oraz wartosci godziwej pakietow udzialéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed
datg przejecia oraz

- warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przej¢tych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywé6w netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako warto$¢ firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnos$ci dokonanej przez
przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdéw, ktérych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowaé ani osobno ujaé. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejgtych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych.

8.3. Wycena do wartos$ci godziwej

Nieruchomosci inwestycyjne, akcje spotek, udziaty, niektére aktywa i pasywa jednostki wyceniane sa w warto$ci
godziwej. W wycenie warto$ci godziwej aktywéw lub zobowiazan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny
nie jest mozliwe, Grupa angazuje zewngtrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia
wyceny. Grupa $ciSle wspélpracuje z niezaleznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik
wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w warto$ci godziwej jednostka wybiera technik¢ adekwatna do sytuacji, w jakiej si¢ znajduje,
wykorzystujac w maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wej$ciowe (np.
informacje pochodzace z aktywnych rynkéw - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu minimalnym -
dane nieobserwowalne (subiektywne, niepochodzace z aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwej, oparta na trzech poziomach pozyskania informacji
wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wej$ciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrédlo najbardziej
wiarygodnych danych. Dane z tego poziomu sg stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sa obserwowalne
(posrednio lub bezposrednio). Ten poziom obejmuje nastgpujace mozliwe Zrédla informacji i dane: notowania dla
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podobnych aktywéw i pasywOw pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo podobnych
aktywow i pasywow z rynkéw, ktore nie sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bg¢dace jednak rynkami
obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.); inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wéwczas, gdy nie mozna uzyskaé
informacji z pierwszych dwéch pozioméw wyceny.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegblnych aktywdw i pasywow s3 ujawnione w nocie 42.1.

8.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z
przeliczenia aktywOw i zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa ujmowane zgodnie z
ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub w zysku lub stracie w zalezno$ci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
TRY 0,6380 0,7108
EUR 4,2585 4,3000

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro i lira turecka. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute¢ prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W
momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w zysku lub stracie.

Warto$¢ firmy powstala na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do warto$ci
godziwej aktywdéw i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacym na dzief bilansowy.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty si¢ nastepujaco:

rok zakonczony 31 grudnia 2019 rok zakonczony 31 grudnia 2018
TRY 0,6793 0,7796
EUR 4,3016 4,2595
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8.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto§¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany cze¢$ci sktadowych maszyn i
urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strat¢ w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartos$ci
godziwej na dzien objecia kontroli.

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa Kapitalowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia rzeczowy
majatek trwaly w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastgpujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ kosztowy model wyceny Srodkéw trwatych —
MSR 16.30.

Na dzien przejscia na MSSF Grupa dokonata przeszacowania wybranych rzeczowych aktywéw trwatych do
wartosci godziwej i przyjeta tak ustalong warto$¢ jako koszt zaktadany.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, prezentowane sa
w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia
zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywdéw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami okre$lonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca $rodkéw trwatych
rozpoczyna si¢ w momencie rozpocze¢cia ich uzytkowania.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac metody liniowej, z
uwzglednieniem wartosci rezydualnych, przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

budynki i budowle 2,5-10,0%,
maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostale 4,5-30,0%,
$rodki transportu oraz pozostale 4,5-30,0%.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa okreslane
jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

8.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$ci inwestycyjne poczatkowo wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujgciu nieruchomosci inwestycyjne sa
wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Warto§¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomos$ci zajmowanej przez wlasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych
wykazywanych w warto$ci godziwej Grupa stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. Ustalong na ten dzien r6znice¢ migedzy warto$cig bilansowa nieruchomosci a jej wartoscig godziwa
Grupa traktuje w taki sam sposéb jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. Par. 62 lit. B. MSR 40
nakazuje zwigkszenie dotychczasowej wartos$ci bilansowej nieruchomosci odnie$¢ bezposrednio w kapital z
aktualizacji wyceny. Przy p6Zniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji wyceny zawarty
w kapitale wtasnym przenosi si¢ do zyskdw zatrzymanych.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, ktére beda wykazywane
w warto$ci godziwej, réznice migdzy wartosciag godziwa nieruchomosci ustalong na dzien przeniesienia a jej
poprzednig warto$cig bilansowa, ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
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W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wilasciciela lub
do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktdry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej
kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Na dzien 31.12.2019 roku Grupa nie posiada juz prawa wieczystego uzytkowania gruntu w ramach nieruchomosci
inwestycyjnych. Prawo to zostato sprzedane w 2018 roku.

8.7. WartoS$ci niematerialne

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa Kapitalowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. ujmuje warto$ci
niematerialne w ewidencji wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Jako wycene¢ nastgpujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ kosztowy model wyceny warto$ci niematerialnych
— MSR 38.74.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym skladniki aktywdéw sa ujmowane wedlug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czg¢sciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi
si¢ przestanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa nastepujaco:
licencje na oprogramowanie komputeréw — od 2 do 4 lat,
koszty zakonczonych prac rozwojowych — w ciggu 5 lat,

know — how — 10 Iat.

8.8. Wartos¢ firmy ( Goodwill )

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote

nadwyzki:

e sumy:

* przekazanej zaplaty,

*  kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.

* nad warto$cig godziwa netto ustalong na dzien przej¢cia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartoSci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wickszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Odpis z tytulu utraty wartoSci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci oSrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego zostala alokowana dana warto§¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytulu utraty wartos$ci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czg$¢ osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgsci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto§¢ firmy zwiazana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wlaczona do jej
warto$ci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
warto$ci sprzedanej dziatalno$ci i warto$ci zachowanej cze$ci osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

8.9. Leasing
Leasing (od 1 stycznia 2019 roku)

Grupa jako leasingobiorca

Dla kazdej umowy zawartej 1 stycznia 2019 roku lub pézniej Grupa podejmuje decyzje¢, czy umowa jest lub
zawiera leasing. Leasing zostal zdefiniowany jako umowa lub cz¢$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw (bazowy skladnik aktywéw) na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W tym celu analizuje si¢ trzy podstawowe aspekty:

e czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywéw, ktéry albo jest wyraznie okreslony w umowie
lub tez w spos6b dorozumiany w momencie udostgpnienia sktadnika aktywéw Grupie,

e czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywOw przez caly okres uzytkowania w zakresie okre§lonym umowa,

* czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty okres
uzytkowania.

W dacie rozpoczgcia Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej si¢ z wartosci poczatkowe;j
zobowigzania z tytulu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztéw przewidywanych w
zwigzku z demontazem bazowego skladnika aktywdow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub
przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.

Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania metodg liniowa od daty rozpoczgcia do konca okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania (wedtug stawek stosowanych jak dla wlasnych §rodkéw trwatych) lub do konca okresu leasingu,
w zalezno$ci od tego, ktdra z tych dat jest weze$niejsza. Jesli wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania
poddaje si¢ testom na utrat¢ wartosci zgodnie z MSR 36.

Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasing w wartosci biezacej oplat leasingowych
pozostajacych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna ja latwo ustalic. W
przeciwnym wypadku stosuje si¢ krancowg stope procentowa leasingobiorcy. Po dacie rozpoczgcia kwota
zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w
przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnos$nie
zakupu aktywéw bazowych.

Oplaty leasingowe uwzgledniane w wartoSci zobowiazania z tytulu leasingu sktadaja si¢ ze statych optat
leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty
jako gwarantowana warto$¢ koncowa oraz ptatnosci z tytulu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest
racjonalnie pewne.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytulu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powigkszane o
naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutlu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian
umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci koncowej lub
optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja warto$ci zobowigzania jest
ujmowana jako korekta sktadnika aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania.

Grupa stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwiazania dotyczace leasingéw krétkoterminowych oraz
leasingéw, w ktérych bazowy skladnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich uméw zamiast
ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytulu leasingu, optaty leasingowe ujmuje si¢ w
wyniku metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.
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Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw jest przez Grupe oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki
zostalo potraktowane. Okres leasingu dla takich praw jest oceniany na ogélnych zasadach, przy czym ewentualny
plan sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie jest traktowany jako zakonczenie umowy leasingowej. Jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Aktywa w leasingu (do 31 grudnia 2018 roku)

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczg¢cia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej $rodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie chyba, ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkéw trwalych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spéjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywéw Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, srodki trwate
uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany
okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa
do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty
leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja si¢ nalezne.

8.10. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartoéci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartos$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow
pieni¢znych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od przeplywdéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza si¢ dla grupy aktywdow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy sa
alokowane do poszczegblnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek
generujacych takie przeptywy, przy czym za najmniejsza jednostke generujaca takie przeplywy uwaza si¢ segment
operacyjny.

Wartos$¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych
przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywOw lub jednostki generujacej przeptywy
pieni¢zne, warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalnej. Strat¢ z
tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytulu utraty wartoSci ulega
odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywOw lub jednostki generujacej przeptywy pieni¢zne jest zwigkszana do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skladnika
aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty warto$ci sktadnika
aktywow lub jednostki generujacej przepltywy pieni¢zne. Odwrdcenie straty z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.
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8.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikéw majatku, sa doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych
srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w cig¢zar rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

8.12. Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nast¢pujacych kategorii wyceny:
*  wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

*  wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

*  wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeplywéw pieni¢znych dla
sktadnika aktywéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia
sktadnik aktywéw finansowych w jego warto$ci godziwej, ktéra w przypadku aktywéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywéw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
e Prawa do uzyskania przeptyw6w pieni¢znych z aktywdw finansowych wygasty, lub

e Prawado uzyskania przeplywéw pieni¢znych z aktywéw finansowych zostaly przeniesione a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
e Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

* Instrumenty dluzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pieni¢znych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywéw pieni¢znych, ktére sg jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
splaty.
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Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

* naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

* pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane s3 jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pieni¢znych,

»  $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody finansowe” .

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione
sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okres$lonych terminach
przeptywéw pieni¢znych, ktére sg jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
splaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane sa3 w wyniku

finansowym 1 obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w przez inne catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywéw finansowych taczny zysk lub strata uprzednio

rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wlasnego do wyniku

finansowego.

Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody finansowe”.

Grupa nie posiada takich tytutéw aktywoéw na dzien 31 grudnia 2018 roku zakwalifikowanych do kategorii
instrumentéw dtuznych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w
innych catkowitych dochodach pézniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitalowy, ktéry
nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaplata ujeta przez jednostke przejmujacg w ramach
polaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wyb6ér taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitalowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujgte w innych catkowitych dochodach nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba Ze dywidendy te w
oczywisty spos6b stanowia odzyskanie czeSci kosztow inwestycji.

Grupa nie posiada takich tytutéw aktywoéw na dzien 31 grudnia 2018 roku zakwalifikowanych do kategorii
instrumentéw kapitatlowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywoéw finansowych, ktére nie spetniaja kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w wartoSci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub stratg z wyceny inwestycji dtuznych do warto$ci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentéw kapitalowych wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa
klasyfikuje:

e pochodne instrumenty finansowe.
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W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé sktadnik aktywéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

8.12.1. Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z
instrumentami dtuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapily przestanki utraty wartosci.

W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu uméw, Grupa stosuje uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy:

*  nastgpi op6znienie w splacie przekraczajace 180 dni - jednostki powigzane,
e  nastgpi op6znienie w splacie przekraczajace 30 dni — jednostki niepowigzane,
e nastgpi pogorszenie sytuacji ptynno$ciowej kontrahentéw, dla ktérych Grupa udzielita poreczenia.

Jednoczes$nie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. defaulf) nastepuje w przypadku
gdy:

*  nastgpi op6znienie w splacie przekraczajace 365 dni - jednostki powigzane,
*  nastapi opdznienie w sptacie przekraczajgce 90 dni — jednostki niepowigzane,
*  nastgpi stwierdzenie braku ptynnos$ci kontrahentéw, dla ktérych Grupa udzielita porgczenia.

8.13. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
oraz kontrakty na zamiang stép procentowych.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowo$ci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamian¢ stép procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczeg6lno$ci biezace terminowe stopy procentowe.
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8.14. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedlug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia materialy w cenach nabycia. Tak wigc wycena zapaséw nie
obejmuje kosztéw takich jak koszty transportu, zatadunku i wyladunku, cigcia. Koszty te sa odnoszone w koszty
okresu.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakonczona sa
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyzszej niz spodziewana warto$¢ netto mozliwa
do uzyskania.

Na koszty wytworzenia sktadaja si¢ koszty materiatéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cz¢$¢ kosztéw posrednich. Zapasy materialdéw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody §redniej wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewzig¢ wedtug
metody szczegétowej identyfikacji cen nabycia. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala si¢, czy nie nastgpifa utrata warto$ci zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w
wyniku kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzy$ci na skutek
utraty wartos$ci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania, braku
zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu technicznego).

Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnos$ci lub braku mozliwo$ci zbytu, nie p6zniej niz na dzief
bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujacego doprowadza wartos$ci ksiggowe zapaséw do ich cen sprzedazy netto.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw dokonuje si¢ odpisu
odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng wartos$c¢.

8.15. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$§¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienig¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako przychody
finansowe.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci w cze$¢ niefinansowej obejmuje w szczegdlnosci
zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywéw niematerialnych oraz
zapasow.

Naleznos$ci budzetowe prezentowane s3 w ramach naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci w
czgsci niefinansowej, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia
w bilansie odrgbna pozycje.

8.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

8.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej
uzyskanych $rodkéw pieni¢znych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W

30



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

nastepnych okresach kredyty sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

8.18. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowiazania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg warto$ci godziwej na
podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia si¢, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz 12
miesi¢cy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wptyw na warto§¢ wyceny takich zobowigzan w
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieni¢zne i inne). Na
podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty wowczas,
gdy réznica pomiedzy wartosciag w skorygowanej cenie nabycia i warto$cia w kwocie wymaganej zaplaty nie
wywiera istotnego wptywu na cechy jakoSciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego dokonuje si¢
wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5-
lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownos$ci 2-, 5- lub 10-letnich
niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac wtasne ryzyko kredytowe.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu
chyba, Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spetnione:(i)taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obnizanie spdjnos¢ traktowania, gdyz
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania
sg czeScig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

8.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é
wyptywu $rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

8.20. Swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych obejmuja:
* niewykorzystane urlopy,
*  program okreslonych §wiadczen,

Podstawa do wyliczenia zobowigzan z tytulu niewykorzystanych urlopéw jest zestawienie niewykorzystanych dni
urlopu na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikéw oraz ich dzienne wynagrodzenie
brutto powigkszone o narzuty ZUS Pracodawcy. Zobowigzanie liczy si¢ jako sume¢ iloczynu tych dwu wielko$ci
dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopéw jest liczone dla wszystkich
pracownikéw Grupy Kapitalowej na koniec kazdego kwartatu.

Wynikajace z regulaminéw wynagradzania jednostek wchodzacych w sktad Grupy prawo do otrzymania odprawy
emerytalnej uznaje si¢ — zgodnie z MSR 19 — za program okre$lonych §wiadczen, ktérego zobowiazania nalezy
wyceni¢ i ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym. Wyceny dokonuje si¢ metodami aktuarialnymi. Jednostka
dominujaca szacuje i ujawnia rezerwy na odprawy emerytalne aktualizujac je koniec danego péirocza oraz na
koniec danego roku obrotowego.
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8.21. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Grupy nie otrzymuja nagréd w formie akcji.

8.22. Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem uméw
leasingowych objetych zakresem MSR 17 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta,
w warto$ci odzwierciedlajacej cen¢ oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokéw:

e zidentyfikowano umowg z klientem,

*  zidentyfikowano zobowigzania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

*  okre$lono ceng transakcji,

* dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastgpujace kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

* Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére maja zostaé
przekazane;

* Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane;

e umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeplyw6w pieni¢znych jednostki); oraz

* jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolno$¢ i

zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie

przystugiwalo Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz

jednostka moze zaoferowa¢ klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowiagzanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta

dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére

sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sa obydwa nastgpujace warunki:

» klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére sg dla niego tatwo dost¢pne, oraz

* zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe

praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie

jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
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pobranych w imieniu o0séb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okre§lone
w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwotg¢ zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustlug na rzecz klienta. Grupa
szacuje kwot¢ wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nast¢pujacych metod w zalezno$ci od tego, ktéra z nich
pozwoli Grupie doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

e warto§¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wlasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Grupa zawiera duza liczbe¢ podobnych uméw.

e warto§¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wlasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Grupa albo
uzyskuje premi¢ za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim

zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty

wczeéniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cen¢ transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania §wiadczenia (lub do odrgbnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwot¢ wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupa
— przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umoéw
dotyczacych ustug ciaglych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w
kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma §wiadczenie dotychczas wykonane, Grupa
ujmuje przychdd w kwocie, ktéra ma prawo zafakturowac.

W przypadku zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktére Grupa spetnia w miare uptywu czasu stosuje metode
opartg na ponoszonych nakladach. Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do ponoszonych
naktadéw, a Grupa dokonuje oceny zgodno$ci poniesionych naktadéw z przyjetym budzetem zwiazanym z danym
zobowigzaniem do wykonania §wiadczenia oraz ocen¢ prawdopodobienstwa osiggnigcia planowanego przychodu.

Podstawa przyje¢cia metody opartej na ponoszonych naktadach jest prze§wiadczenie Grupy, iz ta metoda najlepiej
obrazuje przekazanie odbiorcom débr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia za §wiadczone
zobowigzanie i jego wysokoSci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami. Jednocze$nie
odbiorca débr i ustug otrzymuje korzy$¢ zwigzana z poniesionymi naktadami.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okre$la czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania §wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich przekazaniem
klientowi. Jednostka nie musi jednak dziala¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytul prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystgpujaca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania §wiadczenia lub moze powierzy¢ wypelnienie tego zobowigzania lub
jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w
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kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za
przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowiazanie do wykonania §wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
doébr lub ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub
prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr
lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne
Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okre§lone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwot¢ wynagrodzenia,
do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza
do ceny transakcyjnej czg¢$¢ lub calo$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastagpi odwrdcenie znaczacej czg¢sci kwoty wcezedniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokoSci wynagrodzenia
zmiennego.

Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci najbardziej prawdopodobne;.
Wynagrodzenie niepienigzne

W przypadku uméw, w ktérych klient zobowigzal si¢ do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieni¢zna,
Grupa w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieni¢zne (lub przyrzeczenie zaptaty
wynagrodzenia niepieni¢znego) w warto$ci godziwej. W sytuacji, gdy Grupa nie moze racjonalnie oszacowaé
wartosci godziwej wynagrodzenia niepieni¢znego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny
sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientéw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z
ustalong przez strony specyfikacjg. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli
spodziewa si¢, ze koszty te odzyska. W ramach prowadzonej dziatalnosci przez Grupg koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy sg marginalne.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyklad od
przysztych §wiadczen jednostki). Grupa ocenia, czy nie nastgpila utrata wartosci skladnika aktywoéw z tytutu
umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9 (nota 41.4).

Naleznosci

W ramach nalezno$ci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9 (nota 41.4). W momencie poczatkowego ujecia
naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomi¢dzy wycena naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej
wczesniej ujeta kwotg przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty warto$ci).

Zobowigzania z tytutu umowy W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od
klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze si¢ obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.
Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywoéw z tytulu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po
wywigzaniu si¢ ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.
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Zobowiqgzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czgsé
lub catos¢ klientowi. Zobowiazanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia
(lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot
nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowigzania z tytulu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwiazku ze zmianami okolicznosci.

8.23. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skladaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obciagzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysztosSci na réznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przej$ciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowiazania w transakcji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie b¢da wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czgsci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowiagzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
dochodach catkowitych. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w
dochodach catkowitych.

Skalkulowane aktywa i rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie w wartosci netto.

8.23.1. Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okres$la dochéd do opodatkowania (stratg podatkowa),
podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki
podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu
podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podej$cie Grupy do kwestii

podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnos$ci przy ustalaniu

dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg

podatkowych lub stawek podatkowych. Grupa ujmuje zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego z

wykorzystaniem jednej z dwodch nizej wymienionych metod, w zaleznoSci od tego, ktéra z nich lepiej

odzwierciedla spos6b, w jaki niepewno$¢ moze si¢ zmaterializowac:

e  Grupa okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych
wynikéw lub

*  Grupa ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobiefistwem sposréd mozliwych
wynikow.

Skalkulowane aktywa i rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie w wartosci netto.

35



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

8.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Z uwagi na brak wystepowania akcji uprzywilejowanych przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i
rozwodnionego zysku (straty) na akcj¢ Grupy stosuje w liczniku kwotg¢ zysku (straty) netto przypadajacego
akcjonariuszom Grupy, tzn. nie wystgpuje efekt rozwadniajacy, wplywajacy na warto$¢ zysku (straty).

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2019
roku i p6znie;.

Grupa zastosowala po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (, MSSF 16”). Pozostale nowe lub zmienione standardy
oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie maja istotnego wptywu na §rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

9.1. MSSF 16 Leasing

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowiazania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niska warto$¢. W dacie rozpoczgcia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytulu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytulu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowiazek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacj¢ sktadnika aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycen¢ zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okres$lonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorcag w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych, maszyn oraz samochodéw, co
szerzej opisano w nocie 18.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podej$cia retrospektywnego, a przepisy
przej$ciowe przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

Grupa wdrozyla MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.

Grupa skalkulowata, ze nowy standard ma istotny wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na
koniec 2018 roku Grupa byla leasingobiorca w 5 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy hal i
powierzchni administracyjnych zawartych na okresy od 2 do 4 lat, na podstawie ktérych przystuguje jej prawo do
uzytkowania w warto$ci 1 279 tys. PLN. Pozostate umowy leasingu operacyjnego sa na samochody, ktérych
umowy zawarte sa gléwnie na okres dwuletni. Warto$¢ prawa z tych uméw jest rowna 1 031 tys. PLN. Précz
powyzszych uméw, Grupa posiada prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (PWUG), do ktérego ma
zastosowanie nowe zasady ujmowania leasingéw. Warto§¢ PWUG na dzief 1 stycznia 2019 roku wyniosta 1 434
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tys. PLN. Pozostate zidentyfikowane umowy zostaty wylaczone z dalszej analizy ze wzgledu na leasing o niskiej
warto$ci lub okres umowy ponizej 12 miesi¢cy od dnia pierwszego zastosowania.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytulu leasingu, wyceniane w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych,
zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego
zastosowania. Grupa rozpoznala odpowiadajacy zobowiazaniu sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych
optat leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio
przed dniem pierwszego zastosowania. Taka metoda zastosowania standardu nie spowodowata korekty zyskéw
zatrzymanych w momencie poczatkowego ujecia.

Zgodnie z MSSF 16 par. 47, Grupa zaprezentowala w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu jako odrgbne pozycje aktywow i
zobowigzan.

Ponadto Grupa zastosowata nastgpujace dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:

e warto§¢ prawa do korzystania z tytulu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe¢ jako
leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostata ustalona w kwocie
zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o oplaty i przedplaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

e wramach podej$cia portfelowego dla wszystkich uméw leasingu samochodéw Grupa zastosowata jedng stope
dyskontowa,

* umowy, ktérych okres leasingu koficzy si¢ w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metoda liniowa w okresie
leasingu.

Grupa dokonata nastgpujacych zalozen przy wdrozeniu MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

*  przyjeta stopa procentowa to 4,5 p.p.

e umowy leasingu samochodéw i PWUG sa kazdorazowo analizowane pod katem istnienia opcji
wykupu/przedtuzenia i ich wplywu na okres leasingu.

e okres racjonalnie pewny dla uméw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal na czas nieokreslony
analizowany indywidulanie pod wzgledem wystepujacych zachet w umowach, optat na rynku w podobnych
lokalizacjach, strategii Grupy dla danego segmentu, a takze kondycji finansowej podmiotu wynajmujacego.

Spoétka uwzglednita okres przediuzenia jako cze$¢ okresu leasingu dla leasingu maszyn i urzadzen ze wzgledu na
znaczenie tych aktywOw dla dziatalnoéci. Te umowy leasingu maja krétki, nieodwotywalny okres (tj. maksymalnie
do 5 lat) i moze wystapi¢ znaczacy negatywny wplyw na produkcje, jezeli zastapienie tych aktywow nie bedzie
fatwo dostepne. Opcje przedluzenia umowy leasingu samochodéw nie zostaty uwzglednione w ramach okresu
leasingu, poniewaz polityka Spétki w zakresie leasingu tych aktywdw przewiduje maksymalny okres uzytecznos$ci
nie dluzszy niz pi¢¢ lat, a zatem Spoéika nie korzysta z opcji przediuzenia.

Grupa na koniec 2018 roku posiadata umowy leasingu ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
ramach rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 7 508 tys. PLN. Na dzien wdrozenia MSSF16 wartos$¢ tych
aktywOow zostata przeklasyfikowana do pozycji ,,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”. Zobowigzania
finansowe od tych uméw byly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018
roku w wartoéci 3 579 tys. PLN. Na dzien wdrozenia warto$¢ zobowiazan leasingowych wzrosta o kwote
3 744 tys. PLN.
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Wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwigkszenie /(zmniejszenie)) na dzien
pierwszego zastosowania, tj. I stycznia 2019 roku:

na dzien 31 Korekta MSSF  na dzien 1 stycznia 2019

Aktywa grudnia 2018 roku 16 roku (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 11251 11251
Rzeczowe aktywa trwate 21773 -7 508 14 266
Aktywa razem 188 670 3744 192 414
PASYWA
Zobowiqzania dtugoterminowe
Leasing 1107 2794 3902
Zobowigzania krotkoterminowe
Leasing 2472 950 3421
Pasywa razem 188 670 3744 192 414

9.2. Pozostale

Zmiana MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywOw wycenianych w zamortyzowanym koszcie
takich instrumentéw, ktére w przypadku wcze$niejszej splaty powoduja, ze jednostka otrzyma kwot¢ mniejsza niz
suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).

Zmiana interpretacji nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na
to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami.

Nowa KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”™

Interpretacja do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepiséw ws.
podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie rozwigzanie zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci oceni¢, czy
jest prawdopodobne, ze jego interpretacja zostanie zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jedli tak, nalezy
przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka interpretacje¢. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewno$¢
kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym metoda warto$ci najbardziej prawdopodobnej lub warto$ci
oczekiwanej. Spétka powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktéw i okoliczno$ci wplywajace na ustalona warto$¢.
Jesli warto$¢ podlega korekcie, traktuje si¢ ja jako zmiang szacunku zgodnie z MSR 8.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uéci$la, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metoda praw wlasnosci, w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach nalezy stosowa¢ MSSF 9 nawet jesli instrumenty te
stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany MSR 12 , Podatek dochodowy”, MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3 ,, Polgczenia
przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,, Wspdlne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw

(cykl 2015 —2017):

e MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bgdacego konsekwencja dywidend.
Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obciazenie wyniku lub
pozostatych catkowitych dochodéw lub kapitaléw w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszie transakcje, ktére
wygenerowaly wynik.

e MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywéw, ktéry
zostal juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadluzenia ogdlnego, ktérego koszt moze by¢ pdzniej
kapitalizowany w warto$ci innych aktywow.

* MSSF 3: Rada MSR doprecyzowala, ze zasady dotyczace rozliczania polaczenia przedsigwzigé realizowanego
etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udzialdéw, dotycza réwniez posiadanych wcze$niej udzialéw we
wspdlnych dziatalno$ciach.

* MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dzialalno$ci, niesprawujacy wspdlnej kontroli, w
sytuacji, gdy uzyska wspdlna kontrole nad wspdlna dziatalnoScig bedaca przedsigwzigciem, nie powinien
ponownie wycenia¢ udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSR 19 ,,S'wiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywéw lub zobowiazanie netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczeh sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:

» ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac zalozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

* okresli¢ odsetki netto za pozostaly okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana standardu nie wptyneta na skonsolidowanie sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz Grupa nie oferuje
pracownikom programdéw okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskie;j.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowiazujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2019 roku. Lista
obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unig
Europejska.
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Nowy MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard regulujacy ujecie, wyceng, prezentacj¢ i ujawnienia dotyczace uméw ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Standard zastgpuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi dziatalnos$ci
ubezpieczeniowe;j.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub pézniej.

Zmiana MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojgcia ,istotny” (w odniesieniu do pominigcia lub
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 réznita si¢ od
zawartej w Zalozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczo$ci Finansowej, co mogto powodowaé¢ trudnosci w
dokonywaniu osadéw przez jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie
definicji we wszystkich obowiazujacych MSR i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas dokonywane
osady w zakresie istotnosci byly zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu nowej definicji.

Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzZnie;j.

Zmiana MSSF 3 ,, Potqczenia przedsiewziec¢”

Zmiana dotyczy definicji przedsigwzigcia i obejmuje przede wszystkim nastepujace kwestie:

* precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewzigcie, musi obejmowac
roéwniez wklad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposéb uczestniczy¢ beda w wypracowaniu zwrotu,

* zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsigwzigcia, skupiajac si¢ na dobrach i ustugach
dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do zwrotu w formie obniZzenia kosztéw,

* dodaje wytyczne i przyklady ilustrujagce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach polaczenia zostat
przejety istotny proces,

* pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwo§¢ zastgpienia brakujagcych wkiadu lub procesu i
kontynuowania operowania przedsigwzigciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

* dodaje opcjonalng mozliwo$¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie, ze przejety
zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzigciem.

Zmiana obowiazuje dla polaczen przedsiewzig¢ dla ktérych dzien przejecia przypada w ciaggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pézniej oraz dla transakcji
nabycia aktywow, ktére wystgpily w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W zwigzku z tym zmiana nie
wplynie na dane wykazywane w dotychczasowych sprawozdaniach finansowych Grupy. Na ten moment Grupa
nie jest w stanie przewidzie¢ réwniez przysztych transakcji nabycia przedsiewzigc.

Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF

Rada przygotowata nowa wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla sp6jnosci zostaty
zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozen koncepcyjnych zamieszczone w poszczegdlnych
standardach.

Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pézniej i w ocenie Grupy
nie wplyna na jej sprawozdania finansowe.
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Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z planowang reforma
referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycja zabezpieczang, na przyktad
w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastapienie dotychczasowych stép nowymi stopami
referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna, czy
nadal oczekuje si¢ przysztych zabezpieczanych przeptywéw lub czy istnieje powigzanie ekonomiczne mig¢dzy
pozycja zabezpieczang i zabezpieczajacg. Zmiana do standardéw okreslila, ze nalezy w szacunkach zatozy¢, ze
zmiany stop referencyjnych nie nastgpia.

Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

W zwiazku z tym, ze Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niepewno$¢ zwiazana z instrumentami
pochodnymi opartymi na stopach procentowych nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiana MSR 1 ,, Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede wszystkim

w dwoch aspektach:

» doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

* intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie sg brane pod
uwage.

Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j.

W zwiazku z tym, ze Grupa stosuje juz zasady spdjne ze zmienionym standardem, zmiany nie bedg miaty wptywu

na jej sprawozdania finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

10.1. Wdrozenie pozostalych standardéw i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
zakonczyl jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane
przez Grupg zasady (polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnoéci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

11. Segmenty operacyjne

Dla cel6w zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg¢éci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

*  Segment systeméw przetadunkowych;

*  Segment konstrukcji stalowych;

e Segment budownictwa przemystowego;

e Segment pozostaly, ktéry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawg¢ nieruchomosci.

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w segmencie systeméw przetadunkowych oraz segmencie konstrukcji
stalowych. Spétka zalezna Projprzem Budownictwo Sp. z o0.0. prowadzi dzialalno§¢ w segmencie
budownictwa przemystowego. Pozostate spétki zalezne prowadza dziatalno$¢ w segmencie systemow
przetadunkowych i konstrukcji stalowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowo$ci
Grupy. Zysk segmentdw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji pozostalych
przychodéw i kosztéw operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku
dochodowego.
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Zysk operacyjny segmentéw nie obejmuje:

Pozostatych przychodéw operacyjnych,
Pozostatych kosztéw operacyjnych,
Wynikéw na sprzedazy jednostek zaleznych,
Przychod6éw finansowych,

Kosztéw finansowych

Zyskow (strat) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

Aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy- w czgsci dotyczacej rzeczowych
aktywow trwatych,

Aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
Udzielonych pozyczek
Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw,

Pozostatych aktywéw finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Osobom decyzyjnym nie s3 przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentow.
Informacje wskazane w ponizszej tabeli sg sporzadzane dla os6b decydujacych o przydziale zasobdw i
oceniajacych wyniki finansowe segmentow.
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Segmenty operacyjne przeingﬂowy Kasrtzszlifeqe )13; ’:je(x;’g:: : Pozostate Niealokowane Ogdtem

za okres od 01-01 do 31-12-2019

Przychody

Przychody od klientéw zewngtrznych 146 353 30914 94 389 339 0 271995

Sprzedaz migdzy segmentami 1025 0 6672 0 0 7697

Przychody ogélem 147 379 30914 101 061 339 0 279 692

Amortyzacja 2477 1336 222 0 0 4035

Wynik operacyjny segmentu 8192 -687 1215 103 0 8 824

Aktywa segmentu sprawozdawczego 91 154 48 626 33 045 22432 40 114 235371

Segmenty operacyjne prze?c)z)asi :Z']zowy Kz::;;j)lxcecje ﬁbrij:’ﬂlgx: Pozostate Niealokowane Ogdtem

za okres od 01-01 do 31-12-2018

Przychody

Przychody od klientéw zewngtrznych 125 265 35187 99 327 2114 0 261 892

Przychody ogétem 125 265 35187 99 327 2114 0 261 892

Amortyzacja 1879 1415 35 6 0 3336

Wynik operacyjny segmentu 8 547 -1 496 6012 581 0 13 644

Aktywa segmentu sprawozdawczego 69 853 58 896 12 031 26 419 21471 188 670

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem jednostki przed opodatkowaniem od 01-01 do 31-12-2019 0od 01-01 do 31-12-2018

Wynik operacyjny segmentow * 8824 13 644
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 2552 7273
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) -1269 -4 343
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0 0
Zysk (strata) z tytulu oczekiwanych strat kredytowych -2 139 142
Pozostale przychody i koszy razem -855 3072
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7 969 16 716
Przychody finansowe 2121 341
Koszty finansowe (-) -1725 2113
Zysk z okazyjnego nabycia 0 0
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 8 365 14 943
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Przychody Grupy w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do przychodéw poszczeg6lnych segmentéw prezentuje ponizsza

tabela:
od 01-01 do 31-12-2019
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 13 225 26 764 94 389 339 134717
Eksport 133 128 4149 0 0 137278
Razem 146 353 30914 94 389 339 271 995
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 97 676 0 0 0 97 676
parkingi 0 14 788 0 0 14 788
uszczelnienia 15 828 0 0 0 15 828
termosluzy 7 566 0 0 0 7 566
maszyny i kruszarki Makrum 0 16 125 0 0 16 125
budownictwo przemystowe 0 0 94 389 0 94 389
cze¢$ci 1 materiaty 19 376 0 0 0 19376
pozostale 5907 0 0 339 6 246
Razem 146 353 30914 94 389 339 271 995
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Termin przekazania dobr i ustug
w okre$§lonym momencie 146 353 0 0 339 146 692
w miar¢ uplywu czasu 0 30914 94 389 0 125303
Razem 146 353 30914 94 389 339 271 995
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od 01-01 do 31-12-2018

Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 18 598 18 706 99 327 2114 138 744
Eksport 106 666 16 481 123 147
Razem 125 265 35187 99 327 2114 261 892
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 86 502 0 0 0 86 502
parkingi 0 5 889 0 0 5889
uszczelnienia 16 627 0 0 0 16 627
termosluzy 5391 0 0 0 5391
maszyny i kruszarki Makrum 0 29298 0 0 29298
budownictwo przemystowe 0 0 99 327 0 99 327
czesci i materiaty 12 996 0 0 0 16 744
pozostate 3749 0 0 2114 2114
Razem 125 265 35187 99 327 2114 261 892
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Termin przekazania débr i ustug
w okre$§lonym momencie 125 265 0 0 2114 127 379
w miar¢ uplywu czasu 0 35187 99 327 0 134 514
Razem 125 265 35187 99 327 2114 261 892

45



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Przychody Grupy w segmencie systeméw przetadunkowych oraz pozostate rozpoznawane s3 w momencie czasu.
Przychody w segmencie konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemyslowego rozpoznawane sg w miare
uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania §wiadczenia
zwigzanego z danym kontraktem i korzys$ci przekazywanych klientowi.

Przychody z uméw z klientami w kwocie 271 995 tys. PLN (261 892 tys. PLN za 2018 rok) sa prezentowane w

segmentach przetadunki, konstrukcje stalowe, budownictwo przemystowe oraz w czgsci w segmencie pozostate.
Kwota 339 tys. PLN (2 114 tys. PLN za 2018 rok) ujeta w segmencie pozostate stanowi zgodnie z MSSF 16

przychéd z wynajmu nieruchomosci.

12. Przychody i koszty

12.1. Koszty wedlug rodzajow

od 01-01 do od 01-01 do

31-12-2019 31-12-2018
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 4035 3336
Zuzycie materialow i energii 111223 108 837
Ustugi obce 100 522 99 791
Podatki i optaty 857 1163
Koszty $wiadczen pracowniczych 42617 37 886
Pozostate koszty rodzajowe 1925 1981
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 1111 2 868
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 218023 208 657
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 21498 19 348
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu 23 649 20242
Zmiana stanu produktéw 1062 -7 616
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 8 8

12.2. Pozostale przychody operacyjne

od 01-01 do od 01-01 do

31-12-2019 31-12-2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 47
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 1043 4980
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 264 1174
Otrzymane kary i odszkodowania 352 571
Odpisanie przedawnionych zobowigzan 669 0
Umorzone zobowigzania 0 114
Zakonczone umowy najmu/leasingu 0 261
Pozostate przychody operacyjne 224 126
Pozostate przychody operacyjne razem 2552 7273
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12.3. Pozostale koszty operacyjne

od 01-01 do od 01-01 do

31-12-2019 31-12-2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 763 0
Wycena aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do 0 4179
sprzedazy
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych przeznaczonych do 208 0
sprzedazy
Darowizny 60 43
Koszty sadowe, komornicze, windykacyjne 0 0
Niedobory inwentaryzacyjne 0 23
Sprzedaz wierzytelnosci 88 0
Inne koszty 150 98
Pozostate koszty operacyjne razem 1269 4 343

12.4. Przychody finansowe

od 01-01 do od 01-01 do

31-12-2019 31-12-2018
Odsetki od pozyczek udzielonych 484 214
Wycena instrumentéw pochodnych per saldo 653 0
Odsetki od obligacji 592 0
Réznice kursowe 354 121
Inne przychody finansowe per saldo 0 6
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 37 0
Przychody finansowe ogotem 2121 341

12.5. Koszty finansowe

od 01-01 do od 01-01 do

31-12-2019 31-12-2018
Odsetki od kredytéw bankowych 738 550
Odsetki od innych zobowigzan 15 84
Odsetki od leasingu 284 140
Réznice kursowe 0 299
Prowizje bankowe 514 410
Poreczenie 173 0
Strata z realizacji instrumentéw finansowych per saldo 0 502
Inne koszty finansowe 0 129
Koszty finansowe ogotem 1725 2113
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13. Podatek dochodowy

13.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/ (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

od 01-01 do od 01-01 do

31-12-2019 31-12-2018
Wynik przed opodatkowaniem 8 365 14 944
Stawka podatku stosowana przez Jednostk¢ dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Jednostki dominujacej 1589 2 839
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spdtkach Grupy (+/-) 220 627
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -58 -291
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 845 1188
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 212 0
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) 0 -466
Podatek dochodowy 2 808 3897
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 34% 26%

13.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu:

Saldo na poczqtek . Saldo na
okrepsu ! rachufwk 2yskow koniec okresu
L strat
Stan na 31-12-2019
Aktywa:
R(’)inica @qdzy wartoscia bilansowa i podatkowa aktywow 302 50 350
niematerialnych
Rozmc/a migdzy wartoscig bilansowa i podatkowa rzeczowych 653 769 1422
aktywow trwatych
Nieruchomosci inwestycyjne 1163 136 1299
Kontrakty budowlane 102 -102 0
Inne aktywa 104 0 104
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe 0 68 68
Wycena bilansowa kredytéw i pozyczek 57 -6 51
Wycena bilansowa obligacji 0 113 113
Leasing majatku 1173 -806 367
Razem 3 555 222 3776

48



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu:

Saldo na poczqtek . Saldo na
okrepsu ! rachu{zek 2yskow koniec okresu
L strat
Stan na 31-12-2019
Aktywa:
Odpis na zapasy 458 319 777
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 489 -111 377
Kontrakty budowlane 0 61 61
Aktywo z tytutu strat z zyskéw kapitatowych 14 0 14
Odsetki naliczone od pozyczki 16 -16 0
Zobowiazania:
ORezerwy na $wiadczenia pracownicze 270 19 289
Zmiana stanu rezerw 414 -46 369
Pochodne instrumenty finansowe 11 -11 0
Wycena bilansowa zobowigzan 41 30 71
Wycena bilansowa kredytéw i pozyczek 7 -7 0
Inne zobowigzania 373 581 955
Inne:
Odpis na strat¢ podatkowa -590 408 -181
Aktywo na strat¢ podatkowa 726 -544 181
Razem 2230 683 2913

Rozliczenie starty podatkowej w PROMStahl Sp. z o0.0. nastapi z przysztych dochodéw podatkowych z
dziatalnodci operacyjnej zgodnie z prognozami finansowymi opracowanymi dla tej Spétki i w terminie

umozliwiajacym rozliczenie tych strat zgodnie z przepisami podatkowymi.

14. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50
pracownikéw na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego/ kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa
trwale. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosSci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz

pozostatych kosztéw socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywéw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpisy na ZFSS 2174 2172
Pozyczki udzielone pracownikom -20 -26
Srodki pieniezne 182 254
Zobowigzania z tytutu Funduszu -1 706 -1 706
Saldo po skompensowaniu 266 186

Grupa odstgpita od tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczb¢ wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $redniag wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu skorygowang o $rednia wazonag liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykle.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

rok zakornczony rok zakornczony
31-12-2019 31-12-2018

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 5556 344 11 046 542
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,93 1,85
Rozwodniony zysk (strata) na akcj¢ (PLN) 0,93 1,85

Rozwodnienie liczby akcji

Grupa w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018
roku nie realizowata programu motywacyjnego. Nie wystapity tez inne potencjalne akcje rozwadniajace.\

16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 12 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej uchwalito wyplate
dywidendy w wysokosci 3 589 629,60 PLN (to jest 0,60 PLN na jedna akcj¢). Pozostata cz¢$¢ zysku zostala
przeznaczona na kapitat zapasowy. Dzien nabycia prawa do dywidendy zostal ustalony na 12 wrzes$nia 2019 roku,
natomiast termin jej wyplaty zostat ustalony na 26 wrze$nia 2019 roku. Informacje te zostalty opublikowane w
raporcie biezacym nr 10 z dnia 12 czerwca 2019 roku. Na dzien 31 grudnia 2019 roku uchwalona dywidenda
zostala w catosci wyptacona.

Zarzad bedzie rekomendowal Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej wyptate dywidendy w kwocie
nieprzekraczajacej 50% zysku netto Jednostki dominujgcej za rok 2019.

17. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsze dane dla roku 2018 zawieraja $rodki trwale w ramach umowy leasingu zgodnie z MSR17. Dla roku 2019
Srodki te zostaty zaprezentowane w oddzielnej pozycji Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, o czym Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat w nocie 6, a takze oddzielnej nocie nr 10.
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.. 5 . Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i ‘ Maszyny‘ Srodki Srodki aktywa tru‘)ale Razem
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31-12-2019
Warto$¢ bilansowa brutto 0 14418 5940 281 1610 8 504 30753
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace 0 -2 603 -5 474 -180 -1 605 0 -9 862
Warto$¢ bilansowa netto 11 815 466 100 5 8504 20 891
Stan na 31-12-2018
Warto$¢ bilansowa brutto 386 14 408 17975 1957 2302 967 37994
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace 0 -1 320 -12 134 -975 -1792 0 -16 221
Warto$¢ bilansowa netto 386 13 087 5841 982 510 967 21773
.. : . Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i . Maszyny. Srodki érodki aktywa tru.)ale Ogétem
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-12-2019
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2018 386 13 087 5841 982 510 967 21773
Wplyw wdrozenia MSSF 16 -386 -555 -5 207 -858 -502 0 -7 508
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2019 0 12 532 634 123 8 967 14 265
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) 0 11 163 118 268 7611 8170
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 -66 -55 0 0 -121
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 0 0 0 0 -74 -74
Amortyzacja (-) 0 =728 -265 -87 -271 0 -1351
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0 0 0 1 1 0 2
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2019 11 815 466 100 5 8504 20 891
za okres od 01-01 do 31-12-2018
Wartos¢é bilansowa netto na dzien 01-01-2018 386 13 647 12 633 1 089 631 754 29 140
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 12 322 261 151 916 1662
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 0-17 0 0 -17
Przekwalifikowanie do aktywéw trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (-) 0 0 -3 568 0 0 0 -5 568
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 0 0 0 0 -703 -703
Amortyzacja (-) 0 -571 -1 546 -352 -275 0 -2 745
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0 0 1 0 3 0 5
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2018 386 13 087 5841 982 510 967 21773
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Zmiany wartoSci w omawianym okresie

Naktady na rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania dotyczg rozbudowy zaktadu produkcyjnego w
Koronowie nalezacego do Spétki Projprzem Makrum. Inwestycja polega na rozbudowie czgséci produkcyjnej,
magazynowej oraz infrastruktury maszyn i urzadzen do transportu. Realizacja inwestycji finansowana jest ze
Srodkéw wlasnych oraz z otrzymanego na ten cel kredytu inwestycyjnego.

Warto$¢ poniesionych wydatkéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 8 128 tys. PLN (z tego w ramach
otrzymanego kredytu sptacono 3 095 tys. PLN a pozostala warto§¢ ze srodkéw wiasnych). Na dzien 31 grudnia
2019 roku warto$¢ zobowiazan z tytulu realizowanej inwestycji wynosita 150 tys. PLN.

Rzeczowe aktywa trwate stanowiqce zabezpieczenie zobowigzan

Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy objetej KW nr BY 1B/00093244/7
stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu w rachunku biezacym nr 15/077/11/Z/VU z dnia 17.11.2011 r.,
zabezpieczenie umowy na lini¢ na gwarancje nr 15/076/11/Z/GX z dnia 04.11.2011 r. oraz zabezpieczenie umowy
kredytu odnawialnego nr 15/057/19/Z/L1 z dnia 18.11.2019 r. zawartych pomi¢dzy PROJPRZEM MAKRUM S.A.
a mBank S.A., a takze umowy na lini¢ na gwarancje nr 15/039/19/Z/GX z dnia 10.10.2018r. zawartej pomiedzy
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. a mBank S.A.

Hipoteka umowna 1faczna ustanowiona na nieruchomos$ci polozonej w Koronowie objetej KW nr
BY1B/00060014/6 stanowigca zabezpieczenie umowy Multilinii nr K00465/17 z dnia 22.06.2017 r. oraz
zabezpieczenie umowy kredytu inwestycyjnego nr K00805/19 z dnia 09.08.2019 r. zawartych pomigdzy
PROJPRZEM MAKRUM S.A. a Santander Bank Polska S.A.

Zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do tozsamosci tj. nozycach gilotynowych LVD MVS TS 20/40
stanowiacy zabezpieczenie umowy kredytu w rachunku biezacym nr 15/077/11/Z/VU z dnia 17.11.2011 r.

18. Leasing

Umowy leasingu dotycza:
- samochoddw osobowych oraz maszyn i urzadzen, ktére zostaty zawarte na okres do 60 miesigcy,
- budynkéw i budowli, ktére zostaty zawarte na okres do 10 lat, oraz

- prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, z okresem trwania do 99 lat.

Na zakonczenie umowy jednostki Grupy maja mozliwo$¢ wykupienia przedmiotow leasingu (samochodéw
osobowych, maszyn i urzadzen) po ustalonej wartosci odkupu.
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Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie Okres leasingu w walucie w PLN krotkoterminowe  dtugoterminowe

Stan na 31-12-2019

Umowy leasingu do roku PLN zmienne 1 rok 0 14 14 0
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata 0 563 97 466
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata 0 709 538 171
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata 0 728 288 440
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata 0 182 102 80
Umowy leasingu do 3 lat EUR state 1-3]lata 166 707 438 268
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 3-4 lata 0 874 237 637
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 100 446 230 216
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 0 741 207 534
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 11 58 11 47
Umowy leasingu do 5 lat EUR state 4 lat 64 271 149 122
Umowy leasingu do 10 lat EUR state 10 lat 414 1763 152 1610
Umowy leasingu do 99 lat PLN state 71 lat 0 1431 3 1428
Leasing na dzien 31-12-2019 755 8 487 2 467 6 020
w tym ujetych w wyniku wdrozenia MSSF 16 0 5791 1671 4120
Stan na 31-12-2018

Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata 0 649 153 496
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat 0 2005 2 005 0
Umowy leasingu powyzej roku PLN zmienne 2 lata 0 29 15 14
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR zmienne 5 lat 0 660 218 442
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3 lata 0 236 81 155
Leasing na dzien 31-12-2018 0 3579 2472 1107
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Do najistotniejszych uméw leasingu naleza:

Umowa generalna leasingu zawarta w listopadzie 2012; przedmiot — flota samochodowa; okres trwania 48
miesigcy na poszcz. auta; warto$¢ bilansowa floty leasingowanej na 31.12.2019 roku 722 PLN;
oprocentowanie zmienne

Umowa leasingu zawarta w grudniu 2016; przedmiot — Robot Spawalniczy zrobotyzowane stanowisko
spawalnicze; warto§¢ na dzien zawarcia umowy leasingu 348 tys. EUR, okres leasingowy 60 miesigcy,
zabezpieczenie weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o
EURIBOR 1M; warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu na dzien 31.12.2019 r.: 152 tys. EUR.

Umowa leasingu zawarta w pazdzierniku 2018; przedmiot — odkurzacz przemystowy; warto$§¢ na dzien
zawarcia umowy leasingu 31 tys. PLN; okres leasingu — 24 miesigce; zabezpieczenie: weksel in blanco z
deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto$¢ bilansowa przedmiotu
leasingu na dzien 31.12.2019 r.: 24 tys. PLN.

Umowa leasingu zawarta w marcu 2019; przedmiot — suwnice; warto$¢ na dzien zawarcia umowy leasingu
1 814 tys. PLN; okres leasingu — 59 miesi¢cy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracja wekslowa;
oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu na dzien
31.12.2019 r.: 1 788 tys. PLN.

Umowa leasingu zawarta w czerwcu 2019; przedmiot — nozyce uniwersalne; warto$¢ na dzien zawarcia
umowy leasingu 15 tys. PLN; okres leasingu — 60 miesi¢cy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracja
wekslowg; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu na
dzien 31.12.2019 r.: 62 tys. PLN.

Umowa leasingu zawarta w czerwcu 2019; przedmiot — prasy krawedziowe; warto$§¢ na dzien zawarcia
umowy leasingu 280 tys. PLN; okres leasingu — 60 miesigcy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracja
wekslowg; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu na
dzien 31.12.2019 r.: 1 191 tys. PLN.

Umowa leasingu zawarta w pazdzierniku 2019; przedmiot — wycinarka plazmowa CNC; warto$¢ na dzien
zawarcia umowy leasingu 410 tys. PLN; okres leasingu — 60 miesigcy; zabezpieczenie: weksel in blanco z
deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto$¢ bilansowa przedmiotu
leasingu na dzien 31.12.2019 r.: 410 tys. PLN.

Umowa leasingu zawarta w grudniu 2019; przedmiot — zrobotyzowane stanowisko spawalnicze; warto§¢ na
dzien zawarcia umowy leasingu 362 tys. PLN; okres leasingu — 59 miesigcy; zabezpieczenie: weksel in blanco
z deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto§¢ bilansowa przedmiotu
leasingu na dzien 31.12.2019 r.: 1 545 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2018 roku przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Oplaty 7 tytutu umow leasingu platne w okresie:

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31 grudnia 2019

Oplaty leasingowe 2772 4360 5244 12 375
Koszty finansowe (-) -305 -615 -2 969 -3 888
Wartos¢ biezaca 2 467 3745 2275 8 487
Stan na 31 grudnia 2018

Przyszle minimalne oplaty 2 540 1118 0 3657
leasingowe

Koszty finansowe (-) -68 -10 0 -78
Wartos¢ biezaca przysztych 2472 1108 0 3579

minimalnych opfat leasingowych

Catkowity wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu leasingéw w 2019 roku wyniést 4 110 tys. PLN.
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19. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Budynki  Maszyny Srodki Pozostate

Wyszczegolnienie Grun i i srodki Razem
yszezeg ly transportu <

budowle urzgdzenia trwate
za okres od 01-01 do 31-12-2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2019 roku 1823 1 000 6 659 1739 31 11251
Zwigkszenia 0 2322 844 2048 0 5215
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 -42 0 -42
Reklasyfikacja do aktywow trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do 0 0 -4705 0 0 -4 705
sprzedazy
Amortyzacja (-) -26 -643 -635 -749 -6 -2 059
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0 -5 0 -5 0 -10
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2019 1797 2674 2163 2991 25 9 650

20. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci inwestycyjne do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na przyrosty
ich wartosci i/lub korzy$ci otrzymane z tytutu przychodéw z najmu/dzierzawy.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 16 571 22038
Zmiany stanu:

- aktywowane naktady 775 703
- sprzedaz poniesionych naktadéw -221 0
- przeszacowanie do wartosci godziwej 1043 4177

- reklasyfikacja do aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone

. -2 886 0
do sprzedazy
- przeniesienie do aktywow dostgpnych do sprzedazy 0 -10 347
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 15283 16 571

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 15 283 tys. PLN (spadek warto$ci
o 1 288 tys. PLN wzglgedem 2018 roku).

Zarzad Jednostki dominujacej podjal decyzj¢ o przeklasyfikowaniu trzech dziatek z nieruchomosci
inwestycyjnych w wartosci 3 094 tys. PLN do aktywdéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.
Decyzja ta podyktowana jest planami Emitenta o dokonaniu transakcji sprzedazy gruntu jednostce powigzane;j.
Poza tym Emitent zakupit dziatke w kwocie 600 tys. PLN oraz poniést naktady w kwocie 117 tys. PLN.

Zarzad monitoruje zmiany uwarunkowan rynkowych w zakresie rynkowej/godziwej wartosci posiadanych przez
Spétke nieruchomosci. W prezentowanym okresie Emitent dokonal wyceny posiadanych nieruchomosci
inwestycyjnych ze wzgledu na wystgpujace w ocenie Zarzadu zmiany uwarunkowan prawnych lub istotnych
zmian czynnikéw, ktére miaty wpltyw na istotng zmian¢ warto$ci posiadanych nieruchomosci.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggnigcie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze
wzrostem warto$ci tych aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2019 roku wycena polegala na analizie poréwnywalnosci cen transakcyjnych
gruntéw o podobnej lokalizacji i potencjale. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody poréwnawczej
uwzglednia si¢ takie cechy jak: potozenie i ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostgp
komunikacyjny, wielko$¢, ksztalt i status planistyczny i nadaje si¢ im odpowiednie wagi. W wyniku wyceny
warto$¢ nieruchomosci zgodnie z otrzymanym operatem szacunkowym wzrosta o 1 044 tys. PLN.
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Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej:

Nieruchomosci inwestycyjne x . Istotne Przedziat (srednia
na dzieri 31.12.2019 roku wartos¢ w PLN Metoda wyceny meobseru‘),owalne wazona)
dane wejsciowe
Ceny transakcyjne
. Podejscie poréwnawcze, | nieruchomosci o )
gﬁcrlfois.iiz’klél' B;/ g io;gkl;k; 15283 | metoda poréwnywania podobnej od 4213(9) gi§;$2 do
PUCZYKOW, parami lokalizacji i
potencjale
Razem 15 283
. s . Istotne .. .
N:le‘:.l;‘z‘:'ezm3()1s§lzl;zle§t{ Z’;cy:e wartos¢ w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne Przed‘f‘tlz;i;s;')ednm
T dane wejsciowe
Ceny transakcyjne
. Podejscie poréwnawcze, | nieruchomosci o )
gicrlfolsizzkileZg ge,ozs()klrfl}; 16 571 | metoda poréwnywania podobnej od 2 (1)8 giﬁ;ﬁz do
PYCZYKOW, parami lokalizacji 1
potencjale
Razem 16 571

21. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzief 31.12.2019 roku wystapity aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Zmiany w aktywach zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy:

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy gcj-(;lz-glo;l; 31_0112-_0210;1;3
Wartos¢ na poczgtek okresu 2206 1077
Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie 0 5496
Wycena rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy 0 -4 179
Rzeczowe aktywa trwate sprzedane w okresie -1231 0
Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie 2 886 10 348
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zakwalifikowanych do sprzedazy 0 803
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania zaklasyfikowane w okresie 4705 0
Aktualizacja wartosci aktywOw przeznaczonych do sprzedazy -818 0
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sprzedane w okresie -3 887 0
Nieruchomosci inwestycyjne sprzedane w okresie 0 -11 339
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaziy 3861 2 206

Na aktywa trwate zaklasyfikowanie jako przeznaczone do sprzedazy na dzien bilansowy sktadajg si¢:
od 01-01 do 31-12-2019 od 01-01 do 31-12-2018
Maszyny i urzadzenia 87 1318
Dzialki (trzy) 3774 888
Suma 3 861 2206

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku Grupa dokonata aktualizacji warto$ci maszyny przemystowej, ktéra
zostala zaklasyfikowana jako aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy, co zostalo szerzej opisane w nocie 20
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku. Aktualizacja zwigzana
byta z ustaleniem warto$ci ceny po ktérej maszyna zostanie sprzedana. Jednostka dominujaca zawarta umowe na
sprzedaz tej maszyny. Cena sprzedazy wyniosta 1 246 tys. PLN. W pierwszym péiroczu dokonano sprzedazy
wigkszej czeSci maszyn zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Spétka osiagneta ujemny wynik na
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sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy, w kwocie 22 tys. PLN. Natomiast
bilansowa zmiana w zwiazku ze sprzedaza wyniosta 1 204 tys. PLN.

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku Jednostka dominujaca dokonata zmiany przeznaczenia maszyny, ktéra do tej pory
prezentowana byla jako aktywo z tytulu prawa do uzytkowania. W dniu 10 pazdziernika 2019 roku maszyna
zostala sprzedana i osiggni¢to przychéd w kwocie 3 887 tys. PLN. Poniewaz warto$¢ bilansowa maszyny na dzien
30 wrzesnia 2019 roku przewyzszata cene sprzedazy, dokonano aktualizacji jej wartosci o (-) 818 tys. PLN.

Zarzad Jednostki dominujacej podjal decyzj¢ o przeklasyfikowaniu trzech dziatek z nieruchomosci
inwestycyjnych w warto$ci 3 094 tys. PLN do aktywoéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.
Decyzja ta podyktowana jest planami Emitenta o dokonaniu transakcji sprzedazy gruntu spétce powigzanej. Poza
tym Emitent zakupit dziatke w kwocie 600 tys. PLN oraz poni6st naktady w kwocie 117 tys. PLN.

Na saldo 3 861 tys. PLN aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy sktada si¢ szes$¢
dziatek w kwocie 3 774 tys. PLN oraz maszyny i urzadzenia w kwocie 87 tys. PLN, ktére decyzja Zarzadu
Jednostki dominujacej nie stuza juz dziatalnosci operacyjnej Grupy. Sprzedaz dzialek bedzie odbywata si¢ etapami
w ramach inwestycji realizowanych przez spétki powigzane. Inwestycja bedzie realizowana etapami do
pazdziernika 2020 roku.

22. Wartosci niematerialne

Znaki Patenty  Oprogramowanie nien‘;‘;‘i‘:ﬁg;;:ze w Razem
towarowe i licencje komputerowe . 3 “
trakcie wytwarzania

Stan na 31-12-2019

Wartos$¢ bilansowa brutto 1705 3314 2 807 38 7 863

S‘kumulowgne‘ umorzenie i 0 674 2669 0 3343
odpisy aktualizujace
Wartos$¢ bilansowa netto 1705 2639 138 38 4 520

Stan na 31-12-2018

Warto$¢ bilansowa brutto 1705 2508 2718 659 7 590

S‘kumulowz.me‘ umorzenie i 2395 2 498 0 2894
odpisy aktualizujace
Warto$¢ bilansowa netto 1705 2113 220 659 4 696

Znaki Oprogramowanie . Wartz{sct
Know-how niematerialne w Razem
towarowe komputerowe . .
trakcie wytwarzania

za okres od 01-01 do 31-12-2019
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31-12-2018 1705 2113 220 659 4 696
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) 0 955 40 -621 374
Inne zmiany (rgkl.asyﬁkaCJe, 0 0 74 0 74
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) 0 -429 -196 0 -625
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31-12-2019 1705 2639 138 38 4520
za okres od 01-01 do 31-12-2018
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2018 1705 2508 387 0 4600
Zw1§kszen1a (nabycie, wytworzenie, 0 0 28 659 687
leasing)
Amortyzacja (-) 0 -395 -196 0 -591
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1705 2113 220 659 4696

31-12-2018
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Dla znaku towarowego PROPRZEM MAKRUM Grupa przeprowadzila test na utrat¢ wartosci, ktérego zatozenia
zostaly przedstawione w nocie nr 23.

Na wchodzaca w sklad wartoSci niematerialnych pozycje know-how sktadaja si¢ gléwnie nabyte, przed
wlaczeniem do Grupy, przez MAKRUM Project Management Sp. z o.0. dokumentacja techniczna, opisy
technologii, bazy dostawcoéw i kontrahentéw itp. dotyczaca konstrukcji maszyn i urzgdzen sprzedawanych pod
marka MAKRUM, a w roku 2019 wytworzona przez Grup¢ dokumentacja techniczna ulepszen i rozwoju
produktéw marki MODULO.

23. Wartos¢ firmy

Na dzief 31 grudnia 2019 roku warto$¢ firmy wynosi 31 070 tys. PLN i nie ulegta zmianie w stosunku do 31
grudnia 2018 roku.

Grupa, w zwigzku z nabyciem w dniu 23 marca 2017 roku 100% udziatéw w Spéice MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. oraz dokonanym w dniu 01 grudnia 2017 roku potaczeniem w trybie art. 492 § 1 pktl) ksh,
art. 515 § 1ksh w zwigzku z art. 516 § ksh poprzez przeniesienie calego majatku przejmowanej Spétki MAKRUM
Project Management Sp. z 0.0. rozpoznata warto$¢ firmy w wysokosci 31 070 tys. PLN.

Prezentowana warto$¢ firmy wynika z prognozowanych synergii wynikajacych z potaczenia MAKRUM Project
Management Sp. z o.0. z Jednostka dominujacg oraz stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto (Srodkéw trwatych i aktywdéw niematerialnych i prawnych,
aktywéw obrotowych oraz przejgtych zobowigzan) przejetej jednostki. Warto§¢ firmy zostata alokowana do
osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne i jest przypisana do segmentu konstrukcje stalowe.

Test na utrate wartosci

Podstawa testu sa przygotowane przez Grupg¢ prognozy na lata 2020-2024 zdyskontowanych przysztych
przeptywéw finansowych zwigzanych z nabytym przedsi¢biorstwem oparte na profesjonalnym osadzie Zarzadu
oraz analizie potencjalnego popytu na oferowane produkty, aktualnego portfela zaméwien, zmiennos$ci warunkéw
rynkowych oraz trendéw koniunkturalnych zwigzanych z produkowanymi urzadzeniami.

Prognozy obejmuja przeptywy z dziatalnosci kontynuowanej przejetego podmiotu oferowane pod marka
MAKRUM oraz przeplywy zwiazane z automatycznymi systemami parkingowymi oferowanymi pod marka
MODULO.

Do prognozy przychodéw i wyniku operacyjnego na rok 2020 uwzgledniono oszacowany wptyw pandemii
koronawirusa skutkujacy prognozowanym spadkiem przychodéw o ca 25% w stosunku do bazowego wariantu
budzetowego. Dla roku 2021 i kolejnych nie zaktadano spadku przychodéw wzgledem bazowych prognoz.

W sktad aktywéw segmentu poddanego testowi wchodzg aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o wartosci ca 653
tys PLN. Zarzad ocenia wptyw wprowadzenia MSSF 16 na wyniki operacyjne segmentu oraz na wynik testu jako
nieistotny.

Przy tych zatozeniach dokonano dodatkowej analizy, ktéra wykazala, iz wzrost §redniego wazonego kosztu
kapitatu WACC ponizej 1,40 p.p. nie powoduje konieczno$ci dokonania odpisu.

W tedcie zalozono $rednioroczng stopg wzrostu CAGR (Compound Annual Growth Rate) na poziomie 11,46%,
na co sktada si¢ gtéwnie prognozowany wzrost przychodéw z parkingéw automatycznych wsparty efektem niskie;j
bazy. Prognoza zostata wsparta analizg potencjalnego popytu na oferowane produkty w wybranych segmentach
odbiorcow, analizg podmiotéw konkurencyjnych oraz dynamicznie rosngcym portfelem zaméwien.

Test na utrat¢ wartosci obejmuje warto$¢ firmy oraz znak towarowy.
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Dla testu przyj¢to nastgpujace zatozenia - w nawiasach zaprezentowano zatozenia przyjete w roku poprzednim:

Zastosowano model zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych oparty na szczegétowej prognozie na lata
2020-2024 przeptywow pieni¢znych zwigzanych z nabytym przedsigbiorstwem opracowanej przez Grupg.
Dla oszacowania wartos$ci rezydualnej biznesu nabytego przedsigbiorstwa zatozono 1,90% stopg wzrostu po
okresie szczeg6towej prognozy (analogicznie jak w roku 2018).

Stopa dyskontowa zostala oszacowana na podstawie $redniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z

modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital) - analogicznie jak w roku 2018.

Koszt kapitalu wlasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z

modelem CAMP (Capital Assets Pricing Model) przy zatozeniu:

- Stope wolng od ryzyka przyj¢to na poziomie 2,11% (w roku 2018 przyjeto poziom 2,80%), co odpowiada
rentownosci 10 letnich obligacji skarbowych,

- Premi¢ za ryzyko w catym okresie prognozy przyj¢to na poziomie 6,5% (w roku 2018 przyjeto poziom
6,78%), a wskaznik beta na poziomie 1,17 (w roku 2018 przyjeto poziom 1,01), bazujac w obu
przypadkach na publikacjach A. Damodorana.

Premig¢ za niska kapitalizacj¢ na poziomie 1,60% (w 2018 roku brak premii).

Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka powigkszonej o marz¢ 1,60% (w roku

2018 przyjeto poziom marzy 1,70%).

Przyjeto zalozenie, iz w perspektywie dlugoterminowej struktura finansowania begdzie oparta w 76% o kapitat

wlasny(w 2018 roku: 77%), a w 24% o kapitat obcy (w 2018 roku: 23%).

Dla powyzszych zalozen §redni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 11,16% (w roku 2018 WACC wyni6st

9,71%).

Analiza wrazliwosci szacujgcej wartoS¢ osrodka generujqcego przeptywy pienigzne

Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegotowej prognozy
zmiana WACC

-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00%
-1.00% 27200 28 545 30 052 31753 33 689
-0.50 % 25533 26718 28 039 29 520 31191
0.00% 24 031 25082 26 247 27 545 28 999
0.50% 22 672 23 609 24 642 25786 27 061
1.00% 21436 22275 23196 24211 25335

Na podstawie uzyskanych wynikéw testu Grupa uznata, iz szacowana warto$¢ uzytkowa nabytego
przedsigbiorstwa MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. przewyzsza sum¢ zaangazowanych aktywow o
wartos$ci 22 091 tys. PLN, obejmujacych warto$¢ firmy, znak towarowy, aktywa trwate oraz aktywa obrotowe

netto.
24. Pozostalte aktywa finansowe
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 000 0
Dtuzne papiery wartosciowe komercyjne (obligacje) 8 000 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 6 597 5
Dtuzne papiery warto$ciowe komercyjne (obligacje) 6592 0
Inne krétkoterminowe (akcje spétek notowanych na gietdzie) 5 5
Razem 14 597 5
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W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Jednostka dominujgca dokonata zakupu obligacji
wyemitowanych przez Spétke Grupa Kapitalowa Immobile S.A. w kwocie 14 000 tys. PLN. Warto$¢ tych
obligacji wg zamortyzowanego kosztu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 14 592 tys. PLN. Ponadto na dzief
31 grudnia 2019 roku Grupa posiada akcje spotek notowanych na gietdzie w kwocie 5 tys. PLN.

Nazwa obligacji Oprocentowanie Wartos¢ bilansowa Termin

wykupu

Obligacje Serii F WIBOR 1R + 4% 3127 20.06.2020

Obligacje Serii G WIBOR 1R + 4% 3127 30.11.2020

Obligacje Serii H WIBOR IR + 4% 4169 30.11.2022

Obligacje Serii I WIBOR IR + 4% 4169 30.11.2023
Razem 14 592
Dtugoterminowe PLN 8 000
Krétkoterminowe PLN 6592

Zarzad Grupy przeprowadzit analiz¢ utraty wartodci obligacji zakupionych od akcjonariusza wigkszo$ciowego
(Grupa Kapitalowa Immobile S.A.) na podstawie oceny ryzyka kredytowego nie stwierdzono konieczno$ci
dokonywania odpiséw aktualizujacych warto$¢ tych obligacji.

Wycenione na dzien 31.12.2019 roku odsetki od obligacji w kwocie 592 tys. PLN zostaty przez Emitenta obligacji
zaptacone do Grupy w dniu 3 marca 2020 roku.

25. Pozyczki

Zestawienie pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Wartos¢ Wartos¢
Oprocentowanie Waluta bilansowa brutto bilansowa Termin splaty
w tys. PLN w tys. PLN
WIBORIM+6p.p. PLN 4277 4277 12/2020
WIBORIM+6p.p. PLN 4930 4930 12/2021
WIBORIM+3p.p. PLN 46 46 12/2020
5% PLN 20 20 12/2020
Razem 9273 9273
Dtugoterminowe PLN 4930 4930
Krétkoterminowe PLN 4343 4343
Zestawienie pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 roku:
Wartos¢ .,
Oprocentowanie Waluta bilansowa brutto Wartosc Termin splaty
w tys. PLN bilansowa
WIBORIM+6p.p. PLN 5920 5920 12/2019
WIBORIM+3p.p. PLN 42 42 12/2018
5% PLN 20 20 12/2020
Razem PLN 5982 5982
Dtugoterminowe PLN 11 11
Krétkoterminowe PLN 5971 5971

W 2019 roku Spétki PROJPRZEM MAKRUM S.A., PROMSTAHL POLSKA Sp. z o0.0. oraz PROJPRZEM
BUDOWNICTWO Sp. z o0.0. udzielity podmiotom powigzanym nieobjetym konsolidacjg pozyczek ze zmiennym
oprocentowaniem WIBOR 1M + 6p.p z terminami sptaty do dnia 31 grudnia 2020 oraz do 31 grudnia 2021.
Pozyczki z terminem splaty do 31 grudnia 2019 roku, zostaly sptacone 11 pazdziernika 2019 roku. Wszystkie
pozyczki zostaly udzielone w oparciu o biezace warunki rynkowe przy zawieraniu tego typu transakcji.
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26. Swiadczenia pracownicze

26.1. Programy akcji pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata programu akcji pracowniczych.

26.2. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Krétkoterminowe swiadczenia

pracownicze:

Zob0w1qzan1’a z tytutu 4776 3932 0 0
wynagrodzen

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen 2761 2 448 0 0
spotecznych

Rezerwy na niewykorzystane 1288 1236 0 0
urlopy

Krotkote.rmmowe Swiadczenia 8 825 7616 0 0
pracownicze

Inne swiadczenia pracownicze:

Rezerwy na odprawy emerytalne 0 0 360 328
Inne $wiadczenia pracownicze 360 328
Zobowiazania i rezerwy z tytulu 8 825 7616 360 328

Swiadczen pracowniczych razem

26.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy.

Podsumowanie $wiadczef pracowniczych netto, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu
w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia emerytalne i rentowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2019 328
Koszty biezacego zatrudnienia 42
Zyski i straty aktuarialne -10
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2019 360
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych netto krotkoterminowe 0
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych netto dlugoterminowe 360

Swiadczenia emerytalne i rentowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 290
Koszty biezacego zatrudnienia 21
Zyski i straty aktuarialne 28
Wyptacone §wiadczenia -11
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2018 328

Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych netto krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych netto dlugoterminowe 328
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27. Zapasy

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 15032 14 097
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 9273 11183
Produkty gotowe 11786 10 938
Towary 2707 1261
Zapasy ogétem 38799 37 479
QOdpisy aktualizujace zapasy 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stan na poczatek okresu 2413 2250
Odpisy ujete jako koszt w okresie 20 586
Odpisy odwrdécone w okresie (-) -59 -424
Stan na koniec okresu 2373 2413

W dniu 14 wrze$nia 2017 roku Jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym
zmieniajacy zabezpieczenie Banku. Jednostka dominujaca w tym dniu m.in. ustanowita zastaw rejestrowy na
zapasach materiatéw zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o wartosci 5 000 tys. PLN. Na
dzien 31 grudnia 2019 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.

28. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72 641 54782
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -18 580 -17 483
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 54 061 37299
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang 3824 3065
Inne naleznosci 685 1036
Nalezno$ci finansowe 58 570 41 401
Aktywa niefinansowe:
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 3063 282
Przedptaty i zaliczki 0 296
Pozostale naleznosci niefinansowe 7 9
Nalezno$ci niefinansowe 3070 588
Naleznosci krétkoterminowe razem 61 640 41 989
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytulu uméw o ustuge budowlang 2807 2561
Pozostate naleznosci - zaliczki 209 0
Naleznosci dtugoterminowe 3016 2561

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci na 31 grudnia 2019 roku wyniosty 61 640 tys. PLN.
W przewazajacej czesci sktadajg sie z naleznosci w tytutu dostaw i ustug (54 061 tys. PLN). Inne istotne pozycje
to kaucje zwigzane z §wiadczonymi ustugami budowlanymi (3 824 tys. PLN) oraz inne naleznos$ci finansowe,
gléwnie to naleznos¢ z tytutu sprzedazy spéiki zaleznej.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i maja zazwyczaj termin platnosci w przedziale od 14 do
45 dni. Wyjatek stanowia wptacone kaucje z tytutu gwarancji wykonania robét, ktérych okres sptaty w niektérych
przypadkach przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane przy wykorzystaniu
rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-,
5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro oraz uwzgledniajac ryzyko

kredytowe klienta.6

Grupa dokonata oceny naleznosci ze wzglgdu na utratg ich warto$ci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci.
W ramach wdrozenia MSSF9 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostala wyodrgbniona pozycja: straty
(zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Pozycja ta obejmuje zmiany w ciggu roku dokonane na odpisach

aktualizujacych naleznosci oraz pozyczki.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stan na poczgtek okresu 17 483 17 983
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2219 686
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) -194 -895
Odpisy wykorzystane (-) -926 -291
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -2 0
Stan na koniec okresu 18 580 17 483

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia

2018 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie obj¢to odpisem.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 2 700 5574
od 1 do 6 miesigcy 2780 3092
od 6 do 12 miesigcy 392 1598
Zalegte naleznosci finansowe 5871 10 264

28.1. Biezace i zalegle krotkoterminowe naleznosci finansowe
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte

Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 48 190 24 451 27036 27 425
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) 0 -18 580 0 -17162
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug netto 48 190 5871 27 036 10 264
Pozostate naleznosci finansowe 4509 0 4102 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) 0 0 0 0
Pozostale nalezno$ci finansowe netto 4509 0 4102 0
Nalezno$ci finansowe 52 699 5871 31137 10 264
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28.2. Aktywa i zobowiazania z tytulu uméw

Umowy z tytutu dlugoterminowych kontraktéw sg finansowo rozliczane z zamawiajacym w ponizej wskazany
sposob:

- w trakcie realizacji rob6t — czeSciowo zgodnie z postgpem robét na podstawie dokumentéw rozliczeniowych
potwierdzajacych wykonanie okre§lonych prac (najczeséciej w okresach miesigcznych) oraz innych zobowigzan
umownych,

- po zakonczeniu realizacji robdt — na podstawie dokumentéw koncowych potwierdzajacych zakonczenie realizacji
prac oraz wypetnienie zobowigzan kontraktowych wymaganych do rozliczenia kofcowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez spétki z Grupy ustugi budowalne wynoszg najczesciej 30 dni, z tym
zastrzezeniem, ze na niektérych kontraktach Grupa uzyskuje finansowanie przed rozpoczg¢ciem prac w formie
zaliczek, ktore sg rozliczane sukcesywnie fakturami czgsciowymi oraz fakturg koficowa.

Aktywa z tytulu umowy obejmujg przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientom, przed dokonaniem
przez klienta zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalnosci, z wylaczeniem wszelkich kwot
przedstawionych jako naleznosci. Aktywa z tytulu uméw wynikaja z prowadzonych przez Grupg
dlugoterminowych kontraktéw w segmencie budownictwa przemystowego i segmencie konstrukcji stalowych . W
procesie konsolidacji eliminowany jest efekt wzajemnych transakcji. Kwoty aktywéw z tytulu uméw o ustuge
budowlang, o lacznej wartosci 9 548 tys. PLN, zostaly ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu
kontraktéw budowlanych powickszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury
czgsciowe.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa nie wystapity straty z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow
z tytulu umowy PLN (na dzief 31 grudnia 2018 straty wystapity w kwocie 127 tysigcy PLN).

Zobowiazania z tytulu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki otrzymane na poczet realizacji uméw, bez
kosztéw odsetek od otrzymanych zaliczek. Na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania wyniosty 13 854 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku 7 632 tys. PLN).

Poza powyzszymi aktywami i zobowigzaniami z tytulu umowy Grupa nie rozpoznaje innych kosztow
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem.

Kwoty ujete w bilansie dotycza uméw o ustugg budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.

Stan na Stan na
Szacowane wyniki z uméw o ustuge budowlana 31-12-2019 31-12-2018
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 76 264 113 298
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 5741 83 396
Koszty pozostajace do realizacji umowy 82 004 21744
Szacunkowe faczne koszty umowy 87745 105 140
Szacunkowe aczne wyniki z uméw o ustuge budowlana, w tym: -11 481 8158
Zyski (+) -10993 8391
Straty (-) -488 -233
Stan na Stan na
31-12-2019 31-12-2018

Koszty umowy poniesione w roku bilansowym 208 568 83 396
Zysk brutto ujety do dnia bilansowego (+) 5741 6 547
Przychody z umowy narastajaco uj¢te do dnia bilansowego 82 004 89943
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury cz¢$ciowe) 74 541 78 583
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 7 464 11 360
Aktywa z tytutu uméw 9 548 11811

w tym zaliczki: 209 0
Odpis na aktywa z tytutlu uméw 0 -127
Zobowigzania z tytutu uméw 13 854 7632

w tym zaliczki: 11 769 7181
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29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku suma §rodkéw pienigznych zgromadzonych przez Jednostki

Grupy Kapitalowej wynosita odpowiednio 12 455 tys. PLN 1 12 501 tys. PLN.

Suma $rodkéw pienigznych denominowanych w EUR, posiadanych przez krajowe jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitalowej, wyniosta na 31 grudnia 2019 roku 875 tys. PLN (na koniec 2018 roku 1 522 tys. PLN).
Ponadto warto§¢ wymienionych §rodkéw pieni¢znych w walucie euro zwigkszaja $rodki zgromadzone przez
jednostke zagraniczng PROMStahl GmbH z siedziba w Niemczech w kwocie 3 640 tys. PLN (na koniec 2018
roku 2 559 tys. PLN). Na dzien bilansowy §rodki pieni¢zne w walucie zostaty przeliczone po kursie §rednim

ogtaszanym przez NBP na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw

pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 8272 6957
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 3843 4183
Srodki pienigzne w kasie 40 44
Depozyty krétkoterminowe 285 1302
Inne 15 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 12 455 12 501

Zaréwno na dziefn 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wyst¢puja $rodki pieni¢zne o

ograniczonej mozliwosci dysponowania.

30.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug (w tys. PLN)

Wyjasnienia do pozycji rachunek przepltywow pienieznych

od 01-01 do 31-12-2019

Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci -22227
Otrzymanie naleznoéci z tytulu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej -8 138
Otrzymane nalezno$ci z tytulu sprzedazy spotki zaleznej w poprzednich latach -631
Naleznodci z tytulu sprzedazy aktywa dost¢pnego do sprzedazy 3 888
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywoéw pienieznych -27 109

Zobowigzania ( w tys. PLN)

od 01-01 do 31-12-2019

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 21162
Zaliczki zrealizowane na sprzedaz $rodkéw trwatych 1246
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywow pienieznych 22 408

Zmiana salda 7 tytutu kredytow i poZyczek ( w tys. PLN)

od 01-01 do 31-12-2019

Saldo kredytéw i pozyczek na poczatek okresu 17 842
Zmiana salda kredytéw w rachunku biezacym 16 835
Zaciagnigcie kredytu inwestycyjnego 3124
Zaciagnigcie pozyczki od spétki powigzanej 759
Splata kredytu, w tym kredytu obrotowego nieodnawialnego w PKO BP -9.457
Saldo kredytow i pozyczek na koniec okresu 29 104
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31. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

31.1. Kapital podstawowy

Informacje o kapitale podstawowym zostaly zaprezentowane w tabeli:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Liczba akcji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapital podstawowy 5982716 5982716

W ciagu roku obrotowego nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym Grupy.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 5982716 5982716
Liczba akcji na koniec okresu 5982716 5982716

Na dzief 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata 5.982.716 sztuk akcji. Na dzien publikacji struktura posiadanych
akcji ulegla zmianie na akcje na okaziciela. Konwersja zostanie dokonana w zwigzku z wnioskami akcjonariuszy.
Akcje imienne uprawniajg do wykonywania 1 glosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Grupy. Po konwersji
na akcje na okaziciela, akcje nadal b¢da uprawniaty do wykonywania jednego gtosu z kazdej akcji na Walnym
Zgromadzeniu Grupy. W wyniku konwersji akcji w Grupie, nie beda juz istnialy akcje imienne. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego Grupy nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie nadal 5.982.716 PLN. Og6lna liczba gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Grupy w wyniku konwersji takze nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bgdzie nadal 5.982.716.

Akcje wszystkich serii nie s3 w zaden spos6b uprzywilejowane.

Jedynym Akcjonariuszem posiadajagcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej
liczbie gltoséw jest Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370
sztuk akcji stanowiacych 65.73 % kapitatu akcyjnego i dajacych 65.73% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

31.1.1. Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1PLN i zostaly w pelni optacone.

31.1.2. Prawa akcjonariuszy

Na dzien bilansowy wszystkie wyemitowane akcje maja takie same prawa co do glosu, a liczba akcji réwna si¢
liczbie gtoséw i wynosi 5.985.716 gloséw.

Akcje wszystkich serii nie s3 w zaden spos6b uprzywilejowane.

31.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Liczba akcji Tloé¢ glos6w % glosow
zwyktych na WZ

Stan na 31-12-2019
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. wraz z podmiotami zaleznymi 3932370 3932370 65,73%
Pozostali akcjonariusze 2 050 346 2 050 346 34,27%
Razem 5982716 5982716 100 %
Stan na 31-12-2018
Grupa Kapitalowa Immobile S.A. wraz z podmiotami zaleznymi 3932370 3932370 65,73%
Pozostali akcjonariusze 2 050 346 2 050 346 34,27%
Razem 5982716 5982716 100 %
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. (wraz z podmiotami zaleZnymi) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
- udziat w kapitale 65,73% 65,73%
- udziat w gtosach 65,73% 65,73%

32. Pozostale kapitaly

32.1. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 52 991 tys. PLN.

32.2. Pozostale kapitaly

Pozostale kapitaly na dzien 31-12-2019 roku
31 grudnia 31 grudnia

2019 2018
Kapitat z aktualizacji wyceny nieruchomosci 1220 1220
Kapitat rezerwowy 25194 25194
Kapitat rezerwowy — skup akcji wtasnych 5000 0
Kapital zapasowy 6 846 3 898
Réznice kursowe z konsolidacji (z przeliczenia sprawozdan zagranicznych jednostek zaleznych) 202 -62
Razem pozostate kapitaly na koniec okresu 38 462 30249

W dniu 12 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale o utworzeniu kapitatu
rezerwowego z przeznaczeniem na realizacj¢ skupu przez Emitenta akcji wlasnych. Warto$¢ kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na ten cel powstala z przesunigcia 5 000 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spoétki.

32.3. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zostaé
wyplacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdanie finansowe Jednostki domiujgcej jest przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda
moze by¢ wyplacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Grupa jest zobowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu Jednostki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego Spétki. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czgsci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki PROJPRZEM MAKRUM S.A. i
nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzief 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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33. Kredyty, pozyczKi, inne instrumenty dluzne
. Limit na Aktualne . . .
Kredytodawca/Pozyczkodawca trl;r(;g:l?i il dI;‘Zl(:) tr?a* Produkty produkty | wykorzystanie zak(]))ﬁact;enia Zabezp::lzrigléz)(rodza‘], s pl};?n(nv(:ltmfr;gw Oprocentowanie
] (tys. PLN) | (tys. PLN) y (wiys.
Kredyt w
rachunku
biezacym Z biezacych WIBOR 1M
do kwoty 8500 8135 | 09.05.2020 wplywow marsa
8500 000 Hipoteka umowna taczna do
kwoty 30 000 tys. PLN na
nieruchomosci Makrum
Development Sp. z 0.0. w
Limit Bydgoszczy: KW 0Od 31.01.2020- 135
PKO BP S.A. kredytowy 20 000 BY1B/00002869/0, KW 000 PLN miesigcznie
wielocelowy 2295 2295 BY1B/00004708/8 wraz z cesja w ostatnim dniu
Kredvt polisy ubezpieczeniowej, roboczym danego m- WIBOR IM
b et Y poreczenie GKI SA, ca, ostatnia rata +marza
nie(z) drr(l)ai)vviveﬁn o$wiadczenie o poddaniu si¢ 09.05.2021 EURIBOR 1M
o 20y 09.05.2021 | egzekucji (PM, GKI, MDEV) [ 1317102019 45 +marza
OOOg(ggO 000 EUR miesigcznie LIBOR 1M
3258 3958 w ostatnim dniu +marza
roboczym danego m-
ca, ostatnia rata
09.05.2021
Hipoteka umowna do kwoty 18 WIBOR O/N
5000 4901 000 tys. PLN na nieruchomosci w +marza
Bydgoszczy KW nr .
Kredyt w Kredyt w Automatycznie z
mBank S.A. rachunku 5300| rachunku 31.07.2020 ]i;igi 28&913121:1‘; szﬁztcahwly wplywéw na
biezacym biezacym 300 0 zapasach, weksel in blanco, cesja rachunek EURIBOR O/N
wierzytelno$ci z umowy +marza
ubezpieczenia
Hipoteka umowna do kwoty Splata nie p6zniej niz
18.000 tys. PLN na 270 dni od dnia WIBOR 1M
mBank S.A. o dlrfisvdizgn 5000 o dﬁ:ﬁﬁn 5000 0| 10.08.2021 nieruchomos$ci w Bydgoszczy ciagnienia transzy z .
y y KW nr BY1B/00093244/7, wplywéw +marza
weksel in blanco, cesja pochodzacych z
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. Limit na AKktualne . . .
Kredytodawca/Pozyczkodawca trl:r(ig:l?i il w dlji‘:l(:) t::a* Produkty produkty | wykorzystanie zak(?l'lact:enia Zabezplvevzzret:)n;)(rodzaj, S pl};?;,‘lzlv(:l:osgr;ﬁ\]) Oprocentowanie
J (tys. PLN) | (tys. PLN) ¥s:
wierzytelno$ci z umowy zaplaty za
ubezpieczenia, , blokada $rodkéw zrealizowane
pieni¢znych zaméwienie lub
umowe
Hipoteka umowna do kwoty
51.300 tys. PLN na
nieruchomosci w Koronowie KW
Kredyt w nr BY1B/000060014/6, Automatycznie 7 WIBOR O/N
i +marza
Santander Bank Polska S.A. | Multilinia 5000|  rachunku 5000 4995 | 21.062020 | BY1B/00061790/6, hipoteka wplywow na
biezacym umowna do kwoty 40.000 tys. rachunek WIBOR O/N
PLN na nieruchomosci Carnaval +marsa
KW nr SZ15/00081399/6, cesja
wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia, OPE
Hipoteka umowna do kwoty 51 WIBOR IM
300 tys. PLN na nieruchomosci w +marza
Kredyt w Koronowie KW nr Automatycznie z
Santander Bank Polska S.A. Multilinia 22 000 rachunku 5000 3983 | 21.06.2020 BY1B/000060014/6, wplywdéw na
biezacym BY1B/00061790/6 cesja rachunek EURIBOR IM
wierzytelno$ci z umowy +marza
ubezpieczenia, OPE
Hipoteka umowna do kwoty Miesigcznie (kapitat):
Kredyt Kredyt nieruchomosci w Koronowie KW 31.01.2021 do
Santander Bank Polska S.A. inwestveyin 9 850 inwestvevin 9850 5146 | 28.09.2024 nr BY1B/000060014/6, 31.08.2024 -
yeyiny yeyimy BY1B/00061790/6 cesja ’
wierzytelnosci z umowy 170 000 - 28.09.2024
ubezpieczenia, OPE Odsetki: miesigcznie
Automatycznie z
Commerzbank Overdraft - Overdraft 300 EUR - | nieokreslona Brak wplywdéw na 6,33%
rachunek
FOCUS Hotels S.A. Pozyczka - - - 759 | 31.12.2020 Brak - WIBOR 1M+3%
Warto$¢ nominalna 29 489
SCN -386
Razem 29 104
Czgé¢ krétkoterminowa 22 709
Czgé¢ dlugoterminowa 6780
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Wykaz zabezpieczen ustanowionych na majatku:

Wiasciciel . Rodzaj Data . . A o
aktywa Kredytobiorca | Kredytodawca s zakonczenia Zabezpieczenia (rodzaj, wartos¢)
MKM DEV PM PKOBP S.A. L1m}t kredytowy 09.05.2021 Hipoteka umowna aczna do kwoty 30 000
wielocelowy tys. PLN
MKM DEV PM PKO BP S.A. lelt kredytowy 09.05.2021 Hipoteka umowna faczna do kwoty 30 000
wielocelowy tys. PLN
Kredyt w
PM PM mBank S.A. rachunku 31.07.2020 | Hipoteka umowna do kwoty 18 000 tys. PLN
biezagcym
Kredyt w .
PM PM mBank S.A. rachunku 31.07.2020 | ZAstaw rejestrowy na zapasach do kwoty
e 5000 tys. PLN
biezacym
Linia na .
PM PM mBank S.A. . 31.07.2020 | Hipoteka umowna do kwoty 18 000 tys. PLN
gwarancje
Santander Bank e Hipoteka umowna taczna do kwoty 51 300
PM PM Polska S.A. Multilinia 21.06.2020 tys. PLN
Santander Bank e Hipoteka umowna taczna do kwoty 51 300
HOTEL 1 PM Polska S.A. Multilinia 21.06.2020 tys. PLN
CARNAVAL PM Sa}‘,‘é?;‘lffrngnk Multilinia 21.06.2020 | Hipoteka umowna do kwoty 40 000 tys. PLN
Kredyt w Zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych
PM PM mBank S.A. rachunku 31.07.2020 | co do tozsamosci, tj. nozycach gilotynowych
biezacym LVD MVS - TS 20/40
Kredyt .
PM PM mBank S.A. . 10.08.2021 Hipoteka umowna do kwoty 18 000 tys. PLN
odnawialny
Santander Bank Kredyt Hipoteka umowna aczna do kwoty 51 300
PM PM Polska S.A. inwestycyjny 28.09.2024 tys. PLN
Santander Bank Kredyt Hipoteka umowna aczna do kwoty 51 300
HOTEL 1 PM Polska S.A. inwestycyjny 28.09.2024 tys. PLN
Linia na .
PM P Bud mBank S.A. . 31.07.2020 | Hipoteka umowna do kwoty 4 100 tys. PLN
gwarancje
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34. Pozostale rezerwy
napraw premie dla
sprawy sadowe walgnc Yne posrednikéw inne razem
g Y sprzedazy
za okres od 01-01 do 31-12-
2019
Stan na poczgtek okresu 411 2268 1 600 427 4706
Zwigkszenie rezerw ujgte 33 1031 1411 304 2830
jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete )
jako przychéd w okresie (-) 0 0 0 310 -310
Wykorzystanie rezerw (-) 0 -841 -1 002 -143 -1 986
Pozostate zmiany (réznice 1 0 5 1 7
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31-
12-2019 495 2 458 2014 279 5247
za okres od 01-01 do 31-12-
2018
Stan na poczgtek okresu 143 980 1211 1521 3855
Zwigkszenie rezerw ujgte
jako koszt w okresie 257 1787 1232 222 3497
Rozwigzanie rezerw ujete
jako przychéd w okresie (-) 0 0 -4 -2l -1136
Wykorzystanie rezerw (-) 0 -499 -866 -201 -1 566
Pozostate zmiany (réznice
kursowe netto z przeliczenia) 1 0 37 / S5
Stan rezerw na dzien 31- 411 2268 1600 427 4706

12-2018

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018 2019 2018
Rezerwy na sprawy sadowe 495 411 0 0
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 995 1651 1463 617
Rezerwy na premie dla posrednikéw sprzedazy 2014 1 600 0 0
Inne rezerwy 244 374 35 53
Pozostale rezerwy razem 3748 4036 1498 671

34.1. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerw¢ na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktéw sprzedanych w ciagu
ostatnich lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych zrealizowanych w latach ubieglych.
Przewiduje si¢, ze wigkszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym, a ich cato§¢ w
ciaggu 2-5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte
zostaly na biezacych poziomach sprzedazy, historycznych oraz aktualnych dostepnych informacjach na temat
zgloszonych reklamacji w 2-5- letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Warto$¢ rezerwy na koniec 2019 roku wynosi 2 458 tys. PLN.
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35. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania

i rozliczenia mi¢dzyokresowe

35.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania finansowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 52 464 32978
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 39 0
Kaucje 3423 3193
Inne zobowigzania finansowe 25 60
Zobowiazania finansowe krotkoterminowe 55951 36 231

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozostale zobowigzania finansowe (kaucje) 3081 2234
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 3081 2234

Zobowigzania z tytutu dostaw i1 ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 14
do 45 dni. Wyjatek stanowig wptacone kaucje z tytutu gwarancji wykonania robét, ktérych okres sptaty w
niektérych przypadkach przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane za pomocg stopy
Sredniej rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych w przypadku zobowigzan krajowych
oraz 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla zobowigzan zagranicznych z uwzglednieniem

wlasnego ryzyka kredytowego.

35.2. Pozostate zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 1402 2024
Inne zobowigzania niefinansowe 10 4
Zobowiazania niefinansowe krétkoterminowe 1412 2028

35.3. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7 tytutu: 243 155
Ubezpieczenia 90 84
Inne 153 71
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu: 0 0

36. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzief 31 grudnia 2019 roku zobowiazania Grupy z tytutu zakupu aktywoéw trwatych wyniosty 39 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych.
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37. Zobowiagzania i naleznosci warunkowe

W ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Grupa Kapitalowa zawiera umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych lub bankowych. Obejmuja one w przewazajacej mierze gwarancje dobrego wykonania
kontraktu lub usunig¢cia wad i usterek i maja charakter typowy dla dziatalno$ci budowlanej. Ponizej przedstawiono
zestawienie gwarancji zakwalifikowanych w Grupie jako zobowigzania warunkowe, obowigzujacych na dzien 31
grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci warunkowe
Wobec pozostatych jednostek:

Gwarancje otrzymane 3512 3060
Pozostate jednostki razem 3512 3 060
Naleznosci warunkowe razem 3512 3060

Zobowiazania warunkowe
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 12200 8220
Gwarancje udzielone 36 601 20 833
Pozostale jednostki razem 48 801 29 053
Zobowigzania warunkowe razem 48 801 29 053

37.1. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy Grupy PROJPRZEM MAKRUM S.A.:

1. Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0. (dalej Dtuznik), ktéra
zglosila wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem Makrum
S.A. (dalej Spétka) ma zgtoszong wierzytelno$¢ w wysokoSci 2 314 655,96 PLN. Propozycja uktadowa dtuznika
w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktérej znajduje si¢ Spotka jest redukcja naleznosci gléwne;j
0 25% 1 wszystkich odsetek oraz kosztéw procesu kosztéw postgpowania egzekucyjnego od dnia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego. W wyniku glosowania wierzycieli nad propozycja uktadu Sad Rejonowy
Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajace przyjecie uktadu. W wyniku egzekucji poreczyciela
hipotecznego dluznika Spétka na poczet w/w wierzytelnodci otrzymata kwote 342 727,61 PLN. Zgodnie ze
sprostowanym postanowieniem zatwierdzajacym uktad zredukowana nalezno$¢ miata by¢ uregulowana do dnia
31.03.2019 roku. W zwigzku z uptywem terminu jaki mial Dtuznik na uregulowanie naleznos$ci Spotki, Spétka
wniosta o uchylenie uktadu. Sad oddalit wniosek Spéiki i poinformowatl o ztozeniu przez Diuznika nowych
propozycji uktadowych, ostatecznie zakladajacych wydtuzenie terminu na sptat¢ wierzycieli z grupy wierzycieli
obejmujacej Spotke do 30.04.2020 roku jednoczesnie proponujac redukcje zadluzenia gtéwnego o 25% i
wszystkich odsetek, kosztéw procesu i kosztéw postgpowania egzekucyjnego, a nadto zaproponowat mozliwosé
zaspokojenia wierzycieli z grupy obejmujacej Spétke poprzez ustanowienie na ich rzecz lokali mieszkalnych w
cenie 5 350 PLN brutto/mkw. Zgromadzenia Wierzycieli w gtosowaniu w dniu 20 stycznia 2020 roku przyj¢to
propozycje uktadowe. Spotka glosowata przeciw propozycji uktadu i ztozyla zastrzezenia do uktadu. Sprawa w
toku. Spétka dokonata w latach poprzednich odpis aktualizujacy nalezno$¢ od DOM-M4 Sp. z 0.0. Warto$¢ odpisu
na dzien bilansowy wynosi 1 726 tys. PLN.

2. Spotka wystapita przeciwko Donges Stell Tec GmbH (dalej Pozwana) z pozwem o zaptate kwoty zatrzymanych
przez Pozwang kaucji w zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci ich zwrotu na rzecz Spéitki o wartosci facznej
32 351,49 EUR. Pozwana w odpowiedzi wniosta o oddalenie powddztwa. Sprawa w toku. Spétka dokonata w
latach poprzednich odpis aktualizujacy nalezno$¢ od Donges Stell Tec GmbH. Warto$¢ dokonanego odpisu wynosi
143 tys. PLN.

3. W dniu 18.03.2020 roku Grupa otrzymata not¢ obcigzeniowa od firmy Flextronics International Poland sp. z
0.0. z siedzibg w Tczewie na kwote 1 906 729,44 PLN tytulem kary umownej, dotyczacej umowy o wykonanie
prac budowlanych - rozbudowa hali magazynowej B3 wraz z niezbedna infrastrukturg techniczna z dnia
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18.04.2019 roku. Kwota wynikajaca z noty obcigzeniowej zostata potragcona przez Zamawiajacego z naleznym
spoétce zaleznej wynagrodzeniem. Zarzad Spoéiki zaleznej realizujgcej to zadanie kategorycznie zaprzecza jakoby
ponosit odpowiedzialno$¢ za opdznienie w realizacji kontraktu i w konsekwencji uznaje obcigzenie kara umowna
tytulem 21 dni spéZnienia za calkowicie bezzasadna, a otrzymang not¢ za bezpodstawng. Noty tej nie ujeto w
ksiggach Grupy oraz z uwagi na jej bezpodstawno$¢ - nie utworzono rezerwy. Zarzad spotki zaleznej zamierza
wystapi¢ przeciwko Zamawiajagcemu z powddztwem o zaplat¢ naleznego spéice zaleznej wynagrodzenia, ktére
zostato potracone przez Zamawiajacego z notg obcigzeniowg Zamawiajacego

37.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoédci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisOw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

38. Polaczenia jednostek

38.1. Nabycie jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku nie mialo miejsce nabycie jednostek zaleznych.

38.2. Zbycie jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku nie wystgpity zbycia jednostek.

39. Informacje o podmiotach powigzanych

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. posiada podmioty powigzane. Grupa od dnia 29 listopada 2016
roku funkcjonuje w ramach Grupy Kapitalowej Immobile S.A.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

Przychody z
. dzialalnosci operacyjnej NaleznoS$ci na dzien
Sprzedaz do od 01-01-21:)19 dyoJ ! 31-12-2019
31-12-2019
Jednostka dominujaca 5049 4 824
Inne podmioty powigzane 3469 3102
Ustugi budowlane 1299 2655
8519 7 926
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Zakup (koszty) Zobowiazania na
Zakup od od 01-01-2019 do dzien

31-12-2019 31-12-2019
Jednostka dominujaca 3336 216
Inne podmioty powigzane 913 399
4250 616

Pozyczki Udzielone Otrzymane
Jednostka dominujaca 19 581 0
Inne podmioty powigzane 1271 759
20 852 759

39.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa posiadata 40% udziatéw w IFP Transylvania S.R.L. W trakcie 2019 roku
nastapita likwidacja Spétki.

39.2. Wspolne przedsiewziecie, w ktorym jednostka dominujaca jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Grupa nie byla wspélnikiem we wspdlnym
przedsiewzigciu.

39.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od transakcji przeprowadzonych
na zasadach rynkowych.

39.4. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie udzielita zadnemu cztonkowi Zarzadu pozyczki.

39.5. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zgodnie z MSR 24.9 Grupa wykazuje transakcje z czlonkami Zarzadu PROJPRZEM MAKRUM S.A..
Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu Grupy oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy zostaty
wykazane w nocie 39.6.1

Inne transakcje nie wystapity.

39.6. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

39.6.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej
w Spélce dominujacej

Okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 Wynagrodzenie Razem

Szczeblewski Piotr - Prezes Zarzadu 575 575
Szczechowski Dariusz - Wiceprezes Zarzadu 455 455
Gotawski Andrzej - Wiceprezes Zarzadu do 27.05.2019 195 195
Razem 1225 1225
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Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej

w Spélce dominujacej Razem

Okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 Wynagrodzenie
Jerzy Rafat 60 60
Winiecki Stawomir 60 60
Marczuk Marcin 60 60
Kaminski Stawomir 78 78
Skrocki Dariusz 90 90
Fortuna Piotr 78 78
Razem 426 426

40. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta Ilub firmy
audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej wyplacone lub nalezne za rok zakonczony 31
grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ushugi od 01-01 do od 01-01 do
31-12-2019 31-12-2018
Obowiazkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego 240 135
sprawozdania finansowego Projprzem Makrum S.A.
Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego skréconego sprawozdania
. . 70 65
finansowego Projprzem Makrum S.A.
Pozostate ustugi** 0 75
Razem 310 275

* odnosi si¢ do Spoitki Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.

** procedury zwigzane z weryfikacja pakietow sprawozdawczych w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, $rodki pieni¢zne, lokaty krétkoterminowe oraz obligacje. Gtéwnym celem tych instrument6w
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnoéci Grupy.

Zasada stosowang przez Grupe¢ obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z plynnoScia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje
rOwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w nocie 41 i 42. Zasady rachunkowosci Grupy dotyczace
instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 8.
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41.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych. Jednakze, z uwagi na stosunkowo niskie dlugoterminowe
zobowigzania finansowe Grupy ryzyko to jest znikome.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych
z tytulu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nast¢pujacymi kategoriami aktywdéw oraz zobowigzan finansowych:

e  pozyczki,

*  dluzne papiery warto§ciowe (pozostate aktywa finansowe),

*  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing

Ponizej przedstawiono analiz¢ wrazliwo$ci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w déto 1 p.p..

Wahania stopy Wptyw na wynik finansowy Wptyw na inne catkowite dochody
od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do
31-12-2019 31-12-2018 31-12-2019 31-12-2018
Wzrost stopy 1% -131 230 0 0
procentowej
Spadek stopy 1% 131 30 0 0
procentowej

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/ wymagalno$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowe;j.

41.2. Ryzyko walutowe

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodéw Grupy sprawia, ze istotny wptyw na wyniki
finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktéw wywiera ksztattowanie si¢ kursu ztotego wzgledem tej waluty.
Grupa w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostgpne na rynku finansowym i korzysta
przede wszystkim z terminowych instrumentéw finansowych (typu forward lub opcji).

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach EURO na
dzien bilansowy przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
EUR EUR

Pozyczki 401

Naleznosci handlowe 1199 1218
Srodki pienigzne 205 353
Zobowigzania handlowe -1992 -1 829
Kredyty -765 -198
Leasing -100 -152
Ekspozycja brutto -1 052 -609
Walutowe kontrakty

Ekspozycja netto -1 052 -609
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartos$ci godziwej aktywow i
zobowigzan pieni¢znych) oraz catkowitych dochodéw ogétem Grupy (z tytulu zmiany wartoSci godziwej
kontraktéw terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe wahania kursu
euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na nne dochody
catkowite:
kursu EUR PLN razem PLN razem

Stan na 31 grudnia 2019

Wzrost kursu walutowego 10% -448 -448 0 0
Spadek kursu walutowego -10% 448 448 0 0
Stan na 31 grudnia 2018

Wzrost kursu walutowego 10% -591 -591 0 0
Spadek kursu walutowego -10% 591 591 0 0

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward o wartoséci 3 400 tys. EUR.
Wycena dokonana na dzien bilansowy wyniosta 357 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward o wartoéci 5 230 tys. EUR.
Wycena dokonana na dzien bilansowy wyniosta (-) 58 tys. PLN.

41.3. Ryzyko cen towarow

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka cen towardw.

41.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko nieSciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz niektére
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaplaty przez druga
stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rdwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty warto$ci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
1 aktywow z tytutu uméw (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana
w momencie uj¢cia nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznoS$ci od iloéci dni przeterminowania danej nalezno$ci. Dla celéw
oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla nalezno$ci od odbiorcéw Grupa wykorzystuje macierz rezerw
oszacowana w oparciu o historyczne poziomy sptacalnos$ci naleznosci od kontrahentéw.

W ramach nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, stanowiacych najbardziej istotng klas¢ aktywdéw narazonych na
ryzyko kredytowe, a takze w przypadku aktywdéw z tytulu umowy, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwiazku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpisow sa dokonywane na
zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane wedlug okresu przeterminowania oraz lokalizacji
geograficznej dituznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztaltujace sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna splacalnosciag z ostatnich 3 lat. Ponadto w modelu
uwzgledniono informacje dotyczace przysztosci obejmujace: prognozy PKB na kolejny rok oraz sytuacje branzy.

Wartoséci brutto poszczegblnych grup oraz wysoko$¢ odpiséw ksztattowaly si¢ na 31 grudnia 2019 roku
nastepujaco:
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Ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa z tyt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w tym kaucje)
31 grudnia 2019 umowy Biezgce Przeterminowane Razem
do 1 od1do6 odldo6 powyzej
miesigca miesiecy miesiecy roku
Ryzyko wystgpienia 1,0% 0,0% 1,3% 10,6% 219%  100,0%
niewykonania zobowigzania
Wartosc brutto narazona na 9196 54821 2734 3110 502 18105 79272
ryzyko
Odpis na oczekiwane straty 94 0 35 330 110 18105 18580
kredytowe
Aktywa z tyt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w tym kaucje)
31 grudnia 2018 umowy Biezgce Przeterminowane Razem
do1 od1do6 odldo6  powyzej
miesigca miesiecy miesiecy roku

Ryzyko wystpienia 1,20% 0,20% 1,40% 7.80% 2520%  100,00%
niewykonania zobowigzania
Wartos¢ brutto narazona na 11827 31923 5652 3352 2136 16222 59285
ryzyko
Odpis na oczekiwane straty 143 64 78 260 538 16222 17162
kredytowe

41.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych (np. konta
naleznos$ci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci
operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rOwnowagi pomiedzy ciagloScig a elastycznoS$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku wedlug daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnos$ci:

Krétkoterminowe: Dlugoterminowe: Przeptywy razem
- >01 d
do6mey €M ya0si 3dosta POV przed
cy lat zdyskontowaniem

Stan na 31-12-2019
Kredyty w rachunku

2031 2 006 5374 2016 0 11427
kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym 13339 5058 0 0 0 18 397
Pozyczki 0 794 0 0 0 794
Dtuzne papiery warto$ciowe
Leasing 1386 1386 2 180 2180 5244 12 375
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 55951 0 3081 0 0 59032
zobowiazania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 77 951 431 5060 0 0 102 026

plynnosci razem
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Krétkoterminowe: Dlugoterminowe: Przeptywy razem
) .. d
do 6 m-cy 6 do 12 m 1do 3 lat 3do5la POMEI 3 przed
cy lat zdyskontowaniem

Stan na 31-12-2018
Kredyty w rachunku biezacym 17 842 0 0 0 0 17 842
Pozyczki
Leasing 1272 1268 1118 3658
Ppchodne instrumenty 58 0 0 0 0 53
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 36231 0 2234 0 0 38 465
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 55403 1268 3352 0 0 60 023

plynnosci razem

42. Instrumenty finansowe

42.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

od 01-01 do od 01-01 do
Klasa instrumentu finansowego 31-12-2019 31-12-2018
Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 9 9 5991 5991
Naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 61586 61586 41401 41401
Pochodne instrumenty finansowe 357 357 0 0
Papiery dtuzne 14592 14 592 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 5 5 5 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 455 12 455 12501 12 501
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 3491 3491 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 18 074 18 074 17 842 17 842
Pozyczki 759 759 0 0
Leasing 22324 22 324 3579 3579
Pochodne instrumenty finansowe 58 58
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 59032 59032 38 465 38 465

pozostale

AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG
POZIOMOW WYCENY

Hierarchia wartosci godziwej

Razem wartosé

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 .
godziwa

Wartos$é godziwa netto 0 357 0 357
Stan na 31-12-2019

Aktywa: 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 357 0 357
Aktywa razem 0 357 0 357
Wartosé godziwa netto 0 357 0 357

80



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywéw mégiby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomi¢dzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich
warto$¢ godziwa ustala si¢ na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu).
W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto§¢ godziwa ustalana jest
na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane
sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Wszystkie instrumenty finansowe nalezace do kategorii aktywéw / zobowigzan finansowych wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu za wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktére wyceniane sa do warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie rézni si¢ od ich warto$ci bilansowej, poniewaz zobowiazania
maja charakter krétkoterminowy, a kredyty, pozyczki oraz zobowigzania w tytutu leasingu sa na warunkach
rynkowych.

42.2. Zabezpieczenia

W Grupie nie stosowano rachunkowosci zabezpieczen.

43. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwickszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatlowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoficzonym dnia 31
grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Kapitat:

Kapital wlasny 107 737 105 506
Kapitat 107 737 105 506
Zrédta finansowania ogdtem:

Kapital wiasny 107 737 105 506
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 29 104 17 842
Leasing 8487 3579
Zrédta finansowania ogétem 145 327 126 927
Wskaznik kapitalu do zrédel finansowania ogélem

EBITDA

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7969 16 716
Amortyzacja 4 035 3336
EBITDA 12 004 20053
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 29 104 17 842
Leasing 8487 3579
Diug 37 591 21421
Wskaznik dlugu do EBITDA * 3,13 1,07

*EBITDA to wynik z dziatalno$ci przedsigbiorstwa, ktéry jest osiagany przy wykorzystaniu kapitatéw wtasnych, jak i
finansowania zewngtrznego w postaci dlugu (pozyczki, kredyty) czy kredytu kupieckiego (zobowigzania handlowe o
przedtuzonym terminie platnosci).
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44. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
ksztattowato si¢ nastepujaco:

od 01-01 do od 01-01 do

31-12-2019 31-12-2018
Pracownicy umystowi 226 185
Pracownicy fizyczni 185 175
Razem 411 360

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 18.03.2020 roku Grupa otrzymata not¢ obciazeniowa od firmy Flextronics International Poland sp. z o.0.
z siedziba w Tczewie na kwote 1 906 729 PLN tytulem kary umownej dotyczacej umowy o wykonanie prac
budowlanych - rozbudowa hali magazynowej B3 wraz z niezbedna infrastrukturg techniczng z dnia 18.04.2019
roku.

Zarzad Jednostki dominujacej jak i Zarzad Spotki zaleznej realizujacej to zadanie - Projprzem Budownictwo Sp.
z o.0. kategorycznie zaprzecza jakoby ponosit odpowiedzialno§¢ za opéznienie w realizacji kontraktu. W
konsekwencji uznaje obcigzenie karg umowng tytulem 21 dni spéZnienia za calkowicie bezzasadna, a
otrzymana not¢ za bezpodstawna.

W/w noty nie ujeto w ksiggach Grupy — z uwagi na jej bezpodstawno$¢ nie utworzono rezerwy.

Po dniu bilansowym wystapily zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowej. W I kwartale 2020 roku Spétka objeta
100% udziatéw w dwéch podmiotach, tj.::

*  wnowo utworzonej spétce PROMStahl Ltd. w Wielkiej Brytanii oraz,
e w funkcjonujacej na rynku spétce DPS Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

Zarzad Jednostki dominujacej z uwaga analizuje wplyw pandemii koronawirusa na dzialalno$¢ operacyjng i
sytuacje finansowa Jednostki dominujacej oraz Grupy. Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zaobserwowano znaczacego wptywu pandemii na prowadzong dziatalno$¢ w poszczegdlnych
segmentach Grupy.

W segmencie budownictwa przemystowego nie odnotowano a powazniejszych negatywnych informacji zaréwno
po stronie inwestoréw (nie sg wstrzymywane budowy) jak i po stronie dostgpnos$ci materialéw budowlanych jak i
ustug podwykonawcéw. Podobna sytuacja ma miejsce w zakresie produkcji systemow przetadunkowych
PROMStahl jak i parkingéw MODULO. Stan zaméwien utrzymuje si¢ na analogicznym poziomie jak w roku
2018 (a w zakresie MODULO znaczaco wyzszym). Zapasy podstawowych komponentéw do produkcji ksztattuja
si¢ (poza zapasem stali) na poziomie od dwdch do szedciu miesigcy. Sprzedaz i dystrybucja odbywa si¢ bez
wigkszych zaktdcen.

W stosunku do produkcji i sprzedazy maszyn MAKRUM pozyskiwanie zlecen jak i produkcja przebiega na
zabudzetowanym poziomie. W ciggu ostatnich 14 dni przed data publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego podpisano dwie umowy na realizacj¢ projektéw maszynowych na tgczng kwot¢ okoto
5000 tys. PLN, a na ich realizacj¢ Grupa pozyskata finansowanie bankowe.

W zwigzku z wystapieniem pandemii koronawirusa zidentyfikowane zostaly najwazniejsze dla Grupy ryzyka
zwigzane z obecnym i sygnalizowanym stanem pandemii, otoczeniem prawnym i rynkowym.

e  odstgpienie lub czasowe wstrzymanie realizacji zadania przez inwestora,
e brak ptatnosci od inwestora z uwagi na zachwiang ptynnos¢, utrat¢ finansowania bankowego i/lub
korporacyjnego,
* niemozno$¢ terminowe;j realizacji zawartych umow z uwagi na:
- braki w zaopatrzeniu w surowce i materialy oraz podzespoty,
- brak dostatecznej ilosci podwykonawcéw i/lub wstrzymanie pracy przez podwykonawcéw z uwagi na
braki w jego kadrze spowodowane pandemia,
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*  utrata plynnosci finansowej przez dostawcOw i zwiazane z tym zadanie wysokich przedptat lub dostawy po
zaplacie itp.,

* ryzyko obowigzkowej kwarantanny w zaktadach lub budowach Grupy,

* ryzyka spowodowane paralizem administracji lokalnej i centralnej (nadz6r budowlany, straz pozarna,
sanepid itp.),

* ryzyka obostrzen sanitarnych w krajach, do ktérych eksportowane sg produkty Grupy.

Okresdlenie prawdopodobnego wptywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne Grupy PROJPRZEM

MAKRUM S.A. w perspektywie najblizszych kwartaléw nie jest na dzien dzisiejszy mozliwe, z uwagi na bardzo

duzo zmiennych oraz bardzo dynamiczng sytuacje¢ epidemiczna, rynkowa oraz prawna.

Aktualny umiarkowany wptyw pandemii na dziatalno$¢ Grupy moze ulec diametralnej zmianie w zalezno$ci od

rozwoju epidemii, a w szczeg6lnosci dziatan rzadu polskiego oraz rzagdéw innych krajéw w zakresie:

e drastycznych obostrzen sanitarnych,

e ograniczen w poruszaniu si¢ obywateli jak i przemieszczaniu towaréw i materiatéw,

e ograniczen naktadanych na przedsigbiorcéw, w tym ewentualny zakaz funkcjonowania zaktadéw
produkcyjnych czy tez prowadzenia budéw (maksymalna ilo$¢ jednorazowo zatrudnionych, ograniczenia
branzowe itp.),

e zamknigcia granic dla przeptywu towaréw i materiatow,

e ograniczenia w dostepie do mediéw.

Réwnocze$nie Zarzad Jednostki dominujacej informuje, iz wdrozony zostal w zaktadach produkcyjnych
Jednostki oraz w spétkach zaleznych, w tym na budowach, szereg dodatkowych procedur sanitarnych jak
i organizacyjnych (praca zdalna cz¢sci pracownikéw czy podzial zatogi na zmiany), a zaktady zostaty wyposazone
juz w lutym br. w dodatkowe $rodki dezynfekcyjne oraz $rodki ochrony osobistej.

Zarzad Jednostki dominujacej na biezagco monitoruje sytuacj¢ zwiazang z zagrozeniem epidemicznym w kraju
oraz dziatania oslonowe rzadu i samorzadéw. Bedzie reagowal adekwatnie do sytuacji w celu zapewnienia
mozliwie najlepszych wynikéw finansowych Grupy, jednocze$nie majac na uwadze bezpieczenstwo i zdrowie
klientéw oraz pracownikéw Grupy.

Nie wystgpily inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Bydgoszcz, dn. 31 marca 2020 rok

. Signed by / Signed by /
Podpisy Zarzac Podpisano przez: Podpisano przez:

ly‘ PROJPRZEM Dariusz Ryszard V‘PROJPRZEM Piotr Janusz

[\ A, i i

Bl AKROM S, Secthons maKeun 5., PR
Date/ Data: 2020- : -
03-31 20:49 oD:?.t 3?]{ Elat]z_aé 2020

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzgdu
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktérej powierzono sporzadzenie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego%ﬁdsa?])(’)/przez:

Iwona Agnieszka
Perkowska

Date/ Data: 2020-

AR 24 anan
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Grant Thornton Frgckowiak sp. z 0.0. sp. k.
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