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Informacje ogélne o Spoéice i Grupie Kapitatowej Spotki

Informacje podstawowe

Firma: Cannabis Poland S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Tel.: + 48 789 560 105
Internet: www.CP-SA.pl
e-mail: biuro@CP-SA.pl

KRS: 0000410247

REGON: 145993939

NIP: 1070021611

Zarzad Spoftki

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w sktad Zarzgdu Cannabis Poland S.A. wchodzit
Grzegorz Konrad - Cztonek Zarzgdu Cannabis Poland S.A.

Jednoczesnie Grzegorz Konrad byt Prezesem spétki wspoétzaleznej THC Pharma S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania reprezentacja Cannabis Poland S.A. wygladata
nastepujgco:

Grzegorz Konrad - Cztonek Zarzgdu Cannabis Poland S.A

Jednoczesnie Grzegorz Konrad jest Prezesem Zarzagdu THC Pharma S.A.

Rada Nadzorcza Spoétki
Na dzien 31 grudnia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:

1. Maciej Twardg Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Wiodzimierz Stepkowski Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jan Jakub Kowalczyk Cztonek Rady Nadzorczej
4. Jarostaw Siudy Cztonek Rady Nadzorczej
5. Mariusz Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1. Barttomiej Twardg Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wtodzimierz Stepkowski Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jan Jakub Kowalczyk Cztonek Rady Nadzorczej
4. Jarostaw Siudy Cztonek Rady Nadzorczej
5. Mariusz Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej
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Przedmiot dziatalnosci

Misjg Cannabis Poland jest dystrybucja wysokiej jakosci produktéw pochodzenia konopnego
pomagajacych uzyskac dobrostan fizyczny i psychiczny.

Dziatajagc w branzy biotechnologicznej Spdtka zajmuje sie dystrybucjg produktéw pochodzenia konopnego:
zaréowno w segmencie CBD, oraz docelowo THC czyli surowca farmaceutycznego popularnie zwanego
marihuang medyczna.

Segment CBD (kanabidiol) obejmuje wszystkie produkty konopne, ktdre nie zawierajg sktadnikéw
psychoaktywnych, a wiec zgodnie z prawem majg stezenie THC (tetrahydrokanabinol) ponizej 0,3%.

CBD z kolei jest jednym z ponad 100 kanabinoidéw znajdujgcych sie w konopiach.

CBD jest wykorzystywany w leczeniu wielu dolegliwosci takich jak padaczka, zaburzenia lekowe, lek czy
stres, ma wiasciwosci przeciwgrzybiczne, przeciwalergiczne, przeciwnowotworowe, przeciwzapalne,
przeciwbakteryjne, neuroaktywne, immunologiczne, a nawet dermatologiczne.

Z kolei bazujgca na stezeniach ponad 0,3% THC marihuana medyczna (dalej MM) wykazuje m.in. silne
dziatanie przeciwzapalne, przeciwbdélowe, neuroprotekcyjne, obniza cisnienie wewnatrzgatkowe, redukuje
spastycznosc i napiecie miesniowe oraz zwieksza apetyt.

Moze tez pomaga¢ w leczeniu choréb takich jak ADHD, ADD, zespdt stresu pourazowego (PTSD),
endometrioza, tuszczyca, atopowe zapalenie skéry (AZS) i wiele innych. Terapeutyczne wtasciwosci THC
znajdujg takze zastosowanie w opiece paliatywnej oraz u oséb w wieku podesztym, zwiekszajac jakosc zycia
pacjentéw, co moze mie¢ duze znaczenie z uwagi na starzejgce sie spoteczeristwo Europy.

Wprowadzanie na rynek w Polsce surowca farmaceutycznego jakim jest marihuana medyczna (dalej MM)
nastepuje na podstawie wtasciwych pozwolen uzyskanych z URPL i Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego
(GIF).

Dla segmentu CBD rejestracji produktow spozywczych dokonuje Inspektorat Jakosci Handlowej Artykutow
Rolno-Spozywczych (IJHARS), kosmetyki zgtasza sie do Portalu Notyfikacji Produktow Kosmetycznych
(CPNP), a suplementy do Gtdwnego Inspektoratu Sanitarnego (GIS).

Gtéwnym celem strategicznym Emitenta na lata 2023-2025 jest wprowadzenie do sprzedazy aptecznej
suszu oraz olejkéw zawierajacych THC powyzej 0,3% jako surowiec farmaceutyczny (Segment THC).
Sprzedaz w Segmencie THC wymaga stosownych pozwolen, wobec czego musi by¢ poprzedzona wnioskiem
ztozonym w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobdjczych
(URPL).

Emitent od dtuiszego czasu prowadzi dziatania w celu uzyskania pozwolen na import surowca
farmaceutycznego THC w postaci suszu oraz olejkdw, ktdry bedzie mozna sprzedawac pod marka nalezgca
do Emitenta. Uzyskanie zgody na import konkretnego produktu z THC oznacza uzyskanie statusu podmiotu
odpowiedzialnego — MAH! Emitent planuje zosta¢é MAH-em dla co najmniej kilku surowcéw
farmaceutycznych zawierajgcych od 9% do 32% THC.

W efekcie opisanych wyzej wielomiesiecznych prac, w kwietniu tego roku Emitent ztozyt w URPL wniosek o
uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na terenie Polski marihuany medycznej

Taktyczne dziatania Spétki w segmencie THC to pozyskanie, uruchomienie i dopracowanie poszczegdlnych
elementéw petnego taricucha dostaw od importu po dystrybucje, aby w momencie legalnego dopuszczenia
do sprzedazy w Polsce marihuany rekreacyjnej, Spétka byta gotowa do sprawnej i skalowalnej obstugi tego
rynku.

' MAH- Marketing Authorisation Holder
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Obejmujg one — poza uruchomieniem hurtowni — takze prowadzenie w niezaleznym podmiocie zaktadu
farmaceutycznego, ktéry ma nadawad status GMP i przeprowadza¢ badania stabilnosci dla wszelkich
produktéw oraz zajmowac sie konfekcjonowaniem: zaréwno dla produktéw z Europy, jak i spoza niej.

Niezwykle istotnym elementem budowania swiadomosci marki Cannabis Poland jako dystrybutora CBD i
THC bedzie takze edukacja: zaréwno lekarzy i farmaceutéw, jak i pacjentow.

W tym celu emitent planuje uruchomi¢ lub zainwestowaé w internetowg platforme edukacyjng obejmujaca
peten zakres wiedzy dla wszystkich wymienionych wyzej grup. Jej elementem majg by¢ takze szkolenia na
zywo skoncentrowane na lekarzach. Spoétka planuje rozpoczgé dziatania edukacyjne jeszcze przed
wprowadzeniem THC do sprzedazy.

Emitent planuje takze stworzy¢ sie¢ partnerskich przychodni oraz gabinetow lekarskich pod swoim
patronatem. Lekarze pracujgcy w takich punktach uzyskaliby dodatkowe szkolenia, natomiast Emitent
uzyskatby wsparcie przy promowaniu wtasnej marki oraz wsparcie dystrybucji swoich produktow.

Uzupetniajgcym celem strategicznym w tym okresie bedzie dziatalnos¢ w segmencie CBD majgca

za zadanie wesprze¢ budowanie marki Cannabis Poland jako podmiotu dziatajgcego w branzy

konopnej oraz medycznej poprzez dystrybucje na rynku aptecznym oraz pozaaptecznym produktow

nie bedacych lekami: zaréwno dla ludzi, jak i zwierzat (,,Segment CBD”).

W tym celu Emitent pracuje nad rozwojem swoich marek i sklepéw HempWish.pl oraz VAPEM.eu pod
katem produktowym, poszerzanie bazy klientéw oraz zwiekszeniem obrotéw Spétki poprzez kanaty
internetowe i sprzedaz B2B.

Petng strategie mozna znalez¢ na stronie internetowej Spotki po tym adresem:
https://cp-sa.pl/wp-content/uploads/2023/08/Strategia_Cannabis Poland SA na lata 2023-2025 13-

07-2023.pdf

Kapitat zaktadowy

Struktura kapitatu zaktadowego Spdtki, na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania, przedstawia sie
nastepujgco:

. .. Liczba akgji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Seria akcji
(w szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)
1. |A 1 500 000 3,05% 3,05%
2. |B 200 000 0,41% 0,41%
3. |C 4 000 000 8,13% 8,13%
4. |D 2 000 000 4,06% 4,06%
5. |F 11 500 000 23,37% 23,37%
6. |G 903 031 1,83% 1,83%
7. |E 600 000 1,22% 1,22%
8. |H 5775 000 11,74% 11,74%
9. L 21 865 622 44,44% 44,44%

Razem: 49 203 653 100% 100%

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada akcji wtasnych.
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Informacje na temat akcjonariuszy Spoétki

Na dzien 31 grudnia 2023 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, lista akcjonariuszy Spétki,
sporzgdzona w oparciu o zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy, wygladata nastepujgco:

Na 31 grudnia 2023

Udziat w kapitale zaktadowym

Akcjonariusz Liczba akcji i w glosach na Wz
CPAR Ltd. 4 160 569 11,96%
Pozostali 30622 031 88,04%
akcjonariusze
Razem 34 782 600 100%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania

Udziat w kapitale zaktadowym

Akcjonariusz Liczba akcji i w glosach na Wz
CPAR Ltd. 14 556 482 29,58%
Pozostali 34647 171 70,42%

akcjonariusze

Razem 49 203 653 100%

Opis organizacji grupy kapitatowej Spoétki, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent tworzyt grupe
kapitatowa, w sktad ktérej wchodzity dwa podmioty, tj. spétka dominujgca Cannabis Poland S.A. i spdtka
THC Pharma S.A. jako jednostka wspodtzalezna.

THC Pharma jest konsolidowana metodg praw wilasnosci na podstawie art. 59, ust. 3 Ustawy o
rachunkowosci. Wycenione tg metoda udziaty zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym:

a) w aktywach trwatych bilansu pozycji ,,Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda
praw wtasnosci",

b) w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty finansowe — ,udziat w zysku (stracie) netto jednostki
podporzadkowane;j”

Ponadto Emitent posiada 19,98%akcji i gtoséw w spdtce Bioenca S.A. z siedzibg w Olsztynie.

Informacje o stanie finansowym Spéftki i Grupy
Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2023 nie ulegty zmianie.
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Wybrane dane jednostkowe za rok 2023

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2023 nie ulegty zmianie.
Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Spotki na dzien 31.12.2023 roku w PLN

przeliczone po kursie reprezentujgcym sredni kurs EUR/PLN na dzien bilansowy:

e - na dzien 29 grudnia 2023 kurs wynosit 1 EUR = 4,3480 zt
e - na dzien 30 grudnia 2022 kurs wynosit 1 EUR = 4,6899 zt

ROK

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji (szt.)

w PLN
2023
65 553,07
-1224 678,90
-1203 229,55
-1155 262,21
-1.090 043,89
-1384 276,85
2 449 000,00
-25320,74
1842 012,48
1567 444,72
144 554,06
1347752,11
0,00
397 962,54
0,00
1444 049,94
3162 464,00
31624 640

w PLN

2022
199 930,85
-601 205,39
-615 381,29
-631 529,74
-229 276,68
-25 000,00
402 400,00
148 123,32
527 041,92
454 400,86
78 630,73
221 397,22
0,00
385 329,77
0,00
141 712,15
2 647 803,10
26478 031

w EUR
2023

15 076,60
-281 664,88
-276 731,73
-265 699,68
-250 700,07
-318 370,94
563 247,47
-5 823,54
423 645,92
360 497,87
33 246,10
309 970,59
0,00
91 527,72
0,00
332 118,20
3162 464,00
31624 640

w EUR

2022
42 630,09
-128 191,52
-131 214,16
-134 657,40
-48 887,33
-5 330,60
85 801,40
31583,47
112 378,07
96 889,24
16 765,97
47 207,24
0,00
82 161,62
0,00
30 216,45
2 647 803,10
26 478 031
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Wybrane dane skonsolidowane za rok 2023

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2023 nie ulegty zmianie.
Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Cannabis Poland S.A.
za rok zakonczony 31.12.2023 r. w PLN i EUR w PLN przeliczone po kursie reprezentujgcym Sredni

kurs EUR/PLN na dzien bilansowy.

ROK

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przepltywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (szt.)

w PLN

2023
54 570,53
-1413 767,37
-1 297 513,56
-1 155 345,49
-1 303 043,60
-1282 676,85
2512 000,00
-73 720,45
1835 586,79
1561 019,03
189 581,63
1296 298,85
0,00
480 158,32
0,00
1399 739,21
3 162 464,00
31624 640

w PLN

2022
199 930,85
-650 509,14
-664 685,04
-675 757,20
-357 284,23
-103 000,00
656 954,00
196 669,77
666 004,28
618 363,22
91 046,64
372 943,67
0,00
344 041,88
0,00
293 107,94
2647 803,10
26 478 031

w EUR
2023

12 550,72
-325 153,49
-298 416,18
-265 718,83
-299 688,04
-295 003,88
577 736,89
-16 955,03
422 168,07
359 020,02
43 602,03
298 136,81
0,00
110 432,00
0,00
321927,14
3 162 464,00
31624 640

w EUR
2022

42 630,09
-138 704,27
-141 726,91
-144 087,76
-76 181,63
-21 962,09
140 078,47
41 934,75
142 008,20
131 849,98
19 413,34
79 520,60
0,00
73 358,04
0,00
62 497,70
2647 803,10
26 478 031
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Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spétki i Grupy Kapitatowej

Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Emitent tworzyt grupe
kapitatowga i posiadat udziaty w nizej wymienionych jednostkach zaleznych (bezposrednio).

THC Pharma S.A.

W dniu 30.03.2023 Zarzad Emitenta podpisat akt zatozycielski spdtki THC Pharma S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Emitent posiada 50% w kapitale i gtosach tej spoétki.

W dniu 31.10.2023 Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny wydat spotce THC Pharma zezwolenie na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej.

W dniu 08.02.2024 r. Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wydat spdtce zezwolenie na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi oraz substancjami psychotropowymi, jako rozszerzenie do posiadanej
wczesniej zgody. Zezwolenie takie obejmuje takze mozliwosé importu, nabywania oraz sprzedazy
marihuany medyczne;.

Uzyskanie przez spétke THC Pharma zezwolenia na prowadzenie obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi
oraz substancjami psychotropowymi, a w wyniku tego zdarzenia rozpoczecie dystrybucji marihuany
medycznej, jest istotnym krokiem w rozwoju Emitenta oraz bedzie miato istotny wptyw na zwiekszenie
przychodéw Emitenta z konsolidacji 50% wynikéw tego podmiotu.

Spoétka jest na bardzo wczesnym etapie rozwoju, a dziatalno$¢ operacyjng zaczeta dopiero w potowie
minionego kwartatu. Obecnie analizowana jest przez zarzad i zespdt analitykdéw sytuacja rynkowa i
mozliwosci zaistnienia w wybranych sektorach niszowych, gdyz poza dystrybucjg marihuany medycznej,
ktora bedzie wystepowad sporadycznie - w zaleznosci od mozliwosci uzyskania zezwolenia na import od
wskazanego producenta - zarzad planuje wsparcie przychodéw spétki na bardziej regularnych warunkach
poprzez dystrybucje produktéw szybkorotujgcych.

W dniu 20/03/2024 przez Walne Zgromadzenie tej spoétki, podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach ktorego Emitent ma objgé potowe nowo wyemitowanych akcji serii B. Emitent
zobowigzat sie do objecia akcji nowej emisji za wktad w wysokosci 750 000,00 zt. Dokapitalizowanie spotki
ma na celu zwiekszenie kapitatu obrotowego i dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej.

Zamiarem wspolnikdéw spotki, jest docelowo wprowadzenie jej akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Udziaty posiadane w innych podmiotach

Na dziern 31/03/2024 oraz na dzien publikacji niniejszego raportu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym
Bioenca S.A. wynosi 19,98%.
Bioenca SA nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej i nie jest konsolidowana.

Cannabis Poland SA, Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 1070021611, KRS: 0000410247, biuro@CP-SA.pl
strona 9z 39



’N .
‘ p Cannabis

2 Poland Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki i GK za 2023 rok.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnos¢ Spoétki i Grupy Kapitatlowej,
jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Emitent prowadzi obecnie dziatalnos¢ polegajgcy na sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw na bazie
konopi widknistych zawierajgcych CBD poprzez swoje dwie platformy sprzedazowe.

HempW:ish.pl to sklep internetowy, w ktérego oferta obejmuje produkty konopne dla ludzi i zwierzat oraz
zdrowg zywnos¢. W sklepie znalezé mozna olejki i susz CBD, inhalatory i waporyzatory. Sklep ten jest gtow-
nym narzedziem dzieki ktéremu Spétka ma szanse zaistnie¢ w nowych kategoriach produktow oraz znalezé
nowe kanaty dystrybucji i nowych klientow.

Vapem.eu to sklep internetowy skupiony na dystrybucji inhalatoréw, waporyzatoréw i suszu oraz olejkéw
CBD. Ponadto pod tg marka planowane jest uruchomienie wtasnej linii urzadzen do inhalacji.

Wymienione wyzej sklepy internetowe prowadzone przez Emitenta realizujg sprzedaz produktéw konop-
nych z segmentu CBD, zawierajgcych szeroko rozumiang grupe produktéw zawierajgcych kanabinoidy i
obejmujgcych stezenia ponizej 0,3% THC. Sprzedaz takich produktéw jest w Polsce legalna i nie wymaga
zezwolenia ani koncesji.

W drugim kwartale Spétka zawarta umowe z agencjg odnosnie budowy strategii dla marki i sklepu
HempW:ish.pl. Celem i umowy byto przede wszystkim stworzenie strategii komunikacji dla marki i sklepu
HempW:ish.pl. Zakres pracy obejmowat jednak szerszy kontekst, polegajgcy na zrozumieniu kompleksowej
sytuacji rynku produktéw konopnych w Polsce i na swiecie. Rosngca popularnos¢ produktéow konopnych
jest odzwierciedleniem bardzo silnych trendéw globalnych, ktére majg zasadniczy wptyw na szeroko po-
jety dobrostan psychiczny i fizyczny spoteczenstwa. Duza dynamika branzy, ktéra uwidacznia sie w zmia-
nach otoczenia prawnego, badaniach naukowych skupiajgcych sie przede wszystkim na leczniczych wta-
Sciwosciach kanabinoidéw oraz pojawiajgce sie kazdego dnia, liczne innowacje produktowe, wymagaty
uporzadkowania, pogtebienia i ujecia w szerszej, dtugofalowej strategii dziatania. Oprdcz zdefiniowania
kluczowych dla branzy megatrendéw konsumenckich, dziatania koncepcyjne objety analize dostepnych
badan z zakresu ochrony zdrowia (w gospodarstwach domowych Polakéw - lata 2020-2021), analiz staty-
stycznych (GUS) dotyczgcych ochrony zdrowia, czy tez uczestnictwa w sporcie i rekreacji ruchowej Pola-
kow. Potaczenie tych elementéw dato bardzo spdjny obraz potrzeb i wachlarza motywacji, ktérymi konsu-
menci kierujg sie przy wyborze produktéw prozdrowotnych. Kolejnym waznym elementem prac byta wie-
loaspektowa analiza otoczenia biznesowego marki HempWish.pl. Zaréwno od strony dziatan konkurenc;ji -
w celu

okreslenia mozliwosci i sposobow osiggniecia przewagi - ale takze, pozycjonowania i strategicznego umiej-
scowienia HempWish.pl we wtasnym portfolio marek nalezgcych do Cannabis Poland, jak tez dystrybuo-
wanych, a nalezgcych do partneréw Spotki. Celem tego etapu byto wypracowanie spdjnej koncepcji wyko-
rzystania atutéow HempWish.pl, jako marki opartej na doswiadczeniu, zapleczu biznesowym i catosciowej
ekspertyzie Cannabis Poland, odpowiadajgcej na potrzeby jej klientow i bedacej rowniez przygotowang na
przyszte zmiany i metamorfoze branzy. Dopetnieniem i efektem prac nad kwestiami operacyjnymi, byto
wypracowanie Strategii Komunikacji marki HempWish.pl, okreslajgcej jej wartosci, filary pozycjonujace,
ton komunikacji oraz archetypy, ktére umozliwig dalszy rozwdj marki, spdjng komunikacje z klientami i
budowanie relacji z partnerami biznesowymi.

Segment CBD

Jeszcze w 2022 r. pod marka VAPE'm Spodtka oferowata waporyzatory Vape’'m One i Vape’'m Infinity. Jed-
nakze w okresie pandemii Spétka stracita mozliwos¢ wspodtpracy z wytwércg w Chinach, co spowodowato
zakonczenie wspotpracy i produkcji w/w waporyzatorow.
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Ponadto nadmieni¢ nalezy, iz wszystkie wyroby nowatorskie, w tym inhalatory z ptynami CBD oraz ptyny do
papieréw elektronicznych przeznaczone do sprzedazy do 1 maja 2021 r., muszg by¢ obecnie oznaczone po-
datkowym lub legalizacyjnym znakiem akcyzy, poniewaz zwolnienie wprowadzone rozporzadzeniem z dnia
22 czerwca 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie zwolnien wyrobdéw akcyzowych z obowigzku
oznaczania znakami akcyzy (Dz. U. z 2020 r., poz. 1092) wprowadzono czasowe zwolnienie z przedmioto-
wego obowigzku, ktére wygasto z koricem kwietnia 2021 r. — m.in. na skutek tych zdarzen Spétka w drugiej
potowie roku rozpoczeta intensywne poszukiwania wiarygodnych partneréw, aby w mozliwie najkrétszym
czasie uzupetnié oferte.

Podobna sytuacja nastgpita przy wspotpracy z dostawcy suszu CBD pod markg Emitenta, w zwigzku z czym
Emitent z oferty znikneta cata kategoria suszéw, jak i waporyzatorow pod wtasng markg, co miato kluczowy
wptyw na spadek sprzedazy, co szczegdlnie byto zauwazalne w dwdch ostatnich kwartatach 2022 roku.

Zmiany w prawie zwigzane z dystrybucjg inhalatoréw zmusity takze Emitenta do rezygnacji ze sprzedazy
liquidéw CBD, czyli ptyndw pozwalajgcych na uzupetnianie inhalatoréw. Urzadzenia z wymiennymi wkfa-
dami zostaty bowiem zaliczone do produktéw tytoniowych.

Emitent zrezygnowat réwniez z produkcji i dystrybucji olejkow i kosmetykdéw pod wtasng markg HempWish
ze wzgledu na trudnosci z dostepem do wysokiej jakosci produktdw, ktére mogtby zamawiaé w ramach
oferty private label. Nie jest jednak wykluczone, iz w przysztosci produkty pod markg HempWish ponownie
pojawig sie w ofercie lub pojawig sie inne marki nalezgce do Emitenta.

Koncentracja na poszukiwaniach odpowiednich partneréw oraz wdrozeniu nowych linii produktowych
trwata w trakcie roku 2023, co oznacza, iz Emitent nie miat w tych kwartatach znaczgcych przychodéw w
sprzedazy z segmentu CBD.

Na skutek analizy kosztéw wymaganych na badania i rozwdj, Emitent zrezygnowat z wczesniejszych planow
zwigzanych z opracowaniem witasnego waporyzatora medycznego, dochodzgc do wniosku, ze korzystniej-
sze dla Spétki bedzie znalezienie odpowiedniego urzadzenia w ofercie duzych producentéw w Polsce lub za
granicg. Spotka jest na etapie poszukiwania odpowiedniego dostawcy, natomiast projekt ten nie jest prio-
rytetem. W dniu 13/05/2024 Emitent zawart list intencyjny dotyczacy prowadzenia negocjacji zmierzaja-
cych do potencjalnego zawarcia przez Emitenta umowy nabycia udziatéw w podmiocie (Producent), ktérego
gtéwna dziatalnosé polega na produkgji i dystrybucji inhalatoréw CBD (Transakcja). Producent jako jeden z
niewielu w Polsce podmiotéw, posiada zgode na wyrdb i sprzedaz inhalatoréw akcyzowanych.

Emitent wskazuje, iz ewentualne doprowadzenie do pozytywnego zamkniecia Transakcji, umozliwitoby Emi-
tentowi wprowadzenie do grupy kapitatowej, podmiotu posiadajgcego znang na polskim rynku marke inha-
latoréw jednorazowych oraz docelowo przygotowanie produktu do wielorazowego uzytku zaréwno dla
CBD, jak i THC. W przypadku THC celem strategicznym miatoby by¢ wprowadzenie do sprzedazy aptecznej
certyfikowanego wyrobu medycznego wielorazowego uzytku.

W dniu 19/07/2023 Emitent i podmiot z Wielkiej Brytanii podpisaty umowe dystrybucyjng okreslajgcg wa-
runki wspétpracy i sprzedazy na wytgcznos¢ produktow CBD. Umowa przewiduje wytgcznosc dystrybucji w
Polsce i na Ukrainie oraz mozliwos$¢ sprzedazy produktéw w innych krajach. Drugg strong Umowy jest pod-
miot z siedzibg w Wielkiej Brytanii produkujacy suplementy diety i kosmetyki oraz posiadajacy wytgczne
prawa do dystrybucji wybranych produktéw na terenie Europy. Zarzagd Emitenta przewiduje, ze w wyniku
podpisanej umowy Emitent poszerzy swojg oferte o wysokiej jakosci legalne produkty CBD pochodzace z
Wielkiej Brytanii, a ich dystrybucja bedzie miata istotny wptyw na zwiekszenie przychodéw Emitenta.
Obecnie trwajg analizy produktéw pochodzenia brytyjskiego pod wzgledem mozliwosci pozyskania przez
nie swojego miejsca na rynku polskim, jak rdwniez analizy prawne dotyczace legalizacji ich sprzedazy w
naszym kraju.

W celu uzyskania kontroli nad procesem produkcji olejkéw CBD, w dniu 19 pazdziernika 2022 r. (raport ESPI
nr 20/2022) Emitent podpisat list intencyjny w oparciu o ktory rozpoczat negocjacje dotyczace ustalenia
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warunkéw na jakich Spotka naby¢ miata prawo do komercyjnego, wytgcznego lub niewytgcznego, wykorzy-
stywania lub dysponowania, marka handlowa z branzy olejkéw konopnych wraz z prawem do prowadzo-
nych dla tej marki profili w mediach spotecznosciowych. Elementem negocjacji byto nabycie nie mniej niz
5% i nie wiecej niz 50% udziatdw w spdtce, dziatajacej na rynku konopnym, przy czym strony ustality wstep-
nie, ze wysokos$¢ srodkéw przeznaczonych przez Cannabis Poland S.A. na nabycie udziatéw bedzie nie wyz-
sza niz 750.000 zt za 50% udziatow.

W grudniu 2023 strony zakonczyly negocjacje bez osiggniecia porozumienia: wynikato to z faktu, ze mozliwa
do uzyskania cena nabycia byta w ocenie Emitenta zbyt wysoka i w efekcie mogta uniemozliwié¢ uzyskanie
przez Emitenta satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestycji.

Dzieki podpisaniu listu intencyjnego we wrzesniu 2022 oraz umowy inwestycyjnej w styczniu 2023, Emitent
mogt poszerzyé zespot handlowy oraz wzmocnic prace nad wprowadzeniem do oferty nowych produktow
w kilku segmencie CBD, jak rowniez rozwing¢ dziatalnos¢ w budowie tancucha sprzedazy segmentu THC, co
skutkowato nawigzaniem kontaktéw z kolejnymi dostawcami marihuany medycznej oraz powotaniem w
roku 2023 spétki THC Pharma — hurtowni farmaceutycznej - w ktérej Emitent posiada 50% udziatow.

W 2023 roku Spétka opracowata nowe produkty we wspdtpracy z producentami wyrobdw zawierajacych
CBD: s to produkty z linii www.HempSport.pl i www.HempAnimals.pl. Emitent nie jest jednakze wtascicie-
lem tych marek, lecz ich dystrybutorem.

Oferta sklepdw Spotki (HempWish.pl i Vapem.eu) jest na biezgco aktualizowana, gdyz na rynku CBD
zauwazy¢ mozna zmiany zwigzane z zakonczeniem dziatalnosci przez niektérych producentdw. Tak sie na
przyktad stato z dotychczasowym producentem olejkdw, co zmusito Emitenta do poszukiwan nowych
dostawcow wysokiej jakosci produktéow z tego segmentu. Rozpoczecie generowania przychoddéw ze
sprzedazy nowych towardw i produktdw powinno sie przetozy¢ na pierwsze znaczgce wyniki finansowe
Emitenta, co bedzie wptywac na istotne ograniczenie straty generowanej przez Emitenta oraz na uzyskanie
dodatnich wynikéw finansowych w przysztosci.

VAPEM.eu

Sklep VAPEM.eu skupia sie na dystrybucji waporyzatordw i inhalatorow — urzgdzen do waporyzacji, dzieki
ktorym przyswajanie CBD jest najzdrowsze i najbardziej efektywne. Waporyzacja to proces odparowywania
substancji aktywnych w CBD, takich jak kanabinoidy, terpeny, flawonoidy i innych zawartych w CBD. Wa-
poryzacja odbywa sie w temperaturze okoto 160-240 stopni Celsjusza, co zapewnia najbardziej optymalne
wchtanianie do organizmu. Proces ten nie zawiera elementdw spalania, przez co nie wytracajg sie zadne
skutki uboczne spalania, a substancje przyjmowane sg w postaci pary wodnej. Inhalator dziata podobnie do
waporyzatora, z tym, ze waporyzator podgrzewa susz, natomiast inhalator podgrzewa olejek CBD.
W ofercie VAPEM.eu aktualnie znajdujg sie takie produkty jak:

¢ inhalatory jednorazowe CBD w trzech stezeniach;

* waporyzatory wielokrotnego uzytku, takze medyczne;

e susz CBD.

Emitent rozwaza obecnie stworzenie nowej linii inhalatoréw pod wtasng markg VAPE'M. Majg to by¢ no-
woczesne inhalatory jednorazowego uzytku do wziewnego przyjmowania olejow CBD wzbogaconych o
rézne aromaty smakowe oraz witaminy. Nalezy jednak nadmienié, iz celem Emitenta jest wprowadzenie na
rynek produktéw w petni legalnych oraz posiadajgcych akcyze, co dodatkowo utrudnia znalezienie odpo-
wiedniego

partnera.

W maju 2024 Emitent roku zawart list intencyjny dotyczacy prowadzenia negocjacji zmierzajgcych do po-
tencjalnego zawarcia przez Emitenta umowy nabycia udziatéw w podmiocie, ktérego gtéwna dziatalnosc
polega na produkcji i dystrybucji inhalatoréw CBD. Producent jako jeden z niewielu w Polsce podmiotow,
posiada zgode na wyréb i sprzedaz inhalatoréw akcyzowanych.
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Ewentualne doprowadzenie do pozytywnego zamkniecia Transakcji, umozliwitoby Emitentowi wprowadze-
nie do grupy kapitatowej, podmiotu posiadajgcego znang na polskim rynku marke inhalatoréw jednorazo-
wych oraz docelowo przygotowanie produktu do wielorazowego uzytku zaréwno dla CBD, jak i THC. W przy-
padku THC celem strategicznym miatoby by¢ wprowadzenie do sprzedazy aptecznej certyfikowanego wy-
robu medycznego wielorazowego uzytku.

HempWish.pl

HempW:ish.pl to sklep internetowy ktérego oferta obejmuje produkty konopne dla ludzi i zwierzat, jak réw-
niez zdrowg zywnosé. W sklepie znalez¢é mozna olejki i susz CBD, inhalatory i waporyzatory, a takze zdrowa
zywnosc. Sklep ten jest gtéwnym narzedziem dzieki ktéremu Spdtka ma szanse zaistnie¢ w nowych katego-
riach produktéw oraz znalez¢ nowe kanaty dystrybucji i nowych klientéw.

Na chwile obecng Emitent zrezygnowat z produkcji i dystrybucji olejkow i kosmetykéw pod wtasng marka
ze wzgledu na trudnosci z dostepem do wysokiej jakosci produktédw, ktére mogtby zamawiaé w ramach
oferty private label. Nie jest jednak wykluczone, iz w przysztosci produkty pod markg HempWish ponownie
pojawig sie w ofercie.

Odnosnie linii produktéw medycznych oraz kosmetykdw Emitent po dtugich poszukiwaniach optymalnego
partnera, w dniu 17/05/2023 Emitent podpisat List intencyjny dotyczacy zasad prowadzenia negocjacji na
temat ustalenia warunkdéw sprzedazy w Polsce i ewentualnie innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
produktéw CBD z kanabinoidami zawierajacymi ponizej 0,2% THC. Poziom THC okreslony zostat na taki po-
ziom, gdyz strong Listu jest firma brytyjska (Partner) produkujgca suplementy diety i kosmetyki oraz posia-
dajaca wytgczne prawa do dystrybucji wybranych produktdw na terenie Europy, a w Wielkiej Brytanii legal-
nie dopuszczone do sprzedazy sg produkty ponizej 0,2% THC — podobnie jak w wiekszosci parstw UE.

W negocjowanej obecnie umowie okreslone zostang doktadne zasady wspotpracy, uwzgledniajgce przyzna-
nie Emitentowi wytgcznosci na terytorium Polski na caty asortyment produktéw wytwarzanych i dystrybu-
owanych przez Partnera.

Produkty pochodzace z Wielkiej Brytanii pod markami partnera miaty wstepnie zastgpi¢ marke HempWish
Medical, dzieki linia produktowa bytaby o wiele szersza oraz obejmowataby zarejestrowane marki nie tylko
w UK, ale i w USA.

Trzecig grupa produktow, ktére Emitent wprowadza do oferty sg produkty dla sportowcéw pod marka
HempSport. Obecnie w sprzedazy sg zele oraz olejki CBD. Linia dla sportowcéw jest odpowiedzig na fakt, iz
stosowanie kanabidiolu (CBD) wsréd sportowcdw staje sie coraz bardziej popularne, co jest spowodowane
wyeliminowaniem CBD z listy substancji zakazanych przez WADA (World Anti-Doping Agency), ktéra w 2018
roku wykreslita kanabidiol z listy substancji niedozwolonych, dzieki czemu CBD, jest obecnie jedynym kana-
binoidem legalnie dopuszczonym do stosowania przez sportowcow.

Kolejng grupa produktow ktéra jest sprzedawana w sklepie, to nowa linia produktéw dla zwierzat:
HempAnimals. Kategoria jest skierowana do wfascicieli zwierzat, zaréwno psdw jak i kotow. Jest to bardzo
chtonna i rozwojowa branza, a wtasciciele zwierzat — nie tylko domowych, ale i koni - coraz chetniej siegajg
po olejki CBD, ktére majg zastosowanie gtdwnie w leczeniu choréb zwyrodnieniowych stawdw, standw le-
kowych, bélowych i wielu innych. Produkty majg mie¢ zdywersyfikowang strukture sprzedazy: zaréwno po-
przez sklep online HempWish.pl jak i poprzez hurtownie weterynaryjne oraz sklepy zoologiczne.

W ramach oferty sklepu HempWish.pl wydzielona ma by¢ takze docelowo kategoria kosmetykdéw zawiera-
jacych konopie. Ta kategoria moze by¢ istotna ze wzgledu na zasiegi sprzedazy oraz mozliwo$¢ swobodnego
reklamowania produktéw, jako kosmetykow.

Segment THC

Prace nad ztozeniem wniosku do URPL byty prowadzone przez zespét Emitenta regularnie przez caty rok
2023. Spodtka od dtuzszego czasu prowadzi dziatania w celu uzyskania pozwolen na import surowca farma-
ceutycznego THC w postaci suszu oraz olejkdw, ktéry bedzie mozna sprzedawaé pod marka nalezgca do
Emitenta.
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Nalezy wskazac, iz proces od pozyskania dostawcy suszu do wprowadzenia go na rynek zajmuje $rednio
kilkanascie miesiecy, gdyz wymaga dostarczenia przez dostawce stosownej dokumentacji, posiadania przez
niego badan stabilnosci oraz GMP (ang. Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania to
zestaw standarddéw stosowanych w produkcji przemystowej).

W dniu 6 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci/list intencyjny z hurtowniag farmaceutyczng,
ktorej przedmiotem jest ustalenie warunkéw prowadzenia negocjacji majgcych na celu uzgodnienie warun-
kow wspétpracy przy przechowywaniu i dystrybucji konopi medycznych zawierajacych ponad 0,3% THC
(tzw. marihuany medycznej) w oparciu o uzyskane w terminie pdzniejszym stosowne zezwolenia na import
marihuany medyczne;.

W dniu 7 lutego 2023 r. wptyneta do Emitenta podpisana przez drugg strone umowa o poufnosci dotyczgca
ustalenia warunkéw prowadzenia negocjacji dotyczacych ustalenia warunkéw importu do Polski marihuany
medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow
(olejkow), zawierajgcych od 9% do 24% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Kanadzie .

W dniu 13 lutego 2023 r. Spétka podpisata umowe dotyczgcg importu z Portugalii do Polski marihuany me-
dycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego, pod postacig suszu oraz ekstraktow
(olejkéw), zawierajacych od 9% do 17% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Portugalii. Dostawca jest
wiodgcym portugalskim producentem konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3%. W umowie Dostawca zobo-
wigzat sie do udzielania informacji, oraz przekazania dokumentacji i wyjasnien, wymaganych do rejestracji
produktéw w URPL lub w innych wtasciwych urzedach lub instytucjach, oraz do wypetnienia innych obo-
wigzkéw niezbednych do wprowadzenia produktéw do sprzedazy na terytorium Polski. Zgodnie z umowa,
Emitent ztozy w URPL wniosek o umozliwienie komercjalizacji produktéw jako surowca farmaceutycznego.

W dniu 20 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci dotyczacg dystrybucji w Polsce i innych
krajach Unii Europejskiej marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego,
pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkéw) zawierajgcych od 10% do 30% THC. Strong umowy jest firma
z siedzibg w Kanadzie.

W dniu 22 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci z zaktadem farmaceutycznym.

W dniu 16 marca 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci dotyczacg prowadzenia negocjacji na temat
ustalenia warunkéw importu z Kolumbii do Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego
pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkéw) zawierajgcych od 18% do 28% THC.
Drugg strong umowy jest firma z siedzibg w Kolumbii.

W tym miejscu warto podkreslié, iz dostawcom surowca farmaceutycznego z THC jest bardzo trudno spetnic
wymagania oraz zebra¢ wymagane polskim prawem dokumenty, co wptywa na drastycznie dtugi — wielo-
miesieczny i kosztowny — proces ich pozyskania: zaréwno po stronie dostawcy, jak i Emitenta.

Od marca 2023 roku Emitent posiada 50% akcji w spétce THC Pharma S.A., ktdra jest dla Emitenta spotka
wspotzalezng wyceniang metodg praw witasnosci. Prowadzenie wtasnej hurtowni pozwoli Emitentowi kon-
trolowac import i dystrybucje marihuany medycznej, konsolidowa¢ wyniki sprzedazy oraz zyskaé na marzy.
W dniu 26 maja 2023 roku THC Pharma S.A. zawarta umowe najmu lokalu, w ktérym prowadzono juz wcze-
$niej hurtownie farmaceutyczng. Dzieki temu proces adaptacji lokalu do potrzeb THC Pharma S.A. zostanie
skrécony do minimum, co powinno pozwoli¢ na wczesniejsze niz pierwotnie zaktadano ztozenie w Gtéwnym
Inspektoracie Farmaceutycznym wniosku o wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej
przez THC Pharma S.A.

W celu znacznego przyspieszenia mozliwosci sprzedazy marihuany medycznej w Polsce, Emitent podpisat w
dniu 19/05/2023 umowe o poufnosci dotyczgcy przeprowadzenia negocjacji na temat warunkéw nabycia
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przez Emitenta prawa do juz zarejestrowanego w URPL surowca farmaceutycznego zawierajgcego THC po-
wyzej 0,3%, czyli tzw. marihuany medycznej. Potencjalne nabycie takiego prawa - w formule do uzgodnienia
ze Zbywcg oraz URPL - pozwolitoby Emitentowi na wczesniejsze o co najmniej 6 miesiecy uruchomienie
przez Emitenta dystrybucji marihuany medycznej, sprzedawanej obecnie na polskim rynku.

W dniu 28/07/2023 roku odbyta sie kolejna cze$¢ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, po przerwie
zarzadzonej w dniu 29/06/2023 r. Walne Zgromadzenie nie odstgpito od zadnego punktu porzadku obrad.
Emitent poinformowat réwniez o braku sprzeciwéw do uchwat zgtoszonych do protokotu, podczas obrad
walnego zgromadzenia.

W dniu 28/08/2023 zarzad spétki THC Pharma S.A. ztozyt w Gtéwnym Inspektoracie Farmaceutycznym
(,,GIF”) wniosek o zgode na wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;j.

Zgoda zostata wydana w dniu 31/10/2023.

Kolejnym krokiem Zarzadu THC Pharma S.A byto wystgpienie do GIF o pozwolenie na prowadzenie dziatal-
nos$ci w zakresie obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi i substancjami psychotropowymi obejmujgce
zakup i dystrybucje srodkédw odurzajgcych z grupy I-N, do ktdérych zalicza sie marihuane medyczng. Zostato
ono wydane w lutym 2024 roku.

W dniu 3.10.2023 THC Pharma podpisata Umowe o poufnosci i zakazie obejscia z firma zlokalizowang w
Macedonii. Rozmowy dotyczg importu do Polski produktéw konopnych CBD oraz z THC powyzej 0,3%, czyli
marihuany medyczne;.

W dniu 6.10.2023 THC Pharma podpisata z niemieckim dystrybutorem konopi medycznych (,,Sprzedawca”)
umowe na wytgcznos¢ importu marihuany medycznej (,,Produkt”). THC Pharma bedzie wytgcznym dystry-
butorem Produktu na rynku polskim i bedzie zobligowana do nabycia nie mniej niz 100 kg Produktu rocznie
w okresie po jego rejestracji w GIF. llosci te mogg by¢ zwiekszane na wniosek THC Pharma. Podpisana
Umowa obowigzuje do kornca pierwszego roku po uzyskaniu przez Emitenta rejestracji Produktu w Polsce i
bedzie automatycznie odnawiana na kolejny rok pod warunkiem realizacji postanowiert umowy i braku wy-
niktego z tego wypowiedzenia na pismie. W zwigzku z opdznieniami z dostarczeniem kompletu dokumen-
tacji, pierwszy import Produktu przewidywany jest wstepnie w drugiej potowie roku 2024.

W dniu 7.10.2023 roku uprawniony tj. posiadacz warrantow subskrypcyjnych z serii C ztozyt osSwiadczenie o
objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 2.011.110 akcji serii | Spotki, wptacajac
542.999,70 zt tytutem ceny emisyjnej w wysokosci 0,27 zt za 1 akcje serii l.

W dniu 11.10.2023 uprawniony ztozyt oSwiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warun-
kowego 1.146.850 akcji serii | Spotki, wptacajgc 327.999,10 zt po ustaleniu ceny emisyjnej w wysokosci 0,286
zt za 1 akcje serii l.

W dniu 23.10.2023 spotka THC Pharma podpisata Umowe o poufnosci z firmg niemiecka. Rozmowy dotyczg
importu do Polski marihuany medycznej. Partner otrzymat zestawienie niezbednej w Polsce dokumentacji
w celu ztozenia wniosku do URPL o licencje na import produktéw do Polski.

W roku 2023 Emitent podpisat szereg listéw intencyjnych z dostawcami i producentami marihuany medycz-
nej z Europy i spoza niej. Emitent pozostaje w statym kontakcie z w/w podmiotami, jednak nalezy zaznaczyé,
iz podpisanie listow intencyjnych nie jest i nie moze by¢ traktowane jako podstawa dla jakichkolwiek wza-
jemnych zobowigzan lub roszczen stron. Mimo ze w kilku przypadkach praca wykonana przez zespét Emi-
tenta w ostatnich miesigcach doprowadzita procesy przygotowania wnioskéw do etapu koricowego, jednak
z powodu nieprzewidzianych wczesniej okolicznosci, ztozenie pierwszego wniosku do URPL przesuneto sie
w czasie do kwietnia roku 2024.

W zakresie wszystkich wymienionych powyzej listéw intencyjnych i uméw o poufnosci trwajg rozmowy lub
Emitent oczekujg na dokumentacje celem ztozenia do URPL. Po weryfikacji dostarczonych przez partneréw
dokumentdw odnosnie mozliwosci ztozenia wniosku i uzyskania licencji na import marihuany medycznej w
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Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL), Emi-
tent uzgodni i podpisze dtugoterminowag umowe dystrybucyjng, a nastepnie ztozy stosowny wniosek do
URPL.

Po uzyskaniu kompletu wymaganych dokumentéw dot. danego surowca farmaceutycznego sktada sie wnio-
sek do URPL, a urzad ma na jego rozpatrzenie 210 dni. W tym miejscu nalezy podkresli¢, iz z powodu ogra-
niczen prawnych w Polsce nie mozna swobodnie uprawia¢ konopi z THC powyzej 0,3%, co wymusza szuka-
nie odpowiednich dostawcéw poza Polska, a nawet Europa.

W zwigzku z powyzszym znalezienie odpowiedniego dostawcy jest bardzo trudne i czasochtonne, ale w
wielu przypadkach - szczegélnie importu MM spoza Europy — niezbedne jest jeszcze posiadanie jako part-
nera zaktadu farmaceutycznego, ktéry zwolni produkt na rynek europejski nadajgc mu EU-GMP.
Po wielu miesigcach poszukiwan odpowiedniego partnera w Polsce i za granicg, udato sie go znalez¢ w Por-
tugalii.

W dniu 12.02.2024 r. Zarzad spotki z grupy kapitatowej Emitenta tj. THC Pharma S.A., podpisat istotne wa-
runki umowy handlowej (Term Sheet) dotyczace produkcji kontraktowej marihuany medycznej przez zaktad
farmaceutyczny z siedzibg w Portugalii.

W realizowanych w przysztosci kontraktach Emitent przyjmie role podmiotu odpowiedzialnego Marketing
Authorization Holder ("MAH"), ktéry uzyskiwac bedzie pozwolenie z URPL na dopuszczenie do obrotu ma-
rihuany medycznej w postaci suszu.

Rolg portugalskiego producenta marihuany medycznej opisanego w raporcie ESPI nr 24/2022 bedzie do-
stawa marihuany medycznej do Zaktadu, zakup od wskazanego przez Emitenta producenta marihuany me-
dycznej z Portugalii, a nastepnie realizacja czynnosci wytwdrczych zgodnie z Europejskg Dobrg Praktykg Wy-
twarzania (EU GMP), w tym przeprowadzenie niezbednych badan Produktdow oraz ich przepakowanie, na-
stepnie dokonanie zwolnienia serii umozliwiajgce sprzedaz produktéw do THC Pharma w celu wprowadze-
nia ich na rynek polski.

W opisywanym tutaj tancuchu logistycznym THC Pharma — jako firma posiadajgca odpowiednie zezwolenia
- przyjmie role importera na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej surowca farmaceutycznego oraz uzyski-
wac bedzie kazdorazowe pozwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na import konkretnej partii
surowca farmaceutycznego jakim jest marihuana medyczna, a nastepnie zajmie sie jej dystrybucjg do hur-
towni i aptek.

Ostatecznie w dniu 26.04.2024 Emitent ztozyt w Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw Me-
dycznych i Produktow Biobdjczych (,URPL”) wniosek o uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na
terenie Polski suszu z konopi medycznych zawierajgcego powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycz-
nej. Deklarowane zawartosci delta-9-tetrahydrokanabinolu (THC) oraz kanabidiolu (CBD) wynoszg odpo-
wiednio 24,42% THC oraz 0,075% CBD.

Zgodnie z przepisami, URPL powinien rozpatrzy¢ wniosek w ciggu 210 dni od dnia otrzymania kompletnego
whiosku (bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo zawieszeniu w przypadku koniecznosci
uzupetnienia dokumentdow lub ztozenia wyjasnien).

Po uzyskaniu wyzej opisanego pozwolenia z URPL, w realizowanych w przysztosci kontraktach Emitent przyj-
mie role podmiotu odpowiedzialnego Marketing Authorization Holder (,,MAH"), natomiast spétkawspotza-
lezna z Emitentem - hurtownia farmaceutyczna THC Pharma - przyjmie role dystrybutora oraz uzyskiwaé
bedzie kazdorazowe pozwolenie Gtdwnego Inspektora Farmaceutycznego na import konkretnej partii su-
rowca farmaceutycznego jakim jest marihuana medyczna, a nastepnie zajmie sie sprzedazg do hurtowni i
aptek.

W dniu 15.04.2024 zarzad spoétki wspétzaleznej - THC Pharma S.A. - ztozyt w Gtéwnym Inspektoracie Farma-
ceutycznym ("GIF") 6 wnioskéw (na zsumowang ilos¢ 299,99 kg) o wydanie pozwolenia na import spoza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej surowca farmaceutycznego jakim jest marihuana medyczna, zareje-
strowana w Polsce przez podmiot trzeci.
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Zgodnie z przepisami, GIF powinien rozpatrzyé wniosek o wydanie zezwolenia na obrét w ciggu 60 dni od
dnia otrzymania kompletnego wniosku (bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo zawieszeniu
w przypadku koniecznos$ci uzupetnienia dokumentdéw lub ztozenia wyjasnien).

Pozwolenie jest wazne przez 3 miesigce od daty jego wystawienia.

Pozostata dziatalnos¢ Emitenta

W celu zwiekszenia sity swojej grupy Emitent prowadzi regularne poszukiwania podmiotéw do akwizycji.
W dniu 13/05/2024 Emitent roku zawart list intencyjny dotyczacy prowadzenia negocjacji zmierzajgcych do
potencjalnego zawarcia przez Emitenta umowy nabycia udziatéw w podmiocie, ktorego gtdwna dziatalnosé
polega na produkcji i dystrybucji inhalatoréw CBD. Producent jako jeden z niewielu w Polsce podmiotow,
posiada zgode na wyrdb i sprzedaz inhalatoréw akcyzowanych.

Ewentualne doprowadzenie do pozytywnego zamkniecia Transakcji, umozliwitoby Emitentowi wprowadze-
nie do grupy kapitatowej, podmiotu posiadajgcego znang na polskim rynku marke inhalatorow jednorazo-
wych oraz docelowo przygotowanie produktu do wielorazowego uzytku zaréwno dla CBD, jak i THC. W przy-
padku THC celem strategicznym miatoby by¢ wprowadzenie do sprzedazy aptecznej certyfikowanego wy-
robu medycznego wielorazowego uzytku.

Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

W roku 2023 nie wystgpity zadne znaczgce inwestycje zagraniczne Spotki.
W roku 2023 nie wystgpity zadne znaczgce inwestycje krajowe Spotki.

Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spéice
Stan zatrudnienia

W ciggu roku 2023 Cannabis Poland S.A. zatrudniata 2 pracownikdéw.
W ciggu roku 2023 Grupa Cannabis Poland zatrudniata tacznie 3 pracownikow.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Cannabis Poland S.A.
W ciggu roku 2023 Cztonkowie Zarzadu nie pobrali wynagrodzen.
Cztonkowie Rady Nadzorczej pobrali 84.700,89 zt.

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej THC PHARMA S.A.

W ciggu roku 2023 Cztonkowie Zarzadu nie pobierali wynagrodzen.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen.

Informacje o dziatalnosci Spoftki

Wielkosc i struktura sprzedazy
Wielkos¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

Kategoria przychodéw 2023 2022
Marki wtasne (Vapem i Hempwish) 0,00 144 443,11
Marki zewnetrznych producentéow 53 750,08 0,00
Towary medyczne 0,00 1692,62
Pozostate 11 802,99 53 795,12
Przychody ze sprzedaiy ogétem 65 553,07 199 930,85
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Komentarz do wynikéw Spoétki i Grupy ujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.

W 2023 r. Spotka i Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 65 553,07 zt. Sktadajg sie na to
przychody ze sprzedazy towarow ze sklepéw internetowych i odbiorcéw hurtowych (B2B) marek VAPEM i
HempWish, oraz pozostate ustugi.

Spadek przychodéw w 2023 r. w stosunku do 2022 wynika z koniecznosci zmiany (wycofano ze sprzedazy
niektére produkty i towary) oferty podyktowanej miedzy innymi w zmianami przepiséw oraz utraty mozli-
wosci wspotpracy z dotychczasowymi dostawcami.

W | kwartale 2023 roku zostaty wystawione 4 weksle inwestycyjne przez CPAR Ltd. na taczng kwote
610.000,00 zt, ktére stanowig zabezpieczenie prowizji (wynagrodzenia) okreslonej w umowie inwestycyjnej
z dnia 27 stycznia 2023 roku. Weksle nie sg oprocentowane, a termin ich wykupu nastgpi po 12 miesigcach.
Przy czym weksle zostang anulowane w chwili wystawienia faktury przez inwestora, co zgodnie z ustale-
niami ma sie wydarzy¢ w drugim kwartale tego roku.

Ponadto w Il kwartale 2023 roku zostat czeSciowo sptacony wystawiony w | kwartale weksel inwestycyjny
na kwote 350.000,00 zt przez podmiot niepowigzany z Emitentem. Weksel oprocentowany jest w wysokosci
7% w skali roku, a termin wykupu nastapi 29 marca 2024 roku. Weksel inwestycyjny stanowi dla Emitenta
zabezpieczenie inwestycyjne.

Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spoétki i Grupy

W ciggu catego 2023 roku Spodtka podjeta szereg dziatan dotyczacych zainicjowania importu do Polski tzw.
marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacia suszu oraz
ekstraktow zawierajacych od 9% do 34% THC. Zarzad podpisat listy intencyjne z kilkoma podmiotami zagra-
nicznymi, ktdre potencjalnie mogg eksportowaé do Polski w/w pétprodukty i produkty. Emitent realizowat
rowniez intensywne dziatania majace na celu rejestracje marihuany medycznej i uzyskania licencji na import
w Urzedzie Rejestracji Produktdw Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych.

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 7 maja 2022 r. nowelizacji ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o przeciw-
dziataniu narkomanii, w opinii Emitenta w przysztosci proces rejestracji nowych produktéw powstatych na
bazie konopi moze zostac¢ utatwiony, co moze miec znaczacy wptyw na rozwdj polskiego rynku konopnego,
w tym konopi medycznych, a co za tym idzie zwiekszy¢ mozliwosci i potencjat rozwoju Emitenta.

Segment CBD

W segmencie CBD oferta sklepéw (HempWish.pl i Vapem.pl) jest na biezgco aktualizowana, gdyz na rynku
CBD zauwazy¢ mozna zmiany zwigzane z zakoriczeniem dziatalnosci przez niektdrych producentéw.

Na biezgco trwajg jednak poszukiwania nowych wiarygodnych dostawcéw ktérych produkty poszerzytyby
obecng oferte sklepéw internetowych.

Obecnie Emitent koncentruje sie na rozwoju swoich dwdch sklepow internetowych: www.HempWish.pl
oraz www.VAPEM.eu.

| tak w dniu 14/05/2024 spétka THC Pharma zawarta list intencyjny dotyczacy wspédtpracy przy dystrybucji
suplementow diety produkowanych w nowoczesnej - rzadko stosowanej obecnie - technologii w produk-
tach dostepnych na rynku polskim. Produkty — nie tylko z kanabinoidami - mogtyby docelowo by¢ produko-
wane i dystrybuowane takze pod marka wtasng nalezgcg do Cannabis Poland.

Ponadto Emitent prowadzi regularne rozmowy z podmiotami w ktdre mégtby zainwestowaé w celu posze-
rzenia swojej grupy kapitatowej oraz uzyskania bardziej bezposredniego dostepu do ciekawych produktow.

Dla przyktadu w dniu 13/05/2024 roku Emitent zawart list intencyjny dotyczacy prowadzenia negocjacji
zmierzajgcych do potencjalnego zawarcia przez Emitenta umowy nabycia udziatéw w podmiocie, ktérego
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gtéwna dziatalnos¢ polega na produkcji i dystrybucji inhalatoréw CBD. Producent jako jeden z niewielu w
Polsce podmiotéw, posiada zgode na wyrdb i sprzedaz inhalatoréw akcyzowanych.

Ewentualne doprowadzenie do pozytywnego zamkniecia transakcji, umozliwitoby Emitentowi wprowadze-
nie do grupy kapitatowej, podmiotu posiadajgcego znang na polskim rynku marke inhalatoréw jednorazo-
wych oraz docelowo przygotowanie produktu do wielorazowego uzytku zaréwno dla CBD, jak i THC. W przy-
padku THC celem strategicznym miatoby by¢ wprowadzenie do sprzedazy aptecznej certyfikowanego wy-
robu medycznego wielorazowego uzytku.

Segment THC

Rozpoczecie dystrybucji marihuany medycznej bedzie istotnym krokiem w rozwoju Emitenta oraz bedzie
miato istotny wptyw na zwiekszenie przychodéw Emitenta: Zarzad przewiduje, iz poczgtkowe zamédwienia
na poziomie od kilku do kilkunastu kilograméw miesiecznie, mogg - w zaleznosci od aktualnej sytuacji na
rynku oraz otoczenia konkurencyjnego - przekroczy¢ w Polsce poziom 100 kg na miesigc. Zarzad zaznacza,
iz w chwili obecnej wzrasta zapotrzebowanie na marihuane medyczng w polskich aptekach, a cena deta-
liczna za 1 gram suszu wynosi 65-70 zt brutto, przy czym panuje permanentny niedobdr tego surowca far-
maceutycznego w aptekach.

Jednakze uzyskanie licencji na import marihuany medycznej jest procesem kosztownym i zmudnym — sza-
cowany czas na wprowadzenie do obrotu produktu, ktéry prawnie zaliczany jest produktéow kontrolowa-
nych wynosi 12 miesiecy.

Przystgpienie do préby pozyskania surowca z kilku Zrédet ma na celu zabezpieczenie faicucha dostaw, wy-
pracowanie jak najlepszych warunkéw zakupu oraz marzy uzyskiwanej na produkcie jakim bedzie marihu-
ana medyczna.

Uzyskanie przez spétke THC Pharma zezwolenia na prowadzenie obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi
oraz substancjami psychotropowymi, a w wyniku tego zdarzenia rozpoczecie dystrybucji marihuany me-
dycznej, jest istotnym krokiem w rozwoju Emitenta oraz bedzie miato istotny wptyw na zwiekszenie przy-
chodéw Emitenta: Zarzad przewiduje, iz poczagtkowe zamodwienia na poziomie od kilku do kilkunastu kilo-
gramodw miesiecznie, mogg - w zaleznosci od aktualnej sytuacji na rynku oraz otoczenia konkurencyjnego -
przekroczy¢ w Polsce poziom 100 kg na miesigc.

Zarzad zaznacza, iz w chwili obecnej zapotrzebowanie na marihuane medyczng w Polsce wzrasta, a cena
detaliczna za 1 gram suszu wynosi 60-65 zt brutto, przy czym panuje permanentny niedobér tego surowca
farmaceutycznego w aptekach.

Poniewaz limit sprzedazy marihuany medycznej przyznany Polsce na rok 2024 wynosi 6 ton, wartos¢ rynku
wynieéé¢ powinna 360-390 miliondw z{2.

Przewidywana sytuacja finansowa
Spétka i Grupa nie planuje publikowaé prognoz na 2024 rok.

Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi oraz przyjete przez Spoétke cele i model zarzgdzania ryzykiem
finansowym zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego.

2 Estymacja wlasna Emitenta.
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Czynniki ryzyka i zagrozenia

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem i dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zmiany przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Istotny wptyw na sytuacje Emitenta mogg mie¢ zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji na
poziomie europejskim lub polskim. Brak jednolitej interpretacji przepisow prawa oraz ich czeste
nowelizacje pociggajg za sobg powazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, a
zmiany w szczegolnosci w zakresie prawa farmaceutycznego, mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos$¢ Emitenta. Wejscie w zycie nowych przepisdw moze wigzac sie z problemami
interpretacyjnymi i btednym orzecznictwem sgddw, czy tez niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Uwzgledni¢ takze nalezy specyfike
polskiego systemu prawnego oraz trudng do przewidzenia zmiennosc¢ przepisow, jak rowniez
czesto niskg jakos¢ prac legislacyjnych. Szczegdlne znaczenie majg interpretacje przepiséw prawa
zwigzane z produktami z segmentu CBD, gdyz sg one zaliczane do tzw. nowej zywnosci. W Polsce
produkty te moga by¢ dystrybuowane jako suplementy diety badz zywnos¢. Emitent na biezaco
Sledzi interpretacje prawa w zakresie rejestracji suplementow w Gtownym Inspektoracie
Sanitarnym (GIS), jednak nie mozna wykluczyé, iz produkty CBD z portfolio Emitenta uzyskajg
negatywng rekomendacje stosownych urzeddéw, przez co Emitent bedzie zmuszony do wycofania
z dystrybucji konkretnej marki lub partii produktéw. Powyzsze okoliczno$ci moga miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i
sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalnos¢
do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynku konopi medycznych

Swiatowy rynek konopi medycznych zawierajgcych THC notuje od wielu lat coroczny wzrost z
zauwazalnym spowolnieniem jedynie w roku 2020 spowodowanym pandemig COVID-19. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka spowolnienia tego wzrostu lub nawet zatamania sie rynku w
przysztosci. Koniunktura na rynku konopi w istotnym stopniu zalezna jest od czynnikdw
makroekonomicznych. Inwestorzy powinni mie¢ sSwiadomos¢, ze Emitent nie ma wptywu na te
czynniki, a tym samym na koniunkture na rynku konopi. Dodatkowym elementem, ktory nalezy
wzig¢ pod uwage jest rosngca ilos¢ produktow farmaceutycznych zwierajgcych THC powyzej 0,3%
zarejestrowanych w Polsce przez URPL, ktére bedg miedzy sobg konkurowaty o miejsce na rynku.
Z drugiej strony w roku 2024 limit sprzedazy marihuany medycznej wzrést dwukrotnie - do
6.000.000 gram — w stosunku do roku 2023. To z kolei pozwala oczekiwa¢ powiekszanie limitow
takze w kolejnych latach. W celu ograniczenia tego ryzyka, zarzad Emitenta monitoruje na
biezgco koniunkture na rynku konopi, aby z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie
do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendéw na rynku konopi

Ze wzgledu na swojg niedojrzatos$é, rynek konopi - szczegdlnie medycznych - cechuje sie matg
przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie niespodziewanych wczesniej trenddw, ktore
znajdg uznanie u klientéw, a ktére nie sg obecnie reprezentowane w ofercie Emitenta, co moze
mie¢ wptyw na atrakcyjnosc oferty Emitenta oraz poziom sprzedazy. Dla przyktadu ostatnie
kwartaty wykazujg ochtodzenie w segmencie CBD. Z drugiej jednak strony coraz cze$ciej mowi sie
w Unii Europejskiej o legalizacji sprzedazy marihuany rekreacyjnej.
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W dniu 23 lutego 2024 r. niemiecki Bundestag zagtosowat za legalizacjg od 1 kwietnia 2024 r.
marihuany rekreacyjnej w Niemczech, natomiast w dniu 22 marca 2024 izba wyzsza - czyli
Bundesrat (Rada Federalna) - ostatecznie przegtosowata przyjecie ustawy bez powotywania
komitetu mediacyjnego, co oznacza, ze ustawa powinna wejs¢ w zycie 1 kwietnia 2024 roku.

W ramach nowego prawa dorosli bedg mogli mie¢ przy sobie do 25 gramoéw marihuany na
wtasny uzytek, a w domu bedzie dozwolona uprawa do trzech roslin konopi indyjskich oraz
posiadanie do 50 gramdéw marihuany. Firmom bedzie rowniez tatwiej uprawia¢ konopie indyjskie
do celéw medycznych. Okreslenie ,,rekreacyjna” oznacza, ze do sprzedazy marihuany nie bedg
potrzebne recepty wypisywane przez lekarzy.

Kolejnym krajem w ktédrym moze zostac ustanowione podobne prawo jeszcze w tym roku sg
Czechy. Wedtug niektorych szacunkéw legalna i regulowana sprzedaz marihuany rekreacyjnej w
Czechach moze wygenerowac 2 miliardy CZK (348 milionéw ztotych) rocznie. Jednoczesnie nalezy
podkresli¢, iz rynek Polski ma szanse by¢ czterokrotnie wiekszy niz czeski.

Zarzad Emitenta dysponuje odpowiednim doswiadczeniem i znajomoscig rynku konopi oraz sledzi
sytuacje prawng w Unii Europejskiej, tak aby w miare mozliwosci z wyprzedzeniem reagowac na
zmiany zachodzace na rynku i poszerzy¢ oferte o nowe produkty, co powinno ograniczy¢
przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko walutowe

Obecnie Spotka nie dokonuje transakcji w walutach obcych. Jednakze zamiarem Spotki jest
import surowca farmaceutycznego z rynkow zagranicznych, co oznacza, ze dziatalnosé Spotki
moze byc¢ dotknieta ryzykiem zwigzanym ze skutkami zmiany kursow walutowych. Szczegdlne
znaczenie bedzie miato ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w
tych walutach majg i w zatozeniach bedg miaty najistotniejszy wktad w strukture przychoddéw i
kosztéw Spdtki. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, ze Spodtka nie stosuje zabezpieczen
przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii Spotki

Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim
dziata Spdtka, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania
niezbednych kompetencji i zasobdw finansowych. Emitent podjat decyzje o aktualizacji strat dniu
13/07/2023.

Gtéwnym celem strategicznym na lata 2023-2025 dla Spotki bedzie wprowadzenie do sprzedazy
aptecznej suszu oraz olejkdw zawierajacych THC powyzej 0,3% jako surowiec farmaceutyczny
(,Segment THC”). Sprzedaz w Segmencie THC wymaga stosownych pozwolen, wobec czego musi
by¢ poprzedzona wnioskiem ztozonym w Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych ("URPL").

Uzupetniajagcym celem strategicznym w tym okresie bedzie dziatalnos¢ w segmencie CBD majaca
za zadanie wesprze¢ budowanie marki Cannabis Poland jako podmiotu dziatajgcego w branzy
konopnej oraz medycznej poprzez dystrybucje na rynku aptecznym oraz pozaaptecznym
produktéw nie bedgcych lekami: zaréwno dla ludzi, jak i zwierzat (,,Segment CBD”).
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Spotka planuje takze na biezgco monitorowac kwestie prawne w krajach unijnych Europy
Srodkowej, aby w miare mozliwosci prowadzi¢ w poszczegdlnych jurysdykcjach dystrybucje
produktéw w segmentach THC i CBD.

O ile w Europie jest dozwolona prawem sprzedaz wyfacznie marihuany medycznej—a i to nie we
wszystkich krajach Unii Europejskiej — to w Kanadzie oraz 23 stanach USA, dozwolona jest takze
sprzedaz marihuany rekreacyjnej, nie wymagajacej do jej zakupu recepty.

Wprowadzanie w Polsce na rynek marihuany medycznej nastepuje na podstawie wiasciwych
pozwolen uzyskanych z URPL i Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego (GIF).

Dla segmentu CBD rejestracji produktéw spozywczych dokonuje Inspektorat Jakosci Handlowej
Artykutéw Rolno-Spozywczych (IJHARS), kosmetyki zgtasza sie do Portalu Notyfikacji Produktow
Kosmetycznych (CPNP), a suplementy do Gtéwnego Inspektoratu Sanitarnego (GIS).

Spétka zaznacza, iz na realizacje wyzej wymienionych celéw strategicznych uzyskata finansowanie
dzieki zawarciu w dniu 25 stycznia 2023 r. umowy inwestycyjnej, ktorej przedmiotem jest
inwestycja 10.000.000,00 zt.

Petng strategie mozna znalez¢ na stronie Emitenta pod adresem
https://cp-sa.pl/wp-content/uploads/2023/08/Strategia Cannabis Poland SA na lata 2023-
2025 13-07-2023.pdf

Ryzyko zwigzane z historycznymi zmianami w spotce

W latach 2017 — 2019 Emitent dokonywat zmian profilu dziatalnosci i nazwy firmy. Poczgtkowo
Spotka prowadzita dziatalno$é na rynku reklamy w zakresie swiadczenia kompleksowych ustug
marketingowych skierowanych w szczegdlnosci do podmiotow dziatajgcych w branzy
nieruchomosciowej, co miato miejsce w latach 2012 - 2016. W 2016 r. spadek wynikéw
finansowych Emitenta pogtebiat sie co, wynikato z niekorzystnych zmian dla Spoétki jakie nastgpity
na rynku reklamy. Wéwczas zarzgd Emitenta, poszukujgc rozwigzan dla Spétki, pod koniec 2016 r.
podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci na dziatalno$¢ inwestycyjng w obszarze produkcji
gier komputerowych. Zostata zmieniona tez nazwa firmy z Blue Ocean Media S.A. na Pixel
Venture Capital S.A. Emitent chcac prowadzi¢ dziatalnos¢ inwestycyjng musiat wystgpi¢ o wpis na
liste ASI (alternatywna spotka inwestycyjna) prowadzong przez KNF. Jeszcze w 2017 r.
akcjonariusze Spotki podjeli decyzje o odstgpieniu od prowadzenia dziatalnosci jako alternatywna
spotka inwestycyjna tym samym decydujac o rozpoczeciu dziatalnosci w zakresie produkcji gier
komputerowych. Akcjonariusze na WZ Spaétki podjeli uchwate w sprawie nabycia udziatow w
spotce Telehorse sp. z 0.0. jak i zmianie nazwy firmy na Telehorse S.A. W opinii Spotki decyzja
akcjonariuszy byta podyktowana tym, ze rynek gier komputerowych wowczas dawat wieksze
perspektywy rozwoju dla Emitenta, ktory miat skupic sie na dziatalnosci zwigzanej z grami.
Ostatnia zmiana firmy i profilu dziatalnosci, ktéra miata miejsce w 2019 r. byta takze decyzjag
akcjonariuszy Spotki. Emitent zmienit woéwczas dziatalnos¢ na produkcje i sprzedaz wyrobéw
farmaceutycznych oraz medycznych z gtdwnym nastawieniem na produkty zawierajace
kanabinoidy (CBD) wytwarzane z konopi siewnej oraz zostata zmieniona nazwa firmy na Cannabis
Poland S.A. Decyzja o zmianie profilu dziatalnosci zostata podjeta przy uwzglednieniu sytuacji i
perspektyw rozwoju Telehorse sp. z 0.0. tj. gry produkowane przez Telehorse sp. z 0.0. okazaty
sie produktami, ktére generowaty nizsze przychody od zaktadanych i nie dawaty wiecej
perspektywy rozwoju. Szczegdtowy opis historii zmian w Spoéfce i okolicznosci zostat opisany w
punkcie 13.1. niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Majac powyzsze na uwadze Emitent zwraca uwage, ze w przypadku istotnej zmiany
uwarunkowan rynkowych akcjonariusze moga podjac¢ decyzje w zakresie zmiany profilu
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dziatalnosci Emitenta w przysztosci. Przy czym decyzja o zmianie przedmiotu dziatalnosci jak i
nazwy Spotki bedzie musiata zostac zatwierdzona przez walne zgromadzenie Spotki, a o wszelkich
zmianach inwestorzy bedg informowani za posrednictwem raportéw biezacych i okresowych.

Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w bardzo mtodej — nieistniejgcej jeszcze 10 lat temu - branzy
zwigzanej z obrotem produktami zawierajgcymi CBD oraz planuje wejs¢ w segment zwigzany z
obrotem produktami zawierajgcymi THC w stezeniu powyzej 0,3%, czyli marihuany medycznej,
CO zawsze wymaga otrzymania stosownych zezwolen. Tym samym wiele aktywnosci Spoétki to
dziatania na nowych obszarach, ktére wymagaja dopiero pozyskania doswiadczenia i zbudowania
relacji z partnerami. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niezrealizowania planéw Spotki

z uwagi na brak odpowiedniego doswiadczenia lub relacji z uczestnikami rynku. Zarzad Spotki
stara sie ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poprzez staranne przygotowywanie nowych
aktywnosci i pozyskiwanie do wspotpracy sprawdzonych i doswiadczonych na rynku partneréw.
Spétka prowadzi dwa sklepy internetowe. Aktualnie oferta Spétki obejmuje jedynie produkty
konopne z kategorii CBD, zawierajgcych szeroko rozumiang grupe produktéw, w sktad ktérych
wchodzg kanabinoidy i obejmujgcych stezenia ponizej 0,3% THC. Sprzedaz takich produktéw nie
wymaga zezwolenia ani koncesji.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Wdrozenie do sprzedazy na terenie Polski marihuany medycznej jest czasochtonnym i ztozonym
procesem, co wigze sie z koniecznoscig ponoszenia duzych naktadéw finansowych. Ponadto
Spotka ze wzgledu na zmiany w otoczeniu rynkowym podjeta decyzje o zmianie oferty
produktowej w swoich sklepach (Vapem.eu i HempWish.pl), co rowniez wptyneto na zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci. Nie mozna wykluczy¢, ze niektore lub wszystkie takie inwestycje Spoétki nie
przyniosg oczekiwanych efektow ekonomicznych. Moze miec to istotny, negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie finansowac wytacznie
inwestycje w wyselekcjonowane przedsiewziecia, po ustaleniu, ze posiadajg one potencjat do
generowania dla Spotki atrakcyjnych przychodéw.

Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami

Podejmowanie i prowadzenie nowych aktywnosci w ramach dziatalnosci Spétki to ztozone

i wieloetapowe procesy, roztozone zawsze w czasie. W trakcie trwania takiego procesu moga
powstac okolicznosci, ktore mogg skutkowac podjeciem decyzji o rezygnacji z danego projektu.
Rezygnacja z realizacji projektu oznacza zawsze utrate zainwestowanych w projekt srodkéw, co
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka
stara sie wtasciwie planowadé i przygotowywac dziatania majgce na celu wdrazanie nowej strategii
Spofiki, a nastepnie aktywnie zarzgdzad tymi procesami, przy uwzglednieniu mozliwosci
technicznych i finansowych Spétki.

Ryzyko niewtfasciwej promocji oferty Spotki

Na wzrost wartosci przychoddéw ze sprzedazy Spoétki jako podmiotu nieznanego szerzej na rynku,
na ktérym dziata, bardzo duzy wptyw ma skuteczna promocja oferowanych przez Spétke
produktéw. Oznacza to, ze bardzo duze znaczenie ma dobodr i wtasciwe przeprowadzenie dziatan
promocyjnych, co wigze sie takze z przeznaczeniem na te dziatania odpowiednich naktadéw.

Istnieje ryzyko, ze dziatania promocyjne Spétki okazg sie nieskuteczne, co moze spowodowac
utrate srodkéw przeznaczonych na przygotowanie danego produktu, oraz negatywnie wptynac
na poziom sprzedazy produktéw Spoétki, a tym samym na wyniki finansowe Spotki. Celem
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ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie wiasciwie dobiera¢ srodki promocji swojej oferty oraz
zapewnia¢ odpowiednie budzety na prowadzenie dziatarn promocyjnych. W okresie od marca do
wrzesnia 2023 r. Emitent zrealizowat kampanie Search Engine Marketing (SEM) w Internecie.
Kampania SEM byta prowadzona na zlecenie Emitenta przez profesjonalny zewnetrzny podmiot,
majacy doswiadczenie w marketingu internetowym dla wielu znanych na polskim rynku sklepéw
internetowych. Dziafania realizowane byty dla dwdéch sklepédw Emitenta: HempWish.pl oraz
Vapem.eu. Ponadto Spétka zrealizowata umowe z agencjg marketingowg odnosnie budowy
strategii komunikacji dla marki i sklepu HempWish.pl. Zakres prac obejmowat jednak szerszy
kontekst, polegajacy na zrozumieniu kompleksowej sytuacji rynkowej produktéw konopnych w
Polsce i na swiecie. Spotka rowniez prowadzi komunikacje w social media dla obu sklepdéw, na
ktorych realizowana jest strategia promocji i sprzedazy produktéw oraz poszukuje nowych
rozwigzan na optymalng promocje swoich sklepédw internetowych i produktéw tam
sprzedawanych.

Ryzyko pogorszenia sie renomy Spotki

Waznym atutem na rynku, na ktérym dziata Spoétka jest posiadanie odpowiedniej renomy, na
ktorg decydujgcy wptyw majg opinie na temat Spaétki i jej oferty, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie. Opinie publikowane w sieci mogg miec istotne znaczenie dla wynikow
Spotki. Publicznie dostepne opinie na temat Spotki mogg réwniez wptywac na wspodtprace Spoétki z
jej partnerami (np. podwykonawcami). Ewentualne pogorszenie sie renomy Spoétki mogtoby
zatem negatywnie wptyngc zaréwno na wyniki sprzedazy Spotki, jak i na mozliwos¢ lub koszty
wspotpracy z partnerami Spotki, a tym samym na wyniki finansowe Spétki. W przypadku
pogorszenia sie renomy Spoétki, mogtaby rowniez powstac koniecznos¢ poniesienia dodatkowych,
nieplanowanych wydatkéw na dziatania majgce na celu poprawe wizerunku Spatki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie na biezgco monitorowac opinie publikowane na swaj
temat, reagujgc na biezgco na pojawiajgce sie opinie krytyczne, w tym takze poprzez usuwanie
lub poprawianie wskazywanych nieprawidtowosci.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkdéw zespotu

W dziatalnosci Spotki istotne znaczenie majg kompetencje, doswiadczenie oraz know-how
cztonkdw zespotu Spodtki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spétka dysponuje
niezbednym zespotem. Nie mozna jednak wykluczyé w przysztosci rezygnacji czesci cztonkow
zespotu ze wspodtpracy ze Spodtka, co mogtoby wigzaé sie z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem prowadzenia dziatalnosci przez
Spodtke, a tym samym wptyngc¢ negatywnie na wyniki finansowe Spétki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Spétka stara sie oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na
dynamicznie zmieniajacym sie rynku.

Ryzyko konkurencji

Rynek, na ktérym dziata Spétka, jest rynkiem silnie konkurencyjnym w segmencie CBD, czyli
produktéw ponizej 0,3% zawartosci THC oraz mocno sie rozwijajgcym i coraz bardziej
konkurencyjnym w segmencie marihuany medycznej. Na rynku CBD dziata bardzo wielu
producentéw i dostawcow produktédw powstatych na bazie konopi, o réznych potencjatach i
strategiach. Z kolei na polskim rynku THC znalez¢ mozna kilka podmiotéw o znacznie wiekszym
od Spotki potencjale finansowym i o0 znacznie wiekszej rozpoznawalnosci. Odniesienie sukcesu na
rynku konopi wymaga nie tylko posiadania odpowiednich srodkéw finansowych, ale przede
wszystkim zaoferowania unikalnych produktéw, ktére zdobeda odpowiednie zainteresowanie
odbiorcow. O pozyskanie tego zainteresowania walczg przy tym wszyscy uczestnicy rynku.
Istnieje ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu dobrze przygotowanych i wypromowanych
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produktow, oferta konkurentéw Spétki uzyska wieksze zainteresowanie lub zostanie uznana za
bardziej atrakcyjng od oferty Spotki. Moze to miec¢ negatywny wptyw na wynik sprzedazy Spotki i
tym samym na wyniki finansowe Spoétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie
przygotowywac i oferowac tylko produkty o odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto
Spotka stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji zweryfikowac potencjat sprzedazowy
takich produktow przez potencjalnych klientow.

Ryzyko konkurencji wigze sie rowniez z mozliwoscig przejmowania pomystow lub
wspotpracownikdw Spotki przez konkurentédw. Moze to skutkowaé koniecznoscig zaprzestania
prowadzenia konkretnego projektu i utratg poniesionych na ten projekt naktadéw. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spotka stosuje odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie
Spotki do prowadzonych projektdw oraz stosuje klauzule zakazu konkurencji i zachowania
poufnosci w umowach ze swoimi wspétpracownikami.

Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia
dziatalnosci

Istnieje ryzyko, ze w przysztosci Spdtka bedzie potrzebowaé dodatkowych srodkéw finansowych
na niezaktécone prowadzenie dziatalnosci. W ocenie Spétki ryzyko takie jest nieznaczne, ale w
przypadku jego ziszczenia sie istnieje ryzyko, ze zatozenia Spotki co do mozliwosci pozyskania
dodatkowych srodkow bedg btedne i Spdtka nie bedzie w stanie pozyskac takich dodatkowych
Srodkow. Moze to oznaczac spowolnienie rozwoju Spotki i pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej,
a w skrajnie negatywnym scenariuszu nawet koniecznos¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.
Na zmniejszenie przedmiotowego ryzyka wptyw ma zawarta w dniu 25 stycznia 2023 r. umowa
inwestycyjna, ktorej przedmiotem jest zobowigzanie sie inwestora wzgledem Emitenta do objecia
i optacenia 50.000.000 akcji na okaziciela Spotki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu
warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000,00 zt. Inwestor dotychczas objat
22.725.622 akcji serii | za fgczng kwote 6.746.998,37 zt.

Ryzyko zwigzane z zawartg umowg inwestycyjng

Spotka zawarta umowe ze spotka prawa brytyjskiego CPAR Ltd, jako inwestorem, w dniu 25
stycznia 2023 r., ktérej przedmiotem jest zobowigzanie sie inwestora wzgledem Emitenta do
objecia i optacenia 50.000.000 akcji na okaziciela Spotki, emitowanych w ramach instytucji
kapitatu warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000 zt. W umowie Spdtka
zobowigzata sie jednoczesnie wzgledem inwestora do dokonania wszelkich czynnosci
niezbednych do zaoferowania inwestorowi objecia tacznie 50.000.000 warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia tgcznie 50.000.000 akcji na okaziciela Spotki,
emitowanych w ramach instytucji kapitatu warunkowego. Oferta nieodptatnego objecia
warrantéw subskrypcyjnych powinna zostac¢ ztozona w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez
inwestora zgdania ztozenia takiej oferty, przy czym inwestor moze zgdac od Emitenta ztozenia
jednej lub wiekszej liczby ofert, z tym zastrzezeniem, ze tgczna liczba warrantéw objetych
poszczegdlnymi ofertami nie moze by¢ wyzsza niz 50.000.000. Objecie i optacenie akcji w
wykonaniu praw z warrantdw powinno nastgpi¢ w terminie do dnia 31 grudnia 2024 r. Inwestor
moze dokonac cesji przedmiotowej umowy na dowolny podmiot bez koniecznosci wyrazenia
zgody przez Spotke.

Cena emisyjna akcji bedzie wynosi¢ 90% sredniej z minimalnych kurséw akcji Spétki z ostatnich 20
dni notowan tych akcji w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przed dniem ztozenia zgdania objecia
warrantéw. Przy czym cena emisyjna przy pierwszym objeciu akcji wyniosta 90% sredniej z
minimalnych kursow akcji Spotki z ostatnich 30 dni notowan tych akcji w alternatywnym systemie
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obrotu na rynku NewConnect przed dniem ztozenia zgdania objecia warrantéw. Ponadto jezeli
suma wptat na akcje otrzymanych od inwestora, przekroczy kwote 10.000.000 zt, cena emisyjna
pozostatych do objecia akcji bedzie wynosic¢ 10 gr za kazdg poszczegdlng akcje. Spotka
zobowigzata sie wobec inwestora, ze akcje objete i optacone przez inwestora, zostang
wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect a Spoétka niezwtocznie po optaceniu akgji
przystapi do procedury wprowadzenia ich na rynek NewConnect.

Zgodnie z umowg inwestorowi przystuguje wynagrodzenie za zaciggniecie zobowigzania przez
Emitenta w wysokosci 550.000 zt powiekszonej o nalezny podatek od towardw i ustug. W celu
zabezpieczenia wyptaty wynagrodzenia przez Emitenta, CPAR ltd. wystawit w | kwartale 2023 r.
tacznie 4 weksle inwestycyjne na kwote 610.000 zt. Weksle nie sg oprocentowane, a termin ich
wykupu nastgpi po 12 miesigcach. Przy czym weksle zostang anulowane w chwili wystawienia
faktury przez Inwestora. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Inwestor nie wystawit
faktury Emitentowi.

Nalezy takze wskazaé, ze w przypadku rozwigzania przedmiotowej umowy inwestycyjnej

z przyczyn lezacych po stronie Spotki, Spotka zaptaci inwestorowi opfate administracyjng

w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ 20% réznicy pomiedzy kwotg 10.000.000 zt a suma wptat
na akcje dokonanych przez inwestora do dnia rozwigzania umowy.

Istnieje ryzyko niezrealizowania przez Emitenta warunkéw umowy, co w konsekwencji moze
skutkowac nieuzyskaniem przez Spétke finansowania lub tez naliczeniem Spodtce optaty
administracyjnej, o ktdrej mowa w poprzednim akapicie, w wyniku rozwigzania umowy

z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent przydzielit inwestorowi

w dwadch transzach fgcznie 35 000 000 warrantéw serii C. Inwestor objat 21 865 622 akcji serii | w
wyniku wykonania uprawnien z 21 865 622 warrantéw subskrypcyjnych, za fgczng cene

6 454 600,00 zt. Dotychczas pozyskane srodki z emisji akcji serii | Spétka przeznaczyta na rozwéj
biezacej dziatalnosci. Suma wptaconego kapitatu do Spétki przez inwestora wyniosta w 1
kwartale 2024 roku kwote 4.110.000 zt.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Emitenta

W ostatnich okresach Emitent nie generuje wysokich wynikéw finansowych. Zwigzane jest to

z wczesnym etapem dziatalnosci w branzy konopnej oraz faktem, ze Emitent rozpoczat
stosunkowo niedawno sprzedaz swoich produktow oraz wcigz buduje ich baze. Emitent zaktada
oferowanie najwyzszej jakosSci produktdéw, co wigze sie z wyborem odpowiednich dostawcéw. Na
przetomie roku 2022 i 2023 Spotka poszukiwata nowych pracownikdw oraz partneréw do
wspotpracy w celu rozpoczecia realizacji planu inwestycyjnego zwigzanego pozyskaniem kapitatu
w ramach umowy inwestycyjnej podpisanej w dniu 25 stycznia 2023 r. Dotychczas pozyskane
srodki z umowy inwestycyjnej Spoétka przeznaczyta na rozwdj biezgcej dziatalnosci. Emitent we
wtasnym zakresie przeprowadzit analize rynku pod katem produktowym i wybrat do oferty
swoich sklepdéw wysokiej jakos$ci wyroby dla ludzi oraz zwierzat pochodzgce od zewnetrznych
producentdéw z Polski, jak i z zagranicy. Koncentracja na poszukiwaniach odpowiednich
partnerdow oraz wdrozeniu do sprzedazy nowych linii produktowych trwata w roku 2023.
Rozpoczecie generowania przychoddéw ze sprzedazy nowych produktéw powinno w krétkim
terminie przetozyc¢ sie na wyniki finansowe Emitenta, wptywajac na co najmniej istotne
ograniczenie straty generowanej przez Emitenta, a w zatozeniach Emitenta na uzyskanie
dodatnich wynikéw finansowych. Zarzagd Emitenta na biezgco analizuje strukture kosztéw i
przychodéw Emitenta oraz stan srodkdéw pienieznych, celem zapewnienia sobie optymalnego i
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niezaktéconego prowadzenia dziatalnosci oraz celem wtasciwego zarzgdzania ryzykiem ptynnosci.
Wszystko to powinno istotnie ograniczyc¢ ryzyko zwigzane z obecnie uzyskiwanymi przez Emitenta
wynikami finansowymi.

Ryzyko zwigzane ze zmiang oferty produktowej

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gtdwnie polegajaca na sprzedazy produktow CBD. Jeszcze w 2022 r.
Spoétka oferowata produkty pod markami wtasnymi jak HempWish i Vape’m. W przypadku
waporyzatoréw Vape’m One i Vape’m Infinity, Spotka zaprzestata ich sprzedazy w zwigzku ze
zmianami w przepisach tj. od maja 2021 r. wszystkie wyroby nowatorskie, w tym inhalatory z
ptynami CBD oraz ptyny do papieroséw elektronicznych muszg byé oznaczone podatkowym lub
legalizacyjnym znakiem akcyzy, co przetozyto sie na wycofanie waporyzatorow z oferty Emitenta
w 2022 r. Zmiany w przepisach zmusity Emitenta takze do rezygnacji ze sprzedazy liquidéw CBD,
czyli ptyndw pozwalajgcych na uzupetnianie inhalatoréw - urzgdzenia z wymiennymi wkfadami
zostaty bowiem zaliczone do wyrobdéw tytoniowych. Ponadto w okresie pandemii Spotka stracita
mozliwos¢ wspotpracy z wytwdrcg waporyzatoréw w Chinach, co spowodowato zakonczenie
wspotpracy i mozliwosci importu waporyzatoréw pod marka wiasng. Podobna sytuacja nastgpita
przy wspotpracy z dostawcg suszu CBD pod markg Emitenta, w zwigzku z czym w 2022 r. z oferty
Emitenta zniknetfa cata kategoria suszéw.

Powyzsze miato kluczowy wptyw na spadek przychodoéw ze sprzedazy zarowno w 2022 r. jak i w
2023 r. Emitent zrezygnowat rowniez z produkcji i dystrybucji olejkéw oraz kosmetykdow pod
wtasng markg HempWish ze wzgledu na trudnosci z dostepem do wysokiej jakosci produktow,
ktore Emitent mogtby zamawia¢ w ramach oferty private label. Nie jest jednak wykluczone, iz w
przysztosci produkty pod markg HempWish ponownie pojawig sie w ofercie lub pojawig sie inne
marki nalezgce do Emitenta.

W zwigzku z wystgpieniem powyzszych zdarzen, Spotka w roku 2023 r. przy kontroli kosztow,
kontynuowata intensywne poszukiwania wiarygodnych partnerow, aby w mozliwie najkrotszym
czasie uzupetni¢ oferte sklepdw HempWish i Vape’m. Emitent we wtasnym zakresie
przeprowadzit analize rynku pod katem produktowym i wybrat do oferty swoich sklepow
wysokiej jakosci wyroby dla ludzi oraz zwierzat pochodzgce od zewnetrznych producentow z
Polski, jak i z zagranicy. Koncentracja na poszukiwaniach odpowiednich partneréw oraz
wdrozeniu do sprzedazy nowych linii produktowych trwata w 2023 r. Ponadto Spotka
przeprowadzita analize kosztow wymaganych na badania i rozwdj. Emitent zrezygnowat z
wczesniejszych plandw zwigzanych z opracowaniem od zera wiasnego waporyzatora
medycznego, dochodzgc do wniosku, ze korzystniejsze dla Spétki bedzie znalezienie
odpowiedniego urzadzenia w ofercie duzych producentéw w Polsce lub za granicg. Spdtka jest na
etapie poszukiwania odpowiedniego dostawcy, natomiast projekt ten nie jest priorytetem.

Oferta sklepdw Spotki (HempWish.pl i Vapem.pl) jest na biezgco aktualizowana, gdyz na rynku
CBD zauwazy¢ mozna zmiany zwigzane z zakonczeniem dziatalnosci przez niektérych
producentdw. Tak sie na przyktad stato z dotychczasowym producentem olejkéw, co zmusito
Emitenta do rozpoczecia poszukiwan nowego dostawcy wysokiej jakosci produktéw z tego
segmentu.

Obecnie oferta sklepéw Spoétki (HempWish i Vape’m) obejmuje gtéwnie olejki CBD dedykowane
ludziom, olejki CBD dedykowane zwierzetom, a takze waporyzatory oraz inhalatory z akcyza
zewnetrznych producentéw. W pierwszym jak i drugim kwartale 2023 r. Spotka prowadzita
dziatania handlowe oraz wewnetrzne prace zwigzane ze zleceniem opracowania nowych
produktéw we wspdtpracy z producentami wyrobdw zawierajagcych CBD. Nowe produkty
dedykowane sportowcom oraz zwierzetom sg juz w sprzedazy.
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Rozpoczecie generowania przychodow ze sprzedazy nowych produktéw w ofercie powinno

w krotkim czasie przetozyc sie na wyniki finansowe Emitenta, wptywajgc na co najmniej istotne
ograniczenie straty generowanej przez Emitenta, a w zatozeniach Emitenta na uzyskanie
dodatnich wynikéw finansowych w przysztosci.

Istnieje ryzyko, ze nowa oferta Emitenta nie przyniesie oczekiwanego sukcesu

i satysfakcjonujacych przychodoéw ze sprzedazy. W celu minimalizacji ryzyka Spétka dotozyta
staran w wyborze odpowiednich produktéw do swojej oferty oraz przeprowadzita wewnetrzng
analize rynku. Dzieki podpisaniu listu intencyjnego we wrzesniu 2022 r. oraz umowy
inwestycyjnej w styczniu 2023 r., Emitent mogt poszerzy¢ zespot handlowy oraz zintensyfikowac
prace nad wprowadzeniem do oferty nowych produktéw w segmencie CBD, jak rowniez rozwing¢
dziatalnos$¢ w budowie tancucha sprzedazy segmentu THC, co skutkowato nawigzaniem
kontaktow z kolejnymi dostawcami marihuany medycznej oraz powotaniem w roku 2023 spoétki
THC Pharma — hurtowni farmaceutycznej - w ktérej Emitent posiada 50% udziatéw.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Emitent stara sie konsekwentnie powieksza¢ liczbe odbiorcéow swoich produktéw i towaréw, do
ktorych jednakze kieruje waski zakres produktéw. W efekcie obecnie przychody Emitenta
generuje stosunkowo niewielka liczba produktéw powstatych na bazie konopi, co moze mie¢
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.
Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent stara sie oferowac klientom produkty

o mozliwie najwyzszej jakosci i mozliwie najlepiej dopasowane do ich oczekiwan.

W 2023 r. Spotka generowata przychody ze sprzedazy produktow CBD, natomiast w zwigzku z
koniecznoscig zmiany oferty produktowej w drugiej potowie 2022 r., od 2023 r. Spdtka generuje
przychody ze sprzedazy produktow CBD zewnetrznych producentéw. W tym miejscu nalezy
wskazad, ze rozpoczecie generowania przychodow ze sprzedazy produktow zawierajgcych
powyzej 0,3% THC bedzie mozliwe dopiero po uzyskaniu stosownych zezwolen w Polsce. Proces
kompletacji dokumentéw od producentow z ktérymi Emitent ma podpisane listy intencyjne jest
mocno opdzniony z winy partnerédw, w zwigzku z czym pierwszy import marihuany medycznej
przewidywany jest nie wczesniej niz pod koniec drugiej potowy roku 2024.

Emitent prowadzi jednak ciggte poszukiwania mozliwie najbardziej wiarygodnych i operatywnych
partnerow, co w ostatecznym rozrachunku moze przyczynic¢ sie do nawigzania najbardziej
korzystnych relacji biznesowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Jak kazdy podmiot gospodarczy, Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli
na sytuacje w ktorej nie bedzie w stanie realizowaé swoich wymagalnych zobowigzan
finansowych. Poza przyczynami zwigzanymi z wystgpieniem zdarzen nadzwyczajnych, ryzyko to
moze ziscic sie w sytuacji nieuzyskiwania przez dtuzszy czas odpowiednich przychodoéw z
dziatalnosci lub w przypadku niewywigzywania sie z zobowigzan finansowych wobec Spotki przez
kluczowych kontrahentdw Spotki. Spétka wdraza starannie przygotowang strategie, co w efekcie
powinno zapewni¢ wygenerowanie istotnych przychoddéw ze sprzedazy w kolejnych okresach, a
tym samym dodatkowo zwiekszy¢ stan srodkéw finansowych pozostajgcych do dyspozycji Spotki.
Ponadto Spétka na biezgco reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent nie posiada wymagalnych zobowigzan.
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Ryzyko zwigzane z nabywaniem weksli inwestycyjnych

Emitent w dniach od 6 marca 2024 r. do dnia 14 marca 2024 r. nabyt weksle inwestycyjne
wyemitowane przez spétke New Tech sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za fgczng kwote
600.000,00 zt, ktore sg oprocentowane w wysokosci 7,00% w skali roku, a ich wykup ma nastgpic
w terminie 6 miesiecy od dnia nabycia. Nalezy mie¢ na uwadze, ze brak sptaty weksli w terminie
moze wptynac na ptynnos$¢ Spotki, a takze ponoszenie kosztow dochodzenia wierzytelnosci na
drodze sgdowej. Jednoczesnie sptata weksli zostata zabezpieczona 300.000 akcjami spétki Polska
Grupa Militarna S.A.

Ryzyko zwigzane z uzyskaniem stosownych zezwolen na sprzedaz produktéw zawierajgcych CBD i
THC

Zamiarem Spotki jest rozwdj dziatalnosci poprzez import i rejestracje surowca farmaceutycznego
THC w stezeniu powyzej 0,3% i jego dystrybucje na terenie Polski. Wprowadzanie na rynek
produktéw powstatych na bazie konopi nastepuje na podstawie wtasciwych pozwolen
uzyskanych od URPL, Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego (GIF) dla THC oraz Gtdwnego
Inspektoratu Sanitarnego (GIS) dla CBD.

W celu przeprowadzenia procesu zgtoszenia i rejestracji w stosownych urzedach produktow
powstatych na bazie konopi, w tym takze uzyskiwania pozwolen niezbednych do wprowadzania
takich produktéw do obrotu na rynku aptecznym, Emitent wspdtpracuje z wyspecjalizowanymi
podmiotami zewnetrznymi, co zmniejsza ryzyko nieuzyskania stosownego zezwolenia. Emitent
wspotpracuje obecnie z czterema kancelariami prawnymi. Spotka zawarta z kancelarig prawng
umowe dotyczgcy rejestracji suszu i oleju konopnego do celéw medycznych. Ponadto Emitent
wspotpracuje z kancelarig wyspecjalizowang w segmencie CBD oraz kolejng kancelarig
wyspecjalizowang w rejestracji wyroboéw medycznych. Emitent ma réwniez statg umowe z
kancelarig prawng, ktdéra zajmuje sie wszelkimi innymi elementami prawnymi, takimi jak due
diligence partneréw oraz przygotowanie i analiza umoéw.

Nalezy wskazaé, iz proces od pozyskania dostawcy suszu do wprowadzenia go na rynek zajmuje
srednio kilkanascie do kilkudziesieciu miesiecy, gdyz wymaga dostarczenia przez dostawce
stosownej dokumentacji, posiadania przez niego badan stabilnosci oraz GMP (ang. Good
Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania jest to zestaw standardow stosowanych w
produkcji przemystowej). Istnieje ryzyko, ze moze dojs¢ do opdznienia procesu komercjalizacji
nowego produktu Spoétki, a w skrajnej sytuacji brak otrzymania stosownego zezwolenia moze
skutkowac niewprowadzeniem nowego produktu zawierajgcego THC do sprzedazy, co moze
negatywnie wptynac na wyniki finansowe Emitenta. Jednoczesnie opdznienia w uruchomieniu
sprzedazy w segmencie THC moze przetozyé sie na pdzniejsze rozpoczecie generowania
przychodow z tego segmentu.

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 7 maja 2022 r. nowelizacji ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

o przeciwdziaftaniu narkomanii, w opinii Emitenta w przysztosci proces rejestracji nowych
produktéw powstatych na bazie konopi moze zostac utatwiony, co moze miec znaczacy wptyw na
rozwoj polskiego rynku konopnego, w tym konopi medycznych, a co za tym idzie zwiekszy¢
mozliwosci i potencjat rozwoju Emitenta.

Nalezy tu wspomnie¢, iz w grudniu 2023 roku Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wydat pierwsze
w historii Polski zezwolenie na uprawe marihuany medycznej w celu wytwarzania surowca
farmaceutycznego.
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Ryzyko zwigzane z dystrybucjg produktéw

Emitent prowadzi dziatalnos¢ polegajgca na sprzedazy detalicznej produktéw na bazie konopi
wtdknistych zawierajacych CBD w ramach dwadch sklepdw internetowych: HempWish.pl i
Vapem.eu. Spétka posiada wtasny dziat handlowy zajmujacy sie sprzedazg produktdw w ramach
ww. sklepdw internetowych. Emitent stale poszukuje nowych kanatéw sprzedazy w celu
optymalizacji i promocji swoich sklepdw internetowych jednakze istnieje ryzyko zwigzane

z odejsciem handlowcow lub problemem z pozyskaniem nowych wspétpracownikéw, co moze
przetozyc sie na spadek sprzedazy produktdw, jak i koniecznos¢ zwiekszenia naktadéw na rozwdj
dziatu handlowego.

Ryzyka zwigzane z naruszeniami obowigzkdw notyfikacyjnych

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz ktory w wyniku czynnosci prawnej
przekroczy okreslony w tym przepisie prog gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki publicznej,
jest zobowigzany do dokonania notyfikacji, tj. powiadomienia o przekroczeniu tego progu KNF
oraz spotke, ktorej akcje byty przedmiotem transakgji, a nastepnie ta spotka jest zobowigzana do
przekazania takiego zawiadomienia komunikatem biezgcym. Ustawa o ofercie publicznej
przewiduje takze sankcje naktadane na naruszajgcego akcjonariusza za naruszenie tego
zobowigzania, w tym sankcje administracyjng w formie kary pienieznej oraz cywilnoprawna, tj.
wytgczenie prawa glosu z czesci posiadanych akcji, ktéra jest okreslona w art. 89 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Sama czynnos¢ prawna zwigzana z nabyciem akcji, nawet jesli spowodowata
naruszenie obowigzkow notyfikacyjnych, nie staje sie w zwigzku z tym naruszeniem niewazna lub
bezskuteczna.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa
gtosu z akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow jesli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdw notyfikacyjnych,
w tym nalezy uwzgledni¢ brak dokonania wymaganej notyfikacji, a takze dokonanie notyfikacji w
sposob nieprawidtowy lub bez dochowania wymaganego terminu (nie pdzniej niz w terminie 4
dni roboczych od dnia, w ktdrym akcjonariusz dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku
zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakcji). Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, prawo
gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Istotnym jest ze postanowienia Ustawy o Ofercie Publicznej nie precyzujg kto jest uprawniony do
dokonania weryfikacji istnienia naruszenia, a tym samym odebrania mozliwosci wykonywania
prawa gtosu na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze stanowiskiem KNF z dnia 4 kwietnia 2021 r.
organem wytgcznie wtasciwym do wigzgcego stwierdzenia czy doszto do naruszenia obowigzku
notyfikacyjnego jest sgd powszechny. Podobne opinie sg takze wyrazane w publikacjach
naukowych. Ponadto brak precyzyjnosci odnosi sie réwniez do stwierdzenia czy zakaz
wykonywania prawa gtosu dotyczy akcji tylko z danej czynnosci powodujgcej naruszenie czy do
wszystkich posiadanych akcji przez naruszajgcego akcjonariusza, przy czym nalezy wskazaé, ze
zgodnie z zasadami prawa administracyjnego, takie watpliwosci nalezy stosowac w sposob
zawezajacy, czyli nalezy przyjac, ze tylko akcje nabyte w ramach czynnosci powodujacej
naruszenie, objete sg sankcja odebrania prawa gtosu.
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Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze pozostali akcjonariusze spotki publicznej posiadajg uprawnienie
do zaskarzenia uchwat podjetych na walnym zgromadzeniu (w ramach powddztwa o uchylenie
uchwaty okreslonego w art. 422 KSH lub powdédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
okreslonego w art. 425 KSH), a zatem przed sgdem powszechnym mogg doprowadzi¢ do
wyfaczenia z ogolnej puli tych gtoséw ktére zostaty oddane z akcji objetych sankcjg odebrania
prawa gtosu oraz usuniecia z obiegu prawnego uchwat podjetych pomimo naruszenia. Z
powddztwem, o ktérym mowa powyzej, moze takze wystgpic zarzad, rada nadzorcza lub
cztonkowie tych organow. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze poza naruszeniem trzeba takze
wykazaé, ze dana uchwata nie zostataby podjeta gdyby w gtosowaniu nie braty akcje

z wyfagczonym prawem gtosu. Zgodnie z aktualng wiedzg Zarzadu Spétki, na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego nie zostat wniesiony zaden pozew o uchylenie uchwat lub
stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych przez walne zgromadzenie Spotki przeprowadzone
po zapisaniu pierwszej transzy Akcji serii | na rachunku maklerskim.

Ponadto nalezy wskazac ze Spétka posiada informacje o czynnosciach prawnych zwigzanych z
nabywaniem akcji tylko w zakresie jakim sama jest strong takich transakcji lub informacje o takich
czynnosciach pochodzg z publicznie dostepnych rejestréw lub wynikajg z informacji przekazanej
przez KDPW w zwigzku z rejestracjg akcjonariusza na walne zgromadzenie Spoétki, przy czym
nalezy mie¢ na uwadze, ze informacja przekazywana przez KDPW dotyczy stanu posiadania na
koniec dnia rejestracji, ktéry przypada na 16 dni przed walnym zgromadzeniem.

Spotka notowana na rynku NewConnect nie posiada takze zadnych innych srodkow ktére
umozliwiatyby biezgcg weryfikacje stanu posiadania oraz kompleksowg ocene naruszen, w tym
okreslenia doktadnej liczby akcji ktére spowodowaty naruszenie, a tym samym liczby akcji z
ktorych prawo gtosu jest wytgczone.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze wykonywanie prawa gtosu z akgcji, ktore sg objete
czynnoscig powodujgcg naruszenie moze w przysztosci doprowadzi¢ do uchylenia lub
stwierdzenia niewaznosci uchwat walnego zgromadzenia Spoétki. Nalezy miec¢ takze na uwadze, ze
dokonanie notyfikacji po terminie nie powoduje przywrdcenia prawa gtosu, przy czym sankcja
dotyczy tylko akcjonariusza naruszajgcego a nie podaza za akcjami, a zatem w przypadku
dalszego przeniesienia akcji objetych naruszeniem ich nabywca co do zasady odzyskuje prawo
gtosu wynikajgce z tych akgcji.

Biorgc pod uwage powyzsze, w opinii zarzgdu Spotki, akcje bedgce w posiadaniu akcjonariusza
naruszajgcego przepisy dot. notyfikacji sg tozsame co do prawa gtosu z pozostatymi akcjami
Spofiki, a jedynie akcjonariusz naruszajacy, ktory posiada takie akcje nie moze z nich wykonywac
prawa gtosu.

W opinii zarzadu Spétki, zawiadomienia dokonane przez CPAR Limited w dniu 31 marca 2023 r.
oraz w dniu 20 sierpnia 2023 r. zostaty dokonane z naruszeniem terminéw ustawowych
okreslonych a art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przez
Spoétke, w dniu 3 pazdziernika 2023 r. CPAR Limited zbyt akcje Spétki, w wyniku czego jego udziat
spadt do 3,17% gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z tym zbycie akcji bedacych
przedmiotem naruszenia zniwelowato ryzyko zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z tych akgji
przez CPAR Limited. Nalezy takze mieé na uwadze, ze zawiadomienie ztozone w dniu 9 listopada
2023 r. wynikato z zapisania na rachunku maklerskim akcji Spétki w dniu 27 pazdziernika 2023 r.,
przy czym akcjonariusz wskazat, ze powzigt informacje o zapisaniu akcji na jego rachunku
maklerskim w dniu 8 listopada 2023 r.
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Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
Ryzyko zwigzane z ptynnoscig i zmiennoscig kursu rynkowego Akcji

Ceny papierow wartosciowych, bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, mogg
podlegac znaczgcym wahaniom. Czynniki wptywajgce na podejmowanie przez poszczegolnych
Inwestorow decyzji inwestycyjnych nierzadko nie majg zwigzku z dziatalnoscig Emitenta

i wynikami finansowymi generowanymi przez Spotke, a zalezg rowniez miedzy innymi od
czynnikdw makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych i trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow.

Cena rynkowa Akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub
pogorszeniem wynikow dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych akcjonariuszy,

z wahaniami ptynnosci i oceng Inwestoréw. Wobec ryzyka dotyczgcego kursu i ptynnosci Akcji nie
mozna zapewni¢, iz osoba nabywajgca Akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym
terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ograniczona ptynnosc obrotu akcjami Emitenta moze przyczynic sie do powstania problemdw
polegajgcych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez Inwestora po oczekiwanej przez
niego cenie w ograniczonym okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z poziomem cen akcji notowanych na rynku NewConnect

Sredni kurs akcji Spétki z ostatnich trzech miesiecy wynosi okoto 0,600 zt. Natomiast akcje objete
w ramach emisji dla inwestora zostaty objete po nizszej cenie tj. po 0,285 zt za jedng akcje. Nalezy
miec¢ na uwadze, ze akcjonariusz posiadajacy Akcji serii | bedzie mogt zby¢ akcje powyzej ceny
nabycia a ponizej kursu akcji na NewConnect, co moze doprowadzi¢ do obnizenia kursu akgji
Spétki na rynku.

Ryzyko zwigzane z rozdrobnieniem akcjonariatu

Struktura wtasnos$ciowa Spétki charakteryzuje sie do$é duzym rozdrobnieniem. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tylko jeden akcjonariusz posiada udziat w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZ Spétki w przedziale powyzej 5% (CPAR Limited, ktéry posiada
29,58% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ), natomiast 70,42% udziatu

w kapitale i glosach na WZ Spoétki posiadajg akcjonariusze mniejszosciowi. W zwigzku

z powyzszym istnieje ryzyko powstania trudnosci dotyczgcych podjecia decyzji w Spodtce, a takze
ryzyko mozliwosci przejecia Spétki oraz utraty kontroli przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Ryzyko zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes Inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw, KNF moze zazgdac
od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie KNF w ww. Zgdaniu moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedga zachodzity przestanki o ktérych mowa w ust. 3 wskazanym
powyzej. Jak stanowi ust. 3b KNF uchyla decyzje zawierajgcg ww. zadanie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowatby
naruszenie interesow Inwestoréw, na zagdanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczyé wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe z obrotu.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesié¢ obrot
instrumentami finansowymi w nastepujacych sytuacjach:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w wskazanych wyzej pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu w nastepujacych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentdéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu
ASO, Organizator ASO wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
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a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania;

2) jezeli zbywalnosc tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw,

Zgodnie § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu,
oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalno$ci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z
listy autoryzowanych doradcow

Jezeli na emitencie spoczywa obowigzek zawarcia umowy z tzw. autoryzowanym doradcg —
podmiotem, o ktdrym mowa w § 18 Regulaminu ASO — zgodnie z postanowieniami § 17b ust. 3
Regulaminu w przypadku nie zawarcia przez emitenta takiej umowy lub braku jej wejscia w zycie
w wymaganym terminie Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §
12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
wymaganego okresu, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym
mowa w § 18 ust. 4a,

2) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,
3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot
ten wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdw.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy

z autoryzowanym doradcg przed uptywem wymaganego okresu, z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie nowa umowa z autoryzowanym doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator ASO moze zawiesic¢ obroét
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu

w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie odpowiednio.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentow finansowych

w alternatywnym systemie”, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15ai § 15b, § 17— 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych

w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentow
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c
ust. 3 Regulaminu ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢ o natozeniu kary
pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu
oraz wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac dla
akcjonariuszy utrudnieniami w obrocie akcjami.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w
stosunku do Akcji Emitenta zadan animatora rynku na zadach okreslonych przez Organizatora
Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan
Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic

o notowaniu instrumentoéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
spetnienia warunku, o ktérych mowa w akapicie powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter
tych instrumentdw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku

w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego.

W przypadku, o ktérym mowa w § 9 ust. 6 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze wezwaé emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosowanej umowy
z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku
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do instrumentéw finansowych emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne do poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10i 11 Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczagwszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu rozwigzania lub wygasniecia wfasciwej umowy — o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu i zgodnie z § 9 ust. 8, w przypadku zawieszenia
prawa do wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego
prawa — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem
rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie
nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu, akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi

o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzja w tej sprawie powinna zostac¢ opublikowana na stronie
internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kar przez KNF

Spoétka narazona jest na sankcje administracyjne naktadane przez Komisje Nadzoru Finansowego
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a szczegodlnie z Ustawy
o obrocie, Ustawy o Ofercie i Rozporzadzenia MAR.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas okreslony
lub bezterminowo papierdw wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentow finansowych jest
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obowigzany do przekazania zawiadomienia o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu
instrumentow finansowych w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia. W przypadku gdy emitent
nie wykona nalezycie tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

KNF, zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie moze natozy¢ kare pieniezng, jesli Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 (obowigzek publikacji informacji
o zmianie udziatu akcjonariuszy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz o osobach
uczestniczacych w WZ) do kwoty 1.000.000 zt, wydac decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo zastosowad obie sankcje tgcznie.

Na podstawie art. 174a Ustawy o Obrocie, KNF moze natozyé na Emitenta sankcje za udzielenie
przez Emitenta zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym przez osobe petnigca
obowigzki zarzadcze wbrew przepisom Rozporzgdzenia MAR i innych obowigzujgcych w tym
zakresie regulacji w postaci kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowiazki informacyjne, o ktéorych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze
natozyc¢ kare pieniezng wynoszaca, w przypadku oséb fizycznych do 2.072.800 zt, a w przypadku
innych podmiotow do 4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku tych naruszen, zamiast kar

w wskazanych wczesniej wysokosciach KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze, na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zt, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR (naruszenie obowigzkéw
zwigzanych z dostepem do informacji poufnych). KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
2.072.800 zt rowniez na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu Emitenta. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku powyzszych naruszen zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Emitent dgzy do minimalizowania ryzyka natozenia sankcji lub kar przez KNF poprzez
prowadzenie dziatalnosci z mozliwie najwyzszg starannoscig oraz w ramach wszelkich przepisow
prawa.
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Cele Spéiki i Grupy Kapitatowej na rok 2024

Gtéwnym celem strategicznym na lata 2023-2025 dla Spétki bedzie wprowadzenie do sprzedazy aptecznej
suszu oraz olejkéw zawierajgcych THC powyzej 0,3% jako surowiec farmaceutyczny (,Segment THC”).
Sprzedaz w Segmencie THC wymaga stosownych pozwolen, wobec czego musi by¢ poprzedzona wnioskiem
ztozonym w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobdjczych
(URPL).

Uzupetniajgcym celem strategicznym w tym okresie bedzie dziatalno$¢ w segmencie CBD majgca za zadanie
wesprze¢ budowanie marki Cannabis Poland jako podmiotu dziatajgcego w branzy konopnej oraz
medycznej poprzez dystrybucje na rynku aptecznym oraz pozaaptecznym produktéw nie bedacych lekami:
zaréwno dla ludzi, jak i zwierzat.

Segment CBD rozwija sie takze coraz mocniej w odniesieniu produktow dla zwierzat: jest to bardzo chtonna
i rozwojowa kategoria, a wiasciciele zwierzat — nie tylko domowych, ale i koni - coraz chetniej siegaja po
olejki CBD, ktére majg zastosowanie m.in. w leczeniu choréb zwyrodnieniowych stawéw, stanéw lekowych,
boélowych i wielu innych.

Dziatanie na rynku CBD pozwoli Emitentowi zbudowac znajomosc¢ i Swiadomos¢ marki Cannabis Poland, jako
podmiotu wyspecjalizowanego w konopiach, aby przygotowaé rynek do wprowadzenia i dystrybucji w
kolejnych latach marihuany medycznej jako leku sprzedawanego w polskich aptekach.

Emitent przewiduje takze budowe lub nabycie nowych marek w segmencie CBD, jak réwniez dystrybucje
cudzych marek — w miare mozliwosci na wytgcznosé w celu zdobycia pozycji lidera w niszach takich jak
produkty CBD dla sportowcdw, zwierzat lub innych.

Obecnie w segmencie CBD Emitent prowadzi dziatalnos¢ polegajacg na sprzedazy detalicznej i hurtowej
produktéw zawierajagcych CBD i inne zwigzki niepsychoaktywne poprzez swoje dwie platformy
sprzedazowe. Docelowo produkty CBD majg mie¢ zdywersyfikowang strukture sprzedazy: zaréwno poprzez
sklepy online, jak i poprzez wspétprace z parterami branzowymi, hurtowniami, a w przypadku produktéw
dla zwierzat poprzez gabinety weterynaryjne oraz sklepy zoologiczne.

Taktyczne dziatania w segmencie CBD to:
e Rozwdj marek i sklepdw HempWish oraz VAPEM pod kagtem produktowym
e Poszerzanie bazy klientow
o Zwiekszenie obrotéw Spoétki poprzez kanaty internetowe i sprzedaz B2B

Taktyczne dziatania Spétki w segmencie THC to pozyskanie, uruchomienie i dopracowanie poszczegélnych
elementéw petnego taricucha dostaw od importu po dystrybucje, aby w momencie legalnego dopuszczenia
do sprzedazy w Polsce marihuany rekreacyjnej, Spétka byta gotowa do sprawnej i skalowalnej obstugi tego
rynku.

W tym celu Emitent przewiduje uzyskanie:
e statusu podmiotu odpowiedzialnego,
e uruchomienie zaktadu farmaceutycznego,
e prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;j.

Emitent planuje zosta¢ MAH-em dla co najmniej kilku surowcéw farmaceutycznych zawierajgcych od 9% do
32% THC — lub wiecej jesli uda sie pozyskac taki produkt.

Niezwykle istotnym elementem budowania swiadomosci marki Cannabis Poland jako dystrybutora CBD i
THC bedzie takze edukacja: zaréwno lekarzy i farmaceutéw, jak i pacjentow.
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W tym celu emitent planuje uruchomi¢ lub zainwestowaé w internetowg platforme edukacyjng obejmujaca
peten zakres wiedzy dla wszystkich wymienionych wyzej grup. Jej elementem majg by¢ takze szkolenia na
zywo skoncentrowane na lekarzach. Spdtka planuje rozpoczac¢ dziatania edukacyjne jeszcze przed
wprowadzeniem THC do sprzedazy.

Emitent planuje takze stworzyé sie¢ partnerskich przychodni oraz gabinetéow lekarskich pod swoim
patronatem. Lekarze pracujacy w takich punktach uzyskaliby dodatkowe szkolenia, natomiast Emitent
uzyskatby wsparcie przy promowaniu wtasnej marki oraz wsparcie dystrybucji swoich produktow.

Emitent nie wyklucza inwestycji w podmioty z szeroko rozumianej branzy konopnej, ktdre mogg obejmowacd
wszystkie opisane wyzej elementy wzmacniajgce lub uzupetniajgce strategie.

Emitent uwzglednia mozliwos¢ zawigzywania innych podmiotéw w ramach budowy grupy kapitatowej lub
inwestycji w dziatajace juz przedsiebiorstwa.

Emitent nie wyklucza inwestycji zapewniajgcych ochrone kapitatu, poprzez lokaty bankowe lub wyzej
oprocentowane od nich weksle.

Realizacja wymienionych wyzej elementéw strategii pozwoli Spoétce przygotowad sie do kolejnych dziatan w
branzy biotechnologicznej, do ktérych naleze¢ mogg zaréwno prace B+R, jak i produkcja na licencji
produktéw opartych o konopie zawierajgce CBD, THC i inne kanabinoidy.

Produkty bazujgce na konopiach majg bowiem pozytywny wptyw na poprawe zdrowia psychicznego
poprzez walke miedzy innymi z depresja, bezsennoscig oraz stresem pourazowym (PTSD). Emitent planuje
monitorowac sytuacje na rynku produktéw pomagajacych zwalcza¢ powyzsze schorzenia i uwzglednia
mozliwosé rozwoju produkcji oraz dystrybucji produktéw wspierajgcych leczenie w/w chordb.

Ponadto Emitent przewiduje wprowadzenie w roku 2024 do obrotu na rynek NewConnect kolejnej transzy
akcji serii I.

Emitent nie wyklucza nowych emisji akcji w przypadku wystgpienia potrzeb inwestycyjnych.

Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy Kapitatowej

W dniu 11/01/2024 roku Spétka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2023
i 2024 z iAudit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

Grzegorz Konrad
Cztonek Zarzadu
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