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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Informacje ogolne o Spoice

Firma : TALEX Spoétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddziaty Spotki
Aktualnie Spoétka posiada czternascie oddziatéw terenowych.
Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bielsku-Biatej, przy ulicy I Dywizji Pancernej 45;
- Oddziat w Gdyni przy ulicy Chwarzniewskiej 170b;

- Oddziat w Katowicach przy al. Walentego Rozdzienskiego 91;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Zbozowe 2;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Olsztynie przy ulicy Jagiellonczyka 23;

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Powstan Listopadowych 3;
- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53;

- Oddziat w Toruniu przy ulicy Wioctawskiej 167;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Srubowa 1,

- Oddziat w Zielonej Gérze przy ulicy Szczekocinskiej 27.

Profil dziatalnosci Spotki

Spotka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i $rednich przedsiebiorstw.

Swojg dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach: integracji
systemow teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych w zakresie informatyki
oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemow teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Firma stara sie
zaoferowa¢ swoim klientom peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemow, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktéw i ustug. Taka kompleksowa oferta
gwarantuje klientom spdjnosé ich systemow potaczong z wysokg jakoscig, niezawodnoscig i
spetnieniem niezbednych wymogéw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajace bezpieczenstwo informacji - zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
prywatnych sieci wirtualnych. Spotka oferuje réwniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.
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Oferta ustug outsourcingowych jest skoncentrowana w dwéch gtdwnych obszarach - ustugi
Data Center oraz ustugi zachowania ciggtosci proceséw biznesowych. Talex S.A. posiada
zasoby pozwalajace na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z wtasnego
Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w roznych trybach, od
wykorzystania przez klientéw tylko powierzchni naszego Data Center, do oferowania petnej
ustugi polegajacej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu, konfiguracji aplikacji oraz
administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta istnieje mozliwo$¢ monitorowania
aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W razie zauwazenia awarii sprzetu
czy oprogramowania, specjalisci dokonujg naprawy zdalnie lub bezposrednio u klienta.
Kwalifikacje zatrudnionych inzynieréw potwierdzone sg certyfikatami czotowych producentéw
sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugg outsourcingowq jest przeprowadzanie masowej wymiany infrastruktury
teleinformatycznej u duzych klientéw, zwiaszcza posiadajacych oddziaty rozproszone na
teranie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Talex S.A. wyspecjalizowata sie w takich dziataniach
przeprowadzajac wiele rolloutow, miedzy innymi w trzech czotowych polskich bankach.

Paleta ustug w zakresie produkcji oprogramowania obejmuje tworzenie wiasnego
oprogramowania, budowe modutdw rozszerzajgcych istniejgce aplikacje, strojenie aplikacji do
konkretnych potrzeb klienta czy tworzenie kodow wykorzystywanych w procesach
integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java, Microsoft.NET, w
oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem serweréw aplikacyjnych
WebSphere, WebLogic oraz JBoss.

Produkowane przez Spoétke oprogramowanie wykorzystywane jest w instytucjach
finansowych, przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentéw sprzetu i oprogramowania.
Kompetencje pracownikéw firmy, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
licznymi certyfikatami i $wiadectwami uzyskanymi w wyniku odbytych szkolen i zdania
egzamindw. Stosowane przez Spotke procedury dziatania zgodne sg z systemem zarzadzania
jakoscig okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil dziatalnosci
oraz na range klientow Spoétka uzyskata rowniez certyfikat ISO 27001:2005 potwierdzajacy,
ze stosowane przez nig procedury zapewniajg petne bezpieczenstwo informacji i danych
klienta, certyfikat ISO 20000-1:2011 potwierdzajacy, ze =zarzadzanie ustugami IT, w
szczegodlnosci Swiadczonymi przez Spotke ustugami w zakresie instalacji, relokacji, rozbudowy,
Zmian, usuwania sprzetu i oprogramowania oraz usuwania awarii sprzetu i oprogramowania
dla partneréw biznesowych Spéiki, jest zgodne z tym miedzynarodowym standardem. Spétka
$wiadczy ustugi Contact Center w zakresie rejestracji i obstugi incydentow w obszarze
wspieranych technologii IT oraz ustugi HelpDesk dla klientéw oraz na potrzeby wewnetrzne.
Spoétka posiada certyfikat potwierdzajacy realizowanie tych ustug zgodnie z wymogami normy
EN15838:20009.

Rynek IT w Polsce oraz perspektywy rozwoju Spotki

Polski rynek IT utrzyma pozytywng dynamike wzrostu w latach 2016-2021. Wedtug PMR, w
roku 2017 prognozowany jest wzrost na poziomie 5,5% do 35,8 mlid PLN.

W ocenie analitykbw PMR, obecnie najstabsze prognozy dotyczg rynku sprzetu
informatycznego, gdyz w najblizszym okresie, obok nizszej wolumenowo sprzedazy
komputeréow i monitorow na rodzimym rynku, spodziewac¢ nalezy sie spadkdw réwniez na
rynku urzadzen drukujacych.

Natomiast, w ocenie IDC, wyzszymi wskaznikami wzrostu charakteryzowaé sie bedg ustugi
outsourcingowe, ktérych udziat w rynku ustug IT w latach 2013-2018 ma wzrosna¢ z poziomu
18,8% do 21,9%. Najbardziej dynamiczny wzrost odnotujg ustugi z zakresu hostingu
infrastruktury i zarzadzania aplikacjami klienta, do czego moze sie przyczyni¢ szersze
wykorzystanie rozwigzan w chmurze.

3/ 22



Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Wedtug PMR, jednym z najwazniejszych trendéw w outsourcingu IT w Polsce w nadchodzacych
latach bedzie wzrost popularnosci i wykorzystania wskazanych wczesniej ustug w chmurze. W
kolejnych latach, na rynku polskim, coraz wieksze znaczenie bedzie mie¢ chmura publiczna.
Na korzys¢ rozwigzan chmury publicznej dziata przede wszystkim znaczna potencjalna liczba
odbiorcow oraz popularyzacja tych rozwigzan wsrod matych i $rednich firm. W przypadku
chmury prywatnej, czynnikiem o podobnym kierunku oddziatywania jest wielkos¢ kontraktow,
ktore zwykle majg zupetnie inny charakter i skale niz w przypadku rozwigzan kupowanych w
segmencie chmury publicznej. Zdaniem analitykéw PMR, skala zjawiska w MSP i wyzsze
wolumeny sprzedazy ustug wezmag goére, natomiast duze firmy zaadoptujg rozwigzania
chmurowe czesciowo, wpasowujac je w obecng infrastrukture i wykorzystujac de facto model
hybrydowy. Najwiecej przychoddw z ustug chmurowych generuje oprogramowanie w modelu
Saa$S, nieco mniejszy udziat majg ustugi IaaS oraz PaaS. Sktonnos¢ do skorzystania z chmury
nie zalezy od wielkosci firmy czy branzy, a gtéwnie od sSwiadomosci klientow.

PODMIOTY ZAINTERESOWANE USLUGAMI
CLOUD COMPUTINGU W LATACH 2016-2017
W POLSCE (PROGNOZY BADANYCH), 2016

Administracja samorzadowa [} 8%
Administracja publiczna | 13%
Mikroprzedsiebiorstwa | N 31%
Duze przedsiebiorstwa | N 5%
Korporacie | 50
Mate i érednie firmy | N 5%

vww.pmrpublicat m W PMR

Wyjatkowo wysoka dynamika wzrostu wartosci polskiego rynku rozwigzan opartych na modelu
chmury publicznej wynika z ciggle niskiej skali wykorzystania tego rodzaju ustug.

Preferencje najwiekszych odbiorcéw IT w Polsce niezmiennie ksztattuje chec¢ posiadania
wiasnej, fizycznej infrastruktury, dlatego tez rynek centréw danych w Polsce rosnie w tempie
dwucyfrowym. Stale przybywa przestrzeni w komercyjnych obiektach. Wedtug najnowszego
raportu firmy PMR ,Rynek centréw danych w Polsce 2016. Analiza rynku i prognozy rozwoju
na lata 2016-2021", warto$¢ krajowego rynku data center wzrosta w ubiegtym roku o 15%.
W tym samym czasie powierzchnia centréw danych zwiekszyta sie o ponad 10 tys. metrow,
wliczajac zardéwno przestrzen serwerowg, jak i catg infrastrukture niezbedng do
funkcjonowania obiektow.
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Struktura geograficzna 30 najwiekszych komercyjnych centréw przetwarzania
danych w Polsce (%), styczen 2016
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Chociaz potozenie geograficzne obiektu obecnie nie ma w praktyce wiekszego znaczenia, to
nadal dla wiekszosci klientow, zlokalizowanie zasobdw w serwerowni w innym miescie niz to,
w ktorym miesci gtowna siedziba czy oddziat w Polsce, nie jest powszechng praktyka.
Gtéwnym argumentem przemawiajagcym za wyborem serwerowni w innym miescie jest
najczesciej aspekt bezpieczenstwa i che¢ posiadania centrum zapasowego czy zasobdw
serwerowych w alternatywnych lokalizacjach.

Udziat poszczegodlinych miast w podazy powierzchni pod komercyjne ustugi
w 30 najwiekszych centrach danych w Polsce (%), styczen 2016

Szczecin
2%
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13%

Wedtug analiz Future Market Insights, polski rynek IT jest napedzany m.in. przez zwiekszajace
sie zainteresowanie przedsiebiorstw rozwigzaniami, ktére dajq przewage nad konkurencja.
Najwiecej inwestujg sektory: finansowy, publiczny i produkcyjny. Wida¢ zapotrzebowanie na
rozwigzania CRM, optymalizacje proceséw (BPM), narzedzia Business Intelligence (BI) oraz
optymalizacje zarzadzania srodkami trwatymi. W br. wsréd duzych firm powinny zyskiwac na
Znaczeniu rozwigzania BI, a w sektorze MSP - technologie cloud computing - wskazane
réwniez w raportach PMR.
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Chmura pozwala na dobre wykorzystanie potencjatu IT takze w sektorze bankowym, z ktérym
od wielu lat wspotpracuje Spotka Talex. Z analiz wynika, ze Klienci mogg wowczas
skoncentrowac sie na Swiadczeniu ustug finansowych, a nie na inwestowaniu posiadanych
zasobow w informatyke. Bankowcy coraz czesciej zatem licza koszty ustug, ktéore muszg
zosta¢ poniesione w dluzszym czasie i pordwnuja je z kosztem inwestycji we wiasne
Srodowisko IT. Bank myslacy o wykorzystaniu chmury oddziela w biznesie to, czym
rzeczywiscie konkuruje z innymi bankami, od pozostatych elementéw, ktore juz takiego
znaczenia nie majg, a generujg koszty, ktére warto ograniczad.

Warto réwniez dodaé, ze wedtug szacunkowych obliczen Gartnera, do 2020 roku okoto 25
miliarddw urzadzen bedzie stale gromadzito dane. Oznacza to dla biznesu IT - dla ktérego nie
ma bezwartosciowych danych, wieksze zapotrzebowanie na przechowywanie i przetwarzanie
danych, a co sie z tym wigze takze wiekszy popyt na analitykdw oraz skuteczne narzedzia do
analizy i archiwizowania nadmiaru informacji. Nadchodzacy rok moze faktycznie przyniesc
rozwigzania utatwiajace zarzadzanie informacjami oraz ich odpowiednig klasyfikacje i analize.
Analiza danych wymaga jednakze gromadzenia znacznej ilosci informacji, co wigze sie z
koniecznoscig statej poprawy mechanizmdw stuzacych do archiwizowania oraz odzyskiwania
danych, co z kolei wptynie na jeszcze wieksze zapotrzebowanie na moc obliczeniowa.

Biorgc pod uwage powyzsze, Spoétka planuje dalej koncentrowa¢ swoja dziatalnos$¢ na:
outsourcingu ustug informatycznych, swiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii
informatycznych oraz produkcji oprogramowania. Traktujac ustugi outsourcingowe jako jeden
ze strategicznych kierunkdw rozwoju, Spétka konsekwentnie, od kilku juz lat, rozwija
kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna.

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego pétrocza
to przede wszystkim realizacja umow ze statymi, wieloletnimi klientami Spotki, w
szczegolnosci z klientami sektora bankowo - finansowego, takimi jak Bank Zachodni WBK
SA, ING Bank Slgski SA, Credit Agricole Bank Polska SA oraz PKO Bank Polski SA.

Ustugi $wiadczone w obszarze zrealizowanego w Spodtce w latach 2013-2015 projektu
L~Utworzenia Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi”, w ramach POIG, o$ priorytetowa
4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", dziatanie 4.5 "Wsparcie inwestycji o duzym
znaczeniu dla gospodarki", poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie inwestycji w sektorze ustug
nowoczesnych", rowniez wpisujg sie w nurt ustug, opisanych powyzej, a mianowicie ustug
Cloud Computing.

W najblizszych latach rynek ustug chmurowych powinien bardziej koncentrowac¢ sie na
aplikacjach dostepnych w chmurze, a nie na samej infrastrukturze. Na pewno czeka nas
optymalizacja kosztow funkcjonowania chmury i jej wykorzystania przez firmy. Trzeba bedzie
lepiej zarzadzac¢ wydajnoscig i monitorowac koszty. Chmura to normalny produkt biznesowy i
musi spetnia¢ kryteria produktu oferowanego m.in. bankom, czyli mie¢ uregulowane prawa
licencyjne, by¢ efektywna i mieé okreslong cene.

Dodatkowo na wyniki Spétki w II potowie br. wptynie realizowany obecnie projekt
pt. "Opracowanie podstaw teoretycznych i prototypu hybrydowego systemu decyzyjno-
ratingowego". Wyzej wymieniony projekt otrzymat dofinansowanie w ramach Wielkopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014 - 2020 (o$ priorytetowa 1 "Innowacyjna
i konkurencyjna gospodarka", dziatanie 1.2 "Wzmocnienie potencjatu innowacyjnego
przedsiebiorstw Wielkopolski”).
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Naktady na rzeczowy majatek trwaty Spotki w I poétroczu 2017

W I pétroczu 2017 spébtka tacznie poniosta naktady na rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci
niematerialne i prawne w wysokosci 714 tys. PLN.

Nakiady
; poniesione Plan na 2017
WYSZCZEGOLNIENIE W I pétroczu rok
2017 roku (w tys. PLN)
(w tys. PLN)

Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 387 500
Zakupy srodkéw transportowych 196 300
Zakupy pozostatych srodkow trwatych 77 100
Wartosci niematerialne i prawne (oprogramowanie) 17 100
Inwestycje w wynajmowanych lokalach 4 100
Budynek biurowy A i B 15 =
Rozbudowa budynku Data Center 18 -
NAKLADY NA SRODKI TRWALE, RAZEM 714 1100

Najwieksze naktady spotka poniosta na zakup gotowych urzadzen technicznych i maszyn oraz
zakup s$rodkoéw transportu.

Zamierzenia zwiekszenia i utrzymania rzeczowych zasobow trwatych na
rok 2017

Na rok 2017 zaplanowano kolejne naktady na odnowienie i uzupetnienie, niezbednego do
$wiadczenia ustug informatycznych, wyposazenia technicznego.

Wyszczegodlnienie:

- Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 500 tys. PLN

- Zakup srodkéw transportu 300 tys. PLN

- Wartosci niematerialne i prawne 100 tys. PLN

- Pozostate $rodki trwate 100 tys. PLN

- Inwestycje w wynajmowanych lokalach 100 tys. PLN

RAZEM 1 100 tys. PLN
Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione

w potrocznym sprawozdaniu finansowym

Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy spotki w I pétroczu 2017 roku

W I poétroczu 2017 roku Spotka Talex osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
46 592 tys. PLN przy zysku netto w wysokosci 1 439 tys. PLN (dane za I potrocze roku 2016
to zysk netto na poziomie 1 007 tys. PLN).

I p6trocze I poétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 rok 2016 rok Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 24 584 24 574 100,04%

Przychody ze sprzedazy towardw i

ey 22 008 18 957 116,09%
materiatow
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W okresie objetym raportem, przychody ze sprzedazy byty wyzsze o 7% od przychodow
za rok ubiegty. Przychody ze sprzedazy produktéw utrzymaty sie zblizonym poziomie (wzrost
0 0,04 %), natomiast sprzedaz towardw i materiatdw wzrosta o okoto 16%.

W analizowanym okresie zmienita sie struktura przychoddw ze sprzedazy. Udziat ustug w
przychodach ze sprzedazy zmalat nieznacznie i wynidst okoto 53%, w poréwnywalnym okresie,
czyli w I potroczu 2016 roku stanowity one okoto 56% przychoddéw ze sprzedazy ogoétem.
Wzrosta natomiast marza na sprzedazy tychze ustug. Marza na sprzedazy produktéw wyniosta
27% (okoto 25% w I pdtroczu 2016 roku). W drugim poétroczu 2017 roku Spoétka planuje
powréci¢ do poziomu 30% rentownosci sprzedawanych produktéw, dzieki lepszemu
wykorzystaniu zakoriczonych w ostatnim roku inwestycji.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow stanowity 47% przychodéw ze sprzedazy
ogotem (w I potroczu 2016 roku byto to 44%), przy rentownosci 7,9% (8,7% w 2016 r.).
Przedsigbiorstwa stale szukajq oszczednosci i wydaje sig, ze regutq na rynku juz pozostanie,
wydtuzanie przez firmy cyklu Zzycia sprzetu IT. Sredni czas uzywania komputeréw
stacjonarnych w duzych przedsiebiorstwach wynosi 5 lat. Wptywa na to fakt, ze obecnie
kilkuletnie komputery sg w zupetnosci wystarczajace do zwykitej pracy biurowej, w ktorej nie
wymaga sie duzych mocy obliczeniowych. Z laptopéw korzysta sie przez okres 3-5 lat, a
przecietnie nie dtuzej niz przez 4 lata.

I pétrocze I poéirocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 roku 2016 roku Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy netto 46 592 43 531 107,03%
Zysk brutto ze sprzedazy produktow 6 638 6116 108,53%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 377 7 765 107,88%
Koszty sprzedazy 1 445 1519 95,13%
Koszty ogdlnego zarzadu 5 082 4 800 105,88%
Zysk (strata) ze sprzedazy 1 850 1 446 127,94%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 053 1 652 124,27%
Zysk (strata) brutto 1784 1 306 136,60%
Zysk (strata)netto 1439 1007 142,90%

Wyzsze przychody ze sprzedazy oraz wyzsza marza na sprzedazy ustug, przy jednoczesnym
utrzymaniu podobnego poziomu sumy kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu do
ubiegtorocznych, znalazty swoje odzwierciedlenie w zysku brutto ze sprzedazy oraz na
pozostatych poziomach dziatalnosci Spétki. W zwigzku z podpisanymi i planowanymi
kontraktami, na ktére sktadajq sie zaréwno sprzedaz sprzetu jak i ustug, Spotka planuje
utrzymacé korzystne dla niej warunki sprzedazy produktéw.

Majatek spotki

Wartos¢ aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosta 60 485 tys. PLN
i nieznacznie zmalata, o okoto 7% w stosunku do stanu na koniec I pétrocza 2016 roku. Na
zmniejszenie wartosci miaty wptyw przede wszystkim zmiany w obszarze rzeczowych aktywoéw
trwatych zwigzane z planowag amortyzacjq.
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. 30.06.2017 30.06.2016
WYSZCZEGOLNIENIE % udziatu w % udziatu w
(5720 ZL) aktywach (7 Fat) aktywach

AKTYWA TRWALE 60 485 70,73% 65 014 81,82%
Wartosci niematerialne i prawne 451 0,53% 809 1,02%
Rzeczowe aktywa trwate 59 530 69,61% 63 850 80,36%
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje dlugoterminowe = = = =
Dtugoterminowe rozliczenia 504 0,59% 355 0,45%

miedzyokresowe

Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien 30.06.2017 r. wyniosta 24 956 tys. PLN i byta o prawie
74 % wieksza od stanu na 30.06.2016 roku. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych
stanowity naleznosci krotkoterminowe, byty one wyzsze o 93% w stosunku do I pétrocza
ubiegtego roku. Spétka zgromadzita na rachunku bankowym 5 105 tys. PLN, o ponad 38%

wiecej anizeli w analogicznym okresie roku 2016.

. 30.06.2017 30.06.2016
WYSZCZEGOLNIENIE . -
% udziatu w % udziatu w
(550 20 aktywach (7 F) aktywach
AKTYWA OBROTOWE 24 956 29,18% 14 368 18,08%

Zapasy 1908 2,23% 1179 1,48%
Naleznosci krotkoterminowe 17 273 20,20% 8932 11,24%
Inwestycje krotkoterminowe 5105 5,97% 3699 4,66%
Krotkoterminowe rozliczenia 670 0,78% 558 0,70%

miedzyokresowe

Udziat aktywdw obrotowych w aktywach ogdtem spétki na koniec I potrocza 2017 roku wyniost
okoto 28,18% (w 2016 roku wynosit on 18,08%). Wskaznik ten informuje o potencjalnych
mozliwosciach przedsiebiorstwa. Im wyzszy udziat tego wskaznika tym ptynnos¢ finansowa
Spotki jest wyzsza. Aktywa obrotowe w poréwnaniu z rzeczowymi sktadnikami aktywow sg o

wiele tatwiej zamienialne na gotowke.

Ogodlna sytuacja ekonomiczna Spotki
Wybrane wskazniki ekonomiczne.

Wskazniki rentownosci

Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS
zysk netto/wartos$¢ sprzedazy *100 (%)
Wskaznik zysku od aktywoéw ROA

zysk netto/ stan aktywdéw * 100 (%)

Wskaznik rentownosci kapitatu witasnego
ROE

zysk netto/kapitat wtasny * 100(%)
Skorygowana zyskownos$¢ majatku

zysk netto+(koszty finansowe - pod. dochodowy od
kosztow finansowych) /stan aktywow*100(%)

Dzwignia finansowa

zyskownos¢ kapitatow wiasnych - zyskownosé
majatku

I poirocze

2017
3,09%

1,68%

3,01%

2,07%

1,33%

I poitrocze
2016

2,31%

1,27%

2,19%

1,78%

0,92%

Wielkosci
pozadane

Dodatni rosnacy

Dodatni rosnacy

Dodatni rosnacy

Dodatni rosnacy

Dodatni rosnacy
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Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) informuje o tym, ile procent sprzedazy stanowi marza
zysku pod odliczeniu kosztéw i podatkdéw. Wyzszy poziom tego wskaznika wskazuje na
korzystniejszg kondycje finansowq przedsiebiorstwa.

Wskaznik ROA $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zyskéw. Iz wyzszy poziom
rentownosci aktywdw, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) wifasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Im wyzsza
efektywnosc kapitatu wiasnego, tym lepsza sytuacja finansowa Spoétki, i mozliwosé wyptaty
wyzszych dywidend.

Dzwignia finansowa wskazuje, czy zysk operacyjny wypracowany przez kapitat obcy jest
wyzszy od odsetek, czyli czy finansowanie zewnetrzne dziatalnosci firmy na siebie zarabia.

Dodatni efekt dzwigni wystepuje, gdy rentownos$¢ catego kapitatu (wtasnego i obcego)
przedsiebiorstwa obliczona jako stosunek zysku operacyjnego do tacznej wartosci kapitatu
bedzie wyzsza od stopy oprocentowania diugu (kapitatu obcego).

Ly , . I p6trocze I pétrocze Wielkosci
Wskazniki ptynnosci 2017 2016 pozadane
Wskaznik plynnosci III (ptynnosci

biezacej) 1,17 1,19 1,2-1,8
aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci II (ptynnosci
szybkiej)

) _ 1,08 1,10 0,8-1,0
(aktywa obrotowe- zapasy )/zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci I (ptatnosci
gotowkowej — cash ratio) 0,24 0,31 Min. 0,3

inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania
krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci utrzymujq sie caty czas na wysokim poziomie, ktéry jest nadal bardzo
bezpieczny dla Spétki. Okreslajg one zdolnosé Spétki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wielkosci tych wskaznikédw w I pétroczu 2017 roku nieznacznie spadty, jednak
nadal oscylujg wokot wartosci optymalnych. Oznacza to, ze Spotka posiada odpowiednig ilos¢
Srodkéw azeby sptacaé¢ zaciggniete zobowigzania. Wyzsze poziomy tych wskaznikéw
oznaczatyby, ze Spdtka posiada znaczng nadptynnos¢. Utrzymywanie srodkow pienieznych w
ilosci pokrywajacej wszystkie zobowigzania bez wzgledu na ich termin zapadalnosci bytoby
nieekonomiczne dla przedsiebiorstwa.

Wskazniki zadluzenia I potrocze I poétrocze Wielkosci

2017 2016 pozadane
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa 0,35 0,32 Max 0,5
ogotem
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 0,18 0,29 Max 0,5-1

Zobowigzania diugoterminowe/kapitaty wtasne

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zwiekszyt swojq wartos¢ na koniec I pdtrocza 2017 roku
w stosunku do okresu poprzedniego i nadal znajduje sie na bezpiecznym poziomie.
Dodatkowo, optymalne wielkosci wskaznikow ptynnosci, przede wszystkim wysoki poziom
naleznosci krétkoterminowych, zmniejszajg ryzyko finansowe w przedsiebiorstwie oraz
prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do sptaty zadtuzenia.
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Zadtuzenie ditugoterminowe wynika z zawartych umow leasingu floty samochodowej
i sprzetu IT, oraz zumowy o kredyt inwestycyjny dotyczacy finansowania zrealizowanej
inwestycji budowy Centrum IT.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania R = Lt

2017 2016 pozadane

Wskaznik rotacji naleznosci
Przychody ze sprzedazy netto /$redni stan 2,63 2,64 7-10
naleznosci
Cykl zapasow

~yid zapasow 7,43 7,93 malejacy
sredni stan zapasow/koszt wtasny sprzed. *180
Cykl naleznosci

Y ! - 68,53 68,15 malejacy
Sredni stan naleznosci/wartos¢ sprzedazy * 180
Czas trwania zobowigzan w dniach Eredni termin
Srednie zobowigzania handlowe/koszt wtasny 54,54 58127 wymagalnosci
sprzedazy*180
Okres zamiany kapitatu obrotowego
na srodki pieniezne 75,96 76,08 malejacy

cykl naleznosci + cykl zapaséw (w dniach)

Niski poziom wskaznika rotacji naleznosci, czyli ponizej wartosci 7 oznacza, Ze poziom
naleznosci jest wysoki, czyli, ze przedsiebiorstwo nadmiernie kredytuje swoich klientéw, co w
praktyce oznacza dtugotrwate zamrozenie srodkéw pienieznych w naleznosciach.

Cykl zapaséw oznacza przecietng liczbe dni, jaka mija od wprowadzenia zapasu do magazynu
do czasu jego opuszczenia. Im krécej angazuje sie kapitat w ten sktadnik aktywow tym lepiej.

Cykl naleznosci uksztattowat sie na podobnym poziomie, w odniesieniu do danych za I pétrocze
2016 roku, co oznacza ze czasu oczekiwania na sptate naleznosci nie ulegt zmianie. Wskaznik
ten nie przekracza o wiecej niz potowe, terminu zawartego w warunkach sprzedazy. Spétka
Talex dzieki zgromadzonym na rachunku srodkom pienieznym, moze sobie pozwoli¢ na
tymczasowe kredytowanie swoich Klientéw, co wprawdzie pocigga za sobg zamrozenie
$rodkow pienieznych w naleznosciach, ale jednoczes$nie pozwala umacniac relacje ze statymi
Klientami Spotki i budowac trwate relacje z nowo pozyskanymi Klientami Talex.

Jednoczesnie skrdéceniu ulegt czas trwania zobowigzan w dniach, z okoto 58 dni w I potroczu
2016 roku do prawie 54,5 dni w I pdtroczu 2017. Dlugi okres ptatnosci zobowigzan jest
powszechnie stosowany jako forma nieoprocentowanego kredytu, jest to szczegodlnie
korzystne w przypadku, gdy spétka kredytuje rowniez swoich odbiorcéw, ustalajgc wydtuzone
terminy sptat naleznosci.

Analiza powyzszych wskaznikéw wskazuje na dobrg 0golng efektywnos¢ dziatalnosci Spotki w
I pétroczu 2017 roku. Spotka Talex posiada prawidlowg ptynnosc¢ finansowg, na dobrym
poziomie utrzymujg sie wskazniki rentownosci i obrotowosci.

Sytuacja finansowa

Kapitat wtasny spétki na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit 47 790 tys. PLN w tym:

e kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 39 322 tys. PLN
e zysk/strata netto za I pétrocze 2017 r. 1 439 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spotki w I potroczu 2017 roku byta dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci z
terminowymi ptatnosciami z tytutdw podatkéw, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikdéw i dostawcow. Spotka dokonata wyptaty I raty dywidendy oraz terminowo sptaca
raty kredytu inwestycyjnego. Wprawdzie stan srodkow na rachunkach bankowych i w kasie
Spoétki, spadt w stosunku do ubiegtego roku, lecz posiadane przez Spoétke srodki oraz
podpisane diugoterminowe kontrakty zabezpieczajg biezace potrzeby.
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taczna kwota zobowigzan na dzien 30.06.2017 r. wynosita 37 726 tys. PLN, stanowity one
prawie 79 % kapitatow wiasnych, z tym Zze kwota zobowigzan obejmuje rowniez zaciagniety
przez Spotke kredyt dtugoterminowy.

Spotka na dzien 30.06.2017 r. nie korzystata z obrotowych kredytéow bankowych, natomiast
30 maja 2014 doszio do podpisania umowy o kredyt inwestycyjny, udzielony Spodtce w
wysokosci 17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje inwestycji Spotki
"Utworzenie Centrum IT $Swiadczacego nowoczesne ustugi", ktory zostat zwiekszony aneksem
w dniu 13 lipca 2015 r. do kwoty 19,2 min PLN.

W 2017 roku Spétka lokowata wolne srodki przede wszystkim na lokatach terminowych oraz
lokatach typu over night, instrument ten nalezy zaliczy¢ do bezpiecznych.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowaé swojg biezgca dziatalnos¢
gtownie kapitatem witasnym Spétki, a biezace zobowigzania pokrywac¢ majatkiem obrotowym.

Informacje o nabywaniu akcji wiasnych

Na dzien 30 czerwca 2017 roku stan posiadanych aukcji wiasnych nie ulegt zmianie,
gdyz w opisywanym okresie Spétka nie nabywata zadnych akcji wiasnych. Spétka posiadata
tacznie 6 711 akcji w cenie nabycia 75 tys. PLN.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ze wzgledu na wysokos$¢ $rodkéw pienieznych Spétki pozwalajacg w terminie regulowac
zobowigzania przedsiebiorstwa, utrzymujacy sie od kilku lat dobry poziom ptynnosci w Firmie,
oraz bezpieczny poziom naleznosci w stosunku do zobowigzan Spoétki, ryzyko zwigzane ze
zmiang stop procentowych nie zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa. Wprawdzie Spétka
posiada kredyt inwestycyjny, a zadtuzenie na dzien 30.06.2017 r. wynosito 11 544 tys. PLN,
jednakze kredyt ten zostat zaciggniety w ramach realizacji projektu, na ktéry Spoétka otrzymata
dofinansowanie udzielone w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007
-2013 (o$ priorytetowa 4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", dziatanie 4.5
"Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki", poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie
inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych"). Wartos$¢ przyznanego dofinansowania wyniosta
brutto 7,15 min PLN. W lipcu 2014 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stop procentowych
(IRS) na kwote 6 mln PLN. Termin obowigzywania kontraktu to okres od 30 czerwca 2015
roku do 30 czerwca 2020 roku. Transakcja ma czesciowo zabezpiecza¢ zmiane stép
procentowych dla kredytu inwestycyjnego, ktdrego sptata przewidywana jest w analogicznym
okresie.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut obcych wzgledem ziotego dla Spoétki Talex w
analizowanym okresie bylo niskie. Spdétka wprawdzie nie korzystata z ustug jednostek
finansujgcych, zabezpieczajacych ryzyko kursowe, ale tez nie dokonywata zakupu ani
sprzedazy waluty. Wszelkie ptatnosci zobowigzan w walutach obcych Spétka dokonywata z
otrzymanych od odbiorcy naleznosci w tejze walucie. W I pdtroczu 2017 roku zaptacone
zobowigzania w walutach obcych wyniosty w przeliczeniu 2 897 tys. PLN, natomiast rozliczone
naleznosci 4 616 tys. PLN. Zatem pfatnosci zobowigzan w walutach obcych w I pétroczu br.
to niecate 4,5 % wszystkich zobowigzan, a otrzymane naleznosci w walutach obcych to 7,1 %
0go6tu otrzymanych naleznosci.

W zwigzku z utrzymujaca sie dobra ptynnoscig w Spodtce, Talex moze podejmowac decyzje
0 sprzedazy walut w dogodnym momencie.

Zatrudnienie w spoice

Na dzieA 30 czerwca 2017 roku Spétka =zatrudniata 358 pracownikow. Przecietny
stan zatrudnienia w I pétroczu 2017 w przeliczeniu na petne etaty wynidst 346,66 .

12 /22



Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno-gospodarcze mogg sta¢ sie zrédtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej znaczacymi
elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg koszty pracy,
obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych czynnikow
makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji w gospodarce,
poziom inflacji, oraz kursy walut - gtéwnie USD i EUR. Zty stan gospodarki, czyli kondycji
przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na ograniczenie poziomu inwestycji, w tym
rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne. Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju
moze spowodowac skurczenie sie rynku, na ktérym dziata Spétka oraz wzmozong konkurencje
objawiajgcg sie miedzy innymi obnizaniem cen. Taki rozwéj wypadkéw miatby istotny wptyw
na rentownos¢ sprzedazy, a w dluzszym okresie rowniez na ptynnos¢ przedsiebiorstw w
branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spotka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm. Rosngca
liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem do kraju
zagranicznych przedsiebiorstw dziatajgcych w tej samej branzy. Firmy te probujg przejac
cze$¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych podmiotéw. Istotnym
zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do bezposredniego Swiadczenia ustug przez
globalnych dostawcéw rozwigzan informatycznych, ktorzy do tej pory dziatali w Polsce gtownie
za posrednictwem integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze
prowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Spotki. Dziatania Spétki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegajg na stalym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, stalym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spétka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma Swiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkow, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakosciowym oraz cenowym. Spoétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych. Dzieki
temu wiekszos$¢ oferowanych przez Spotke rozwigzan moze byé konstruowana w oparciu o
alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcéw. Pewien zakres oferty Spotki
zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Konieczno$¢ zastosowania produktéw
konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem specyficznych wymagan klienta.
Zaprzestanie wspoipracy partnerskiej z wybranymi koncernami branzy informatycznej
mogtoby oznaczac utrate niektorych, z pozyskiwanych przez Spoétke, kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spétki zaktada, ze znaczna czes$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotow gospodarczych. Ze strategig tg, oprdcz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie ryzyko,
ze utrata niektdrych znaczacych klientow moze oznacza¢ dla Spétki okresowe zmniejszenie
przychodow a nawet koniecznos¢ restrukturyzacji niektérych rodzajow dziatalnosci. Spoétka
stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do zwiekszenia liczby
klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychoddw ze wspotpracy z wieloma
mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i $wiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.
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Znaczna czes$¢ dostarczanych przez Spétke rozwigzan badz swiadczonych przez Spoétke ustug
zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi. Ewentualne
wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badz niewtasciwa realizacja Swiadczonych
przez Spoétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po stronie klienta, a w niektorych
przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji podstawowej dziatalnosci klienta.
Wystgpienie takich przypadkéw moze oznacza¢ konieczno$¢ wyptaty przewidzianych w
umowach kar finansowych i odszkodowan a takze utrate czesci klientow. Spotka stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez zapisy w umowach, ograniczajgce odpowiedzialnos$¢ Spotki
oraz przez zawieranie umoéw asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkow pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajgcych w Polsce firm zagranicznych
istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Brak pracownikéw
posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do utraty niektorych
certyfikatéw i uprawnien, ktéorymi legitymuje sie Spdtka oraz do pogorszenia poziomu
$wiadczonych przez Spétke ustug. Chcac ograniczac ryzyko utraty kluczowych pracownikdw,
Spoétka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zarowno o charakterze finansowym jak i
nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwo$¢ podnoszenia kwalifikacji przez udziat
w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych najnowszych technologii informatycznych. Dzieki
takiemu podejsciu, Spoétka nie odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu
niezbednych specjalistéw.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spoftki

Sprzedaz towardow i materiatow w I pétroczu 2017 roku stanowita okoto 47% przychodéw ze
sprzedazy ogoétem. Dynamika tej sprzedazy wyniosta okoto 116%. Spétce udato sie utrzymac
poziom przychoddéw ze sprzedazy produktéw w stosunku do I pdtrocza minionego roku, ich
dynamika wyniosta 100,04%.

I p6trocze I poétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 24 584 24 574 100,04%
Przychod,y ze sprzedazy towardw i 22 008 18 459 116,09%
materiatow

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi instalacji i utrzymania srodowisk IT
(40,44%), gdzie jednoczesnie zostat odnotowany wzrost sprzedazy. Nastepnie kolejno
ustugi w zakresie Data Center, obejmujace kolokacje, hosting oraz udostepnianie
infrastruktury (20,28%), outsourcing ustug informatycznych (18,31%) i ustugi zwigzane
z oprogramowaniem (17,89%), W kolejnych latach Spétka rozwija¢ bedzie sprzedaz Ustug
$Swiadczonych przy wykorzystaniu zasobow Data Center oraz ustug w zakresie szeroko
pojetego serwisu aplikacji, urzadzen informatycznych oraz instalacji i konfiguracji sprzetu
informatycznego, co jest nastepstwem podpisanych przez Talex uméw dotyczgacych tego typu
ustug.

I p6trocze I poétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Ustugi instalacji i utrzymania srodowisk IT 9 942 8 324 119,44%
Ustugi Data Center 4 987 5 086 98,05%
Outsourcing ustug informatycznych 4 501 4 909 91,69%
Ustugi zwigzanie z oprogramowaniem 4 397 5204 84,49%
Integracja IT 551 829 66,47%
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Pozostate 206 222 92,79%
Razem 24 584 24 574 100,04%

Dynamika przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatdw na koniec I pdtrocza 2017 roku
wyniosta 116,09 % i prawie w catosci dotyczy hurtowej sprzedazy komputerdw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania.

: I potrocze I poéirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)

hurtowa sprzedaz komputerdow i urzadzen

peryferyjnych i oprogramowania 22 002 18 951 116,09%
pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig

sklepowa, 6 6 100,00%
Razem 22 008 18 957 116,09%

Rynki zbytu oraz zrodta zaopatrzenia

W roku 2017 Spétka prowadzita sprzedaz towaréw i produktéw wytacznie na rynku krajowym.
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy.

: I pétrocze I poéirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy

p 24 584 24 574 100,04%
produktow:
Kraj 24 584 24 574 100,04%
Eksport 0 0 0,00%
Przych’od\_/ netto _ze,sprzedaiy 22 008 18 957 116,09%
towarow i materiatow:
Kraj 22 008 18 957 116,09%
Eksport 0 0 0,00%
Razem 46 592 43 531 107,03%

Najwieksi odbiorcy Spoéftki.

I poirocze 2017

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) Udziat %
Grupa BZWBK 13 348 28,65%
EUROCASH S.A. 10 027 21,52%
Credit Agricole Bank Polska SA 4 133 8,87%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 2 645 5,68%
Tree IT Sp. z o0.0. 2134 4,58%
Grupa ING 1 865 4,00%
Politechnika Poznanska 1730 371%
Grupa Allegro Sp. z o.o. 1 684 3,61%
TERG SA 1148 2,46%
The Bank New York Mellon Poland Sp. z o.0. 836 1,79%
Pozostali 7 042 15,11%
RAZEM 46 592 100,00%
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Struktura przychoddéw wedtug rynkéw zbytu w I pétroczu 2017 roku.

A

Uzytecznos¢ pu

0,05%
Energe

Budownictwo _/
0,25%

Przemyst Edukaci
62% ukacja
0,64% ’ 4,50%

Administracja publiczna

Glowni dostawcy Spofiki.

< I potrocze 2017 .

WYSZCZEGOLNIENIE p(tys. PLN) Udziat %
S4E S.A. 7 650 24,94%
HP Inc Polska Sp. z o.0. 3 760 12,26%
DELL Sp. z o.o0. 2 626 8,56%
Avnet Sp. z o.0. 1877 6,12%
ALSO Polska sp. z 0.0. 1214 3,96%
RRC POLNAD Sp. z o.0. 1137 3,71%
PGE Obrot S.A. 855 2,79%
AB S.A. 722 2,35%
Olprint Sp. z o.0. 696 2,27%
ABC DATA S.A. 646 2,11%
BZ WBK Leasing SA 630 2,05%
WENDEX Mieczystaw Wendland 565 1,84%
ENEA operator Sp. z o0.0. 526 1,71%
Pozostali 7 769 25,33%
RAZEM 30673 100,00%

Spétka nie jest w znaczacy sposdb uzalezniona od dostawcow. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spoétke od dostawcdw, z ktdrymi obroty przekraczajg 10% wartosci
dostaw ogdtem, moga by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od alternatywnych
dystrybutoréw.

Spétka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktorych udziat przekracza 10% przychodow ze sprzedazy
ogotem.
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Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

> 20 marca 2017 roku, Spoétka zawarta umowe z Zarzadem Wojewddztwa Wielkopolskiego,
dziatajacym jako Instytucja Zarzadzajaca Wielkopolskim Regionalnym Programem
Operacyjnym na lata 2014 - 2020. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu
Spoétki pt. "Opracowanie podstaw teoretycznych i prototypu hybrydowego systemu
decyzyjno-ratingowego". Maksymalna warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 2,49
min PLN. Dofinansowanie zostato udzielone Spdétce w ramach Wielkopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014 - 2020 (o$ priorytetowa 1
"Innowacyjna i konkurencyjna gospodarka", dziatanie 1.2 "Wzmocnienie potencjatu
innowacyjnego przedsiebiorstw Wielkopolski”).

> 28 kwietnia 2017 roku, Spétka podpisata umowe z Eurocash S.A. z siedzibg
w Komornikach. Przedmiotem umowy jest dostawa rozwigzan informatycznych.
Szacowana wartos¢ netto umowy, wyrazona w walutach wymienialnych, w przeliczeniu
na polskie ztote stanowi kwote 9 min PLN.

> 28 kwietnia 2017 roku, Spdtka dokonata ustanowienia hipoteki tacznej do kwoty
7,5 min PLN na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. z siedzibg
w Warszawie (Bank). Hipoteka zostata ustanowiona w drodze os$wiadczenia Zarzadu
Spotki ztozonego na podstawie art. 95. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1988, ze zm.). Hipoteka zostata ustanowiona na potozonych
w Poznaniu przy ul. Karpiej, stanowigcych wtasnos$¢ spotki, zabudowanych budynkami
biurowymi i biurowo technicznymi, nieruchomosciach (tj. dziatce nr 508, o powierzchni
14.774 m2 oraz dziatce nr 517 o powierzchni 5.282 m2), ujawnionych w ksiegach
wieczystych prowadzonych przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat V Ksigg Wieczystych. Przedmiotowa hipoteka stanowi zabezpieczenie do umowy
o kredyt w rachunku biezacym wraz z limitem na gwarancje bankowe udzielony Spétce
przez Bank w wysokosci 5 min PLN.

W I pétroczu 2017 roku Spétka w dalszym ciggu realizowata zaméwienia uzyskane od
strategicznych klientow sektora bankowo-finansowego. Ponadto, Spétka uzyskata szereg
zamowien od Banku Zachodniego WBK SA, o czym informowata w raporcie biezacym:

> W okresie od dnia 21 grudnia 2016 roku (publikacja raportu biezgacego nr 21/2016) do
dnia publikacji raportu, Spodtka uzyskata szereg kolejnych zamdwien od Banku
Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. tgczna warto$¢ uzyskanych zaméwien
wynosi netto 4,99 min PLN. Najwiekszym z tych zamodwien jest zamdwienie z kwietnia
2017 roku, o wartosci netto 172 tys. PLN. Przedmiotem zamdwienia jest dostawa ustug
informatycznych.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spotka 30 maja 2014 r. podpisata umowe o kredyt inwestycyjny udzielony Spétce w wysokosci
17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje inwestycji Spotki "Utworzenia
Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi" (publikacja raportu biezgcego nr 24/2013 oraz
3/2014). W dniu 13 lipca 2015 roku, zostat podpisany aneks do ww. umowy zwigekszajacy
wysokos¢ udzielonego kredytu o 2,2 min PLN.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spoétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umoéw i poreczen zabezpieczajacych pfatnosci w kwocie
1 292 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipotekg kaucyjng na budynku bedacym
siedzibg Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu zwrotu zaliczki, ptatnosci, dobrego
wykonania kontraktu oraz gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji. Sposréd wystawionych
gwarancji na dzien 30.06.2017 roku okoto 45,9% stanowity gwarancje zwrotu zaliczki
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zabezpieczajgce kwote, ktorg klient przekazuje wykonawcy na poczet wykonania kontraktu.
Okoto 21,3% stanowity gwarancje ptatnosci, ktorych celem jest zagwarantowanie terminowej
ptatnosci wierzytelnosci pienieznych. Kolejno okoto 20,7% stanowilty gwarancje dobrego
wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji jest zabezpieczenie roszczen mogacych powstac
w przypadku nieprawidtowego wykonania umowy. Blisko 12,1% na ostatni dzien czerwca 2017
roku stanowity gwarancje wystawione z tytutu rekojmi i gwarancji.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spétce przez
Bank Zachodni WBK S.A. jest hipoteka kaucyjna, ustanowiona aktem notarialnym, do kwoty
10 miIn PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Hipoteka zastata
ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasno$¢ Spotki, wpisanej do ksiegi wieczystej
prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat V Ksiag
Wieczystych, KW nr P0O1P/00137.699/9. Nieruchomo$¢ te stanowi dziatka gruntu o
powierzchni 14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni uzytkowej
2.445,80 m?.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»~Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Spotka na biezaco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci
TALEX S.A. potwierdzajg zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Spotka od wielu lat osigga poprawny poziom ptynnosci finansowej, wskaznik biezacej ptynnosci
na dzien bilansowy wyniodst 1,17, a wskaznik szybkiej ptynnosci ksztattowat sie na poziomie
1,08.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka.

Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osdéb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoétke.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umoéw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych emitenta,
bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i wartos¢ nominalna akcji Spotki

Emisja Liczba akeji Wartos¢ nominalna Wartos¢ taczna
(w PLN) (w tys. PLN)

Ogotem 3.000.092 1 3 000

Seria A 102.000 1 102

Seria B 849.000 1 849
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Seria C 450.000 1 450
Seria D 889.092 1 889
Seria E 710.000 1 710

W posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych pozostajg nastepujace akcje Spoiki:

Liczba akcji
Akcjonariusz .
serii A seriiB serii C serii D serii E e
razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 294340 - 756556
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 294340 - 756556
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 294340 - 756556
Rafat Szatek - = = = 889 889
Andrzej Kurc = = = 3036 = 3036

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtlos6w na walnym zgromadzeniu
emitenta

Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania.

c c Liczba ziat (% Liczba k %
BT L O akcji l\.l’:lkapigaloe) glosow Gnc;sz\l(Zl: )

Ogotem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 756.556 25,22 892.556 26,19
Jacek Klauzinski 756.556 25,22 892.556 26,19
Andrzej Rozga 756.556 25,22 892.556 26,19

FAMILIAR S.A., SICAF-SIF

spotka prawa Wielkiego 190.822* 7,58 190.822* 5,60

Ksiestwa Luksemburga

*liczba akdji i liczba wynikajacych z tych akcji gtoséw, ustalona na dzien 25 kwietnia 2016 r., na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki odbytym w dniu 11 maja 2016 r.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowac w przysztosci zmiang
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spotka nie emitowata
obligaciji.

Informacje o posiadaczach papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spoétka nie emitowata papierdw wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia kontrolne
w stosunku do niej.
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Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spétka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wilasnosci podlegajg wytacznie akcje Spotki serii A, Bi D. Sg
to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu. Warunki
zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty okreslone w § 8 Statutu
Spotki. Akcje Spotki nie sg ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.

Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W dniu 30 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spoiki, dziatajac na podstawie Statutu Spotki,
podjeta uchwate o wyborze spétki PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg Warszawie, przy
ul. Orzyckiej 6 lok. 1B (02-695), na podmiot, z ktérym zostanie podpisana umowa dotyczaca
przegladu sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 r.
i badania sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
umowa dotyczaca przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2018 r. i badania sprawozdania finansowego Spoétki sporzgadzonego na dzien
31 grudnia 2018 r. Wybrany podmiot jest wpisany na liste podmiotoéw uprawnionych do badan
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 477.

taczna warto$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszej umowy z Spoétka PKF Consult
wyniesie netto 66.000,00 PLN.

W analizowanym okresie Spotka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow
prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéow finansowych na rok 2017.
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka w minionym poétroczu nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosc
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatéw wiasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢
kwoty 500.000 euro

Spotka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktorych tgqczna warto$¢ przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty
500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatlow wilasnych emitenta

W opisywanym okresie Spétka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez emitenta

W opisywanym okresie nie miaty miejsca, inne niz opisane w niniejszym raporcie, zmiany
majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu
to przede wszystkim realizacja umow ze statymi, wieloletnimi klientami Spoétki oraz realizacja
niezakonczonych umow zawartych w poprzednim okresie.

W ostatnim poétroczu Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem i promocjq
oferowanego przez Spotke oprogramowania. Jednoczesénie Spotka prowadzi intensywne
dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnych duzych, statych odbiorcéw oferowanych przez
Spoétke ustug wsparcia technicznego IT oraz ustug serwisowych. Aby osiggnac powyzsze cele
TALEX zrealizowat w minionym roku projekt pod nazwa ,,Utworzenie Centrum IT $wiadczacego
nowoczesne ustugi”.
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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Ponadto 20 marca 2017 r. Spétka zawarta umowe z Zarzadem Wojewddztwa Wielkopolskiego,
dziatajacym jako Instytucja Zarzadzajacg Wielkopolskim Regionalnym Programem
Operacyjnym na lata 2014 - 2020. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu Spétki
pt. "Opracowanie podstaw teoretycznych i prototypu hybrydowego systemu decyzyjno-
ratingowego". Maksymalna warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 2,49 min PLN.
Dofinansowanie zostato udzielone Spétce w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 2014 - 2020 (o$ priorytetowa 1 "Innowacyjna i konkurencyjna
gospodarka", dziatanie 1.2 "Wzmocnienie potencjatu innowacyjnego przedsiebiorstw
Wielkopolski”).

Planowane biezace zakupy Spotka zamierza finansowac ze srodkéw wiasnych. Harmonogram
zaplanowanych biezacych zakupow zostat roztozony tak, aby ich realizacja nie wptyneta
negatywnie na ptynnosc¢ Spétki i nie nadwyrezyta jej kondycji finansowej.

Informacja na temat zasad sporzadzenia poéirocznego sprawozdania
finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania finansowego
znajduje sie w zataczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, dnia 25 sierpnia 2017 r.

Cztonkowie Zarzadu:

Janusz GocateK....vvvvii i

Jacek KlaUzZiNSKi...veivve i iininneeiineennnesnnes

ANdrzej ROZGa......ovvvviiriiiiiiiiniienenenenenenenens

Rafat SzateK...covviiiii e

Radostaw WesotowsKi.......vvviiiiiiiiiiiinnnnnnn.
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