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KOMENTARZ ZARZADU 49 min zt

EBITDA za 2019 rok (2018: 42 min zt)

W 2019 roku Spétka odnotowata przychody na poziomie 563 min zt, EBITDA w wysokosci 49 min zt oraz zysk netto w kwocie 26 min zt.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
2019 2018
Nota 2.1 Przychody ze sprzedazy 563 432 561678
Nota 2.2 Koszty‘sp‘rzedqnych produktéw, towardw i (468 663) (484 868)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 94769 76 810
Nota 22 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (53 496) (44 260)
Nota 94 Pozostate przychody i koszty operacyjne (982) 1465
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 40291 34015
Nota 4.2 Koszty finansowe (9649) (10 852)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30642 23163
Nota 9.5 Podatek dochodowy (4 443) (2 044)
Zysk (strata) netto 26199 2119
Nota 2.1 EBITDA 49 359 42 321
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,15 0,12
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,15 0,12

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2019 2018
Zysk netto 26199 2119
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 0
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodiegajace (ns) (21)
przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyski i straty aktuarialne (ns) (21)
Pozostate dochody catkowite netto (ns) (21)
Catkowite dochody ogétem 26 084 21098
KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W 2019 ROKU
24 %
wzrost zysku netto
15,5 min zt
dywidenda wyptacona za 2018 rok
32%

wzrost zysku brutto

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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P o
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2019 2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 26199 21119
Nota 9.5 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 4484 3048
Nota 22 Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i 8803 8306
wartosci niematerialnych
Koszty finansowe 9146 10 404
Nota 9.9 Pozostate korekty zysku 3287 514
Zaptacony podatek dochodowy (4123) (910)
Nota 9.9 Zmiany w kapitale obrotowym 5533 (4 051)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 53 329 38430
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi 0 (3000)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 142
powigzanym
Kwoty wyptacone jednostkom powiqzanym 0 (9500)
Wpfwvy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki 0 9500
powigzane
Otrzymane odsetki od pozyczek 0 142
Pf.otnoéci.zq rzeczowe aktywa trwate i wartosci (42 935) (13 803)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 8 %%
aktywéw trwatych
Dywidendy 17 0
-§rodki pielfiei.ne netto wykorzystane w dziatalnosci (a2910) (16 635)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akgcji 166 0
Dywidendly (15 538) (15 524)
Whptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 26 338 28
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (16 129) (17 704)
Zaptacone odsetki (8 489) (9264)
Wptywy z tytutu dotacji 670 372
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansfwej e (12982) (42092)
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw (2 563) (20 297)
pienieznych iich ekwiwalentéw
Zmiqnq z tytl',lfu réznic'z kursonych z wyceny srodkéw 66 (22)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek 16 086 36 405
okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13589 16 086

sprawozdawczego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2019 2018

Aktywa trwate 429 072 396 578
Nota 3.1 Rzeczowe aktywa trwate 196 585 167 824
Nota 34 Wartosci niematerialne 181678 183 681
Nota 32 Prawa do uzytkowania aktywoéw 5736 0
Nota 9.1 Pozostate aktywa 45 073 45 073

Aktywa obrotowe 122 002 142865
Nota 5.1 Zapasy 43 548 55320
Nota 52 Naleznos$ci od odbiorcéw 56 317 63176
Nota 5.3 Aktywa z tytutu umow z klientami 1128 1101
Nota 54 Pozostate naleznosci 4314 4255
Nota 9.2 Pozostate aktywa 3106 2927
Nota 44 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 589 16 086

AKTYWA RAZEM 551074 539443

Kapitat wtasny 255638 243 485
Nota 7 Kapitat akecyjny 172 650 172 484
Nota 7 Kapitat zapasowy 48 622 42654
Nota 7 Kapitat rezerwowy 6000 6000
Nota 7 Pozostate catkowite dochody 796 on
Nota 7 Zyski zatrzymane 27570 21436

Zobowigzania diugoterminowe 140 295 173137
Nota 41 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 24785 69 407
Nota 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 92 565 80782
Nota 9.5 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 21438 21506
Nota 9.3 Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 347 221
Nota 3.3 Otrzymane dotacje 0 751
Nota 5.7 Pozostate zobowiqzania 1160 470

Zobowigzania krétkoterminowe 155141 122 821
Nota 5.5 Zobowigzania wobec dostawcéw 75 284 90 503
Nota 5.6 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 524 667
Nota 41 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 45139 255
Nota 41 Kredyty i pozostate zadtuzenie 16 084 15822
Nota 8 Rezerwy 328 140
Nota 9.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3673 347
Nota 5.7 Pozostate zobowigzania 14109 1963

Zobowigzania razem 295 436 295958

KAPITALt WtASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 551074 539443

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat Kapitat Kapitat Pozostcfle Zyski Ruz?m
akcyjny zZapasowy  rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat
dochody wtasny
Stan na1stycznia 2019 172484 42654 6000 an 21436 243 485
Transakcje z wiascicielami 166 5968 0 0 (20 065) (13 931)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (15 538) (15538)
Podziat zysku 5581 0 0 (5 581) o
Program motywacyjny 0 0 0 1441 1441
Emisja akcji 166 387 0 0 (387) 166
Catkowite dochody 0 0 0 (ns) 26199 26 084
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 26199 26199
Zyskifstraty aktuarialne 0 0 0 (n5) 0 (ns)
Stan na 31 grudnia 2019 172 650 48 622 6 000 796 27570 255638
Stan na 1stycznia 2018 172 484 40074 6000 932 17782 237272
Transakcje z wiascicielami 0 2580 0 0 (17 465) (14 885)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (15 524) (15524)
Podziat zysku 0 2580 0 0 (2580) o
Program motywacyjny 0 0 0 0 656 656
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 (7) (7
Catkowite dochody 0 0 0 (21) 21119 21098
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 21119 2119
Zyskifstraty aktuarialne 0 0 0 (21) 0 (21)
Stan na 31 grudnia 2018 172484 42654 6000 amn 21436 243 485

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA1 INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki PCCEXOLS.A.

Dziatalno$¢ chemiczna, w tym
przede wszystkim produkcja i
handel wyrobami
chemicznymi

Brzeg Dolny,

Podstawowa dziatalno$é Spotki

Siedziba R
ul. Sienkiewicza 4

KRS 0000306150

Sqd Rejonowy, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
Miedzynarodowe Standardy

Rejestracja

Podstawa sporzqdzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskq (,MSSF”).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzqdzaniu  niniejszego  sprawozdania  finansowego
przedstawione zostaty w poszczegdlnych Notach. Zasady te
stosowane byty we wszystkich prezentowanych latach
w sposdb ciqgty, za wyjgtkiem zmian dokonanych w zwigzku
z zastosowaniem nowych lub zmienionych standarddéw lub
interpretacji obowiqzujgcych w roku 2019 wskazanych
w niniejszej Nocie.

Dane finansowe za rok 2019 sq w petni poréwnywalne do
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2018,
za wyjqtkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 16 Leasing.

Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga uzycia pewnych znaczgceych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzqdu dokonywania wtasnych ocen
w ramach stosowania przyjetych przez Spétke zasad
rachunkowos$ci.  Istotne  szacunki  Zarzqdu  zostaty
przedstawione w poszczegdlnych Notach dotyczgcych
pozycji, w odniesieniu do ktérych dokonano znaczqcych
szacunkow.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych polskich (PLN), ktére sq walutq prezentacji Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, zwyjqgtkiem niektérych
instrumentéw finansowych, ktére wyceniane sq wedtug
wartosci  godziwej.  Przy  sporzqgdzaniu  niniejszego
sprawozdania finansowego zatozono kontynuacje
dziatalno$ci Spétki w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci i w
niezmniejszonym istotnie zakresie. Na dzien podpisania

Sprawozdawczosci Finansowe;j

niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia  okoliczno$ci  wskazujgcych  na  zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzqgdu na dzierr 31 grudnia 2019 roku, a takze na dzieri
zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania finansowego do
publikacji, przedstawia sie nastepujgco:

Mirostaw Siwirski
Rafat Zdon

Prezes Zarzqdu
Wiceprezes Zarzqdu

Sktad Rady Nadzorczej na dzierr 31 grudnia 2019 roku oraz na
dzien zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawia sie nastepujqco:

Waldemar Preussner
Wiestaw Klimkowski

Przewodniczqcy
Wiceprzewodniczgcy

Alfred Pelzer Cztonek
Arkadiusz Szymanek Cztonek
Robert Pabich Cztonek

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzqd Spotki w dniu 26 marca 2020 r.

Prawdziwosé i rzetelno$¢é prezentowanego sprawozdania
Zarzqd Jednostki oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

- Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne, sporzqdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy
Spoiki,

- sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Spétki za 2019 rok
zawiera prawdziwy obraz jej rozwoju i osiqgnie¢ oraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wyb6ér biegtego rewidenta

Zgodnie ze statutem Spétki, Rada Nadzorcza uchwatq nr 27/18
z dnia 29 maja 2018 roku dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 i 2019
rok oraz do przeglgdu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania za | pétrocze 2018 roku i za | pétrocze 2019 roku.
W dniu 10 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 29/19
zmienita uchwate nr 27/18 i dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania za
| pétrocze 2019 roku. Wybranym audytorem jest firma UHY ECA

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Audyt Sp.z 0.0.Sp. k.z siedzibg w Warszawie przy ul. Potczyriskiej
31A, 01-377 Warszawa.

Zarzqd Spotki oswiadcza, ze firma UHY ECA Sp. z 0. 0. Sp. k,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2019 zostat wybrany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, ponadto podmiot ten oraz Biegty Rewident dokonujgcy
badania spetniajg warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z  badania, zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Objasnienia — podawane kwoty
Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane sq w tys.
zt, o ile nie podano inaczej.

Informacje o Wynagrodzeniach Kadry Kierowniczej oraz
Wynagrodzeniach Rady Nadzorczej wykazywane w tresci noty
910 sprawozdania podane sq w kwotach netto, o ile nie
podano inacze;j.

Wptyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na
polityke rachunkowosci Spétki oraz na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki

a) Zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 16

Spoétka jako leasingobiorca
Spétka jest strong w ramach umoéw leasingu dotyczgcych
uzytkowania:

—  Gruntdw,

—  Praw wieczystego uzytkowania,

—  Nieruchomosci (budynki, budowle),
— Maszyniurzqdzen,

—  Srodkéw transportu,

— Pozostatych.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw na dzier
poczgtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry
obejmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w wysoko$ci wartosci
biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej
dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie
rozpoczecia lub przed tq datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczqtkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Spétke jako leasingobiorce,
oraz szacunek kosztéw, ktére majq zostaé poniesione w
zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Spdtka wycenia prawo do
uzytkowania sktadnika aktywow wedtug kosztu
pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne i tqgczne straty
z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, ktére obejmuja:

— state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state optaty;

— zmienne optaty leasingowe, ktére zalezq od indeksu lub
stawki, wyceniono poczqtkowo z zastosowaniem tego
indeksu lub tej stawki z godnie z ich wartosci w dacie
rozpoczecia;

—  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w
ramach gwarantowanej wartosci koricowej;

— cene wykonania opcji kupna, jezelimozna z wystarczajgcq
pewnosciqg zatozyé¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;

— kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze
mozna z wystarczajgcq pewnosciq zatozyé, ze
leasingobiorca nie skorzysta z opcji wczesniejszego
wypowiedzenia.

Spétka dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu, jaoko:
nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw wraz z okresami,
na ktére mozna przedtuzy¢é leasing, jezeli mozna
zwystarczajgcq pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzieé leasing, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego
prawa.

Biezqca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku,
gdy stopa leasingu nie jest znana, Spétka stosuje krancowq
stope procentowq dla danej umowy leasingowe;j.

Po poczgtkowym ujeciu Spdétka wycenia zobowiqgzanie z tytutu
leasingu poprzez:

— zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia
odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;

— zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia
optaty leasingowych oraz

— zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu
uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu.

Zwolnienia

Spétka korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogoéw
w zakresie wyceny zobowiqzania z tytutu leasingu oraz
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
w odniesieniu do:

— leasingéw krétkoterminowych, tj. leasingéw, ktérych okres
leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i nie zawierajq opcji
kupna;

— leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywéw ma niskg warto$¢ i ktére nie sq przedmiotem

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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dalszego sub-leasingu. Spétka uznaje za sktadniki o niskiej
wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na wiek
sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajg kwoty koszt zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub
20000 zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po wedtug innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci
zagregowaniu). Spotki.

W przypadku zastosowania zwolnien, o ktérych mowa
powyzej, Spétka rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako

Uzgodnienie réznicy pomiedzy kwotqg minimalnych zobowiqzan z tytutu leasingu operacyjnego ujawnionqg w sprawozdaniu
finansowym na dzieri 31 grudnia 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku ujetymi w sprawozdaniu
finansowym na dzieri 31 grudnia 2019 roku.

Wartosci bilansowe w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej wedtug stanu nal

stycznia 2019r.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujete na 31 grudnia 2018 r. 178
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na 31 grudnia 2018 r., ujawnione w 160
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2018 r.
Korekty 2805
Opcje przedtuzenia i wypowiedzenia, z ktérych Spétka skorzysta z wysokim 0
prawdopodobienstwem
Oczekiwana gwarantowana warto$é koricowa 0
Zwolnienia z ujmowania dla: (1]2)
- leasingéw krétkoterminowych (n2)
- leasingéw aktywoéw o niskiej wartosci 0
Zmiana ujecia komponentéw nie leasingowych 0
Inne - ujawnienie PWUG 2917
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na 31 grudnia 2018 r., po korektach 2965
Zdyskontowane przy uzyciu Sredniowazonej kraincowej stopy leasingobiorcy na 832
stycznia 2019 r. (5,03%)
Zobowiqzania z tytutu umoéw leasingowych, ujetych w zwiqzku z zastosowaniem o
nowej definicji leasingu MSSF 16
Zobowiqzania z tytutu leasingu ujete na1stycznia 2019r. 1010

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej na dzien 1stycznia 2019 r:

Stan na 01.01.2019 Korekty wynikajqce z Stan na 31.12.2018

Dane przeksztatcone wdrozenia MSSF 16 Dane opublikowane

Aktywa trwate 397 410 832 396 578
Rzeczowe aktywa trwate 165 344 (2 480) 167 824
Grunty, budynki i budowle 84 408 (2293) 86 701
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 61107 (187) 61294
Pozostate Srodki trwate 1573 1573
Srodki trwate w budowie 18 256 18 256
Wartosci niematerialne 183 681 - 183 681
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 3312 3312 -
Grunty, budynki i budowle 1 1 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3076 3076 -
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 225 225 -
Pozostate srodki trwate - -
Pozostate aktywa 45 073 - 45 073
Aktywa obrotowe 142 865 0 142 865
Zapasy 55320 - 55320
Naleznos$ci od odbiorcéw 63176 - 63176
Aktywa z tytutu umaéw z klientami 1101 - 1101
Pozostate naleznosci 4255 - 4255
Pozostate aktywa 2927 - 2927
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 086 - 16 086
AKTYWA RAZEM 540 275 832 539443
Kapitat wtasny 243 485 (o] 243 485
Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Kapitat zapasowy 42 654 - 42 654
Kapitat rezerwowy 6 000 - 6 000
Pozostate catkowite dochody on on
Zyski zatrzymane 21436 21436
Zobowigzania dtugoterminowe 173 902 765 173137
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 407 - 69 407
Kredyty i pozostate zadtuzenie 81547 765 80782
Zobowiqgzania z tytutu podatku odroczonego 21506 - 21506
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 221 - 221
Otrzymane dotacje 751 - 751
Pozostate zobowiqzania 470 - 470
Zobowigzania krétkoterminowe 122 888 67 122 821
Zobowigzania wobec dostawcéw 90 503 - 90 503
Zobowiqzania z tytutu umaow z klientami 667 667
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 15889 67 15822
Rezerwy 140 140
Zobowiqzania z tytutu wiadczen pracowniczych 347 - 3471
Pozostate zobowigzania 1963 - 1963
Zobowigzania razem 296 790 832 295958
KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 540 275 832 539443

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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b) KIMSF 23 Niepewnos$é zwigzana z ujmowaniem podatku
dochodowego

Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$é w zakresie rozliczania
podatku dochodowego zostata opublikowana w 2017 roku i
obowiqzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z
dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z interpretacjq elementy
niepewne dotyczqce rozliczania zobowiqzan lub aktywoéw z
tytutu podatku dochodowego nalezy ujmowaé w tych
zobowiqgzaniach lub aktywach wytgcznie wéwezas, gdy
zachodzi prawdopodobienistwo, ze jednostka zaptaci lub
odzyska przedmiotowg kwote. Ponadto jednostka musi
samodzielnie wybraé jednostke obrachunkowq odpowiedniq
do dokonania oceny (tj. zdecydowad, czy w danym przypadku
wystepuje pojedyncza pozycja czy tez grupa powigzanych
pozycji obarczonych niepewnosciq). Ocena powinna byé
dokonana w oparciu o zatozenie ,ryzyka petnego wykrycia”
(organy podatkowe uzyskajg dostep do wszystkich istotnych
informaciji). Zmiana nie ma istotnego wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

c) Zmiany do MSSF 9 Weczesniejsze sptaty z ujemng
rekompensatqg

Zmiana do MSSF 9 obowiqzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Na skutek
zmiany MSSF 9 jednostki wyceniajg aktywa finansowe z tak
zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochodly,
jezeli spetniony jest okreslony warunek — zamiast dokonywania
wyceny przez wynik finansowy. Spétka stosuje powyzsze
zmiany od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie ma wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z
dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie ze zmianami do MSR 28
jednostki ujmujq dtugoterminowe inwestycje w jednostki
stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia, ktére stanowiq
czes¢ inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktérych nie
stosujg metody praw wtasnosci, zgodnie z wytycznymi
nowego standardu MSSF 9. Dotyczy to w szczegdlnosci
wymogéw dotyczqcych utraty wartosci. Zmiany nie majg
istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

e) Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie
programu z tytutu okreslonych swiadczen

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie
programu z tytutu okreslonych swiadczer majg zastosowanie
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dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pézniej. Celem zawartych w tym dokumencie
zmian jest doprecyzowanie, ze w przypadku zmiany,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen
jednostka  powinna  przez pozostatq cze$¢  okresu
sprawozdawczego stosowaé zaktualizowane  zatozenia
wynikajqce z aktualizacji wyceny jej zobowigzania (sktadnika
aktywdw) netto z tytutu okreslonych $wiadczen. Zmiany nie
majq istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

f) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

Zestaw poprawek dotyczqcych: MSSF 3 —wycena posiadanego
wcezesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 11 - brak
wyceny posiadanego wczesniej udziatu we wspdinych
operacjach; MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwiqzku z
wyptatqg dywidendy; MSR 23 - koszty finansowania, w
przypadku gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do
uzytkowania. Zmiany nie majg istotnego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
d nie weszty jeszcze w Zycie

Nastepujqgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

—  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez
Rade Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci 18
maja 2017 r. i obowiqzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie.
Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastqpi obecnie
obowiqzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodng
praktyke w zakresie rozliczania umoéw ubezpieczeniowych.
MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos$é wszystkich
podmiotéw, ktére zajmujq sie umowami
ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi. Na dzien
sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
nowy standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska.

— MSSF 3 ,Potqgczenie przedsiewzie¢” W wyniku zmiany do
MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia™
Aktualnie wprowadzona definicja zostata zawezona
i prawdopodobnie spowoduje, ze wigcej transakcji przejeé
zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywdéw.
Zmiany do MSSF 3 obowiqgzujqg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej
dacie. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejskq.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8
Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw’. Rada opublikowata
nowgq definicje terminu ,istotno$¢”. Zmiany do MSR1i MSR
8 doprecyzowuijq definicje istotnosci i zwiekszajqg spéjnosé
pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedq miaty
znaczqcy  wplyw  na  przygotowanie  sprawozdan
finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020 r.
lub po tej dacie.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe’.
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzqdzajq
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy
(z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania
kwot wynikajgeych z dziatalnosci o regulowanych cenach,
zgodnie z dotychczas  stosowanymi  zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci
z jednostkami ktére stosujq juz MSSF i nie wykazujq takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce
z dziatalno$ci o regulowanych cenach, powinny podlegaé
prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddéw. Decyzjq
Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe™ i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” dot.
sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdélnymi
przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzujq problem aktualnej
niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub
wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia stanowiq ,biznes”. W przypadku, gdy
aktywa niepieniezne stanowiq ,biznes’, inwestor wykaze
petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli zas aktywa nie
spetniajq definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wytqgczeniem czesci stanowiqcej udziaty innych
inwestoréw. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014
r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata
ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejskq.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozer Koncepcyjnych w
MSSF. Zmiany w zakresie referencji do Zatozen
Koncepcyjnych w MSSF bedqg miaty zastosowanie z dniem
1stycznia 2020 r.

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych (opublikowano dnia
26 wrzesnia 2019 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
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przez UE - majqce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
poézniej.

Daty wejScia w zycie sq datami wynikajgcymi z tresci
standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw
w Unii Europejskiej mogq rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgeych z treSci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskq. Spétka jest
w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych
standardéw i interpretacji moze wptyngé na sprawozdanie
finansowe oraz na stosowane przez Spétke zasady (polityke)
rachunkowosci.

Zmiany szacunkéw
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozyciji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych iprzysztych dziatan
i zdarzen dotycza:

- odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umaow,

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

- odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

- okreséw uzytkowania aktywéw trwatych,

-  podatku odroczonego,

- rezerw i zobowiqgzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz  waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu  kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakeji lub kursu okreslonego w towarzyszgcym danej
transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach obcych sq przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu odpowiednio obowiqzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowiqgzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla
potrzeb wyceny:

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Kurs obowiqzujqgcy na ostatni dzief okresu 2019 2018
usb 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000
Kurs §redni*) 2019 2018
usb 3,8440 3,6227
EUR 43018 4,2669

*) Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigea w danym okresie.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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NOTA 2 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

2.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci
Podstawowa dziatalno$é operacyjna

Przychody ze sprzedazy sqg ujmowane zgodnie z modelem
wskazanym w MSSF 15, tj. zgodnie z nizej wymienionymi
krokami:

- identyfikacja umowy,
- identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,
- ustalenie ceny transakcyjnej,

- przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do
wykonania swiadczenia,

- ujecie przychodu.

W kazdej umowie z klientem wyodrebnia sie elementy
stanowiqce  odrebne  zobowiqzania  do  wykonania
Swiadczenia. W przypadku identyfikacji kilku zobowigzan
umownych, do kazdego z nich przypisywane jest oczekiwane
wynhagrodzenie, za$ przychdd ujmowany jest w momencie
spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania §wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdéw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Kontrola nad dobrem lub ustugq jest przekazywana w miare
uptywu czasu i tym samym zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia spetniane jest w czasie i przychéd ujmowany jest
w miare uptywu czasu, gdy spetniony jest jeden
z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace
ze Swiadczenia jednostki, w miare wykonywania przez
jednostke tego Swiadczenia;

- w  wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke
powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje klient; lub

- w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie
powstaje  sktadnik  aktywéw o  alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane swiadczenie.

Jezeli zobowigzanie do wykonania $wiadczenia nie jest
spetniane w czasie zgodnie z zapisem wskazanym powyzej,
zobowiqgzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane w
okreslonym momencie i w tym momencie ujmowany jest
przychdd ze sprzedazy. W celu okreslenia momentu spetnienia
zobowiqgzania i ujecia przychodu uwzgledniane sq wymogi
dotyczqce przeniesienia na klienta kontroli nad przyrzeczonym
sktadnikiem aktywdw. Nastepujgce okolicznosci mogq
wskazywaé na przeniesienie kontroli:

- Spoétka ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik
aktywow,

- klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,
- sktadnik aktywdw zostat fizycznie przekazany klientowi,

- klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysSci
wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

- klient przyjat sktadnik aktywow.

Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania obejmujq
metody oparte na wynikach i metody oparte na naktadach.
Przy ustalaniu odpowiedniej metody pomiaru stopnia
spetnienia zobowigzania Spétka bierze pod uwage charakter
dobra lub ustugi, ktére zobowiqzata sie przenie$¢ na rzecz
klienta.

Zgodnie z metodami opartymi na wynikach, Spétka ujmuje
przychody na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci
dla klienta débr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane
na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr lub ustug
przyrzeczonych w umowie. Metody oparte na wynikach
obejmujqg metody takie, jok analizy dotychczas wykonanych
Swiadczen, ocene osiqggnietych wynikéw i etapdw, czasu
trwania wykonywania Swiadczenia oraz liczby
wyprodukowanych lub dostarczonych jednostek.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zgodnie z metodami opartymi na naktadach, Spétka ujmuje
przychody w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przez
Spoétke  przy spetnianiu  zobowiqzania do  wykonania
swiadczenia (na przyktad zuzyte zasoby, przepracowane
roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub
mqszynogodziny) w stosunku do catkowitych oczekiwanych
naktaddédw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do
wykonania swiadczenia. Jezeli dziatania lub naktady Spotki sq
wykorzystywane réwnomiernie przez caty okres spetniania
zobowiqgzania, Spétka ujmuje przychody metodq liniowaq.

Jezeli Spétka ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od
klienta w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci,
jaka dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane przez
Spétke (na przyktad w przypadku umowy o $wiadczenie ustug,
w ramach ktérej Spétka nalicza klientowi statg kwote za kazdg
godzine wykonanej ustugi), Spétka ujmuje przychéd w kwocie,
ktérq ma prawo zafakturowaé.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem (j.
koszty ponoszone w celu zawarcia umowy, ktére nie bytyby
poniesione, gdyby umowa nie zostata zawarta) ujmuije sig jako
sktadnik aktywoéw, jesli Spétka spodziewa sie, ze koszty te
odzyska. Pozostate koszty ponoszone w celu zawarcia umowy,
bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, czy nie,
ujmowane sq w kosztach okresu.

Koszty poniesione w zwiqzku z wykonaniem umowy z klientem
i nie ujete jaoko zapasy, rzeczowe aktywa trwate czy wartosci
niematerialne, zgodnie z odpowiednimi standardami, ujmuje
sie jako sktadnik aktywow, jesli spetnione sq wszystkie ponizsze
kryteria:

- koszty sq bezposrednio zwigzane z konkretng umowaq,

- koszty prowadzg do wytworzenia Ilub ulepszenia
zasoboéw Spdtki, ktére bedg wykorzystywane do
spetniania zobowigzan do wykonania Swiadczenia,

- Spoétka spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Sktadnik aktywéw ujety w zwigzku z poniesionymi kosztami
pozyskania lub  wykonania umowy z klientem jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu
przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest on
powiqgzany.

Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej bqdz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw
zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny (za taki uwaza
sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni). Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Spdtka osiqga przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia dziatalnosci:
PRODUKCYJNEJ; wytwarzanie i obrét wyrobami chemicznymi przypisanymi do hastepujqcych grup asortymentowych:

Grupa asortymentow Produkty w ramach grupy Zastosowanie

Surfaktanty do produkcji detergentéw i biata kosmetyka, kremy maseczki, balsamy

kosmetykéw, ze wzgledu na swoje wtasnosci
Surfaktanty do zastosowan w myjgco-czyszczqgcee, znajdujg zastosowanie w
detergentach i kosmetykach produktach chemii gospodarczej, Srodkach
higieny osobistej, a takze w produkcji proszki do prania, srodki do czyszczenia
kosmetykéw biatych i kolorowych.

ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia
naczyn

zele pod prysznic, szampony, mydta w ptynie

wtékiennictwo i tekstylia
agrochemikalia
garbarstwo

obrébka papieru
budownictwo
wydobycie ropy naftowej
obrébka metalu
gérnictwo i wydobycie
farby, lakiery, kleje

Surfaktanty do zastosowan przemystowych sq
Surfaktanty do zastosowan niezbednym sktadnikiem stosowanym w
przemystowych specjalistycznych i niszowych produktach oraz
procesach przemystowych.

HANDLOWEJ; PCC EXOL S.A. nabywa chemikalia od dostawcéw zewnetrznych celem ich dalszej odsprzedazy
UStUGOWEJ; PCC EXOL $wiadczy ustugi w zakresie:

- wynajmu pomieszczen wtasnych,

- przerobu produktéw chemicznych,

- wdrozenia, certyfikacji, utrzymania i doskonalenia systemow zarzqdzania wg normy ISO 90001 oraz ISO 14001,

- transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,

- prowadzenia prac badawczo - rozwojowych,

- powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie wypetniania
obowigzkéw cigzqeych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzgdzeniach i regulacjach, chemikaliow.

2019 2018
Przychody ze sprzedazy produktéow 432224 444519
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 231579 267 848
Surfaktanty do zastosowar przemystowych 200 645 176 671
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow N3 831 102 461
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 85803 83914
Przychody ze sprzedazy ustug 17 377 14 698
Przychody ze sprzedazy 563 432 561678

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Przychody wedtug podziatu geograficznego 2019 2018
Polska 308 848 341805
Europa Zachodnia 140 141 129 980
Bliski Wschod i Afryka 40 524 26 010
Europa Srodkowo-Wschodnia 62 462 52 642
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 1457 11241
Razem 563 432 561678

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajgca 10% przychoddw ogdétem ksztattowata sie nastepujgco:

2019 2018
Odbiorca 1 88 450 86 245
Pozostali odbiorcy 474 982 475 433
Razem 563 432 561678

Miarg wynikéw Spétki analizowangq przez Zarzqd jest EBITDA. Spétka definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie
z MSSF, z wytgczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzaciji skorygowanej o

odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA 2019 2018

Zysk netto 26199 2119
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 4 443 2044
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 8803 8306
[+] Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 265 5
niematerialnych

[+] Koszty finansowe 9 649 10 852
[=] EBITDA 49359 42321

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2.2 Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéow, koszty

sprzedazy i ogolnego zarzqdu
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

- koszt wytworzenia wyrobéw gotowych oraz ustug
poniesiony  wdanym  okresie  sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobow
gotowych, pétproduktéw oraz produkcji w toku) oraz
skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby,

— odpisy z tytutu utraty warto$ci majqgtku trwatego,

- wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw,

- odpisy aktualizujgce wartosé zapasow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio
przyporzqadkowaé przychodom osiqgnietym przez Spodtke,
wptywajg na  wynik finansowy Spétki za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystqpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni
przyporzqdkowaé przychodom lub innym korzySciom
osiqganym przez Spoétke, wptywajg na wynik finansowy w
czesci, w ktérej dotyczq danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajgc ich wspdtmierno$é do przychodoéw lub innych
korzysci ekonomicznych.

2019 2018

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (8.803) (8306)
deisy z t.ytufu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci (265) 0
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (30133) (26 399)
Zuzycie materiatéw i energii (315 294) (356 386)
Ustugi transportu (19 339) (16 981)
Pozostate ustugi obce (27 800) (21195)
Podatki i optaty (2228) (2140)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (2667) (2 280)
Pozostate koszty (4353) (3044)
Razem koszty rodzajowe (410882) (436731)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (n0145) (100165)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 846 1218
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktéw (1333) 6 990
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (645) (440)
Koszt rzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

k::zt; ::rz:::iyy icogI:‘)I::;o :ar’zq:m?v: tym: e () (529128)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (468 663) (484 868)
Koszty sprzedazy (29 213) (25 400)
Koszty ogélnego zarzqdu (24 283) (18 860)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 3 RZECZOWE
NIEMATERIALNE

3.1 Rzeczowe aktywa trwate

®  Ppolityka rachunkowosci
®  weryfikacja okreséw uzytkowania
[

Analiza utraty wartosci

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o amortyzacje oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pézniejsze naktady na rzeczowe aktywa trwate podlegaja
kapitalizaciji, jezeli spetnione sq kryteria kapitalizacji. Koszty
konserwacji i napraw ujmuje sie wwyniku finansowym
w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzacji ustalane sq na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych. Okresy uzytkowania
sq weryfikowane w kazdym roku obrotowym. Kluczowe zmiany
w zakresie stawek amortyzacyjnych dotyczyty maszyn i
urzgdzeh. Konieczno$¢é zmian w tym zakresie byta
podyktowana zmiang szacunkéw w  odniesieniu do
przewidywanego okresu wykorzystania poszczegdlnych
Srodkéw trwatych. Wptyw wprowadzonej zmiany, to
zmniejszenie  amortyzacji w roku obrotowym objetym
sprawozdaniem finansowym o 35 tys. zt.

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszajq koszty
finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz réznice kursowe
stanowiqce korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie
lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych
aktywoéw trwatych (tj. sktadnika aktywéw, ktérego wytworzenie
trwa diuzej niz 12 miesiecy) przy uwzglednieniu istotnosci
projektu dla Spotki.

W wartosci bilansowej Srodka trwatego ujmuje sie koszty
regularnych, znaczqcych przeglqadoéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystqgpienia usterek oraz ktérych wartos¢ w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowq przez szacowany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszqcy:

AKTYWA
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TRWALE | WARTOSCI

Rodzaj Okres amortyzacji
Budynki i budowle 10-50 lat
Maszyny i ur. ni

zy. y i urzqdzenia 3-40 lat
techniczne
Srodki transportu 7-14 lat
Istotne czesci zamienne i

. nie podlegajq amortyzaciji
serwisowe P 9aiq yzac)
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji

Pozostate Srodki trwate 2-15 lat

Infformacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych
stanowiqcych zabezpieczenie zobowigzan Spotki
przedstawiono w Nocie 4.3.

Na kazdy dzieri bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow
pod kagtem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
aktywa lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, jezeli
aktywa nie generujqg wptywdw niezaleznie. W przypadku, gdy
wartosé bilansowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego jego
warto§¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej, tj. wyzszej
znastepujgcych  dwéch  wartosci:  wartosci  godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j.

W razie wystgpienia przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, w tym przede
wszystkim:

- dostepne sq dowody pochodzgce ze sprawozdawczosci
wewnetrznej, Swiadczgce o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywéw sqg lub w
przysztosci bedq gorsze od oczekiwanych;

- warto$é bilansowa aktywéw netto spoétki finansowe jest
wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizaciji;

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej
przysztosci znaczqce i niekorzystne dla jednostki zmiany o
charakterze technologicznym bgdz rynkowym;

- dostepne sq dowody na to, ze nastgpita utrata
przydatnosci danego sktadnika aktywoéw lub jego fizyczne
uszkodzenie.

Spotka dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej tych
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg metodq
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych i sqg oparte na
zatozeniach dotyczqgceych kosztu kapitatu, stép dyskontowych i
stép wzrostu zaktadanych dla przeptywdéw pienieznych po
okresie prognoz. Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane

Tabela ruchéw rzeczowych aktywoéw trwatych
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przez Zarzqd na bazie najlepszej wiedzy na moment
przeprowadzenia testu.

Istotne szacunki

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku Spétka
nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci majqtku trwatego na poziomie osrodkéw
wypracowujqgcych $rodki pieniezne. Analiza potencjalnego
wykorzystania pojedynczych Srodkéw trwatych,
przeprowadzona na dzien 31122019 roku, potwierdzita
koniecznos¢ utrzymania odpisu z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 22 min zt,
utworzonego w roku 2016 oraz utworzenia w roku 2019 odpisu w
kwocie 265 tys. zt. w ciezar kosztu sprzedanych produktow,
towardw i materiatow.

Grunty,' tr:r:::::'tu Po‘zosta.le Srodki
) budynki oraz maszyny Srodki trwate ) RAZEM
i budowle*) i urzqdzenia®) trwate w budowie

1stycznia 2019

Wartosé brutto 133116 11793 20478 283323
Umorzenie (71822) (10 220) 0 (13 277)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 (2222) (2222)
Wartosé ksiegowa netto 61294 1573 18 256 167 824
Zmiany w 2019 roku

Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 7165 901 (12 256) 0
Zakup 1770 0 38074 39844
Wptyw wdrozenia MSSF 16 (187) 0 0 (2 480)
Koszty finansowania zewnetrznego 0 0 292 292
Zmniejszenia 0 0 (1 619) (l 6]9)
Amortyzacja (4 610) (546) 0 (8125)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (148) o o (265)
Inne zmiany 0 0 1m4 14
31grudnia 2019

Wartosé brutto 141682 12679 46 082 319879
Umorzenie (76 250) (10 751) 0 (120 808)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (148) o (2222) (2 486)
Wartosé ksiegowa netto 65284 1927 43 860 196 585

*) Pozycja srodkéw trwatych ujeta w opublikowanych sprawozdaniach finansowych za rok 2018 zawierata rzeczowe aktywa trwate w leasingu
finansowym. Aktywa te na dzien 1 tycznia 2019 roku zostaty przeniesione do pozycji bilansowej Prawo do uzytkowania aktywéw. Informacja na temat
przesunietych wartosci zaprezentowana jest w Nocie 3.5 Prawo do uzytkowania aktywoéw

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Srodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki oraz Srodki trwate RAZEM
ibudowle maszyny trwate w budowie
iurzgdzenia
1stycznia 2018
Wartosé brutto 117 022 130 347 1n449 10 697 269 514
Umorzenie (28 333) (67316) (9907) 0 (105 555)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (2222) (2222)
Wartosé ksiegowa netto 88689 63031 1542 8475 161737
Zmiany w 2018 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 914 2785 495 (4194) 0
Zakup 0 0 0 12974 12974
Zmniejszenia 0 0 @) 0 @)
Amortyzacja (2902) (4 508) (457) 0 (7 867)
Inne zmiany 0 (19) 0 1001 987
31grudnia 2018
Wartosé brutto 117 936 133116 1793 20478 283 323
Umorzenie (31235) (n822) (10 220) 0 (3 277)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (2222) (2222)
Wartosé ksiegowa netto 86701 61294 1573 18 256 167 824

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej joko srodki trwate w
budowie na kwote tgczng 43 860 tys. zt (2018:18 256 tys. zf), sposréd ktérych do ndjistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny 2019 2018

Instalacja do produkgji glicyniandw i oksyalkilatéw

32196 14169
wysokomolowych

Zobowiqzania z tytutu transakeji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartos$ci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2019 wynoszq
9 tys. zt (na dzier 3112.2108 7 892 tys. zt).

Na dziern 31 grudnia 2019 r. umowne zobowiqzania inwestycyjne, nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 17 161 tys. zt
(2018: 25 972 tys. zt).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zasady rachunkowosci

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw na dzien
poczgtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry
obejmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokoSci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczgtkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Spétke joko leasingobiorce,
oraz szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione w
zwiqzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Spdtka wycenia prawo do
uzytkowania sktadnika aktywoéw  wedtug kosztu
pomniejszonego o tqczne odpisy amortyzacyjne i tqczne
straty z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiqgzania z tytutu
leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie. Zobowigzanie z tyt. leasingu wykazywane
jest w pozyciji Kredyty i pozostate zacdtuzenie (Nota 41).

Spoétka dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu,
jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw wraz z
okresami, na ktére mozna przedtuzyé leasing, jezeli mozna z
wystarczajgcg  pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajqcq
pewnosciqg zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego
prawa. Biezgca wartosé przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku,

gdy stopa leasingu nie jest znana, Spétka stosuje krancowq
stope procentowq dla danej umowy leasingowe;.

Spotka korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogdéw w
zakresie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu oraz
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w
odniesieniu do:

- leasingdéw krétkoterminowych, tj. leasingéw, ktérych okres
leasingu jest nie diuzszy niz 12 miesiecy i nie zawierajg opciji
kupna;

- leasingdéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywéw ma niskqg wartosé i ktére nie sq przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Spétka uznaje za sktadniki o niskiej
wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na wiek
sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajq kwoty 20.000
zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnien o ktérych mowa
powyzej, Spétka rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt
zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug
innej metodly, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Spotki.

Istotne szacunki

Szacunki majgce wptyw na wycene zobowiqzan z tytutu
leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
dokonywane przez Spétke obejmujq:

- ustalenie umoéw zakwalifikowanych do objecia MSSF 16,

- ustalenie okreséw uzytecznosci, w tym umaw,

- ustalenie  stawek  amortyzacyjnych  praw  do
uzytkowania sktadnikéw aktywow,

- ustalenie krarncowych stop procentowych
stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywéw
pienieznych

Korekty wynikajqce z wdrozenia MSSF 16

Stan na Stan na nieaktywowane dotychczas aktywowane umowy
31122019  01.01.2019 umowy dzierzawy leasingowe w rzeczowym

zakwalifikowane jako prawo majqtku trwatym na

do uzytkowania dzien 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 4 1 1 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5368 3076 783 2293
Srodki t t [
rodki rqnspor U oraz maszyny i 364 995 38

urzadzenia 187
Prawo do uzytkowania aktywow 5736 3312 832 2480

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw
2019
Grunty, budynki i budowle 6
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 44
Srodki transportu oraz maszyny i urzqgdzenia 184
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikow aktywow 234
Zwigkszenia praw do uzytkowania sktadnikow aktywdw w 2019 roku wyniosty 2 659 tys. zt.
Zobowigzania z tytutu leasingu:
2019 2018
Niezdyskont bowi i
iezdyskon owa.ne zobowiqzania ' 4567 185
w tym przypadajgce do zaptaty w okresie:
W okresie 1roku 310 57
W okresie od1do 5 lat 364 131
Powyzej 5 lat 3893 0
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 3056 10
Zobowigzania z tytutu leasingu wykazane w sprawozdaniu z =T 78
sytuacji finansowej
W okresie 1roku 271 52
W okresie od 1do 5 lat 353 126
Powyzej 5 lat 887 0
Inne kwoty ujete w rachunku zyskoéw i strat w zwigzku z leasingami
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego Saldo na 31.12.2019
Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 56
Koszt zwiqzany z leasingami krétkoterminowymi 208
Koszt zwiqzany z leasingami aktywdw o niskiej wartosci 0
Koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowiqzan z tytutu 0

leasingu

Kwoty ujete w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w zwigzku z leasingami

Catkowite wydatki zwigzane zumowami leasingu zgodnie z MSSF 16 wyniosty w 2019 roku 408 tys. zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Spotki uméw leasingu w zwiqzku z wdrozeniem MSSF 16
zmianie ulegly wskaZzniki bilansowe, w tym wskaznik
zadtuzenia kapitatu wtasnego. W efekcie wdrozenia MSSF 16
zmianie ulegty takze miary zysku, takie jak zysk z dziatalnosci
operacyjnej oraz EBITDA, oraz przeptywy pieniezne z
dziatalno$ci operacyjnej. Spétka przeanalizowata wptyw tych
zmian na kowenanty w umowach kredytowych, ktérych jest
stronq i nie stwierdzita ryzyka ich naruszenia.

Wptyw na sprawozdanie z

2019
catkowitych dochodéw
- spadek kosztéw z tytutu podatkow i (189)
optat oraz ustug
- wzrost kosztéw odsetek 51
- wzrost kosztéw amortyzaciji 147
Razem 9

25

Na mocy umoéw leasingu Spétka uzytkuje gtéwnie prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw, maszyny i urzgdzenia oraz
Srodki transportu. Spétka zaktada ponizsze  okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania:

Typ Okres amortyzacji

Prawo do uzytkowania 6 lat
gruntéw, budynkéw i budowli

Prawo wieczystego 72 lata
uzytkowania gruntéw

Prawo do uzytkowania 2-5lat
srodkoéw transportu oraz
maszyn i urzqdzen

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.3 Dotacje

Zasady rachunkowosci

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajgca
pewnosé, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz
ze dotacje bedq otrzymane. Dotacje do aktywéw sq
ujmowane w ramach rozliczen  miedzyokresowych
przychodéw, a nastepnie odpisywane systematycznie w
przychody okresu przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nimi sktadnika aktywoéw. Dotacje otrzymane
jako zwrot kosztéw poniesionych przez Spodtke sq
systematycznie ujmowane jako przychéd w  wyniku
finansowym w okresach, w ktérych ponoszone sg dotowane
koszty. Dotacje pieniezne ujmuje sie w wysokosci
otrzymanych srodkéw.

Cel dotacji
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Otrzymane dotacje

W latach ubiegtych oraz w roku 2019 roku Spétka prowadzita
dwa projekty inwestycyjne, wspierane dotacjami rzgdowymi.
W 2019 roku Spétka pozyskata dotacje do prowadzonych
projektéw w tqgcznej kwocie 670 tys. zt. Przeprowadzona
analiza prowadzonych prac rozwojowych doprowadzita do
zmiany szacunkdw dotyczgceych prawdopodobnych korzysci
ekonomicznych, co skutkowato ujeciem w wyniku okresu
wszystkich poniesionych naktaddw na te dwa projekty.
Jednoczes$nie Spétka odniosta w wynik okresu otrzymane na
realizacje obu projektéw dotacje, w tgcznej kwocie 1421 tys. zt,
dotychczas ujete w Zobowigzaniach dtugoterminowych. Na
dzien bilansowy Spdétka nie byta beneficjentem pomocy
rzqdowej w formie dotacji pienieznych.

2019 2018

"Opracowanie technologii syntezy i ocena aplikacyjna
nowoczesnych powierzchniowo-czynnych polimerdéw,
stosowanych jako specjalistyczne srodki dyspergujaco-
zwilzajace w przemysle farb i lakieréw". Dofinansowanie w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwaj,
Dziatanie 1.2 Sektorowe Programy B+R

"Nowa generacja nisko- i rednioczgsteczkowych
polimerowych surfaktantéw opartych na biokwasach

karboksylowych, jako sktadniki kompozycji kosmetycznych oraz

opakowan specjalistycznych.” Dofinansowanie w ramach

Dziatania 1.2 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwadj 2014~
2020 wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu

Rozwoju Regionalnego.

0 738

Razem, w tym:

o 751

cze$¢ dtugoterminowa

751

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.4 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

W ramach wartosci niematerialnych Spétka wykazuje przede
wszystkim wartosé firmy, know how, nabyte koncesje,
patenty, licencje relacje inwestorskie.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji
poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sq
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wartosci niematerialne testowane sg na
utrate wartosci metodg zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych. Testy sq oparte na zatozeniach dotyczgcych
kosztu kapitatu, stép dyskontowych i stép wzrostu
zaktadanych dla przeptywoéw pienieznych po okresie prognoz.
Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane przez Zarzgd na
bazie najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane isq
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Wartos¢ firmy oraz know how nie
podlega amortyzacji, lecz podlega corocznie testowi na
utrate wartosci na ostatni dzien roku.

Koszty prac badawczych sq odpisywane w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq
przenoszone na kolejny okres, jezeli spetnione sq kryteria ich
kapitalizacji (wytworzenie nowego produktu lub procesu jest
technicznie mozliwe i ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do
ukoniczenia prac rozwojowych, a takze jesli mozna uznaé, ze
zostang one w przysztosci odzyskane).

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kgtem
ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik
aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub
czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty warto$ci wskazujgca na to, ze ich wartosé
bilansowa moze nie byé mozliwa do odzyskania.

Analiza potencjalnego wykorzystania pojedynczych prac
rozwojowych  skutkowata  konieczno$ciq  zaprzestania
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kapitalizowania naktadéw na dwa projekty i ujeciem w wyniku
okresu kwoty 2,6 min zt.

Wartos¢ prac badawczych i rozwojowych ujetych jako koszt
w 2019 roku wyniosta 4 023 tys. zt (w 2018 roku: 2 921 tys. zt).

Sktadniki wartosci niematerialnych podlegajg amortyzacji
metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika, wynoszqcy:

Typ Okres

Patenty ilicencje 5-15 lat

Koszty prac rozwojowych 6-15 lat
Oprogramowanie komputerowe 3-8 lat

Pozostate 5-12 lat

Know how Nie podlega amortyzaciji

Wartosé firmy Nie podlega amortyzacji

Istotne szacunki

Test na utrate wartosci dot. wartosci firmy oraz know-how
Zgodnie z MSR 36 na dzien konczqcy okres sprawozdawczy
dokonywane sq coroczne testy na utrate wartosci osrodkéw
wypracowujqgcych $rodki  pieniezne, do ktérych zostata
przypisana warto$é firmy.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku przeprowadzono test na utrate
wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (OWSP),
do ktérego przypisano wartosé firmy w kwocie 96 292 tys. zt
powstatq z przejecia w 2011 roku zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa stanowiqgcej  obecnie podstawowq
dziatalnosé Spofki. Integralng czesciq nabytej dziatalnosci byto
know-how w wartosci 82600 tys. zt, obejmujqgce wiedze
technologiczng i produkcyjnag, ktére uznano za sktadnik
wartosci  niematerialnych o nieokreSlonym  okresie
uzytkowania. Wyzej wymienione sktadniki alokowano do
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne obejmujqgcej
produkcje surfaktantéw.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej zostato oparte na
aktualnych na dzien bilansowy 5- letnich prognozach,
w ktérych zatozono stabilng sytuacje gospodarczg zgodng
z obecnymi prognozami rynkowymi oraz racjonalne dziatania
Spétki  w  celu  optymalizacji  wyniku  finansowego
w perspektywie diugoterminowej zgodnie z najlepszq wiedzq
Zarzqdu Spétki na dzien bilansowy. Szacunek przeptywoéw
pienieznych obejmuje ustalanie przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej uwzgledniajgcych zmiane stanu w kapitale
obrotowym oraz przeptywdw o charakterze inwestycyjnym —
odtworzeniowym, nie uwzglednia jednoczesnie przeptywéw o
charakterze podatkowym. Przeptywy po okresie prognozy

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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oszacowano w opdrciu o przeptywy $rodkéw pienieznych
ostatniego okresu prognozy. Szacunek zdyskontowanych

przeptywéw  pienieznych  oparto  na
zatozeniach:

nastepujgcych

- podstawa ustalenia wartosci przypisanej do kluczowych

zatozen - wartosé uzytkowa,

- nominalna stopa dyskonta przed opodatkowaniem 7,2 %

(w okresie poréwnywalnym 7,7%),

Tabela ruchéw wartosci niematerialnych
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stopa wzrostu poza okresem prognoz - 0% (w okresie

poréwnywalnym 0%),
Wartos¢é odzyskiwalna skalkulowana w oparciu o powyzsze
zatozenia wyniosta 1367 472 tys. zt (w okresie poréwnywalnym
770083 tys. zf). Przeprowadzony test nie potwierdzit
zaistnienia utraty wartosci. W ocenie Zarzqdu rozsgdnie
uzasadnione zmiany w zatozeniach, na ktérych oparto
szacunek wartosci odzyskiwalnej nie spowodowatyby
sytuacji, w ktérej wartos¢ ksiegowa bytaby wyzsza od
wartosci odzyskiwalne;j.

Nabyte
Wartosé koncesje, Inne wartosci
firmy patenty Know how niematerialne Razem
ilicencje
1stycznia 2019
Wartosé brutto 96 292 6102 82600 4135 189130
Umorzenie 0 (4 288) 0 (1075) (5364)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 1814 82600 2975 183 681
Zmiany w 2019 roku
Rozliczenie Inwestycji 218 0 (218) 0
Zakup 0 0 1233 1233
Amortyzacja (41 5) 0 (29) (444)
?ojsviz;:or\mlivznqkfodéw poniesionych na prace 0 0 0 (2646) (2646)
Inne zmiany 0 0 0 (146) (146)
31grudnia 2019
Wartosé brutto 96 292 6320 82600 2358 187 570
Umorzenie 0 (4703) 0 (1104) (5807)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 1617 82600 1169 181678

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Nabyte
Wartosé koncesije, Inne wartosci
firmy patenty i Know how niematerialne Razem
licencje
1stycznia 2018
Wartosé brutto 96 292 6102 82600 2733 187727
Umorzenie 0 (3875) 0 (1049) (4924)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 2227 82600 1599 182718
Zmiany w 2018 roku
Zakup 0 1553 1553
Amortyzacja (413) (26) (439)
Inne zmiany 0 (151) (151)
31grudnia 2018
Wartosé brutto 96 292 6102 82600 4135 189130
Umorzenie 0 (4288) 0 (1075) (5364)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 1814 82600 2975 183 681

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 4 ZADLUZENIE Z TYT. WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADtUZENIA

B oObligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie
B Koszty finansowe

B Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

[

$rodki pieniezne

4.1 Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji, kredytéw
i pozostatego zadtuzenia sq ujmowane poczgtkowo wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne
zwigzane z uzyskaniem finansowania. Po poczgtkowym ujeciu
zobowigzania finansowe wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Spétka wykorzystuje posiadane zadtuzenia z tytutu kredytéw
jako instrument zabezpieczajacy przyszte przeptywy pieniezne
z tytutu przychoddéw ze sprzedazy w zakresie ryzyka kursowego.

Rachunkowosé zabezpieczen

Celem stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen jest
ograniczenie zmiennosci wyniku netto Spdtki, wynikajacej
z okresowych zmian wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poszczegdlne ryzyka rynkowe, na ktére narazona jest Spdtka.
Instrumentami zabezpieczajqgcymi sq kredyty w walucie obce;j.

Wyznaczane zabezpieczenia dotyczqg przysztych
prognozowanych transakcji sprzedazy. Plany sprzedazy
sporzadzane sg w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany

okres. Spoétka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tych
transakciji joko bardzo wysokie.

Spétka moze korzystaé z naturalnych zabezpieczen ryzyka
walutowego poprzez zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w stosunku do kredytéw denominowanych w
walutach  obcych, wyznaczajgc je  jako  pozycje
zabezpieczajgce  przed  ryzykiem  kursu  walutowego
zwiqzanego z  przysztymi  przychodami ze sprzedazy
denominowanych w tych samych walutach.

Wynik transakcji, jako zysk lub strata wynikajgca ze zmiany
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy
pieniezne, ujmowany jest w pozostatych catkowitych
dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne  zabezpieczenie zwiqgzanej z nim  pozycji
zabezpieczanej. Czes$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku
finansowego jako pozostate przychody i koszty operacyjne.
Instrumenty pochodne sq ujmowane jako zabezpieczajqce do
momentu, kiedy instrument wygasnie, zostanie sprzedany,
wypowiedziany, zrealizowany, bqdz decyzjq Spétki nie bedzie
juz duzej wykorzystywany jako zabezpieczenie.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Obligacje wyemitowane przez Spétke

Obligacje wyemitowane przez Spoétke o wartosci

nominalnej 100 zt kazda, denominowane sg w PLN, a 70 mln Zl'
okresy odsetkowe wynoszq 3 miesiqgce. Obligacje sq
emitowane jako niezabezpieczone. Jednostka ma
prawo do wczesniejszego wykupu obligacji. Obligacije
wyemitowane przez Spétke na dziern 31 grudnia 2019

Wartosé obligacji wyemitowanych w latach 2016-

przedstawia ponizsza tabela. 2017

Gtéwnym celem, na ktéry sq wykorzystywane $Srodki

pochodzqce z emisji obligacji jest finansowanie

ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktérych

podstawowym celem jest osiqgniecie zysku.
Seria Data pierwszego Data wykupu Wartosé Oprocentowanie w biezgcym

notowania emis;ji (tys. zt) okresie odsetkowym

Seria Al 24 czerwca 2016 24 czerwca 2020* 20 000 5,50%
Seria A2 15 wrzes$nia 2016 15 wrzesnia 2020 25000 5,50%
Seria Bl 15 listopada 2017 15 maja 2022 25 000 5,50%

* Obligacje serii Al zostaty wykupione w dniu 13.02.2020 r., zgodnie z uchwatq Zarzgdu z dnia 28.01.2020 o wczesniejszym wykupie obligacii.

Obligacje 2019 2018

Czes¢ dtugoterminowa 24785 69 407
Czes¢ krétkoterminowa 45139 255
Razem zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 69924 69662

W 2019 roku Spétka korzystata réwniez z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych
i kredytow w rachunku biezgcym. Dodatkowo Spétka byta strong uméw faktoringu dla wybranych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz umoéw faktoringu odwrotnego dla wybranych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kredyty i pozostate zadtuzenie 2019 2018
Kredyty bankowe 79 091 80 656
Kredyty w rachunku biezgcym 12 234 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1240 126
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie diugoterminowe 92565 80782
Kredyty w rachunku biezgcym 0 28
Kredyty bankowe 15 813 15742
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 271 52
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 16 084 15822
Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powigkszonej o marze.
2019 2018
Saldo w Saldo w
Waluta walucie Saldo w PLN walucie Saldo w PLN
(tys) (tys) (tys) (tys)
Struktura walutowa zadtuzenia
Kredyty bankowe PLN 0 94 904 0 96 398
Kredyty w rachunku biezgcym PLN 0 12234 28
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego PLN 151 178
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie 108 649 96 604

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzier 31 grudnia 2019 107
138 tys. zt) zawierajq kowenanty finansowe.

Na dzien 30.09.2019 Spétka naruszyta postanowienia
zawartych umoéw kredytowych, gdzie doszto do przekroczenia
jednego z trzech wskaznikéw finansowych, weryfikowanych
kwartalnie. Poziom wskaznika byt nizszy od wymaganego
ookoto 32 pp. Pozostate dwa wskazniki nie zostaty
przekroczone. W dniu 20 grudnia 2019 Spétka zawarta z
Bankiem aneksy do uméw kredytowych wprowadzajgce nowe
definicje kowenantéw, zawartych w umowach kredytowych.

Na dzien bilansowy oraz po dniu bilansowym, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego nie  wystgpity
naruszenia kowenantow.

Ze zobowigzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci. Dalsze informacje na temat zarzqdzania tymi
ryzykami oraz informacje na temat wartosci godziwej

zobowigzan przedstawiono w Nocie 6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zmiany w zobowiqzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Zmiany niepieniezne 2019
2018 Pr'ze[?ty'wy Zmiany w
pieniezne Zwigkszenia Zmniejszenia wartosci
godziwej
Pozyczki/kredyty 96 426 10 399 0 0 313 107138
Zobowigzania z tytutu
" yi e 69 662 (255) 255 262 0 69 924
wyemitowanych obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu
) 4 Y 9 178 (1o1) 1524 m 0 1511
finansowego
Instrumenty pochodne z tytutu
zabezpieczenia stopy 306 0 0 0 416 722
procentowe;j
Zobowiqzania z dziatalnosci
R & . 166 572 9953 1779 261 729 179 294
finansowej

Spétka posiada nastepujgce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, pozyczek, faktoringu, akredytyw i gwarancji.

2019 2018
Dostepne limity Dostepne limity
niepomniejszone o Wykorzystanie niepomniejszone o Wykorzystanie
wykorzystanie wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 49 000 26 939 49 000 617
Faktoring odwrotny 5000 0 5000 0
Gwarancje 1000 0 1000 0

4.2 Koszty finansowe

Szczegdty dotyczgce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 6.1.

2019 2018
Koszty z tytutu odsetek (8485) (8 969)
- kredyty i pozyczki otrzymane (4 501) (4 858)
- obligacje wyemitowane (3928) (4105)
- leasing finansowy (s6) (6)
Pozostate (1164) (1883)
Optaty administracyjne i emisyjne (328) (348)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienieznych (680) (1373)
Koszty zabezpieczenia finansowego (150) (161)
Pozostate koszty finansowe (6) )
Razem koszty finansowe (9649) (10852)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.3 Zabezpieczenie sptaty zobowiqgzan Spotki

Spétka ustanowita na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcdw zewnetrznych nastepujqce rodzaje zabezpieczen:

Wartosé bilansowa
Wartosé zobowigzania aktywéw
na dzien bilansowy stanowigcych
zabezpieczenie

Nazwa zabezpieczenia  Charakterystyka zabezpieczenia

Zgodnie z wystawionymi deklaracjami
wekslowymi wierzyciel, w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo
wypetni¢ weksel na sume odpowiadajacg
zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami
postepowania sqgdowego. Ptatnosé z tytutu
weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia
zawiadomienia Spétki. Najistotniejszg pozycje
zobowigzan zabezpieczonych wekslami stanowiq
umowy dofinansowania.

Weksle wtasne in blanco

Czes¢ obowiqzujgcych na dzien bilansowy uméw
Hipoteki na o kredyty i pozyczki inwestycyjne jest
nieruchomosciach zabezpieczonych hipotecznie na
nieruchomosciach Spaétki.

49 545 88308

Mienie ruchome oraz prawa wchodzqgce w sktad
Zastaw rejestrowy na Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1, Wydziatu
rzeczach ruchomych Produkcji Siarczanowanych ETS i Wydziatu
Produkcji Etoksylatéw ETE-2

57 593 62 892

Prawo z rachunkéw bankowych prowadzonych w

Zastaw finansowy BOS SA

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.4 Srodkipieniezneiich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie gtéwnie ze
Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz
depozytéw bankowych o terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy od dnia ich zatozenia. Srodki pieniezne wycenia sie
w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki.

Wolne S$rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych inwestowane sq w formie lokat terminowych oraz
overnight.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug
zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od

2019 2018

Srodki pieniez banku i

. pieniezne w banku i w 13507 15734
kasie
Srodki pieniezne na rachunku 4 5
VAT
Lokaty krétkoterminowe 78 350
Razem 13589 16 086

25%

SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE AKTYWOW
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stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krétkoterminowe sq dokonywane na rézne okresy od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sq
oprocentowane  wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. W lipcu 2018 roku Spétka rozpoczeta
stosowanie mechanizmu podzielonej ptatnosci ,split
payment” w zakresie podatku VAT. Na dzien 3112.2019 roku
wartosé srodkdéw pienieznych na wydzielonych rachunkach
VAT wyniosta 4,2 tys. zt (na 3112.2018 roku :1,8 tys. zt).

2019 2018
Saldo Saldo
przeliczone na przeliczone na
PLN PLN
Srodki w walucie funkcjonalnej
Spotki
PLN 13 589 16 086
Struktura walutowa
PLN 121 1121
EUR 11616 13 600
usD 761 1364
GBP 1 1
Razem 13 589 16 086

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 5 KAPITALt OBROTOWY

51 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszego od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

W przypadku materiatéw przeznaczonych do produkcji, odpisu
do aktualnej ceny sprzedazy netto nie dokonuje sie, jezeli w
odniesieniu do wyrobdéw gotowych, do wytworzenia ktérych
bedq zuzyte, nie stwierdzono utraty wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajq sie
wszystkie koszty zakupu, koszty wytworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym przez Spoétke od urzedow
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku
oraz innych  kosztéw  dajgcych sie  bezposrednio
przyporzqdkowaé do pozyskania towardw i materiatéw. Przy
okres$laniu kosztéw zakupu odejmuje sie upusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Koszt wytworzenia obejmuje bezposrednie koszty wytworzenia
(warto$é zuzytych materiatéw bezposrednich, robocizne
bezposredniq) oraz narzut posrednich kosztéw produkcii
ustalonych przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Wyceny rozchoddéw dokonuije sie:

- w przypadku materiatéw — wg ceny Sredniowazonej,

- w przypadku towaréw — wg ceny Sredniowazonej,

—  w przypadku wyrobdéw gotowych — wg Sredniowazonego
rzeczywistego kosztu.
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Istotne szacunki

Odpis z tytutu utraty wartosci
Na dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejqg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnika zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$é zapasdéw tworzy sie w zwigzku
z utratq ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapasow
do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania oraz
uwzglednienia braku rotacji danego zapasu.

Odpisy na zapasy sq tworzone sqg zgodnie z szacunkami
Zarzagdu dotyczqcymi przysztej mozliwosci wykorzystania ich
sktadnikéw w oparciu o przedziaty wiekowania na podstawie
ponizszych kryteridéw, ktére zostaty opracowane przez Zarzad
zuwzglednieniem historycznych tendencji w zakresie rotacji
ZOPOASOW:

Okres braku rotacji Wysokosé odpisu

od 6 do 12 miesiecy 10%
od 1roku do 2 lat 50%
dtuzej niz 2 lata 100%

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ustalone wg
powyzszych zasad mogq podlegaé odmiennej ocenie
w przypadku posiadania przez Zarzqd wiarygodnych
informacji, z ktérych moze wynikaé, ze doszto do dodatkowej
utraty wartosci lub utrata wartosci nie nastqgpita.

Odpisy aktualizujgce sq ujmowane w wyniku finansowym jako
koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiotéw.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw jest
ujmowane jako korekta kosztu sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatow.

2019 2018
Materiaty 13 344 20939
Towary 1889 4038
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 285 12816
Wyroby gotowe 19 891 18743
Zapasy (brutto) 45409 56 536
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (1861) (1218)
Zapasy (netto) 43548 55 320

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.2 Naleznosciod odbiorcow

Zasady rachunkowosci

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci finansowe
wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedtug
wartosci  godziwej, a na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
W  przypadku naleznosci krétkoterminowych wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Spétka klasyfikuje naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate
naleznosci w ramach kategorii instrumentéw finansowych

Istotne szacunki

Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci liczony jest na bazie
modelu oczekiwanej straty kredytowej niezaleznie od
wystqgpienia przestanek utraty wartosci, zgodnie z MSSF 9.

3 stopniowa
klasyfikacja
aktywow
finansowych

Charakterystyka

Salda, dla ktérych nie nastgpito znaczqce
zwiekszenie  ryzyka  kredytowego od
momentu poczqtkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang strate w
oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy

1Stopien

Salda, dla ktérych nastgpito znaczgce
zwigkszenie  ryzyka  kredytowego od
momentu poczqgtkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang strate w
oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciqgu catego okresu
kredytowania

2 Stopien

3 Stopien Salda ze stwierdzonq utratg wartosci
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jako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu bazujgc na wybranym modelu zarzqgdzania aktywami
finansowymi (utrzymywanie w celu uzyskiwania przeptywoéw
pienieznych).

Spoétka posiada naleznosci z tytutu dostaw objete umowqg
faktoringu. Spétka nie zatrzymuje znaczqcych ryzyk i korzysci,
lecz zatrzymata kontrole nad tymi aktywami, dokonujgc przy
tym ubezpieczenia znacznej wiekszosci naleznosci od
odbiorcéw (na dzieri 31 grudnia 2019 roku 79 % naleznosci byto
objetych ubezpieczeniem).

Spétka uwaza, ze naleznosci od odbiorcéw nie zawierajq
istotnego elementu finansowania, dlatego korzysta w tym
przypadku z uproszczonego podej$cia i wyceny odpisu ha
bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia
naleznosci. Zgodnie z tym podejSciem Spétka klasyfikuje
naleznosci od odbiorcéw do Stopnia 2, z wyjqgtkiem naleznosci
dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci zostaty
zaklasyfikowane do Stopnia 3.

Odpis na naleznosci od odbiorcéw powigzanych opiera sie o
wewnetrzng ocene ryzyka i poziomy strat publikowane przez
zewnetrzne agencije ratingowe. Dla naleznosci od odbiorcéw
pozostatych  przeprowadzono analize  portfelowqg  (za
wyjatkiem  nalezno$ci, ktére zostaty przeanalizowane
indywidualnie). Zastosowano uproszczong matryce odpiséw
w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
naleznosci. Poziom oczekiwanych strat zostat okreslony w
oparciu o analize danych historycznych. Zgodnie z MSSF 9
historyczne wskazniki strat powinny zostaé skorygowane w
oparciu o oczekiwania dotyczqce zdarzen przysztych. Spoétka
po analizie otoczenia mikro- i makroekonomicznego nie
stwierdzita istotnych czynnikéw, ktére mogtyby istotnie
zmieni¢ poziom strat w przysztosci, w okresie zycia naleznosci
w stosunku do poziomdéw historycznych strat dotychczas
realizowanych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2019 2018
Naleznosci od odbiorcéw ogétem 76 832 82437
Naleznosci rozliczane w ramach faktoringu (19 877) (18 350)
Naleznosci od odbiorcéw (brutto) 56 955 64087
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci (638) (om)
Naleznosci od odbiorcéw (netto), w tym 56 317 63176
W walucie funkcjonalnej Spotki
PLN 56 317 63176
Struktura walutowa ogétem
PLN 22 229 28 520
EUR 54 201 52 619
USD 402 1298
2019 2018
Naleznosci, ktére utracity wartosé (brutto) 600 815
Odpis na naleznosci, ktére utracity wartosé (600) (815)
Naleznosci, ktére utracity wartosé (netto) 0 0
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (brutto), w tym: 56 355 63272
Naleznosci nieprzeterminowane 53 230 55 891
Naleznosci przeterminowane - wg okresu przeterminowania 3125 7381
Od1do 90 dni 2682 5567
0Od 90 do 180 dni b 1218
Powyzej 180 dni 438 5906
Odpis na naleznosci, ktére nie utracity wartosci (38) (96)
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (netto) 56 317 63176
Razem naleznosci 56 317 63176

Z naleznosciami wigze sie ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacije na temat wartosci godziwej opisano
w Nocie 6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.3 Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Zasady rachunkowosci

Spoétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywéw z tytutu umowy bedqcy prawem spoétki do
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spétka
przekazata klientowi.
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Jesli Spoétka spetnita zobowiqgzanie, dokonujac przekazania
daébr lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit wynagrodzenie
lub przed terminem jego wymagalnosci, Spétka ujmuje
umowe jako sktadnik aktywdw z tytutu umowy, z wytgczeniem
wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci.

Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 31.12.2018 1101
Przeniesienie z aktywoéw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (101)
obiorcéw

Zwiekszenie aktywdw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1128
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 31.12.2019 1128

W 2019 roku nie wystqpity przestanki wskazujace na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw z tytutu uméw

z klientami.
Aktywa z tytutu umow z
klientami
Stan na 31.12.2017 0
Zwiekszenie aktywdw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1101
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 31.12.2018 1101

5.4 Pozostate naleznosci

Zasady rachunkowosci

Pozostate naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzier bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

2019 2018
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 888 0
Naleznosci budzetowe poza biezgc datki
p qcym podatkiem 3426 4255
dochodowym
Pozostate naleznosci 4314 4255

W pozycji naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 888 tys. zt wykazano nadptate podatku dochodowego, wynikajgcq z

korekt deklaraciji za lata 2016-2018.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.5 Zobowigzania wobec dostawcow

Zasady rachunkowosci
Zobowigzania wobec dostawcéw wycenia sie na moment
poczgtkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy dzien

Zobowigzania wobec dostawcow, w tym
W walucie funkcjonalnej Spotki
PLN
Struktura walutowa
PLN
EUR
usD
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bilansowy wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2019 2018
75284 90503
75 284 90 503
42 804 44712
32392 42175
88 3 616

Ze zobowigzaniami wobec dostawcéw wigze sie ryzyko walutowe oraz na ryzyko ptynnosci. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacije na

temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 6.

5.6 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Zasady rachunkowosci

Spoétka  ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie z tytutu umowy bedgce obowigzkiem jednostki
do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za
ktére Spétka otrzymata  wynagrodzenie (lub  kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Rezerwanarabaty  Zaliczki otrzymane

Jezeli klient dokonat ptatnosci wynagrodzenia lub Spétka ma
prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe
(tj. naleznosé), zanim dobra lub ustugi zostaty przekazane
klientowi, Spétka przedstawia umowe jako zobowiqgzanie
z tytutu umowy w chwili dokonania ptatnosci lub gdy ptatnosé
staje sie nalezna (w zaleznosci od tego, co nastqpi wezesnie)).

Razem

od sprzedazy na dostawy
Stan na 31.12.2018 333 334 667
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 432 - 432
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktéry byt uwzgledniony w kwocie (334) (334)
reklasyfikacji
Wykorzystanie (333) (333)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot rozpoznanych jako przychody w okresie - 92 92
sprawozdawczym
Stan na 31.12.2019 432 92 524
Krétkoterminowe 432 92 524

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Rezerwanarabaty  Zaliczki otrzymane
. Razem
od sprzedazy na dostawy
Stan na 31.12.2017 0 0 ()
Reklasyfikacja rabatéw od sprzedazy (MSSF 15) - na 9 . 99
31.12.2017 prezentowane w pozycji rezerw
Reklasyfikacja otrzymanych zaliczek (MSSF 15) - na 3112.2017 ) . o
prezentowane w pozycji pozostatych zobowigzan
Stan na 01.01.2018 92 n2 204
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 333 - 333
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktéry byt uwzgledniony w kwocie (n2) (m2)
reklasyfikacji
Wykorzystanie (92) (92)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot rozpoznanych jako przychody w okresie - 334 334
sprawozdawczym
Stan na 31.12.2018 333 334 667
Krétkoterminowe 333 334 667

5.7 Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

W tej pozycji wykazywane sg zaréwno zobowigzania
finansowe (w tym w szczegélnosci  zobowigzania
inwestycyjne) jak i niefinansowe (w tym w szczegdlinosci
zobowiqgzania podatkowe, inne zobowiqzania budzetowe,
zaliczki na poczet dostaw ktérych rozliczenie nastqpi poprzez
dostawe) oraz pozostate.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie ha moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy dzien
bilonsowy  wedtug  zamortyzowanego  kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pozostate
zobowigzania niefinansowe wycenia sie w kwocie wymagalnej
zaptaty.

2019 2018

Biezqcy podatek dochodowy 3309 2060
Pozostate zobowigzania budzetowe 2093 1728
Ubezpieczenia majgtkowe 19 407
Zobowigzania inwestycyjne om 7892
Instrumenty.pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy 799 393
procentowej

Pozostate zobowigzania 15 23
Pozostate zobowigzania, w tym 15269 12433
- krétkoterminowe 14109 1963
- dtugoterminowe 1160 470

Ze zobowigzaniami finansowymi wigze sie ryzyko walutowe oraz na ryzyko ptynno$ci. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na temat

wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 6 ZARZADZANIE RYZYKIEM RYNKOWYM,
[ <
KREDYTOWYM, PLYNNOSCIA | KAPITALEM
6.1 Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym
Klasyfikacja aktywéw i zobowiqgzani Spétki do kategorii wg MSSF 9
PR Wartosé
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 R
godziwa
Poziom
2019 hierarchii Warto§é  Aktywa finansowe  Wyceniane w Zobowiqzania
wartosci  bilansowa wyceniane wedtug wartosci wyceniane w
godziwej zamortyzowa- godziwejprzez zamortyzowa-
nego kosztu wynik finansowy  nym koszcie
« Naleznosciod odbiorcéw * 56 317 56 317
E Pozostate naleznosci * 227 227
¥ Srodkipieniezneiich
< . * 13 589 13 589 0 0 13 589
ekwiwalenty
Razem 70133 70133 0 0 70133
Zobowi ia z tytut
© OV\{IQZGHICI 2 u . 1 69 924 0 0 69 924 70 928
wyemitowanych obligaciji
Kredyty i tat
A . 108 649 0 0 108 649 108 649
3 zadtuzenie
> 7 i i
@ obowigzania wobec * 75 284 0 0 75 284 75 284
& dostawcow
P tat i i
.ozos ate zobowigzania o 299 0 799 0
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 9130 0 9130
Razem 263709 0 722 262987 264713

* Przyjmuje sie, ze wartos¢é godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, diatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozyciji.

W okresie sprawozdawczym Spdétka nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywdw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

. Aktywa . . .
Poziom finunys‘:we Wycenianew  Zobowigzania
2018 hierarchii Wartosé ceniane wartosci wyceniqne w Wartosé
qut°§ci bilansowa w’ odiu godziwej przez zqmortyzo— odziwa
godziwej samort ov?lqne- wynik wanym 9
¥z finansowy koszcie
go kosztu
Pozostate aktywa
. 2 17 0 17 0 17
< (instrument pochodny)
=  Naleznosci od odbiorcéw * 63176 63176 0 0 63176
-
5 Pozostate naleznosci * 80 80 0 0 80
Srodki pieniezne iich
. * 16 086 16 086 0 0 16 086
ekwiwalenty
Razem 79 359 79 342 17 (] 79359
Zobowigzania z tytutu
. “ Y . N 1 69 662 0 0 69 662 70 677
wyemitowanych obligacji
Kredyty i tath
recy’y 1 pozostaie * 96 604 0 0 96 604 96 604
; zadtuzenie
> Zobowigzania wobec
‘2 B * 90 503 0 0 90 503 90 503
& dostawcow
Pozostate zobowigzania
. 2 323 0 323 0 323
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 8300 0 0 8300 8 300
Razem 265392 o 323 265 069 266 407

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystagpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej
Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sq w wartosci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi
poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetq do wyceny kazdego z instrumentéw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Aepdlelh Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan
(np. notowane akcje i obligacie).

POzIOmM2 Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane
bezposrednio (poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio

POZIOM 3 (poprzez techniki wyceny bazujqce na faktycznych transakcjach)

Ceny niepochodzqgce z aktywnych rynkéw.

Spoétka  posiada instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu finansowym do wartosci godziwe] na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Spétke zostaty zakwalifikowane do poziomu 2
wartosci godziwe;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2 Zarzqgdzanie ryzykiem stopy procentowe;j

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqgdu

a4

Zarzqdzanie ryzykiem

Spoétka posiada  zobowigzania z tytutu
kredytéw bankowych, dla ktérych odsetki
liczone sq na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwiqzku z czym narazona
jest na wzrost kosztéw finansowania w
przypadku wzrostu stép procentowych.
Posiadane przez Spoétke zobowigzania

oparte o statq stope procentowq
wyceniane sq W zamortyzowanym
koszcie. Z wuwagi na zmiany stép
procentowych  zobowigzania te sq

narazone na zmiany wartosci godziwej z
tytutu  zmiany stép  procentowych.
Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej
zostaty przedstawione w dalszej czesci
tego rozdziatu.

W prezentowanych okresach nie odnotowano wptywu rachunkowosci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego

Spotka posiadata w okresie
sprawozdawczym zaréwno aktywa jok i
zobowigzania oprocentowane wedtug
stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko).
W minionych okresach zaobserwowano
nieznaczne wahania stép procentowych.
Ze wzgledu na pandemie COVID-19, w
najblizszych okresach sprawozdawczych
Spdtka nie jest w stanie okresli¢ poziomu
zmiennosci stép procentowych.

oraz na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Ze wzgledu na koniecznosé
zabezpieczenia  stép  procentowych
zwiqzanych z zaciggnietymi kredytami
oprocentowanymi zmienngq stopq
procentowq, Spoétka zdecydowata sie
zastosowaé strategie zabezpieczajgce w
postaci dwéch Swapdéw procentowych
IRS na tqgczng kwote 62 395 tys. zt,
rozliczanych rocznie do 01122025 roku
oraz jednego Swapa procentowego na
kwote 31795 tys. zt rozliczanego rocznie do
01.07.2024 roku. Na dzien 31122019 kwota
zabezpieczona  wynosi  odpowiednio
39 237 tys. zt i 18462 tys. zt. Wptyw
instrumentu pochodnego na pozycje
sprawozdania z wyniku finansowego
przedstawiono w nocie 4.2. Niezaleznie od
obowigzujgcej sytuacji Spétka monitoruje
stopien narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz  prognozy  stop
procentowych i nie wyklucza podjecia
dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$é bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy

procentowej.
2019 2018
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosc . wartosc .
. state zmienne . state zZmienne
bilansowa bilansowa
Aktywa
Naleznosci od
: . 56 317 56 317 0 63176 63176 0
odbiorcéw
Pozostate aktywa 227 227 0 97 80 17
S‘ dk. . . o .. h
rockipieniezne e 13589 40 13 549 16 086 41 16 045
ekwiwalenty
Aktywa 70133 56 584 13 549 79 359 63 297 16 062
2019 2018
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosé . wartosé .
. state zZmienne . state zmienne
bilansowa bilansowa
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych 69924 69 924 0 69 662 69 662 0
obligaciji
Kredyty i pozostate
o 108 649 57 575 51074 96 604 68 088 28 516
zadtuzenie
Zobowi i b
© OWIQZ,qu wobee 75 284 75 284 0 90 503 90 503 0
dostawcow
Pozostate zobowigzania 9852 9130 722 8 623 8300 323
Razem 263709 211913 51796 265 392 236 553 28 839

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Zarzqdzanie ryzykiem ptynnosci

RYZYKO PLYNNOSCI

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzgdu

46

Zarzqdzanie ryzykiem

Spotka  definiuje ryzyko ptynnosci joko
ryzyko utraty zdolno$ci do regulowania
zobowigzann w okreslonych terminach.
Ryzyko wynika z potencjalnego
ograniczenia  dostepu  do  rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé brakiem
mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia.

W ocenie Zarzqdu, znaczna wartosé
Srodkéw pienieznych na dzien bilansowy,
dostepne linie kredytowe oraz dobra
kondycja finansowa Spdétki powodujq, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic joko
Srednie.  Natomiast w  przypadku
wydtuzajgcego sie wptywu pandemii
COVID-19 na globalng koniunkture,
sytuacja ta moze mie¢ wptyw na
ptynnos¢ i ryzyko z nig zwigzane.

Dziat  finansowy  Spdtki  monitoruje
kroczqce prognozy wymogoéw
dotyczqcych ptynnosci wtasciwych dla

Spotki w  celu zagwarantowania, ze
posiada ona  wystarczajgce  Srodki
pieniezne dla zaspokojenia  potrzeb
operacyjnych przy jednoczesnym

utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy.

Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce ze zobowiqzan finansowych Spétki wedtug umownych

terminéw ptatnosci:

Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw Razem Wartosé
wymagalnosci od kofica okresu sprawozdawczego bilansowa
od3m-c owyzej 5
2019 do 3 m-cy y -5 lat powyze)
do 12 m-cy lat
VA i ia z tytut
obowlqzonla “ u - 21128 26 554 26 756 0 74 438 69 924
wyemitowanych obligaciji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 4776 14108 90 919 6199 16 002 107138
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 122 188 364 3893 4567 151
Zobowigzania wobec dostawcow 75 260 24 0 0 75 284 75 284
Pozostate zobowigzania 7 407 563 1160 0 9130 9130
Razem 108 693 41437 19199 10 092 279 421 262987
Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw Razem Wartosé
wymagalnosci od kofica okresu sprawozdawczego bilansowa
od 3 m-cy .
2018 do3m-c -5 lat owyzej 5 lat
4 do 12 m-cy powyze]
Zobowigzania z tytutu
. . . 886 2701 74 438 0 78 025 69 662
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 6503 14 645 71610 16 590 109 348 96 426
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 43 131 0 188 178
Zobowigzania wobec dostawcow 90 503 0 0 0 90503 90 503
Pozostate zobowigzania 7873 280 470 0 8 623 8 623
Razem 105779 17669 146 649 16 590 286 687 265 392

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Warto$¢ zobowiqgzan przeterminowanych na dzieri 31 grudnia
2019 r. wynosita 6 794 tys. zt i stanowita 4 % tqgcznej wartosci
zobowiqzan  krétkoterminowych,  natomiast  warto$é
zobowiqgzan przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita 1%
tacznej wartosci zobowigzan krétkoterminowych. Nalezy
jednak  zwréci¢ uwage, ze wiekszo$¢  zobowigzan
przeterminowanych (t. 54 % tych zobowigzan) stanowity
zobowigzania o przeterminowaniu nie dtuzszym niz 7 dni.

Podobnie sytuacja ksztattowata sie na dzieri 31 grudnia 2018 r,,
gdzie warto$é zobowiqzan przeterminowanych wynosita 9 767
tys. zt i stanowita okoto 8 % tqcznej wartosci zobowigzan
krétkoterminowych, warto$é zobowigzan przeterminowanych
powyzej 30 dni stanowita mniej niz 0] % tqcznej wartosci
zobowiqgzan  krétkoterminowych, natomiast  wiekszosé
zobowigzah przeterminowanych (tj. 86 % tych zobowigzari)

a7

stanowity zobowigzania o przeterminowaniu nie dtuzszym niz 7
dni.

Sptata  przeterminowanych  zobowigzan w  pierwszym
miesigcu roku nastepnego wynosita odpowiednio:
- rok 2019 - 5 694 tys. zt, co stanowito 84 % ogdtu
zobowigzan przeterminowanych
- rok 2018 — 9762 tys. z, co stanowito 99,95 % ogdtu
zobowigzan przeterminowanych.

W lutym 2020 roku Spétka w celu poprawy ptynnosci dokonata
wcezesniejszego wykupu prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym jako zobowigzania krétkoterminowe obligaciji serii
Al w wysokosci 20 000 tys. zt z terminem wykupu
zaplanowanym na 24 czerwca 2020 oraz wyemitowata nowe
obligacje serii C1 w wysokosci 20.000 tys. zt z terminem wykupu
przypadajacym na 27 listopada 2024 roku.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.4 Zarzqgdzanie ryzykiem walutowym
RYZYKO WALUTOWE
Poziom ryzyka
Opis ryzyka Ocena Zarzgdu Zarzqgdzanie ryzykiem
Znaczna cze$S¢ sprzedazy Spotki jest Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw Spoétka ogranicza wptyw ryzyka

zwigzana ze sprzedazq eksportowaq. Duza
cze$¢ przychoddéw krajowych jest takze
realizowana  w  walutach  obcych,
dodatkowo Spétka dokonuje zakupdw
materiatdw do produkcji na rynkach
zagranicznych. Ponadto Spétka posiada
depozyty i lokaty w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wiqgze sie gtéwnie ze zmianami
poziomu kursu EUR i USD. Ekspozycja na
ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione,
walutami nie jest istotna.

walut obecych, w ktérych Spdtka dokonuje
rozliczen lub ptatnosci mogq niekorzystnie
wptyngé na  dziatalno$¢,  sytuacje
finansowq lub wyniki dziatalnosci Spotki.
Deprecjacja ztotéwki zwieksza catkowitq
warto§¢  osigganych  przez  Spoétke
przychodéw oraz rentownos$¢ dziatalnosci
operacyjnej.Na date bilansowq Spétka nie
byta stronq zadnych czynnych transakcji
opcyjnych. Od momentu wybuchu
epidemii COVID-19 Spétka obserwuje duzqg
zmiennos$¢é kurséw walutowych
i identyfikuje to zdarzenie, joko majqgce
wptyw na zwiekszenie ryzyka walutowego.

walutowego, dokonuje zaréwno zakupéw
materiatdbw w walutach obcych jok i
sprzedazy na rynkach zagranicznych,
dokonujqc naturalnego hedgingu.
Jednoczes$nie Spotka zaciggneta pozyczke
walutowqg w  walucie  EUR  jako
zabezpieczenie przysztych przychoddéw w
tej walucie. Pozyczka zostata sptacona w
2016 roku. Spétka szacuje, ze efektywna
warto§¢  zabezpieczenia  ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
innych dochodach catkowitych na dzien
31 grudnia 2019 roku w wysokos$ci 1079 tys.
zt, wynikajgca z réznic kursowych od
instrtumentu zabezpieczajgcego, bedzie
rozpoznawana w wyniku finansowym, w
perspektywie najblizszych kilku lat (po
3112.2020 roku).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.5 Zarzqdzanie ryzykiem cen surowcow

Ocena Zarzgdu

49

Zarzqdzanie ryzykiem

RYZYKO CEN SUROWCOW

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ze wzgledu na specyfike branzy
chemicznej, w przypadku  wiekszosci
surowcow istnieje ograniczona liczba
dostawcéw. Spétka jest czeSciowo

uzalezniona od PKN Orlen SA, ktéra
zaopatruje ja w tlenek etylenu. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku m.in. wystqpienia
awarii bqdZ nieplanowanych przestojéw
na instalacjach dostawcéw Spétki, bedzie
ona musiata czesciej realizowaé dostawy
surowcow z alternatywnych Zrédet, bqdz
catkowicie ograniczy¢ produkcje.

W ocenie Zarzqdu, Spétka, dla wiekszosci
dostawcéw nie jest kluczowym ani
strategicznym odbiorcq. W zwiqzku z tym
nie mozna wykluczyé ryzyka pojawienia
sie nieprzewidzianych trudnosci we
wspoétpracy z takimi dostawcami, ktére
mogaq skutkowaé przerwaniem ptynnosci
produkcji. Spétka nie moze zapewnic, iz w
przysztosci ceny wykorzystywanych przez
Spoétke  surowcéw nie  wzrosng do
pozioméw, ktére spowodujg wzrost cen
produktéw Spdtki a przez to ograniczenie
ich sprzedazy. Spétka nie jest w stanie
wykluczyé sytuacji, w ktérej bedzie
pozyskiwata  surowce po  cenach
wyzszych niz konkurenci. Spétka nie moze
réwniez zapewnié, ze w kazdej sytuacji
bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen

surowcéw  na  odbiorcédw  swoich
produktow. Znaczna zmienno$¢é
obserwowana przez Spdtke na  rynku
surowcéw od momentu  wybuchu
epidemii COVID-19, jest takze

dodatkowym czynnikiem ryzyka dla Spétki.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen
surowcow nha wyniki, Spétka prowadzi
dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji
Zrédet dostaw strategicznych surowcow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.6 Zarzqgdzanie ryzykiem kredytowym
RYZYKO KREDYTOWE
Poziom ryzyka
Opis ryzyka Ocena Zarzgdu Zarzqgdzanie ryzykiem
Ryzyko kredytowe rozumiane jest joko Zdaniem Zarzqdu Jednostkinie wystepuje Maksymalne  narazenie na  ryzyko

mozliwo$¢ niewywiqzania sie dtuznikéw
Spotki ze zobowiqzan. Ryzyko kredytowe
Spotki zwiqzane jest przede wszystkim z
wiarygodnos$ciq kredytowq klientéw, z
ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej
sprzedazy produktéw.

WPLYW ZMIAN RYZYKA RYNKOWEGO

znaczqgca koncentracja ryzyka
kredytowego, gdyz Spétka posiada wielu
odbiorcéw. Udziat 5 najwiekszych sald
naleznosci od odbiorcéw w ogdle
naleznosci od odbiorcéw na dzien
bilansowy wyniést 75 % (ha dzien 31
grudnia 2018 wynidst 74 %). Ryzyko
kredytowe zwiqzane z depozytami
bankowymi, instrumentami pochodnymi i
innymi  inwestycjomi uznaje sie za
nieistotne, poniewaz Spétka zawarta
transakcje z instytucjaomi o ugruntowanej
pozycji finansowe;. w okresie
sprawozdawczym  nie  przekroczono
limitéw kredytowych. Pandemia
koronawirusa moze natomiast
powodowaé niewywigzanie sie
kontrahentéw ze zobowiqzan. Jej wptyw
na kontrahentéw jest niezalezny od Spotki
i w chwili obecnej niemozliwy do oceny.

kredytowe wynosi 56 317 tys. zt na dzien
bilansowy 31 grudnia 2019 (63 176 tys. zt na
31grudnia 2018) i zostato oszacowane jako
warto§¢  bilansowa  naleznosci  od
odbiorcéw. Zarzqgdzanie ryzykiem
kredytowym polega na przeanalizowaniu
ryzyka kredytowego nowego klienta
zanim  zaoferowane mu  zostang
standardowe warunki ptatnoscii dostawy.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 79 %
naleznosci od odbiorcéw Spdtki jest
objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dzier 31 grudnia 2018 roku:
72 %). Spétka  nie  obejmuje
ubezpieczeniem odbiorcéw powigzanych.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 95 %
naleznosci od odbiorcéw niepowigzanych
Spotki jest objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
95 %).

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujqco:

— 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN, USD, EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
— 0% zmiana kursu walutowego PLN/USD, PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;),

— 0% zmiana w zakresie ryzyka cenowego (zwigzanego z cenami produktéw i surowcéw).

Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie

uwzglednia wptywu opodatkowania:

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOLS.A. 51
Jednostkowy raport roczny za 2019 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2019 rok
Pozycjaw sprawozdaniu Ryzyko sto| rocentowej Ryzyko walutowe Inne ko cenowe*
finansowym » . yzy Py P ] yzy ryzy
wartos¢ pozycjiw . . .
tys.PLN wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
) +100 pb w -100 pbw
P P 10% -10% 10% -10%
PLN/USD/EUR  PLN/USD/EUR
2019
AKTYWA 70133 135 (135) 6698 (6 698) 0 0
Naleznosci od odbiorcéw 56 317 0 0 5460 (5 460)
P tate akt
ozostale axtywa 227 0 0 0 0 0 0
krotkoterminowe
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 13 589 135 (135) 1238 (1238)
ZOBOWIAZANIA 263709 (sn) 511 (3309) 3309 0 0
Zobowi ia z tytut
© OV\.”qunlq 2ty u " 69 924 0 0 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 108 649 (5m) 51 0 0
Zobowigzania wobec dostawcow 75 284 0 0 (3248) 3248
Pozostate zobowigzania 9852 0 0 (e1) 61
Pozycja w sprawozdaniu .
. Ryzyko sto rocentowe Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
finansowym wartosé yzy PY P | yzy yzy
pozyciji w tys. wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
PLN +100 pb w -100 pbw
10% -10% 10% -10%
PLN/USD/EUR  PLN/USD/EUR
2018
AKTYWA 79 359 160 (160) 6888 (6 888) 0 0
Naleznosci od odbiorcéw 63176 0 0 5392 (5392)
Pozostate aktywa
. . 97 0 0 0 0 0 0
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 086 160 (160) 1496 (1496)
ZOBOWIAZANIA 265 392 (282) 282 (a764) 4764 0 0
Zobowi ia z tytut
© OV\.”qZGnIQ 2ty u N 69 662 0 0 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 96 604 (282) 282 0 0
Zobowigzania wobec dostawcéw 90 503 0 0 (4579) 4579
Pozostate zobowigzania 8623 0 0 (185) 185

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Poziom koncentracji okresowo wolnych srodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych dokonanej
przez wyspecjalizowane Agencje ratingowe (Fitch i Moody’s)

2019 2018
Najwyzszy* 0% 0%
Wysoki 1% 2%
Sredniowysoki 0% 0%
Sredni 99 % 98 %
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100 % 100 %

Poziom Najwyzszy - rating od AAA do AA-

Poziom Wysoki - rating od A+ do A-
Poziom Sredniowysoki - BBB+ do BBB-
Poziom Sredni - BB+ do BB-

Na dzien 31 grudnia 2019 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci sSrodkéw ulokowanych przez Spétke wynidst
99 % (wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2018 1. 98 %).

OCENA KONCENTRACJI RYZYKA KREDYTOWEGO W SPOLCE

Na dzieri 31 grudnia 2019 r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéw stanowi 75 % salda naleznosci

Koncentracja

odbioredw (J)roz od odbiorcéw (20]8 r:74 % ) natomiast saldo zobowigzan od 5 najwiekszych dostawcoéw stanowi 67 %

Koncentracia salda zobowiqzan wobec dostawcow (2018 r. 62 %). Ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane
. J historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspétpracy z klientami, jok réwniez stosowane

geograficzna

zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 7 KAPITALY

Zasady rachunkowosci

Kapitat akecyjny ujmowany jest w wysokosci wykazywanej w
statucie oraz Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym dla
Spotki.

Kapitat zapasowy sktada sie z nadwyzki osiggnietej przy emis;ji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz z ustawowego i

dobrowolnego odpisu z zysku.

Kapitat rezerwowy utworzony zostat z dobrowolnego odpisu z
zysku. Na pozostate catkowite dochody sktadajq sie wycena
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instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych oraz zyski i
straty aktuarialne z wyceny $Swiadczenn pracowniczych po
okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku
odroczonego.

Zyski zatrzymane stanowiq sume zysku roku biezgcego oraz
zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty
wyptacone w formie dywidendy oraz korekte kapitatu
wynikajacq ze zmian zasad rachunkowosci z UoR na MSSF.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu Spétki byta nastepujaca:

Wartosé
% posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akciji nominalna Wartosé akgeiji P . 9 P Y
. . .. kapitatu praw gtosu
jednej akciji
Duisburg
PCC SE . 148134 462 1 148134 462 85,80 91,74
(Nlemcy)
Inwestorzy GPW w
. . . 24 515139 1 24 515139 14,20 8,26
gietdowi Warszawie
172649 601 172 649 601

Wedtug stanu na moment podpisania niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Spétki byta nastepujaca:

Wartosé
. . N . " . o e % posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartosé akciji P . 9 P Y
. . . kapitatu praw gtosu
jednej akciji
Duisburg
PCC SE ) 148 781026 1 148 781026 86,18 91,96
(Niemcy)
| t GPW
n.WGS orzy W ) 23 868 575 1 23 868 575 13,82 8,04
gietdowi Warszawie
172649 601 172 649 601

Kapitat akcyjny sktada sie z 124066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na akcje) -
akcje serii A, B, Cl, oraz z 48 583 601 sztuk akcji zwyktych — akcje
serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 19 kwietnia 2019 r. nastgpito zwiekszenie liczby akcji PCC
EXOL SA, zwiqzane z realizacjg warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki, powiqzanego z przyjetym
w Spdtce Programem Motywacyjnym dla Prezesa Zarzqdu
Spotki. Uchwaty w tym zakresie zostaty podjete przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 10 listopada
2015 roku, a nastepnie warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

W ramach readlizacji Programu Motywacyjnego w dniu
14 czerwca 2017 r. zostato objetych 165227 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgce do objecia 165 227 akcji

zwyktych Spétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt
kazda. Dnia 18 kwietnia 2019 r. Prezes Zarzqdu ztozyt
oswiadczenie o objeciu 165 227 akcji zwyktych, na okaziciela
serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spdtki, o wartosci nominalnej 1zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt
kazda. Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019 r.

Realizacja Programu Motywacyjnego, w ramach ktérego
nastqpita zamiana 165 227 warrantéw subskrypcyjnych na
165227 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, zgodnie
z regulacjami Kodeksu Spdétek Handlowych spowodowata
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o sume réwng
wartosci  nominalnej  ww. akcji, bez  koniecznosci
podejmowania dodatkowych uchwat organdw Spdtki w tym
zakresie. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS w dniu 30
maja 2019 r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Dywidenda

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujqcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2018 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie
2119 397,76 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 15 538 464,09 zt (0,09 zt na

- na podwyzszenie

5580 933,67 z,
Termin wyptaty dywidendy okreslono na 23 maja 2019 roku
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zapasowego  w kwocie

i wyptacono zgodnie z terminem okreslonym w uchwale.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzad
Spétki nie podjagt uchwaty w sprawie propozycji podziatu zysku

za rok 2019.
jednq akeje),
Kapitat zapasowy
2019 2018
Przekazane na kapitat zapasowy 18 548 12967
Nadwyzka z emisji akciji 30 074 29 687
Razem kapitat zapasowy 48 622 42654
Kapitat rezerwowy
2019 2018
Przekazane na kapitat zapasowy ponad limit KSH 6 000 6 000
Razem kapitat rezerwowy 6000 6000
Zyski zatrzymane
2019 2018
Wynik finansowy netto biezqcego okresu 26199 21119
Program motywacyjny 2291 1237
Pozostate zyski zatrzymane (920) (920)
Razem zyski zatrzymane 27570 21436
Pozostate catkowite dochody
2019 2018
Wptyw wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych 1079 1079
Zyski i straty aktuarialne (283) (168)
Razem zyski zatrzymane 796 an

Zarzqdzanie kapitatem

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Gtéwnym zatozeniem polityki Spétki PCC EXOL S.A. w zakresie
zarzgdzanie  kapitatomi  jest  zapewnienie silnej bazy
kapitatowej, umozliwiajqcej stabilny rozwéj przy zapewnieniu
dbatosci o interesy beneficjentéow wewnetrznych i
zewnetrznych.

Spotka systematycznie monitoruje wskazniki rentownos$ci
kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu  wtasnego do
zobowiqzan. Celem Spdtki jest osiqggniecie wskaznika
rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujgcym
akcjonariuszy. W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w
polityce Spoétki dotyczqcej zarzgdzania kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu
wskazniki rentownosci kapitatu i relacji kapitatu wtasnego do

NOTA 8 REZERWY
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zobowigzan ksztattowaty sie odpowiednio na nastepujgcych
poziomach:

Nazwa wskaznika 2019 2018

Rentownosci kapitatéw wtasnych* 10,3% 87%

Relacja kapitatu wtasnego do

86,5% 823%
zobowigzan**

* - zysk netto Spotki do wartosci kapitatéow wtasnych Spotki na dzien
bilansowy

** - stosunek wartosci kapitatow wtasnych Spotki do wartosci
zobowiqzan na dzien bilansowy

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zasady rachunkowosci

Rezerwy
W pozycji rezerw Spétka wykazuje rezerwy na prowizje od sprzedazy, ktére ujmowane sq w kosztach sprzedazy. W pozostatych

rezerwach Spétka wykazuje gtéwnie rezerwe na ewentualne roszczenia podwykonawcdéw ustug budowlanych prowadzonych na rzecz
Spotki.

Ruchy na rezerwach w poszczegdlnych okresach wykazujq ponizsze tabele:

Rezerwa na prowizje

od sprzedasy Pozostate rezerwy Razem
Stan na 01.01.2019 133 7 140
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 138 190 328
Wykorzystanie (133) 0 (133)
Rozwiqzanie 0 @ @)
Stan na 31.12.2019 138 190 328
Krétkoterminowe 138 190 328
Rezerwa na prowizje
irabaty od Pozostate rezerwy Razem
sprzedazy
Stan na 31.12. 2017 200 13 213
F;Ij;szﬁggczh;z:s:s)w od sprzedazy do zobowigzan z (92) 0 (92)
Stan na 01.01.2018 108 13 121
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 133 7 140
Wykorzystanie (108) (13) (121)
Stan na 31.12.2018 133 7 140
Krétkoterminowe 133 7 140

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 9 POZOSTALE NOTY
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9.1 Pozostate aktywa ditugoterminowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywéw dtugoterminowych Spétka
wykazuje inwestycje w spétkach zaleznych oraz inwestycje w
spoétkach wspétkontrolowanych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spétka
uznaje te jednostki, nad ktérymi Spétka

sprawuje bezposredniq kontrole. Inwestycje w jednostki
zalezne ujmowane sq w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Inwestycje w  jednostkach  wspdtkontrolowanych  sq
ujmowane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

2019 2018
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych 5502 5502
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39571 39571
Pozostate aktywa diugoterminowe 45073 45073

W okresie 2019 roku miaty miejsce nastepujqce zmiany w portfelu posiadanych udziatéw:

= rozwiqzanie z dniem 22.03.2019 roku sp6tki PCC EXOL PHILIPPINES INC. Zgodnie z filipiriskimi przepisami, rozwigzana spétka pozostaje
osobq prawnq przez 3 lata od daty jej rozwigzania, w celu faktycznego zakoriczenia wszelkich ewentualnych spraw zwigzanych z

jej dziatalnoscia.

1stycznia 2019

Akcje i udziaty w jednostkach  Akcje i udziaty w jednostkach

wsp6étkontrolowanych zaleznych
Warto$¢é wedtug ceny nabycia 5502 39 640
Odpisy aktualizujace 0 (69)
Wartosé ksiegowa netto na 1stycznia 2019 5502 39571
Zmiany w roku 2019 0 0
- likwidacja spétki 0 (69)
- zmiany odpiséw aktualizujgcych 0 69
31grudnia 2019
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 5502 39571
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartosé ksiegowa netto na 31grudnia 2019 5502 39571

1stycznia 2018

Akcje i udziaty w jednostkach  Akcje i udziaty w jednostkach

wsp6étkontrolowanych zaleznych

Warto$é wedtug ceny nabycia 2502 39 640
Odpisy aktualizujace 0 (69)
Wartosé ksiegowa netto na1stycznia 2018 2502 39571
Zmiany w roku 2018 3000 0

- nabycie akceji, udziatéw 3000 0
31grudnia 2018
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 5502 39 640
Odpisy aktualizujace 0 (69)
Wartosé ksiegowa netto na 31grudnia 2018 5502 39571

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywéw krétkoterminowych Spétka
wykazuje przede wszystkim rozliczenia miedzyokresowe
czynne oraz zaliczki na aktywa niefinansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalone sg w  wysokos$ci
poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotyczq przysztych okreséw i spowodujq w przysztosci wptyw

do spdtki korzysci ekonomicznych. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu
czasu.

Zaliczki na Srodki trwate, wartosci niematerialne i zapasy
Zaliczki, ktérych rozliczenie nastqpi poprzez fizyczng dostawe
aktywéw niefinansowych, wykazuje sie w wysokosci kwoty
zaptaconej.

2019 2018
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1415 1054
Zaliczki na srodki trwate 1309 1769
Zaliczki na zapasy 32 1
Pozostate naleznosci finansowe 227 80
Pozostate naleznos$ci niefinansowe 123 6
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy 0 7
procentowe;j
Pozostate aktywa krétkoterminowe 3106 2927

Szczegdty dotyczgce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 6.1.

9.3 Zobowiqzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

W ramach zobowiqzan z tyt. Swiadczen pracowniczych
wykazywane sq: zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen
po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), $wiadczenia z
tyt. premii, programu motywacyjnego, niewykorzystanych
urlopéw oraz niewyptacone, nalezne  pracownikom
wynagrodzenia.

Spotka wyptaca Swiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw
emerytalno-rentowych. Wysoko$é zobowigzan z tytutu tych
Swiadczen szacowana  jest na koniec okresu
sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metodq
prognozowanych  $Swiadczerh  jednostkowych.  Wartosé
biezgcqg zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen ustala
sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stop
procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysztej wyptaty $wiadczen, o terminach zapadalnosci
zblizonych do terminéw regulowania odnosnych zobowigzan.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny programoéw okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach w okresie, w ktérym powstaty.
Pozostate koszty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Ponadto, Spdtka tworzy fundusz socjalny i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej
Spotki, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych. Dla celéw sporzqdzenia
sprawozdania finansowego dokonano kompensaciji aktywow
Funduszu ze zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowiq oddzielnych aktywéw Spotki.

Ptatnosé w formie akcji

Spoétka prowadzi program swiadczen opartych na akcjoch
rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
ktérego Spdtka otrzymuje ustugi Swiadczone przez Prezesa
Zarzqdu oferujgc w zamian warranty subskrypcyjne dajgce
mozliwosé objecia w przysztosci akcji spétki PCC EXOL S.A. oraz
bonus pieniezny nalezne po spetnieniu okreslonych warunkéw

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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nierynkowych nabywania tych praw. Warto§¢ godziwa ustug
Swiadczonych przez Prezesa Zarzqdu otrzymanych w zamian
za przyznanie warrantdw oraz  bonusu  pienieznego
wykazywana jest joko koszt przez okres nabywania uprawnien
do realizacji warrantéw w korespondenciji z:

- kapitotem wtasnym - zyski zatrzymane (Wycend
programu motywucyjnego) - dla czesci programu
motywacyjnego  rozliczanego  w  instrumentach
kapitatowych,

-  zobowigzaniami — zobowiqzania z tytutu wynagrodzen
(wycena programu motywocyjnego) — dla czesci
programu motywacyjnego rozliczanego w $rodkach
pienieznych.

W odniesieniu do czeSci programu motywacyjnego
dotyczqcej przyznania warrantéw zamiennych na akcje
catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostaje
okreslona przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych
warrantédw ustalonej na dzien rozpoczecia obowigzywania
programu (dzien, na ktéry zostaty przyznane prawa):

-z uwzglednieniem wszelkich warunkéw rynkowych (na
przyktad ceny akcji jednostki),

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich czynnikéw
zwiqzanych ze stazem pracy oraz — warunkéw
nierynkowych nabywania uprawnieri (na przyktad celéw
zwiqzanych z poziomem EBITDA, oraz wskazanego okresu
obowigzkowego zatrudnienia pracownika w jednostce)
oraz

-z uwzglednieniem  wptywu wszelkich  warunkéw
niezwigzanych z nabywaniem uprawniers (na przyktad
obowiqzujgcego pracownikdw wymogu utrzymywania
uzyskanych instrumentéw przez okreslony czas).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka
dokonuje rewizji poczynionych szacunkéw oczekiwanej liczby
warrantéw, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w
nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawnien
majgcych charakter nierynkowy. Spétka prezentuje wptyw
ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w wyniku
finansowym, wraz z odpowiedniq korektq kapitatu wtasnego.

Spdtka wycenia na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
zobowiqgzanie z tytutu przyznanego bonusu pienieznego
wedtug biezgcej wartosci spodziewanych wyptywdéw srodkéw
pienieznych dla potrzeb uregulowania zobowigzania,
uwzgledniajgc terminy i warunki, na ktérych prawa do
otrzymania srodkéw pienieznych zostaty przyznane.

Z chwilq realizacji opcji wymiany warrantéw na akcje przez
Prezesa Zarzqdu, jednostka emituje nowe akcje. Srodki
uzyskane po potrgceniu wszelkich kosztéw mozliwych do
bezposredniego przypisania do transakeji zwiekszajg kapitat
akeyjny (wartosé nominalna) i nadwyzke ceny emisyjnej akcji
ponad ich wartosé nominaing (prezentowang w kapitale
zapasowym).
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Sktadki na ubezpieczenie spoteczne oraz rozliczenia
podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych
ptatne w zwigzku z przyznaniem bonusu pienieznego uznaje sie
za integralng cze$¢ samego przyznanego $wiadczenia i
ujmuje jako zobowiqgzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i
podatkéw (wycena programu motywacyjnego), a koszty
traktuje sie jak transakcje rozliczang w formie pienieznej.
Rozpoznanie tych kosztéw nastepuje proporcjonalnie do
kosztéw programu motywacyjnego.

PCC EXOL SA. uruchomita w listopadzie 2015 roku program
motywacyjny opierajgcy sie na warrantach subskrypcyjnych
zamiennych na akcje (Program) oraz przyznaniu bonusu
pienieznego.

Program polega na zaoferowaniu uczestnikowi programu
(Prezes zarzqdu) warrantéw subskrypcyjnych dajgcych
mozliwos¢ objecia w przysztosci akcji Spoétki PCC EXOL S.A. po
spetnieniu okreslonych warunkéw nierynkowych nabywania
tych praw. Dodatkowo, w momencie zadeklarowania przez
uczestnika programu zamiany otrzymanych warrantéw na
akcje, uczestnikowi przystuguje bonus pieniezny w okreslonejw
umowie wysokosci.

Celem programu jest motywacja osoby objetej programem
do dziatan zapewniajgcych zaréwno diugoterminowy wzrost
wartosci Spoétki jok rowniez stabilny wzrost poziomu EBITDA, a
takze stabilizacja kadry menedzerskiej.

Program motywacyjny jest programem  rozliczanym
kapitatowo w czesci dotyczqcej przyznania warrantéw
subskrypcyjnych oraz rozliczanym w formie pienieznej w
czes$ci dotyczqcej przyznania bonusu pienieznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza ma prawo
przyznaé warranty w tgcznejilosci1 982 723 warrantéw. W dniu
14 czerwca 2017 r, w ramach | Roku Obrotowego Realizacji
Programu, Spétka zaoferowata Prezesowi Zarzqdu objecie
165.227 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajgcych
do objecia 165.227 akcji zwyktych Spdtki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1zt kazda. W dniu 14 czerwca 2017 r. Prezes
Zarzqdu przyjqt oferte i objat zaoferowane warranty w liczbie
165.227 sztuk.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Prezes ztozyt oSwiadczenie o
objeciu 165227 akcji zwyktych na okaziciela serii F w
warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o
wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt kazda.
Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019 roku.

W dniu 26 kwietnia 2019 r, w ramach IIl Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Jednostka Dominujgca zaoferowata
Prezesowi Zarzgdu objecie 165227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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listopada 2015 r., uprawniajgcych do objecia 165 227 akcji
zwyktych Spdétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt
kazda. W dniu 22 maja 2019 roku Prezes Zarzqdu przyjat oferte i
objat zaoferowane warranty w liczbie 165 227 sztuk.
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Oswiadczenie o objeciu akcji moze zostaé ztozone najpdzniej

do dnia 31 lipca 2025 .

Gtéwne warunki programu: 2015 2016 2017 2018 2019
Data przyznania uprawnien 10 listopada 2015

llos§¢ pracownikéw objetych programem | osoba

Wartosé programu (w czeéci dotyczqeej przyznania warrantéw) na 0 1361 778 1762 2944
date przyznania uprawnien

lloé¢ warrantéw podlegajgcych wycenie na dzien bilansowy (w tys. 0 578 330 744 1239
szt.)

Wartosé jednego warrantu przyznanego w | transzy na date 234 2,36 237 238 239
przyznania uprawien

Wartosé programu (w czeéci dotyczqcej przyznania bonusu 0 578 330 744 1239
pienieznego) na date przyznania uprawnier

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w cze$ci dotyczqgcej 0 874 (292) 655 1441
warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w czesci dotyczqgcej 0 372 (124) 275 606
bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w cze$ci dotyczqgcej 0 199 (66) 148 361
narzutéw na bonus pieniezny

Zmniejszenie zyskow zatrzymanych w zwiqzku z objeciem akciji 0 0 0 0 (387)
Rozwigzanie rezerwy na bonus pieniezny w zwigzku z objeciem akcji 0 0 0 0 (166)
Rozwigzanie rezerwy na narzuty na bonus pieniezny w zwigzku z 0 0 0 0 (86)
objeciem akcji

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wtasnym na dzieri 31 grudnia 0 874 582 1237 2291
danego roku (,zyski zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzieri 31 grudnia danego 0 372 248 523 963
roku (,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzieri 31 grudnia 0 199 133 281 556

danego roku (,Biezqce zobowigzania podatkowe z innych tytutéw niz
podatek dochodowy”)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Warunki nabywania uprawniei

Okres nabywania uprawnier

Okres realizacji warrantéw do ktérych nabyto uprawnienia
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Warunki  nierynkowe dot. zatrudnienia oraz

(szczegétowo opisano ponizej)

wynikow

W trakcie — 5 kolejnych lat obrotowych poczqwszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 .

Do 31 lipca 2025 r., nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty przyznania warrantéw

Znaczgcymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

Model wyceny warrantéw

llos¢ przyznanych warrantéw
Cena akceji na dzien przyznania
Cena wykonania

Oczekiwana zmienno$¢ kursu
Sredni okres trwania zycia opcji

Stopa wolna od ryzyka

symulacja Monte-Carlo
661

317 zt

1zt

34,3%

7,5 roku

3,0%

Warunki nabywania uprawniei wynikajgce z Programu:

Zatozenia przyjete co do readlizacji tych warunkéw

31grudnia 2019

Osiqgniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020 na
poziomie od 40,6 min zt (iloéé przypisanych warrantéw: 82 613) do
63,6 min zt (iloé¢ przypisanych warrantéw: 1982 723)

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania
programu

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:

- 41998 tys. zt w roku 2016, ktérej odpowiada 165 227
warrantéw;

- 44 500 tys. zt w roku 2018, ktérej odpowiada kolejne 165 227
warrantéw;

- 51800 tys. zt w roku 2019, ktérej odpowiada kolejne 660 907
warrantéw;

- 54 880 tys. zt w roku 2020, ktérej dopowiada kolejne 247 841
warrantéw

Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Koszty Swiadczen pracowniczych
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-

2019 2018
Koszty wynagrodzen (25164) (21782)
Koszty ubezpieczer spotecznych (4 025) (3633)
Koszty innych Swiadczen
vy (944) (984)
pracowniczych
Razem koszty Swiadczen
Szt (30133) (26 399)
pracowniczych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
2019 2018
Niewyptacone premie oraz program
ypraconep prod 2319 2273
motywacyjny
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1136 1033
Zalegte urlopy 153 13
Odprawy emerytalno-rentowe 412 273
Razem zobowiqgzania z tytutu
P . 4 . vt 4020 3692
Swiadczen pracowniczych, w tym
Krétkoterminowe 3673 347
Dtugoterminowe 347 221
Wptyw zmian wskaznikéw na saldo zobowiqgzar Spétki
2019 2018
wzrost stopy dyskonta o 0,25% (12) (6)
obnizenie stopy dyskonta o 0,25% 13 7
wzrost o 0,25% wskaznika wzrostu 3 7
wynagrodzen
obnizenie o 0,25% wskaznika wzrostu
. (12) (8)
wynagrodzen

rentowych
2019 2018
Stan na1stycznia 273 228
Koszty biezgcego zatrudnienia 25 20
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Swiadczenia wyptacone (33) (5)
Koszty odsetek 4 4
(zyski)/straty aktuarialne, w tym: 143 26
z tytutu zmian zatozen finansowych 107 0
z tyt. zmian zatozen demograficznych 0 0
wtyminne 36 26
Stan na 31 grudnia 412 273
$rodki zaktadowego Funduszu $wiadczen Socjalnych
2019 2018
Pozyczki udzielone pracownikom 43 7
Srodki pieniezne 253 55
Zobowigzania z tytutu ZF$S (173) (121)
Odpisy na Fundusz w okresie 351 334

obrotowym

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci

Réznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym
przede wszystkim réznice kursowe zwigzane zzakupem lub
sprzedazqg, Spoétka ujmuje w pozostatych  kosztach i
przychodach operacyjnych.

Pozostate rdéznice kursowe, niezwiqzane z dziatalnoscig
operacyjng, wykazywane sq w ramach pozycji Koszty
finansowe. Ujawnienia z tego tytutu przedstawiono w Nocie 4.2.

2019 2018
Koszty i przychody z tytutu odsetek 340 (a)
- odsetki od naleznosci 557 97
- odsetki od zobowigzan €)) (54)
- odsetki z lokat 1 6
- odsetki pozyczki udzielone 0 150
- odsetki od faktoringu (351) (264)
- odsetki pozostate 164 61
Pozostate (1322) 1469
Koszty prac rozwojowych* (2646) 0
Otrzymane dotacje* 1421 5
Dywidendy otrzymane 17 0
Koszty operaciji bankowych (102) (98)
Zwrot podatkéw 3 414
Odszkodowania, kary, grzywny 293 (65)
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywoéw 179
trwatych oraz wartosci niematerialnych (189)
Zyski /str_dty. z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (518)
operacyjnej 1397
Opisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od odbiorcéw 59 270
Prowizje od faktoringu (208) (277)
Premia za niskq szkodowosé 0 76
Rez’er.vva na koszty roszczen podwykonawcéw dostawcow (132)
spotki 0
Réznice inwentaryzacyjne ns 60
Pozostate 204 (124)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (982) 1465

*) Na dzier 30.06.2019 roku Spétka na podstawie zapiséw MSR 38 pkt 57 oraz MSR 36 pkt 9 dokonata analizy dwdéch projektéw opracowania technologii
ujetych w pozycji "Prace rozwojowe w trakcie realizacji”. Na 30.06.2019 roku warto$é naktadéw poniesionych na oba projekty wyniosta 2 646 tys. zt.
Przeprowadzona analiza doprowadzita do zmiany szacunkow dotyczqcych prawdopodobnych korzysci ekonomicznych, co skutkowato ujeciem w wyniku

okresu wszystkich poniesionych do dnia 30.06.2019 naktadéw na te dwa projekty.

Jednoczesnie Spotka odniosta w wynik okresu otrzymane do dnia 30.06.2019 na realizacje obu projektéw dotacje, w tqcznej kwocie 1421 tys. zt, dotychczas
ujete w Zobowiqzaniach dtugoterminowych. Zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie, Spotka jest uprawniona do otrzymania dofinansowania w
kwocie proporcjonalnej do zakresu zrealizowanych prac, nawet w przypadku zaprzestania prac, w sytuacji gdy prace projektowe nie doprowadzity do
osiqgniecia zaktadanych wynikéw lub gdy okazuje sie, ze wdrozenie opracowanej technologii jest bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, z czym

mamy do czynienia w Spétce.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.5 Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacijom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulaciji prawnych powoduje wystepowanie
w obowiqzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujqce réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngqtrz organéw
panstwowych jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujq, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczqco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajoch o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
W  konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione
w sprawozdaniu finansowym moge sie zmienié¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji kontroli podatkowe;.

Dodatkowo, od dnia 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej
zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia
zaptaty podatku  w  Polsce. Wszelkie postepowania:
nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie
sie znoszqcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania
o podobnym dziataniu do wspomnianych, moge byé
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te wymagajq
znacznie  wiekszego  osqdu  skutkéw  podatkowych
poszczegdlnych transakcji. Opisane przepisy dajg organom
kontroli podatkowej mozliwosé kwestionowania
realizowanych ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy  dotyczqce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére obowiqzujq Spodtke
réwniez byty w ostatnim czasie przedmiotem licznych dyskusiji
i sporéw pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego czy i w jakim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe Spétke dagzy do wyjasnienia niepewnosci poprzez
uzyskanie wiqzqcych interpretacji podatkowych a jesli to nie
jest mozliwe poprzez uzyskanie opinii renomowanych
kancelarii doradztwa podatkowego. Rozliczenia podatkowe
moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat
poczqwszy od konca roku, w ktérym nastqgpita zaptata
podatku.

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje
podatek biezqcy oraz podatek odroczony. Podatek biezqcy
wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedq obowigzywaé wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany, a zobowigzania rozliczone, przyjmujgc za
podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty
prawnie na dzien bilansowy.

Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

powstaja w wyniku dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy

wartoscig podatkowq aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig
bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

powstaja w wyniku ujemnych réznic przejSciowych pomiedzy

wartosciq podatkowq aktywdéw i zobowiqgzan, a ich wartoscia
bilansowg oraz niewykorzystanych strat podatkowych

i niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa  ztytutu

odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jedynie

wéweczas, gdy istnieje prawdopodobieristwo wypracowania w

przysztosci dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci,

aby pozwolito to na potrgcenie roéznic przejsciowych,
wykorzystanie strat podatkowych lub rozliczenie ulg
podatkowych.

Aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i

zobowiqgzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie

dyskontuje sie.

Kompensaty aktywéw i zobowiqzan z tytutu podatku

odroczonego dokonuije sig, gdy Spétka:

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
zobowigzania  z  tytutu  odroczonego  podatku
dochodowego  dotyczqg  podatku  dochodowego
natozonego przez te samq witadze podatkowq na tego
samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy
zamierzajq rozliczy¢ zobowigzania i haleznosci w kwocie
netto, lub jednoczes$nie zrealizowaé naleznosci i rozliczaé
zobowigzania.

Spétka prowadzi dziatalno$é na terenie specjalnej strefy

ekonomicznej. W zwigzku z dziatalnoscig w strefie na kazdy dzieri

bilansowy Spétka analizuje, czy jest zasadne ujecie aktywa z

tytutu niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz w jokim zakresie.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od niewykorzystanej ulgi podatkowej ujmuje sie w zakresie, w

ktérym jest prawdopodobne, ze spétki osiqgng przyszty dochéd

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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do opodatkowania, ktéry bedzie mozna pomniejszyé o kwote
ulgi lub posiada wystarczajgce dodatnie réznice przejsciowe,
ktére spowodujqg pojawienie sie dodatkowych kwot do
opodatkowania.  Spdétka  na  podstawie  historycznych
doswiadczen uznaje za prawdopodobne szacowane wyniki
podatkowe w ciggu kolejnego roku obrotowego.

Istotne szacunki

Zarzqd Spdétki dokonat analizy rozliczer podatku biezqcego oraz
odroczonego na dzien 31 grudnia 2019 r. zaréwno na podstawie
MSR 12 jak i obowiqzujgcej od 1 stycznia 2019 roku Interpretacii
KIMSF 23. Na podstawie przeprowadzonej analizy nie
zidentyfikowano niepewnos$ci co do traktowania podatkowego,
ktérag nalezatoby ujawnic.

65

Po przeprowadzonej analizie na dzieri 31 grudnia 2019 r. Zarzgd
stwierdzit, ze w okresie obowigzywania zezwolenia strefowego, tj.
do dnia 31 grudnia 2026 r. PCC EXOL SA. osiggnie dochody
podatkowe umozliwiajgce wykorzystanie petnej kwoty ulgi
podatkowej. Z tego wzgledu na dzier 31 grudnia 2019 roku kwota
aktywa z tytutu niewykorzystanej ulgi podatkowej wyniosta
799 tys. zt.

Prawdopodobieristwo realizacji aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzecie Spoétki. Spétka ujeta w ksiegach aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz osiqgnie zysk do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

2019 2018

Niewykorzystane ulgi

Podatek odroczony od niewykorzystanej ulgi ujety w

. 799 1879
sprawozdaniu
Podatek odroczony od niewykorzystanej ulgi nie ujety w 0 0
sprawozdaniu
k t do kwot, od ktérych nie ujet datk
Okres uptywu prawa do kwot, od ktérych nie ujeto podatku Rok 2026 Rok 2026

odroczonego

W efekcie przeprowadzonej analizy pozioméw dochodéw
podatkowych osiqganych przez Spétke Zarzqd stwierdzit, ze
kazda racjonalna zmiana dochodu podatkowego jednostki nie
skutkowataby koniecznosciq zmniejszenia aktywéw z tytutu
podatku odroczonego z uwagi ha bezpieczny poziom
dochoddéw podatkowych osigganych przez Spétke.

Spoétka PCC EXOL SA posiada zezwolenie nr 271 z dnia
1 paZdziernika 2013 roku na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej Invest Park” w podstrefie Brzeg Dolny.

Zezwolenie udzielone zostato do dnia 31 grudnia 2026 roku.
Zgodnie z nim Spétka zobowiqzata sie do:

-  poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci
przewyzszajqcej 10 745 tys. zt w terminie do 3112.2015 roku,

- zwiekszenia zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy w
zaktadzie zlokalizowanym na terenie strefy o co najmniej 6
nowych pracownikédw najpézniej w terminie do 3112.2015
roku.

Spotka poniosta wydatki w wysokosci przewyzszajgcej 10 745
tys. zt i wypetnita warunek dotyczqcy wzrostu zatrudnienia. W
2018 roku Spétka wykorzystata ulge podatkowq, wynikajgcej z
tego zezwolenia.

Spotka wystgpita o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej w Strefie, w zwiqzku z planowanym
nowym przedsiewzieciem inwestycyjnym, polegajagcym na
rozbudowie i  zwiekszeniu  zdolnoSci  produkcyjnych
istniejacego zaktadu, poprzez realizacje inwestycji pod hazwa:
,Budowa instalacji do produkcji glicynianéw i instalacji do
produkcji oksyalkilatéw wysokomolowych™ W czerwcu 2016
roku Spoétka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,INVEST - PARK" w Podstrefie Brzeg Dolny.
W zezwoleniu oraz w decyzji z dnia 07.03.2018 roku okreslono
nastepujace warunki prowadzenia przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej w WSSE w Podstrefie Brzeg Dolny:

—  poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych o
wartosci przewyzszajgcej kwote 15 000 tys.zt w terminie
do dnia 3112.2020 r,,

-  zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na terenie
Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo co najmniej 8
nowych pracownikéw,

—  zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 30.06.2021 .

Do dnia bilansowego Spétka nie wypetnita warunkéw
zezwolenia. Spdétka jest w trakcie wykorzystywania ulgi
podatkowej, wynikajgcej z tego zezwolenia.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2019 2018
Biezqcy podatek dochodowy (4 484) (3048)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (5372) (2993)
Korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat
. 888 (55)
ubiegtych *)
Odroczony podatek dochodowy 41 1004
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku
p wy w sp wy (4443) (2044)

finansowego

*) W pozycji Korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat ubiegtych w roku 2019 wykazano zwrot podatku dochodowego w kwocie 888 tys. zt

wynikajqcey z korekty rozliczen podatku dochodowego za lata 2016- 2018.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

2019 2018
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 30 642 23163
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki
(5 822) (4 401)
(2019:19%, 2018:19%)
Wykorzystanie ulgi w tyt. dziatalno$ci w ramach specjalnych 2335 2 301
stref ekonomicznych
Pozostate (956) 56
Podatek dochodowy w wyniku finansowym - efektywna (4 443) (2044)
stawka wyniosta -14 % (w roku 2018 -9 %) zysku brutto
Aktywa i zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sq nastepujace:
2019 2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 0 0
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 2446 2925
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 23578 24167
- przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 306 264
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 21438 21506
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
2019 2018
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (21506) (22515)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2995 2188
poczatek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24 431) (24703)
poczatek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 41 1004

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 27 5
Nadwyzka zobowiqgzani nad aktywami z tytutu odroczonego
Y 4 Y vt 9 (21438) (21506)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
. 2446 2925
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
owigzania z tytiu zonego podatku Weg (23 884) (24 43))
koniec okresu
1stycznia 31grudnia 31grudnia
ZYOI 8 Uznanie/(Obciqgzenie) 9201 8 Uznanie/(Obcigzenie) gzol 9
. pozostate . pozostate
wynik A wynik )
Aktywa z tytutu podatku odroczonego finanso catkowite finanso catkowite
WY dochody Wy dochody
Ulga z tyt. prowadzenia dziatalno$ci na
gaziyt p 1323 556 0 1879 (1080) 0 799
terenie SSE
Koszty okresu niezrealizowane
Y 695 (24) 0 671 (3) 0 668
podatkowo
Rezerwy 43 191 239 489 27 755
Pozostate 127 9 136 88 0 224
Razem 2188 732 5 2925 (506) 27 2446
1stycznia . sl 31grudnia . sl 31grudnia
znani igzeni znani igzeni
2018 Uznanie/(Obciqgzenie) 2018 Uznanie/(Obcigzenie) 2019
. . . ostat . ostarh
Zobowigzania z tytutu podatku wynik pozos g © wynik pozos O_' ©
odroczonego finanso catkowite finanso catkowite
9 Wy dochody WY dochody
Réznica pomiedzy podatkowq a
) pormieazy poc va 8785 (312) 0 8473 (589) 0 7884
bilansowq wartosciq srodkéw trwatych
Réznica pomiedzy podatkowq a
bilansowq wartosciq wartosci 15 694 0 0 15 694 0 0 15 694
niematerialnych
Pozostate 224 40 264 42 0 306
Razem 24703 (272) 0 24 431 (547) 0 23884

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.6 Zobowigzania warunkowe

Otrzymane dotacje
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2019 2018
1421 751

Razem zobowigzania warunkowe

1421 751

W pozycji otrzymane dotacje Spétka ujeta dotacje na dwa
projekty zwigzane z opracowaniem nowych technologii. Na
dzien 30.06.2019 Spétka zakoriczyta prowadzenie obu projektéw
w ramach umowy dofinansowania, jednakze zgodnie z
zapisami umowy o dofinansowanie Spétka nawet w sytuacii,
gdy prace projektowe nie prowadzg do osiggniecia
zaktadanych wynikéw lub gdy okazuje sie, ze wdrozenie
opracowanej technologii jest bezzasadne z ekonomicznego

9.7 Aktywawarunkowe

punktu widzenia, jest nadal uprawniona do otrzymania
dofinansowania w kwocie proporcjonalnej do zakresu
zrealizowanych prac.

Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spétka oszacowata jako
minimalne, jednakze do ostatecznego potwierdzenia
zakoriczenia projektu przez Instytucje Finansujgcq, Spoétka
prezentuje otrzymang dotacje w pozycji Zobowigzania
warunkowe.

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie zidentyfikowata nalezno$ci warunkowych.

9.8 Postepowaniasqgdowe

Spor z firmq HH Technology

W dniu 5 wrzesnia 2019 r. PCC EXOLA SA otrzymat od Sqdu
Okregowego we Wroctawiu (dalej; ,Sqd  Okregowy”)
zawiadomienie o rozprawie wyznaczonej w zwiqzku z pozwem
ztozonym przez HH Technology Corp, 500 Cummings Center
STE 3470 Beverly, MA 01915, Stany Zjednoczone Ameryki (dalej:
,HH Technology”) (dalej: ,Pozew”), w ktérym HH Technology
wnosi o:

- nakazanie PCC EXOL zaniechania naruszania zastrzezen
patentu nr 210255 ,Sposéb wytwarzania alkoksylatéw i
urzqdzenie do realizacji tego sposobu” (dalej: ,Patent”), w tym
w szczegdlnosci zakazanie PCC EXOL oferowania i
wprowadzania do obrotu alkoksylatéw opartych na
alkoholach ttuszczowych (dolej: ,,Alkoksylaty") oraz nakazanie
PCC EXOL wycofania z obrotu Alkoksylatéw lub produktéw
powstatych przy wykorzystaniu tych Alkoksylatow,

- nakazanie PCC EXOL wydania do rgk HH Technology
znajdujgcych sie w jej posiadaniu Alkoksylatow,

- zasqdzenie od PCC EXOL na rzecz HH Technology zaptaty
kwoty odpowiadajgcej wysokosci poniesionej przez HH
Technology szkody w wyniku bezprawnego korzystania z
Patentu ustalonej w toku postepowania wraz z odsetkami,

- nakazanie PCC EXOL podania do publicznej wiadomosci
sentencji wyroku uznajgcego w catosci bqdZz w czesci
powdédztwo, poprzez publikacje w dzienniku Rzeczpospolita lub
upublicznienie wyroku na koszt PCC EXOL, jezeli Spotka by tego
nie zrobita.

W Pozwie HH Technology nie wskazuje wartosci przedmiotu
sporu uzasadniajgc takie dziatanie argumentem, iz w
sprawach z zakresu naruszenia praw wtasnosci intelektualne;j
ustalenie wartosci przedmiotu sporu moze nastreczag istotne
trudnosci. HH Technology swoje stanowisko w kwestii braku
wskazania wartosci przedmiotu sporu uzasadnia praktykg
sqdéw oraz gtosami doktryny.

PCC EXOL informuje jednak, ze bedzie catkowicie
kwestionowaé ww. roszczenia.

Jednoczesnie PCC EXOL wskazuje, iz miato juz miejsce
postepowanie sqdowe w zwiqzku ze ztozonym przez HH
Technology wnioskiem o zabezpieczenie roszczenn HH
Technology o zaniechanie naruszenia przez Spétke Patentu
(dalej: ,Wniosek”), o czym PCC EXOL informowat w kolejnych
raportach biezgcych nr 1/2019, 2/2019, 4/2019 i 7/2019.
Prowadzone  postepowanie  sqdowe  zakornczyto  sie
ostatecznie oddaleniem w catosci Wniosku. Finalnie, w
orzeczeniu z dnia 26 marca 2019 r. Sqd Apelacyjny we
Wroctawiu (dalej: ,Sqd Apelacyjny”) wskazat, ze& PCC EXOL

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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przedstawit rzetelne i wiarygodne dowody potwierdzajqce, iz
korzysta on ze spornej technologii na podstawie licencii
udzielonej PCC EXOL przez uprawniony podmiot. Sqd
Apelacyjny podkreslit réwniez, iz HH Technology nie
uprawdopodobnit naruszenia Patentu wskazujgc na niewielkg
wiarygodno$é srodkéw dowodowych przedtozonych przez HH
Technology. Ponadto zdaniem Sqdu Apelacyjnego, HH
Technology nie uprawdopodobnit takze istnienia interesu
prawnego w uzyskaniu zabezpieczenia, a obie przestanki tj.
uprawdopodobnienie roszczenia oroz interesu prawnego
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muszq wystqgpi¢ kumulatywnie, aby zabezpieczenie mogto byé
udzielone.

PCC EXOL niezaleznie od wykazania bezzasadnosci roszczen
HH Technology w toku postepowania sqdowego dotyczgcego
Whniosku, wystqpit takze o uniewaznienie Patentu do Urzedu
Patentowego RP. Postepowanie o uniewaznienie Patentu jest w
toku.

PCC EXOL nie wyklucza dochodzenia od HH Technology w
przysztosci roszczen dotyczqceych szkody wyrzqdzonej Spotce
przez bezpodstawne dziatania HH Technology.

9.9 Objasnienie do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Naleznosci od odbiorcéw i

pozostate naleznosci

A

Zobowiqgzania wobec dostawcow
i pozostate zobowigzania

A

s Aktywa z . . . .
Naleznosci Zobowiqgzania Zobowiqgzaniaz .
Pozostate tytutu P Pozostate Kapitat
Zapasy od L L. ) wobec tytutuumoéw z . .
. . naleznosci umow z . N . zobowigzania obrotowy
odbiorcow . . dostawcow klientami
klientami
31 grudnia 2018 (55 320) (63176) (4 255) (1101) 90 503 667 1963 (20719)
31 grudnia 2019 (43 548) (56 317) (4314) (1128) 75 284 524 14109 (15 390)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z
P . n772 6859 (59) (27) (15219) (143) 2145 5328
sytuacji
finansowej
Korekty 1619 0 888 1 0 (334) (1969) 205
Objasnienie do
sprawozdania z
13 391 6 859 829 26 15 219 477 176 5533
przeplyww (26) (15 219) (a77)
pienieznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Aktywaz
Naleznosci yw Zobowigzania Zobowigzania .
Pozostate tytutu . Pozostate Kapitat
Zapasy od L. . wobec ztytutu umoéw . .
. . naleznosci umow z . . . zobowigzania obrotowy
odbiorcow . . dostawcow zklientami
klientami
31 grudnia 2017 (423m) (64 866) (1581) 0 78 966 0 7344 (22 448)
31 grudnia 2018 (55 320) (63176) (4 255) (1101) 90 503 667 1963 (20719)
Zmiana stanuw
sprawozdaniu z
P . (13 009) 1690 (2674) (1101) 1537 667 4619 1729
sytuacji
finansowej
Korekty 0 0 (77) 0 0 (204) (5 499) (5780)
Objasnienie do
sprawozdania z
P 13009 1690 2751 1101 1537 463 880 4051
R, (13 009) (2751) (o) (880)  (a0s)
pienieznych
Szczeg6ty pozostatych korekt przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej
2019 2018
Zwiekszenie/zmniejszenie rezerw 337 (1 0]2)
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych zobowiqzan 691 469
dtugoterminowych
Zysk dazy lub zbycia sktadnikd h aktywo
ysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw 2789 189
trwatych
Pozostate aktywa (1055) (603)
Zwiekszenie[zmniejszenie dotacii (1421) 0
Zwigkszenie/zmniejszenie zobowigzan pracowniczych 328 548
Pozostate korekty zysku 1618 923
Razem pozostate korekty 3287 514

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Spétkg sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu Spétka w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi
(Niemcy), ktéra na dzieri bilansowy posiadata 85,8 % akcji i jest dokonuje transakcji z jednostkg dominujgcq, PCC SE oraz
stronq kontrolujgca najwyzszego szczebla. Pozostate 14,2 % pozostatymi podmiotami powigzanymi, w tym jednostkami
znajdowato sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. zaleznymi od PCC SE. W roku obrotowym zakoriczonym 31

grudnia 2019 i okresie porownywalnym Spétka przeprowadzita
nastepujgce transakcje:

Przychody od podmiotéw powigzanych 2019 2018

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- pozostatym podmiotom powigzanym 28107 26 625
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 88 038 86126
Pozostate przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 683 168
Razem 116 828 n2919
Zakup od podmiotéw powigzanych 2019 2018

Zakup ustug

- od Jednostki PCC SE 2713 1859
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 26 541 18 684

Zakup towaréw i materiatéw
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 102 563 90313

Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,
nieruchomosciinwestycyjnych

- od pozostatych podmiotow powigzanych 15980 2340
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 177 207
Razem 147974 113 403
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2019 2018

- od pozostatych podmiotédw powigzanych 13161 19 640
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 13161 19 640
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2019 2018

- od Jednostki PCC SE 617 400
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 20 862 20821
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 21479 21221

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej

Zarzqd

2019 Mirostaw Siwirski Rafat Zdon Razem:
Wynagrodzenie 320 28 348
Premie 352 0 352
Program motywacyjny Prezesa Zarzqdu (bonus pieniezny) 165 0 165
Program motywacyjny Prezesa Zarzgdu (skumulowana rezerwa*) 3254 0 3254
Inne tytuty 65 0 65
tqczne dochody - Zarzqd 4156 28 4184

Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 2 466 2466
tgczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 2466 2466
tgczne dochody 6650

*Skumulowana rezerwa za caty okres obowiqzywania programu motywacyjnego, czyli za lata 2015-2019

Zarzqd Razem:
2018 . R
Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
322
Wynagrodzenie 292 30
293
Premie 293 0
. 1760 0 1760
Program motywacyjny Prezesa Zarzqdu (skumulowana rezerwa*)
6
Inne tytuty 6 0
tqczne dochody - Zarzgd 2351 30 2381
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
. P . 2145
Wynagrodzenia i inne Swiadczenia 2145
tagczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 2145 2145
tqczne dochody 4526

*Skumulowana rezerwa za caty okres obowigzywania programu motywacyjnego, czyli za lata 2015-2018

Szczegdtowe informacje dotyczqce zasad i przebiegu rozliczenia w ramach programu motywacyjnego opartego o warranty
subskrypcyjne znajdujq sie w Nocie 9.3.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2019 2018
Rada Nadzorcza Wynagrodzenie tqgczne dochody Wynagrodzenie taczne dochody
Alfred Pelzer 0 0 0 0
Waldemar Preussner 0 (o} 0 o
Wiestaw Klimkowski 0 0 0 0
Kamilla spark () 0 0 0 0
Arkadiusz Szymanek (2) 68 68 63 63
Robert Pabich (3) 66 66 60 60
RAZEM 134 134 123 123

'rezygnacja z dn. 05.012018 r.
2kooptacja przez Rade Nadzorczq w dn. 18.12.2017 r., powotanie w 09.01.2018 r.
spowotanie w dn. 09.012018 r.

9.11 Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

2019 2018
Z tytutu umowy o przeprowadzenie przeglqdu i badania 05 81
sprawozdan finansowych, w tym:
badanie sprawozdan finansowych 87 57
przeglagd sprawozdan finansowych 8 24
Z realizacji innych umaéw 7 7
Razem 102 88

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.12 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2019 roku miaty miejsce nastepujgce istotne
zdarzenia niekorygujgce danych wykazanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym:

Wczesniejszy wykup obligaciji serii Al

W dniu 28 stycznia 2020 roku Zarzqd Spétki podjagt uchwate o
wezesniejszym wykupie wszystkich 200 tys. obligaciji serii Al o
tacznej wartosci nominalnej 20 min zt emitowanych przez
Spoétke w ramach | Programu Emisji Obligacii.

Obligacje zostaty wykupione w dniu 13 lutego 2020 roku.

Emisja obligaciji serii C1

W lutym 2020 roku Spétka przeprowadzita emisje obligacii serii
Cl, w ktérej zaoferowata 200 tys. obligacji po 100 zt kazda, o
tacznej wartosci 20 min zt. Emisja zakonczyta sie blisko 60%
redukcjq.

Informacja na temat wpltywu rozprzestrzeniania sie
COVID-19 na PCC EXOL po dniu konczgcym okres
sprawozdawczy

Pojawienie sie i rozprzestrzenianie wirusa wywotujgcego
chorobe COVID-19 jest aktualnie przedmiotem rozwazan i
analiz zaréwno PCC EXOL, jak i catego jej otoczenia. Sygnaty
dobiegajqce z rynkéw finansowych, surowcéw i produktéw, a
takze z mediéw oraz decyzje Rzgdu i innych instytucji
panstwowych, nakazujg zachowanie szczegdlnej ostroznosci
w podejmowaniu decyzji na najblizszy okres.

Obecnie PCC EXOL, poza wprowadzeniem wewnetrznych
zasad majgcych na celu zwigekszenie bezpieczeristwa
pracownikéw, nie odczuwajqg istotnych skutkéw z tym
zwiqzanych.

Ponadto, w dobie kryzysu epidemiologicznego, srodki higieny
sq podstawowym orezem w walce wirusami, wiec istnieje
bardzo duze zapotrzebowanie na sktadowe niezbedne do ich
produkcji. Surowce do tego typu produktéw to przede
wszystkim surfaktanty, wspomagajgce dzieki swojej naturze
chemicznej substancje aktywne, ktére dezaktywujq wirusa.
Rozwéj profesjonalnych detergentéw i Srodkéw myjgco-
czyszczqcych jest szczegdlnie istotny w czasie pandemii
CoVID-19.

Nalezy mie¢ jednak swiadomosé, ze PCC EXOL nie funkcjonuje
w oderwaniu od rynku. Starajgc sie uprzedzi¢ potencjalny
negatywny wptyw obecnej sytuacji na Spétke, juz dzis
podejmowane sq decyzje, ktére majq tagodzi¢ ewentualne jej
skutki.

Celem podejmowanych dziatarn jest utrzymanie ciqgtosci
bizhesu, pomimo dynamicznie zmieniajgcej sie sytuaciji
Potencjalnymi ryzykami, w zwiqzku z eskalacjg sytuacji
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zwigzanej z wirusem wywotujgcym chorobe COVID-19, mogq
by¢é m.n: problem z dostepnosciq personelu, potencjalne
utrudnienia logistyki surowcéw oraz produktéw, problemy z
ptynnoscig finansowq, ograniczone mozliwosci sprzedazy ze
wzgledu na nizszy poziom zaméwien od kontrahentéw z
réznych branz, jok i brak dostepnosci surowcéw na rynkach
miedzynarodowych.

W chwili obecnej Spétka bezposrednio nie odczuwa istotnych
zmian spowodowanych pandemiq w obszarze dostepnosci
personelu (czeéé pracownikéw wykonuje prace zdalnie),
zaopatrzenia w kluczowe surowce, w procesie produkcji czy tez
w zakresie sprzedazy. Biorqc pod uwage specyfike dziatalnosci
Spotki, nalezy mieé¢ jednak na uwadze, iz ze wzgledu na
dynamike zmian i szerokg game potencjalnych scenariuszy
wydarzen, sytuacja ta moze ulec nagtejzmianie. Zwazywszy na
fakt, ze podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej
Spotki jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi,
wykorzystywanymi w branzy detergentéw i kosmetykéw oraz
w branzy do zastosowan przemystowych, w tym: we
wtékiennictwie i tekstyliach, agrochemikaliach, garbarstwie,
budownictwie, obrébce metalu, farbach i lakierach, zmiany w
tych obszarach gospodarki mogg mieé¢ wptyw réwniez na
sytuacje Spotki.

Potencjat produkcyjny Spoétki pozwala w istotnej mierze na
zmiane przeznaczenia instalacji produkeyjnych i elastyczno$é
w produkcji towaréw do branz zaréwno przemystowych jak i
kosmetycznych i detergencyjnych.

Powyzsze ryzyka i zjawiska, w przypadku ich materializaciji,
mogq docelowo przetozy¢ sie na trudnosci operacyjne Spotki,
a dalej na obnizenie sprzedazy i uzyskiwanych z niej
przychoddéw. Taka sytuacja mogtaby mieé istotnie negatywny
wptyw, w szczegdlnosci ze wzgledu na wysoki poziom
zobowiqzan i kosztéw statych zwigzanych z utrzymaniem
infrastruktury do prowadzenia produkcji chemicznej.

W pierwszej kolejnosci Spoétka dokonuje przeglqdu wydatkéw
inwestycyjnych i remontowych, analizuje  mozliwe
oszczednosci w obszarze dziatalnosci operacyjnej Spétki,
utrzymuje biezqcy kontakt z dostawcami i klientami oraz
monitoruje ogdlng sytuacje rynkowaq. Spétka pozostaje m.n. w
statym kontakcie z kooperantami, w celu wypracowania
skutecznych rozwiqzan pozwalajgcych na zminimalizowanie
ewentualnego negatywnego wptywu skutkédw pandemii
COVID-19 na sytuacje gospodarczqg Spotki.

Na obecnym etapie nie mozna okresli¢ skutkow, jokie Spotka
bedzie musiata poniesé.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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PODPISY CZtONKOW ZARZADU
PROWADZENIE KSIAG PCC EXOL S.A.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzqd PCC EXOL S.A:

Mirostaw Siwirski

Prezes Zarzqgdu

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Beata Dobecka

Gtéwny Ksiegowy CWB Partner
Sp. z 0.0. prowadzqgcej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Brzeg Dolny, 26 marca 2020 roku
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