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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate

Wartosc¢ firmy 4 131 320 99 569
Wartosci niematerialne 5 17 874 10191
Rzeczowe aktywa trwate 6 135 251 100 714
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 33731 27 122
Naleznosci i pozyczki 8 45 602 36 023
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 97 110
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 702 945
ng(t:);]v(\;z 0z Vgtgu;u odroczonego podatku 9 9083 9939
Aktywa trwate 373 660 284 613
Aktywa obrotowe

Zapasy 10 12 850 5 065
rl:l;leezz:(())és(c;:il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 93918 58 921
ygéiiré?ﬁé g ;ytu’fu biezgcego podatku 206 2
Pozyczki 8 15431 8776
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 8 242 0
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 7 463 7 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 64 920 23977
Aktywa trwa_le zaklasyfikowane jako przeznaczone 750 0
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 195 780 104 130
Aktywa razem 569 440 388 743
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty 31.12.2016 31.12.2015

Kapitat wlasny

Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom

Jednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 13 2 600 2 555

Akcje wlasne (-) (57 594) 0

Kapitat rezerwowy 13 9 906 30 500

Kapi_ta’f ze _sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 13 51 444 41 458

nominalnej

Kapitat z tyt. rézni¢ kursowych z konsolidacji (131) (38)

Pozostate kapitaty 13 131 347 48 956

Zyski zatrzymane: 87 374 62 128
- zysk z lat ubiegtych 4 608 13035
- zysknetto przypadajacy 82 766 49 092
akcjonariuszom jednostki dominujacej

_Kap|ta} vs_/’fasny pr_zype_1dajacy akcjonariuszom 224 946 185 558

jednostki dominujgcej

Udziaty niedajace kontroli 13 17 251 5703

Kapitat wtasny 242 197 191 262

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 121 445 57 847

Leasing finansowy 27 355 16 515

Pozostate zobowigzania 16 4 255 8093

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9 5907 5161

dochodowego

Pozostate rezerwy diugoterminowe 15 0 438

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 899 0

Zobowigzania dtugoterminowe 159 861 88 054

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 16 67513 35413

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 14 220 39214

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2 505 9 608

Leasing finansowy 7 10 397 8725

Zobowiq_zania i rezerwy z tytutu $wiadczen 14 11 619 9676

pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 15 2621 2874

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 58 507 39917

Zobowigzania krétkoterminowe 167 382 109 427

Zobowiagzania razem 327 243 197 481

Pasywa razem 569 440 388 743
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Noty 5115 2010 152015
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 741 972 581 456
Przychody ze sprzedazy ustug 732 587 574 119
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 9 385 7337
Koszt wiasny sprzedazy (536 590) (431 291)
Koszt sprzedanych produktéw 0 (83)
Koszt sprzedanych ustug (529 266) (424 862)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (7 324) (6 347)
Zysk brutto ze sprzedazy 205 382 150 165
Koszty sprzedazy (42 065) (35 269)
Koszty ogolnoadministracyjne (65 673) (51 261)
Pozostate przychody operacyjne 18 8 875 2 863
Pozostate koszty operacyjne 18 (11 172) (11 598)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 95 347 54 900
Przychody finansowe 19 3001 3726
Koszty finansowe 19 (6 605) (4 034)
Ui w2k e s o ;
Zysk przed opodatkowaniem 101 279 62 924
Podatek dochodowy 20 (23 439) (14 265)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 77 840 48 659
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk netto 77 840 48 659
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 82 766 49 092
- podmiotom niekontrolujgcym (4 926) (433)
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
Noty 03?10112'021012 03d 01.01 do
12, 1.12.2015
Z dziatalnosci kontynuowanej 21
- podstawowy 32,22 19,22
- rozwodniony 31,50 18,67
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 21
- podstawowy 32,22 19,22
- rozwodniony 31,50 18,67
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

No od 01.01 do od 01.01 do
Y 31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto 77 840 48 659
Pozostafe catkowite dochody
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego 0 0
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 8
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach 79
catkowitych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji 9 (15)
przenoszonych do wyniku finansowego
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 0 64
Catkowite dochody 77 840 48 723
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 82 766 49 156
- podmiotom niekontrolujgcym (4 926) (433)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze Réznice U((jjzi_a’fy K*apita’f
i i 5 i i niedajgce | wiasn
Noty Kapitat Kapitat Akcje whasne sprzeda}zy .akcp KUrSowe z Pozqsta’fe Zyski Razem " tJéll_ y
podstawowy | rezerwowy powyzej ich konsolidacii kapitaty | zatrzymane ontroli razem
wart. nominalnej !
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 2 555 30 500 0 41 458 (38) 48 956 62 128 185 558 5703 | 191 262
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku
Emisja akcji 45 45 45
Skup akcji wiasnych (57 594) (57 594) 57 594 (57 594) (57 594)
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami) 6698 6698 6698
Wycena opcji (program pfatnosci akcjami) 9986 9986 9 986
Zmiana strukiury Grupy Kapitatowej - 13 @421)| (@421)| 16474| 14053
transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi
Réznice kursowe (93) (93) (93)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 55 099 (55 099) 0 0
Przeksiegowanie z kap zap na kap rez 37 000 (37 000) 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 45 (20 594) (57 594) 9 986 (93) 82391 (57520) | (43379) 16 474 | (26 905)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do
31.12.2016 roku 82 766 82 766 (4 926) 77 840
Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do 13 0 0
31.12.2016 roku
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 82 766 82 766 (4 926) 77 840
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 2 600 9 906 (57 594) 51 444 (131) | 131347 87 374 | 224946 17251 | 242197
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze Réznice U((jjzi_a’fy K?pitat
i i 5 i i niedajace wiasn
Noty Kapitat Kapitat sprzeda}zy .akcp KUrSowe 7 Pozqsta’fe Zyski Razem " tjal' y
podstawowy | rezerwowy powyzej ich S kapitaty | zatrzymane ontroli razem
. .| konsolidacji
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 2555 0 35 040 0 68 746 46 658 152 999 0 152 999
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 6418 6418 6418
Zmlana_ struk_tury Grupy Kaplta%pwej - transakcje 13 17 17 6 136 6153
z podmiotami niekontrolujgcymi
Réznice kursowe (38) (38) (38)
Dywidendy (22 994) (22 994) (22 994)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 10 646 (10 646) 0 0
Przeksiggowanie z kap zap na kap rez 30 500 (30 500) 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 30 500 6418 (38) (19 854) (33 623) (16 597) 6 136 (10 461)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do
31.12 2015 roku 49 092 49 092 (433) 48 659
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku 13 64 64 64
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 64 49 092 49 156 (433) 48 723
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 2555 30 500 41 458 (38) 48 956 62 128 185 558 5703 191 262
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Noty oglolléozlotji-g od 01.01 do
12. 31.12.2015

Przeplyv_vy _s’rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 101 279 62 924
Korekty 22 27 677 13 067
Zmiany w kapitale obrotowym 22 258 4261
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 (6)
Zaptacony podatek dochodowy (11 842) (8 689)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 117 372 71557
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (10 091) (6 397)
Wptywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych 88 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (26 961) (27 651)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8 004 13 595
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 2 (13 961) (16 708)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2792 3258
Pozyczki udzielone (19 838) (8 210)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (8 124) (2 202)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 294 243
Otrzymane odsetki 19 698 640
Otrzymane dywidendy 19 477 504
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (66 622) (42 927)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akc;ji 7615 1200
Nabycie akcji wlasnych (57 594) 0
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 70 000 50 000
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 213 1741
Sptaty kredytéw i pozyczek (12 239) (31 507)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (11 740) (7 536)
Odsetki zaptacone 19 (6 062) (2 381)
Dywidendy wyptacone 21 0 (22 994)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (9 807) (11 477)
i:\mil?vr;;gz:gvstanu srodkow pienieznych i ich 40 943 17 152
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 23977 6 825
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 64 920 23977

11/67




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Benefit Systems [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest Benefit
Systems S.A. [dalej zwana ,Spétka dominujgcg”].

Spotka dominujgca powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna.
Przeksztalcenie nastgpito na mocy uchwaty 2/2010 Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku. Spoétka
dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla
miasta St. Warszawy - Xl Wydziatl Gospodarczy pod numerem KRS 0000254017. Spotce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 750721670. Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa. Siedziba Spétki dominujgcej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalno$ci przez Grupe Kapitatows.

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujace;j

W skftad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikaciji, tj. 6 marca 2017 roku, wchodzili:

= Arkadiusz Hanszke — Cztonek Zarzadu,
= Adam Kedzierski — Cztonek Zarzadu,
» |zabela Walczewska — Schneyder — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 6 marca 2017 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki dominujacej:
= W dniu 10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Grzegorza Medze na stanowisko Cztonka Zarzadu
Benefit Systems S.A., odpowiedzialnego za strategie, komunikacje i polityke pracowniczg Spofki
dominujacej,
= Dnia 1 kwietnia 2016 roku Pawet Markowski zlozyt rezygnacje ze stanowiska Czlonka Zarzadu Spoiki
dominujacej z przyczyn osobistych, ze skutkiem na 11 maja 2016 roku,
= Dnia 9 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Arkadiusza Hanszke na stanowisko Czionka
Zarzadu Benefit Systems S.A., odpowiedzialnego za obszar IT, zarzgdzanie projektami oraz administracje
Spotki dominujgce;j,
= W dniu 24 listopada 2016 roku Grzegorz Medza ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu
Spotki dominujgcej ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2017 roku.

W skifad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 6 marca 2017 roku wchodzili:

= James van Bergh — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Przemystaw Gacek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Marcin Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Osuchowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michael Sanderson — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 6 marca 2017 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

c) Charakter dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa Benefit Systems jest dostawcg rozwigzan w obszarze pozaptacowych swiadczen pracowniczych
w zakresie miedzy innymi: Sportu i Rekreacji (karta MultiSport, MultiSport Kids, sieci Fitness), oraz kultury i rozrywki
(Program Kinowy, MultiTeatr). Grupa posiada unikalne produkty w postaci Kafeterii, ktére pozwalajg pracownikowi
na dowolny wybor $wiadczenia pozaptacowego w ramach listy zaakceptowanej przez Pracodawce. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spoétki dominujgcej wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest: Pozostata dziatalno$¢ gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 2007) 9609Z.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczgcej
segmentéw operacyjnych.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej Benefit Systems wchodzg Spoétka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Miejsce prowadzenia Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej dziatalnosci i kraj Rodzaj dziatalnosci
rejestracii 31.12.2016 | 31.12.2015
FitSport Polska Sp. z 0.0.* Plac Europejski 2, Sprzedaz kart sportowych 100,00% 100,00%
e 00-844 Warszawa, Polska ’ '
VanityStyle Sp. z 0.0 ul. Jasna 24, Sprzedaz kart sportowych 100,00% 100,00%
ystyle sp. 2 0.0. 00-054 Warszawa, Polska P portowy: il s
) Plac Europejski 2, Dzierzawa sprzetu fitness o o
Benefit Partners Sp. z o0.0. 00-844 Warszawa, Polska | dla partnerow 100,00% 100,00%
. Plac Europejski 2, Konsolidacja segmentu o o
FitInvest Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa, Polska | Fitness Grupy 100,00% 100,00%
Plac Euroneiski 2 Komplementariusz Spofki
Fitness Academy Sp. z o0.0. Pel ! Fitness Academy 100,00% 100,00%
00-844 Warszawa, Polska
Sp. zo.0. SKA
Fitness Academy Spédtka z ul. Powstancow Slgskich
ograniczong odpowiedzialnoscig 28/30, 53-333 Wroctaw, Sie¢ klubow fitness 100,00% 100,00%
SKA Polska
AM Classic Sp. z 0.0 Plac Dominikaniski 3, Sie¢ klubow fitness 100,00% |  100,00%
T 53-209 Wroctaw, Polska ’ '
. ul. Zegiestowska 11, o e ) )
Jupiter Sport Sp. z 0.0. 50-542 Wroctaw, Polska Sie¢ klubow fitness 100,00% 100,00%
ul. B. Krzywoustego 72, . A o o
Fabryka Formy S.A. 61-144 Poznan, Polska Sie¢ klubow fitness 66,06% 66,06%
. ' ul. Skrajna 1, o A 0
Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. 62-080 Sierostaw, Polska Sie¢ klubow fitness 66,06% -
Jablunkovské 406, Staré
Form Factory S.R.O. Mésto, 739 61 Tfinec, Sie¢ klubow fitness 66,06% -
Republika Czeska
) - ul. Mangalia 4 . A o o
Zdrofit Sp. z o.0. 02-758 Warszawa, Polska Sie¢ klubow fitness 55,03% 28,38%
Plac Europejski 2 Multikafeteria, Program
. ) xx ) ; i 0 0
MultiBenefit Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa, Polska Kinowy, MultiTeatr, 100,00% 100,00%
Program Lunchowy
ul. Powstancéw Slagskich
MyBenefit Sp. z 0.0. 95, 53-332 Wroctaw, Platforma kafeteryjna 100,00% 100,00%
Polska
Komplementariusz Spotki
) Plac Europejski 2, Benefit IP Spoétka z o o
Benefit IP Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa, Polska | ograniczong 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Zarzadzanie dziataniami
Benefit IP Spodtka z ograniczong | Plac Europejski 2, marketingowymi o o
odpowiedzialno$cig sp.k. 00-844 Warszawa, Polska | i znakami towarowymi 100,00% 100,00%
Grupy
Benefit Systems International Plac Europejski 2, . ) . 0 0
Sp.  0.0. 00-844 Warszawa, Polska Dziatalno$¢ zagraniczna 100,00% 100,00%
Zeleny Pruh 95/98,
MultiSport Benefit S.R.O. 14000 Praha 4, Republika | Sprzedaz kart sportowych 74,00% 74,00%
Czeska
Benefit Systems Bulgaria E00D | 28 Bulgaria Blvd, Sprzedaz kart sportowych 100,00% |  100,00%
Sofia 1680, Butgaria ’
Karadzicova 8/A,
Benefit Systems Slovakia S.R.O. 821 08 Bratislava, Sprzedaz kart sportowych 93,00% 100,00%
Stowacja

*Spétka FitSport Polska Sp. z 0.0 powstata z potgczenia spétek FitSport Polska S.A. oraz Benefit Development Sp. z o.o.

**Spétka Zdrofit Sp. z 0.0. powstata z przeksztatcenia spétki Zdrofit Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

***Spétka Multibenefit Sp. z o.0. powstata z potgczenia spétek MultiBenefit Sp. z o.0., Multibenefit Spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscig sp.k. oraz
Nowe Benefity Sp. z o.o.

Informacje szczegotowe o spotkach zaleznych zostaty zawarte w nocie nr 3.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2016 roku udziaty (akcje) w
czterech spoétkach stowarzyszonych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci. Szczegdtowe informacje o
spotkach stowarzyszonych zostaty zawarte w nocie nr 3.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono nastepujace transakcje, ktére
miaty wptyw na reorganizacje Grupy Kapitatowe;j:
= W dniu 2 stycznia 2016 roku Grupa Kapitalowa nabyta 66,06% instrumentéw kapitatowych Fitness za
Rogiem Sp. z 0.0. z siedzibg w Sierostawiu, ul. Skrajna 1, ktéra posiada kluby Fitness. Grupa Kapitatowa
dokonata przejecia w celu umocnienia pozycji na rynku ustug fitness.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= W dniu 2 stycznia 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta 66,06% instrumentéw kapitatowych Form Factory
S.R.O. z siedzibg w Republice Czeskiej, Stare Mesto, Trinec, Jablunkovska 406, ktéra prowadzi
dziatalnos¢ w ramach segmentu operacyjnego Fitness. Grupa Kapitatowa dokonata przejecia w celu
umochienia pozycji na rynku ustug fitness.

= W dniu 18 listopada 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta 26,65% instrumentéw Zdrofit Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Mangalia 4, ktéra posiada sie¢ klubow fitness. Grupa Kapitatowa dokonata przejecia w
celu umocnienia pozycji na rynku ustug fitness.

Szerszy opis wplywu przeprowadzonych transakcji na sytuacje finansowg oraz majgtkowa Grupy Kapitatowej zostat
przedstawiony w nocie nr 2 dotyczacej przeje¢ jednostek gospodarczych oraz sprzedazy spotek zaleznych.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku (wraz
z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej dnia 6 marca 2017
roku (patrz nota 29).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku.

Walutg funkcjonalng Spdétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w skfad Grupy.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2016 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku oraz ich wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

*  Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wpfaty
na pokrycie kosztow programu okreslonych swiadczen. Wejscie zmiany w Unii Europejskiej nastgpito dla
okresow rocznych rozpoczynajacych 1 lutego 2015 roku lub pézniej. Grupa uznata, ze zmiana nie wptynie
na jej sprawozdanie, gdyz nie oferuje ona swoim pracownikom programéw okreslonych swiadczen.

= Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajgce z ,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012”, ktére w Unii Europejskiej weszly w zycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pézniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

o MSSF 2: Rada doprecyzowala standard zmieniajgc lub wprowadzajgc nowe definicje
nastepujgcych poje¢: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia
uprawnien, warunek zwigzany z dokonaniami. Zmiana nie miata wptywu na jej sprawozdanie
finansowe Grupy.

o MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zapfaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Zmiana nie
miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujgce tgczenia segmentdéw operacyjnych wymég
dodatkowych ujawnien dotyczgcych tych potgczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze
wzgledu na ktére dokonano tgczenia. Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poniewaz nie dokonano fgczenia segmentéw operacyjnych.

o MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymodg ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentéw z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywéw sg
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ujawniane w podziale na segmenty. Zmiana nie miata istothego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyz nie prezentuje ona wynikéw w podziale na segmenty.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia $rodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania
modelu wartosci przeszacowanej. Zmiana nie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe
Grupy, poniewaz nie stosuje ona modelu wartosci przeszacowane;.

o MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Zmiana nie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz obowigzki kluczowego personelu kierowniczego nie
zostaty powierzone innym podmiotom.

= Zmiana MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawka jednostka nabywajaca udziaty we wspdlnej dziatalnosci stanowigcej biznes
(przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywdow i zobowigzan wspodlnej dziatalno$ci zastosowacd
zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w warto$ci godziwej i ustali¢
wartos¢ firmy. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie wystgpity takie transakcje.

* Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”
Zgodnie z poprawkg metoda amortyzacji $rodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach z
wykorzystania sktadnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywdw niematerialnych
stosowanie takiej metody zostato ograniczone. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, gdyz stosuje ona wylgcznie metode amortyzacji liniowe;.

* Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”
Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wytaczone z
zakresu MSR 41 i wigczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wtasnym zakresie srodki trwate. Dzieki
tej zmianie nie bedzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy, czego do tej pory wymagat MSR 41. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, gdyz nie dotyczy ona dziatalnosci prowadzonej przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

= Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawkga w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej,
wspolnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej bedg mogty by¢ wyceniane réwniez metodg praw
wiasnosci. Do tej pory MSR 27 przewidywat wytgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 /
MSR 39. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.
Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie zdecydowano sie na skorzystanie
z wyceny metodg praw wtasnosci.

=  Zmiany MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2012-
2014”, ktore weszty w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.
Poprawki do standardow obejmuja:

o MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spotka zmienita przeznaczenie aktywow z
przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wtascicielom lub z
przeznaczonych do wydania wiascicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to
kontynuacje pierwotnego planu i nie odwraca sie dokonanych korekt. Zmiana nie miata wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie wystgpity takie transakcje.

o MSSF 7: dzieki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujgce od 2013 roku wymogi
dotyczace ujawniania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowigzujg dla
skroconych sprawozdan $rédrocznych, chyba, ze s3g to informacje wymagajace ujawnienia na
podstawie ogdlnych zasad MSR 34. Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, gdyz dotyczy ona tylko skréconych sprawozdan srédrocznych.

o MSSF 7: zmiana wprowadza nowg wskazowke pozwalajgca ocenic, czy zostato utrzymane
zaangazowanie w przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak zawarta
umowe serwisowg, w ktérej wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i terminéw sptat
przekazanego sktadnika aktywdw, oznacza to, ze jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym
skfadniku aktywéw. Grupa przeanalizowata zawierane transakcje i ocenita, ze powyzsza zmiana
jej nie dotyczy.

o MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywéw stopy procentowe
odpowiednie dla skarbowych papieréw wartosciowych w przypadku, gdy rynek dla papierow
wartosciowych podmiotéw komercyjnych jest ptytki. Zmiana do standardu okresla, iz gtebokos¢
rynku nalezy ocenia¢ z punktu widzenia waluty tych papierow, a nie kraju. Grupa przeanalizowata
sytuacje na rynku papieroéw wartosciowych i ocenita, ze powyzsza zmiana nie ma wptywu na jej
sprawozdanie.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

o MSR 34: standard pozwala, aby niektére informacje wymagane przez MSR 34 dla skréconych
$rodrocznych sprawozdan finansowych byly prezentowane w innych dokumentach, ktére
takiemu $rdédrocznemu sprawozdaniu towarzysza, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci.
Jezeli informacje zostang zamieszczone w dokumentach towarzyszacych, nalezy w srédrocznym
sprawozdaniu finansowym zamiesci¢ wyrazne odniesienie do miejsc, gdzie je ujawniono.
Dodatkowe dokumenty muszg by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w
tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe. W przeciwnym wypadku $rédroczne
sprawozdanie finansowe zostanie uznane za niekompletne. Zmiana dotyczy tylko sprawozdan
$rodrocznych, zatem nie wptywa na niniejsze sprawozdanie. Grupa nie planuje korzystac z opgc;ji
dopuszczonej zmienionym MSR 34.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR w ramach wigkszego projektu, ktéry ma doprowadzi¢ do zwigkszenia przejrzystosci i uniknigcia
nadmiernych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, opublikowata szereg zmian do MSR 1. Zmiany
obejmujg nastepujgce aspekty:

o Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu nieistotnych
informacji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje sie nieczytelne i jest to sprzeczne z
zasadg istotnosci,

o wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodéw
oraz sprawozdania z sytuacji finansowej mogg by¢ dezagregowane,

o dodano wymogi dotyczgce sum czgstkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

o kolejno$¢ not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spdtki, jednak nalezy w tym
zakresie zapewni¢ zrozumiato$¢ i porownywalno$c.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Grupa
przeprowadzita analize swoich dotychczasowych sprawozdan finansowych i uznata, ze juz stosuje
zmienione zasady, zatem jej sprawozdanie finansowe nie wymaga zmian.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatbw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzieciach”

Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody praw wtasnosci w
przypadku jednostek inwestycyjnych:

o jezeli spétka dominujgca Sredniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktora
wykazuje swoje inwestycje w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spoétka
dominujgca $redniego szczebla moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan
finansowych,

o jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje inwestycje w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowa¢ metody praw
wiasnosci do ujmowania swoich inwestycji w jednostki wspotkontrolowane lub stowarzyszone,

o jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowac¢ jednostki zalezne, ktére $wiadczg ustugi
pomocnicze; jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostkg inwestycyjng, nie
konsoliduje sie jej.

o Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych 1 stycznia 2016 roku lub poznie;.

Zmiany nie dotyczg sprawozdan finansowych Grupy, gdyz Spétka dominujgca nie posiada statusu
jednostki inwestycyjne;j.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standarddw i interpretaciji, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszlty w zycie dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2016 roku:

= Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentow finansowych obejmujg przede wszystkim:
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o inne kategorie aktywdéw finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow;
przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zalezno$ci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika aktywow,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wigkszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem,

o nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach
i powodujgcy koniecznos$¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Grupa
jest w trakcie oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wytgcznie podmiotdw, ktére przechodzg na MSSF i prowadzag dziatalno$c
w branzach, w ktdrych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy
wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodéw
z takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym sprawozdaniu
sporzgdzonym wg MSSF, jak i pozniej. Nowe regulacje nie wptyng na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pézniej, jednakze nie zostanie on zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej.

=  Nowy MSSF 15 , Revenue from Contracts with Customers”
Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spdjny model ujmowania
przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta
kontroli nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji
oraz wskazowki dotyczgce kilku szczegétowych kwestii. Grupa ocenia, Zze zmiana nie bedzie miata wptywu
na jej sprawozdanie finansowe. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”
Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng
przewidywaty, ze ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw
wiasnosci méwity, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metodg praw wiasnosci ujmuje sie tylko
do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcéw tych podmiotow.
W sytuaciji, gdy jednostka dominujaca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spétce zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposob, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bytyby ze sobg
sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujgco:
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na
transakcji uymowany jest w catosci,
o jezeli jednostka, nad ktorg utracono kontrole nie stanowi przedsigbiorstwa, wynik ujmowany jest
tylko do wysokosci udziatu innych inwestoréw.
Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

= Nowy MSSF 16 ,Leasing”
Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje
leasingu. Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej
umowy leasingowej wartosci ,prawa do korzystania ze sktadnika aktywdw” i analogicznego zobowigzania
finansowego. Prawo do korzystania z aktywdéw jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie
wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12
miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.
Podejscie ksiegowe do leasingbw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych
w dotychczasowym MSR 17.
Grupa szacuje, ze nowy standard nie bedzie miat istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe, jednak
nie zakonczyta jeszcze procesu okreslania wartosci. Spotka nie zdecydowata jeszcze, ktére z dostepnych
przepisow przejsciowych zastosuje. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdznie;.

= Zmiana MSR 12 ,Podatek dochodowy”
Rada MSR uszczegétowita zasady:
o ujmowania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku poniesienia przez
jednostke niezrealizowanych strat,
o kalkulacji przysztych zyskéw podatkowych koniecznych, by ujgé aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.
Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub péznie;.
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*» Zmiana MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”
Zmieniony standard wymaga od jednostek ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom
sprawozdania finansowego oceni¢ zmiany zadtuzenia jednostki (tj. zmiany zaciggnietych pozyczek i
kredytow). Grupa szacuje, ze zmiana standardu pociggnie za sobg koniecznos¢ uzupetnienia ujawnien o
nowe dane. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub
pézniej.

=  Zmiana MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akc;ji”
Rada MSR uregulowata trzy kwestie:
o sposob ujmowania w wycenie programu regulowanego w srodkach pienieznych warunkéw
innych niz warunki nabywania uprawnien,
o klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobra¢ podatek od
pracownika,
o modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w srodkach pienieznych
na program rozliczany w instrumentach kapitatowych.
Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na to, ze nie wystgpily transakcje objete zmianami. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

=  Zmiana MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
W zwigzku z wejsciem w zycie w 2019 roku nowego standardu dotyczgcego instrumentoéw finansowych
(MSSF 9) Rada MSR wprowadzita przejsciowe (do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczgcego
ubezpieczen) zasady stosowania nowych zasad rachunkowosci instrumentéw w sprawozdaniach
finansowych ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku ich wyniki bylyby narazone na sporg zmiennos¢.
Zaproponowano dwa alternatywne podej$cia:
o korygowanie zmiennosci powodowanej przez MSSF 9 dla niektérych aktywdw poprzez odrebna
pozycje w sprawozdaniu z wyniku i innych dochodéw catkowitych,
o zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczacego
ubezpieczen (lub roku 2021).
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze nie
prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowej. Zmiany obowigzujg w momencie zastosowania MSSF 9.

* Zmiany MSSF 1, MSSF 12 i MSR 28 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016".
Poprawki do standardéw obejmuja:

o MSSF 1: usunieto niektdre krétkoterminowe zwolnienia, ktére stosowano przy przejsciu na MSSF
ze wzgledu na to, ze dotyczyty okreséw, ktdre juz minely i ich zastosowanie juz nie byto mozliwe.
Zmiana nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz jest juz ono
sporzgdzane wg MSSF.

o MSSF 12: doprecyzowano, ze ujawnienia dotyczgce udziatéw w innych jednostkach wymagane
tym standardem obowigzujg réwniez wtedy, gdy udzialy te sg zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia zgodnie z MSSF 5. Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu
na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 28: doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo
metodg praw wtasnosci, albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzgdzajagce kapitatem
wysokiego ryzyka, fundusze wzajemne itd. lub udzialy w jednostkach inwestycyjnych) wyboru
tego mozna dokona¢ odrebnie dla kazdej z takich inwestycji. Zmiana nie bedzie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie ma ona mozliwosci wyboru metody wyceny inwestyciji
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach do wartosci godziwej. Zmiany
wejdg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku (MSSF 12) lub
1 stycznia 2018 roku (MSSF 1 i MSR 28).

=  Zmiana MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”
Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktdrych nieruchomosc jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do $rodkéw trwatych bgdz zapasow.
Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposéb uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost méwi, ze zmiana intencji zarzagdu sama w sobie nie jest wystarczajaca.
Zmiane standardu nalezy zastosowac do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpig po wejsciu w
zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien
wejscia w zycie zmiany standardu.
Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz
nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

= Nowa KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki”
Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowaé w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktére
poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacjg zaliczke
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na dzien jej zaptaty nalezy ujaé¢ po kursie na ten dzieh. Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskéw
i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywéw nalezy je ujaé po
kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik
aktywow.

Grupa szacuje, ze nowa interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe,
gdyz nie przeprowadza transakgiji, ktérych zmiany dotyczg. Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem gruntéw ujetych w rzeczowych aktywach trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych
instrumentow finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwe;j.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”.

~Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzgd Spotki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug, obszaru geograficznego (Zagranica),
oraz wytwarzanych wyrobow wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podej$cia do realizac;ji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtdéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spétki dominujacej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem nastepujacych
obszaréw:

= utrata wartosci aktywoéw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpiséw aktualizujgcych

z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych, w tym réwniez wartosci firmy.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddéw nieprzypisanych do segmentow
oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujgcej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wplywania na polityke finansowa i operacyjng spofki
zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spodtki dominujacej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia 2016 roku. W przypadkach gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez spétke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowg.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegac spotki, ktdrych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spotkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sa konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na fgczeniu sprawozdan finansowych Spoétki dominujgcej oraz spétek zaleznych
poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu wiasnego,
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przychoddéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona
pOJedyncza jednostke gospodarczag dokonuje sie nastepujacych wytaczen:
na moment nabycia kontroli uyjmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
= salda rozliczeh migdzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza
sie w catosci,
= wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewngtrz Grupy Kapitatowej, ktére sa
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sa pod kgtem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejSciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrgbnej pozyciji kapitatdw wtasnych i reprezentuja te cze$¢ dochodow
catkowitych oraz aktywdw netto spétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spoétki Grupy Kapitatowej.
Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasno$ci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyZzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy nieposiadajacych kontroli ponad warto$¢
udziatébw niedajgcych kontroli, obcigzata Spétke dominujgcg. Zgodnie z MSSF 10 Grupa nie dokonywata
retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stad zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach
pozniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spotke dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio
przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktore nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:
= sprzedaz czesciowa udziatdéw na rzecz podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowa aktywow netto spotki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
= nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomigdzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
zyski zatrzymane.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejgciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest rowniez
warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzieh przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zapftaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporcji do
przejetych aktywow netto) oraz wartosci godziwej pakietéw udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce
przejmowanej przed datg przejecia oraz
= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktdrych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani
osobno ujg¢. Po poczgtkowym ujeciu wartosé firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o fgczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposéb okreslony
w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajgcych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposoéb:
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= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartos¢, ktora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowane;j,

= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wlasciwymi MSSF,

= nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy przekazang zapfatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

= udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto kontrolowanej
jednostki,

= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce
na poczatek okresu porownawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad jednostkg
jest pdzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spotka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na ktore
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywow netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Warto$c¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powigkszana lub pomniejszana o:
= udziat Spotki dominujgcej w wyniku jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spétki dominujacej w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajacych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w  korespondencji z odpowiednig pozycjg
~Skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wylgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszonag, ktére obnizajg wartosc
bilansowg inwestyciji.
Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wlasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujacej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzieh bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na polskie ztote
przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego).

Roznice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w wyniku, o ile
nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polskg po
kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Sprawozdanie z wyniku oraz sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw jednostki zagranicznej
sg przeliczane po przecietnym kursie wymiany za dany rok obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kurséw
wymiany. W przypadku znacznych wahan kurséw, dla transakcji ujetych w sprawozdaniu z wyniku oraz
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sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia
transakgciji.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatlu wtasnego az do momentu
zbycia jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice kursowe z przeliczenia
zakumulowane w kapitale wlasnym sa reklasyfikowane do wyniku i ujmowane jako korekta zysku lub straty ze
zbycia jednostki zagraniczne;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Iub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji
tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktdre nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznos$ci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znaki towarowe 15 - 20 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5lat
Pozostate wartosci niematerialne 2-5lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

W spotkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe zwigzane z wdrozeniem i przystosowaniem na potrzeby Spofki
informatycznych systeméw wsparcia, oraz nowoczesnych rozwigzan swiadczen pozaptacowych dla klientow.
Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy
spetnione sg nastepujgce kryteria:
= ukohczenie sktadnika warto$ci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz rozpoczg¢ jego uzytkowanie badz sprzedac,
=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= skiladnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzys¢
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,
= dostepne sg Grupie srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowac¢ do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przyszitych korzysci odbywa sie na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
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amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Zakoriczone prace rozwojowe s3g
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 3 lata.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzadzenia 3-7lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate srodki trwate 3-5lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po tym, w ktérym Srodek trwaty jest dostepny do
uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sa weryfikowane raz w roku, powodujgc
ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwaciji
i napraw, ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skladnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych Srodkéw trwatych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdéw oraz zobowigzan okreslana jest na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wlasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajacej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywéw:
= wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu,
w ktérym miato miejsce potaczenie,
= wartosci niematerialne, ktdre jeszcze nie sg uzytkowane.
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W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies$ zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywac na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skfadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartosc firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktorych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow bgdz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktoérych aktywa te nalezg, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch warto$ci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartos$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywéw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$sé odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrocenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywéw finansowych u jednej
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wylgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub
Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wylacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskoéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
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wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato
zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku diuznikoéw zalegajgcych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dituznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznos$ci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegolnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegélnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikéw.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujace ujmowane sg
w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg réwniez odsetki, ktore
bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw dtuznych,
ktorych odwrécenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylgczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty,
ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatlu wlasnego do wyniku
finansowego oraz prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia
do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajace;j
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchdéd wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody S$redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszto” (FIFO).
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Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotowke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sa klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy skfadnik aktywow (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spoiki

dominujgce;.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spoétke dominujgcg lub spotki zalezne pomniejszajg kapitat
wiasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartosé
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow pfatnosci akcjami oraz
=  kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentéw finansowych),
o wycene instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen),
o roéznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakcji w walutach obcych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spoétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.

Ptatnosci w formie akcji
W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktorych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki dominujgce;.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposob posredni poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien
przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnieh (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku
finansowego) sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkdéw co do liczby opcji, do ktérych nastapi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktdrych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.
Grupa dokonuje korekty tych szacunkow, jezeli pozniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych opcji rozni
sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkdéw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.
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Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:
= kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spétek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw nabywania uprawnienh przez pracownikow.

Wartos¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przyszitosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Skutki wyceny rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagroéd jubileuszowych sa
ujmowane w wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.
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Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 24. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajacych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 7).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriow ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacje
o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach obja$niajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace przysztych
okresow sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozyciji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przyszitych okreséw,
w tym rowniez srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktore rozliczane sg zgodnie z MSR
20 ,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sa wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspoétmierny do kosztow, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca skfadnik aktywoéw jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skfadnika aktywéw. Grupa Kapitatowa dla
celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci
bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktow do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Sprzedaz ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane s3a, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
= koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodow i kosztéw. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
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uzyskania przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie bedag
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci,
w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
skfadnika aktywéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra
w czasie jej wystapienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ skitadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki dominujgcej kieruje sie osadem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktdére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz
prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sa znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 5i 6.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiggng dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywéw dokonywane sg zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Korekta bledu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W 2016 roku nie dokonywano zmian w polityce rachunkowosci. Nie wykryto btedéw w sprawozdaniach za
poprzednie okresy.

1. Segmenty operacyjne

Poczawszy od 2014 roku Grupa Kapitatowa Benefit Systems prezentuje swoje wyniki w oparciu o wyrdznione
segmenty operacyjne. Wyniki segmentéw operacyjnych poréwnywane do danych historycznych prezentowane sg
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
str. 11.

Zgodnie z progami zdefiniowanymi w MSSF 8 Grupa Benefit Systems ma obowigzek prezentowania wynikéw
jedynie segmentow Kart Sportowych oraz Fitness (minimum 10% przychodéw Grupy). Jednakze Grupa
zdecydowata sie na prezentacje wszystkich zdefiniowanych segmentéw w zwigzku z faktem zblizania sie wynikéw
tych segmentéw do progéw zdefiniowanych w MSSF 8 i mozliwoscig ich przekroczenia w najblizszych okresach
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sprawozdawczych. Prezentacja wszystkich segmentéw operacyjnych ma takze na celu zwigkszenie przejrzysto$ci
danych oraz poprawy jakosci informacii.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalnos$é na nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment Operacyjny ,Karty Sportowe”,
Segment Operacyjny ,Fitness”,
Segment Operacyjny ,Kafeterie”,
Segment Operacyjny ,Zagranica”,
Pozostate pozycje i uzgodnienia.

Segmenty operacyjne obejmujg gtéwnie dziatalno$¢ nastepujgcych spotek:

Segment ,Karty Sportowe” obejmuje grupe kart sportowych, ktére oferujg spotki Benefit Systems S.A,
FitSport Polska Sp. z 0.0., VanityStyle Sp. z 0.0.,

Segment ,Fitness” obejmuje sieci klubdw fitness takie jak: Fabryka Formy S.A., Fitness za Rogiem Sp. z
0.0., Form Factory S.R.O., Fithess Academy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, AM Classic
Sp. z 0.0., Jupiter Sport Sp. z 0.0., Zdrofit Sp. z 0.0., Zdrofit Sport Sp. z 0.0., Calypso Fitness S.A., Tiger
Sp. z 0.0., Baltic Fitness Center Sp. z 0.0., Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0., Get Fit Katowice Sp. z 0.0.
oraz spoitki inwestycyjne Fit Invest Sp. z 0.0. i Benefit Partners Sp. z 0.0. (dzierzawy sprzetu fitness dla
partneréw),

Segment ,Kafeterie” obejmuje systemy motywacji pozaptacowej realizowane za posrednictwem platform
kafeteryjnych, oferujgcych uzytkownikom szerokg oferte produktéow, dostarczanych przez spotki
MultiBenefit Sp. z 0.0., MyBenefit Sp. z o0.0.,

Segment ,Zagranica” obejmuje dziatania Grupy Benefit Systems poza polskim rynkiem, tj. skupione
w holdingu Benefit Systems International Sp. z 0.0. spotki MultiSport Benefit S.R.O. w Czechach, Benefit
Systems Slovakia S.R.O i Benefit Systems Bulgaria EOOD,

Pozostata dziatalnos¢ i uzgodnienia zawiera przychody inne niz pochodzgce ze sprzedazy produktow
motywacji pozaptacowej oraz koszty posrednie, ktdre nie zostaty do tych segmentéw przypisane.
Przychody obejmujg przede wszystkim wytgczenia transakcji miedzy segmentami. Koszty wigzg sie
z dziatalnoscig zarzadczg i administracyjng, dziatalnoscig strategiczng w Grupie oraz z kosztami Programu
Motywacyjnego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie r6znig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych do segmentéw
oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych transakcji pomiedzy segmentami.
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W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach segmentéw operacyjnych.

Segment Karty

Segment

Segment

Segment

Sportowe Fitness Kafeterie Zagranica Pozostate Ogotem

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 620 692 76 510 39 903 40 788 0 777 893
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 0 0 0 0 (35 921) (35921)
Przychody ogétem 620 692 76 510 39 903 40 788 (35921) 741972
Wynik operacyjny segmentu 115571 (11 203) 3059 (1637) (10 445) 95 347
Pozostate informacje:

Amortyzacja 6 275 15 473 943 176 570 23 437
Aktywa segmentu operacyjnego 385176 267 145 80 110 20 834 (183 826) 569 440
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 507 354 43 684 34 263 14 309 0 599 610
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 0 0 0 0 (18 153) (18 153)
Przychody ogétem 507 354 43 684 34 263 14 309 (18 153) 581 456
Wynik operacyjny segmentu 83470 (5 234) (10 889) (290) (12 157) 54 900
Pozostate informacje:

Amortyzacja 3990 8493 2 608 11 440 15543
Aktywa segmentu operacyjnego 262 208 199 051 62 917 10 643 (146 076) 388 743
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Uzgodnienie tacznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywéw segmentéw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Przychody segmentow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 777 893 599 610
Przychody nie przypisane do segmentow 0 0
Wytgczenie przychodéw z transakcji pomiedzy segmentami (35921) (18 153)
Przychody ze sprzedazy 741972 581 456
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 95 347 54 900
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 0 0
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) 0 0
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 95 347 54 900
Przychody finansowe 3001 3726
Koszty finansowe (-) (6 605) (4 034)
ggﬂa\{’v\g&néilér(ﬁﬁnsowym jednostek wycenianych metodg 0536 8332
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 101 279 62 924

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentéw operacyjnych 760 041 540 041
Aktywa nie alokowane do segmentéw 0 0
Wytgczenie transakcji pomiedzy segmentami (190 602) (151 298)
Aktywa razem 569 440 388 743

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy nie przypisane do
segmentdw operacyjnych obejmujg przede wszystkim wylgczenia transakcji miedzy segmentami. Koszty wigzg sie
z dziatalnoscig zarzadczg iadministracyjng, dziatalnoscig strategiczng w Grupie, z kosztami Programu
Motywacyjnego, funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalnoscig nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow
operacyjnych.

2. Przejecia oraz utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

Przejecia

Transakcje potgczenia przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg w 2016 roku, w efekcie ktérych Grupa nabyta
kontrole nad jednostkami, zostaty przedstawione w informacjach ogdlnych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (podpunkt d).

Ustalone w 2016 roku kwoty wartosci firmy oraz zysku na okazyjnych przejeciach zaprezentowano w odniesieniu
do przeje¢ rozliczonych metodg nabycia. Zyski na okazyjnych przejeciach Grupa ujmuje w pozycji ,Pozostatych
przychodéw operacyjnych” skonsolidowanego sprawozdania z wyniku. W kolumnie ,Zyski zatrzymane”
zaprezentowano skutki rozliczenia potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, ktére zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci przedstawionymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa
rozlicza metodg tgczenia udziatéw (patrz podpunkt ¢ ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Zaptata: Aktywa Zyski
Prqcent netto | Warto$¢ | zatrzymane
przejetych . S - .
De_lta _ instrumentow udziaty _przejetej_ firmy | (potgczenie
przejecia | | apitatowych z przejmujacy niedajgce | jednostki | (+) / pod
kontroli | (wartos¢ | zysk (-) | wspoing
prawem gtosu -
godziwa) kontrolg)
Fitness za Rogiem 02.01.2016 66,06% | Fabryka Formy S.A. | 33,94% (341) 336 (431)
Sp. zo.0.
Form Factory S.R.O. 02.01.2016 66,06% | Fabryka Formy S.A. | 33,94% 115 0 (264)
Zdrofit Sp. z o0.0. 18.11.2016 26,65% | Fit Invest Sp. z o0.0. 44,97% 35995 | 31415 1274
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W dniu 2 stycznia 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta 66,06% instrumentow kapitatowych Fitness za Rogiem z
siedzibg w Sierostawcu, ul. Skrajna 1, ktéra prowadzi dziatalnos¢ w ramach segmentu operacyjnego Fitness. Grupa
Kapitatowa dokonata przejecia w celu umocnienia pozycji na rynku ustug fitness.

Zaptata przekazana przez Grupe Kapitatowg poprzednim wiascicielom wyniosta 5 tys. PLN i obejmowata cene
zakupu udziatéw optacong w srodkach pienigznych.

W dniu 2 stycznia 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta 66,06% instrumentéw kapitalowych Form Factory S.R.O. z
siedzibg w Republice Czeskiej, Stare Mesto, Trinec, Jablunkovska 406, ktéra prowadzi dziatalno$¢ w ramach
segmentu operacyjnego Fitness. Grupa Kapitalowa dokonata przejecia w celu umocnienia pozycji na rynku ustug
fitness.

Grupa dokonata zaptaty na rzecz sprzedajacych kwot wynikajacych z umowy sprzedazy udziatow, tj. tacznie 8 tys.
PLN w formie srodkéw pienieznych.

W dniu 18 listopada 2016 roku Grupa Kapitatowa zakupita 26,65% instrumentéw kapitatowych Zdrofit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Mangalia 4, ktéra prowadzi dziatalno$¢ w segmencie operacyjnym Fitness. Grupa
Kapitatowa dokonata przejecia w celu umocnienia pozycji na rynku ustug fitness. Po tej transakcji Zdrofit Sp. z 0.0.
stata sie spoétkg zalezng Grupy.

Zaptata przekazana poprzednim wiascicielom wynosita 9 600 tys. PLN i obejmowata cene zakupu optacong
w srodkach pienieznych.

Wartosc firmy

Wartosc¢ firmy powstata w wyniku przejecia spotek Zdrofit Sp. z 0.0. oraz Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. wynika z
prognozowanych synergii wynikajgcych z potgczenia dziatalnosci tej spotki ze Spotkg dominujacg oraz przedstawia
wartos¢ aktywow, ktérych nie mozna byto ujgé¢ odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 (pracownicy i ich wiedza).
Wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodkéw generujgcych przeplywy pieniezne i jest przypisana do segmentow
operacyjnych.

Wartos¢ firmy wynikajaca z rozliczenia potaczen jednostek nie ma wptywu na ustalenie podstawy do podatku
dochodowego.

Przychody i wyniki przejetych jednostek

taczne przychody i wyniki finansowe przejetych spotek ujete po dacie przejecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
z wyniku Grupy za 2016 rok wyniosty odpowiednio 5 364 tys. PLN i (3 245) tys. PLN.

Utrata kontroli

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa nie utracita kontroli nad
jednostkami zaleznymi.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych
W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji Grupy w jednostkach zaleznych:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny Zysk (strata) netto Kapitat wtasny Zysk (strata) Zysk (strata)
: . : Zysk (strata) netto : . netto
przypadajacy Udziaty przypadajacy / przypadajacy Udziaty . netto
- . S - . przypadajgcy - ; o przypadajgcy .
akcjonariuszom niedajgce akcjonariuszom . akcjonariuszom niedajgce - . przypadajacy
! - . . podmiotom ! ; . akcjonariuszom :
jednostki kontroli podmiotu niekontroluigcym jednostki kontroli odmiotu podmiotom
dominujgce;j dominujgcego jacy dominujgce;j d podm niekontrolujgcym
ominujgcego

FitSport Polska Sp. z 0.0.* 12 059 14 799 16 959 11 448
VanityStyle Sp. z o.0. 4194 3 665 2913 2 385
Benefit Partners Sp. z 0.0. 103 195 (92) (538)
Benefit IP Sp. z 0.0. (48) 27) (21) (20)
Benefit IP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. 72180 9085 68 794 5699
MultiBenefit Sp. z 0.0.** (9 586) (998) (8 509) (10 214)
Fit Invest Sp. z 0.0. 45 485 (1572) 47 048 37)
Benefit Systems International Sp. z o.0. 1709 (1 105) 2814 (911)
Fitness Academy Sp. z o.0. 63 43 20 15
Fitness Academy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA (8 693) (6279) (2203) (2994)
Fabryka Formy S.A. (4 942) 331 (12 448) (4 225) 6 642 4 260 (1 497) (769)
MultiSport Benefit S.R.O. 2 646 2 069 2373 617 239 1443 956 336
MyBenefit Sp. z 0.0. 8 850 3719 6470 2347
Benefit Systems Bulgaria EOOD (2 982) (2 345) (582) (593)
Benefit Systems Slovakia S.R.O (1 814) (227) (1 199) (84) (584) (598)
AM Classic Sp. z 0.0. 321 (101) 423 (30)
Jupiter Sport Sp. z o0.0. 128 (280) 435 (23)
Zdrofit Sp. z 0.0.*** 3624 16 000 (400) (180)
Form Factory S.R.O. (877) (298) (992) (426)
Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. (2134) (724) (1 853) (629)

*Spotka FitSport Polska Sp. z 0.0. powstata z potgczenia spotek FitSport Polska S.A. oraz Benefit Development Sp. z 0.0. **Spdtka MultiBenefit Sp. z 0.0. powstata z potgczenia spotek
MultiBenefit Sp. z o.0., MultiBenefit Spbtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Nowe Benefity Sp. z 0.0. ***Spotka Zdrofit Sp. z 0.0. powstata z przeksztatcenia spotki Zdrofit
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych

Wszystkie inwestycje Grupy w jednostki stowarzyszone wyceniane sg metodg praw wtasnosci (patrz punkt ¢ ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce jednostek stowarzyszonych indywidualnie istotnych dla Grupy:

34 /67



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

*Zdrofit Sport Sp. z 0.0. powstata z przeksztatcenia spotki Zdrofit Sp. z o.0.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
i - . . L Udziat w Udziat w 31.12.2016 31.12.2015
Gtéwne miejsce provyadzen_l_a dziatalnos$ci i kraj kapitale rawach — — — —
rejestracji p p Wartosc¢ Warto$¢ Wartos¢ Wartos¢
podstawowym gtosu bilansowa rynkowa bilansowa rynkowa
Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa, Polska 49,95% 49,95% 0 0 0 0
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z o.0. ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa, Polska 48,10% 48,10% 1917 1917 1441 1441
Calypso Fitness S.A. ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa, Polska 33,33% 33,33% 17 860 17 860 15 782 15782
Tiger Sp. z 0.0. Aleja Grunwaldzka 82, 80-244 Gdansk, Polska 30,00% 30,00% 6 035 6 035 0 0
Zdrofit Sport Sp. z 0.0.* ul. Mangalia 4, 02-758 Warszawa, Polska 26,69% 26,69% 8 8 3 3
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. ul. Uniwersytecka 13, 40-007 Katowice, Polska 20,00% 20,00% 0 0 0 0
X-code Sp. z 0.0. ul. Klaudyny 21/ 4, 01-684 Warszawa, Polska 46,15% 46,15% 3343 3343 2 807 2807
LangMedia Sp. z 0.0. ul. Skwierzynska 25/3, 53-521 Wroctaw, Polska 37,00% 37,00% 4 568 4 568 2970 2970
Eventlabs Sp. z 0.0. ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa, Polska 23,07% 23,07% 0 0 0 0
33731 33731 36 349 36 349

W 2016 roku na wartos$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wptynety transakcje nabycia kolejnych udziatéw w spétkach Lang Media Sp. z 0.0. oraz Zdrofit Sp. z 0.0. W
przypadku tej drugiej zawarta transakcja data Grupie pakiet wiekszosciowy i w konsekwencji od grudnia 2016 roku spotka ta konsolidowana jest metoda peina.

Podstawowe dane finansowe indywidualnie istotnych jednostek stowarzyszonych przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa Zobowigzania Kapitat Wtasny Wynlkl\llzért\tinsowy P;z;zr;c&ié;e

Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. 1450 1833 (423) (101) 2285
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0. 15 554 7 866 4 295 728 22123
Calypso Fitness S.A. 82 704 41933 38 540 6 234 82 051
Tiger Sp. z 0.0. 11 466 7474 3992 1033 5024
Zdrofit Sport Sp. z o.0. 31 9 22 20 98
Get Fit Katowice Il Sp. z o.0. 529 1288 (759) (349) 2291
X-code Sp. z 0.0. 4 347 1130 3213 610 7 826
LangMedia Sp. z 0.0. 2 496 817 1679 806 4 069

118 577 62 350 50 559 8 981 125 767
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Skumulowana strata Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. oraz Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. przyczynita sie do powstania
ujemnych kapitatow wtasnych tych spotek, w zwigzku z tym Grupa zaprzestata ujmowania swojego udziatlu w
stratach tych spotek stowarzyszonych.

Zobowigzania warunkowe Grupy za catos$¢ lub czes¢ zobowigzan jednostek stowarzyszonych zaprezentowano
w nocie nr 24.

Inwestycje w jednostkach strukturyzowanych podlegajacych i niepodlegajgcych konsolidacji
Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach strukturyzowanych.

4. Wartos¢ firmy

W 2016 roku gtéwny wptyw na prezentowang w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej kwote
wartosci firmy miaty transakcje przejecia kontroli nad Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. oraz Zdrofit Sp. z 0.0. Sposéb
ustalenia wartosci firmy z przeje¢ przeprowadzonych w biezgcym okresie zostat szczegdtowo przedstawiony w
nocie nr 2 dotyczgcej potgczen. Zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 99 569 8 097
Potaczenie jednostek 31751 91472
Wartos¢ brutto na koniec okresu 131 320 99 569
Odpisy z tytutu utraty wartoSci
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 131 320 99 569

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach dotyczy przeje¢ nastepujgcych spotek zaleznych:

31.12.2016 31.12.2015
Fitsport Polska Sp. zo.o. 29 228 29 228
VanityStyle Sp. z o.0. 2993 2993
Fit Invest Sp. z 0.0. 1174 1174
Fitness Academy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA 12 712 12 712
Fabryka Formy S.A. 11 072 11 072
MultiSport Benefit S.R.O. 5795 5795
MyBenefit Sp. z 0.0. 29712 29 712
AM Classic Sp. z 0.0. 3291 3291
MultiBenefit Sp. z o.0. 998 998
Jupiter Sport Sp. z 0.0. 2594 2594
Zdrofit Sp. z 0.0. 31415 -
Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. 336 -
Razem wartos¢ firmy 131 320 99 569

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do os$rodkow
generujgcych srodki pieniezne, bedacych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi (patrz réwniez nota
nr 1). Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegdlnych segmentéw przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Karty Sportowe 32221 32221
Kafeterie 30710 30 710
Fitness 62 594 30843
Zagranica 5795 5795
Pozostate pozycje i uzgodnienia 0 0
Razem wartos¢ firmy 131 320 99 569
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne uzytkowane przez Grupeg obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe
oraz pozostate wartosci niematerialne. Warto$ci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci

niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

. Koszty Pozostate . Wartqéci
Znaki towarowe Oprogramowanie prac wartosci nlematerlalne w Razem
komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie .
wytwarzania

Stan na 31.12.2016

Wartosc¢ bilansowa brutto 2915 6 368 3414 2940 10 812 26 449
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (437) (4017) (2 793) (2 328) 0 (8 575)
Wartos¢ bilansowa netto 2478 2351 1621 612 10812 17 874
Stan na 31.12.2015

Warto$¢ bilansowa brutto 2915 5 606 2313 1646 3 096 15 575
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (243) (2794) (1 412) (934) 0 (5 384)
Wartos¢ bilansowa netto 2672 2811 901 712 3096 10 191

Znaki Oprogramowanie Koszty Pozost’a’f_e Wartosci n_iem.
towarowe komputerowe prac _ wartos_C| w trakue_ Razem
rozwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2016 roku 2672 2811 901 712 3096 10 191
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 134 0 274 9 968 10 376
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 (42) 0 (331) 0 (373)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 710 1101 285 (2 251) (155)
Amortyzacja (-) (194) (1 262) (381) (328) 0 (2 165)
Inne zmiany 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 2 478 2351 1621 612 10812 17 874
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Warto$c¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2015 roku 2 866 2700 0 631 3202 9 399
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 119 319 3651 4810 8 899
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 (1 094) 0 (3932) (1 800) (6 826)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 1622 0 0 (3116) (1 494)
Amortyzacja (-) (194) (686) (53) (1357) 0 (2 290)
Inne zmiany 0 150 635 1719 0 2504
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 2672 2811 901 712 3096 10191
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Nazwa grupy kapitatowej: [nazwa grupy kapitatowej]

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy, ktérego warto$¢ bilansowa na dzien 31
grudnia 2016 roku wynosita 2 478 tys. PLN (2015 rok: 2 672 tys. PLN). Pozostaty okres amortyzaciji tego sktadnika
wynosi 12 lat.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
w nastepujacych pozycjach:

= ,Koszt wiasny sprzedazy” — 2016 rok: 967 tys. PLN (2015 rok: 214 tys. PLN),

= ,Koszty ogéinoadministracyjne” — 2016 rok 946 tys. PLN (2015 rok: 706 tys. PLN),

= ,Koszty sprzedazy” — 2016 rok 252 tys. PLN (2015 rok: 1 370 tys. PLN).

W 2016 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne i prawne z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczeh zobowigzan Grupy.
Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rzeczowe aktywa trwate
5 Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki . . aktywa trwate w
. . Srodki B Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 65 845 24 143 3149 89 280 9875 192 292
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (15 258) (11 378) (1 770) (28 635) 0 (57 041)
Wartos¢ bilansowa netto 50 587 12 765 1379 60 645 9875 135251
Stan na 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa brutto 44 086 22431 4 040 57 449 6 261 134 267
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (4 975) (9 011) (1 543) (18 023) 0) (33552)
Wartos¢ bilansowa netto 39111 13420 2497 39 426 6 260 100 714
Budynki i Maszyn Srodki Pozostale akthszCtZr\c;/V;Iﬁa w
Y . yny srodki Y . Razem
budowle i urzgdzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 39111 13420 2 497 39 426 6 260 100 714
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 18 320 3525 464 39 588 7043 68 940
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 1) (1336) (552) (7 920) 0 (9 809)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (1558) 1556 (151) 171 (3428) (3410)
Amortyzacja (-) (5 285) (4 400) (967) (10 620) 0 (21 272)
Inne zmiany 0 0 88 0 0 88
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 50 587 12 765 1379 60 645 9 875 135 251
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzierr 01.01.2015 roku 0 8 885 1331 15 698 282 26 197
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 8863 1845 1475 30994 13625 56 801
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (41) (326) (99) (14 073) (3538) (18 077)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (1287) 2926 0 (311) (8 998) (7 670)
Amortyzacja (-) (1734) (3 601) (859) (7 058) 0) (13 252)
Inne zmiany 33310 3691 650 14176 4890 56 716
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 39111 13 420 2 497 39 426 6 260 100 714
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 —31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku i sprawozdania z sytuacji finansowej:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Koszt wlasny sprzedazy 16 278 8 717
Koszty ogéinoadministracyjne 1435 3812
Koszty sprzedazy 3 559 723
Razem amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 21272 13 252

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Grupy.
Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

7. Aktywa w leasingu

7.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu finansowego.
Wartos¢ bilansowa aktywoéw bedgcych przedmiotem umoéw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujaco:

o BN BT
trwate

Stan na 31.12.2016

Warto$¢ bilansowa brutto 1597 2 695 59 423 63 715
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (613) (1571) (16 686) (18 870)
Wartos¢ bilansowa netto 984 1124 42 737 44 845
Stan na 31.12.2015

Warto$¢ bilansowa brutto 2013 3299 38583 43 895
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (781) (1 136) (12 736) (14 652)
Wartos¢ bilansowa netto 1232 2163 25 848 29 242

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Opfaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:

do 1 roku od1 r(l)aktu do5 powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2016

Przyszte minimalne optaty leasingowe 8 890 26 322 0 35212
Koszty finansowe (-) 1507 1033 0 2540
?IVaﬂosc biezaca przysztych minimalnych optat 10 397 27 355 0 37 752
easingowych

Stan na 31.12.2015

Przyszte minimalne optaty leasingowe 4978 9 688 0 14 666
Koszty finansowe (-) 3688 6 887 0 10574
Waﬂosc biezaca przysztych minimalnych optat 8 665 16 575 0 25 240
leasingowych

Do najistotniejszych uméw leasingu finansowego naleza:
= umowy zawarte z mLeasing Sp. z 0.0.: leasing sprzetu fitness o wartosci poczgtkowej przedmiotu leasingu

12 257 tys. PLN oraz umowa leasingu wyposazenia biura Warsaw Spire o wartosci poczatkowej 1 951

tys. PLN zawarta w styczniu 2016 roku;

= umowy zawarte z Millennium Leasing Sp. z 0.0.: leasing sprzetu fitness dzierzawionego przez Grupe
partnerom o warto$ci poczatkowej przedmiotu leasingu 13 263 tys. PLN;

= umowa zawarta z PEKAO Leasing Sp. z 0.0. w lutym 2016 roku: leasing zwrotny sprzetu fithess o wartosci
poczatkowej przedmiotu leasingu 4 475 tys. PLN;

= umowy zawarte z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A.: od marca do grudnia 2016 podpisano 17
uméw dotyczacych leasingu sprzetu fitness na tgczng warto$¢ poczatkowg 18 236 tys. PLN;

= umowy leasingu finansowego, ktérych przedmiotem sg samochody osobowe uzytkowane przez personel

kadry kierowniczej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Umowy leasingu zostaty zawarte na okres 3 - 5 lat, po uptynieciu ktérych Grupa ma prawo naby¢ przedmiot leasingu
na wiasnos¢. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang w oparciu o WIBOR.
Zabezpieczeniem wszystkich nowo podpisanych umow jest weksel wtasny in blanco oraz deklaracja wekslowa do
kwoty zadtuzenia obejmujgcego optaty leasingowe, nalezne odsetki oraz pozostate koszty, w tym koszty windykacji.
Szczegotowy wykaz zabezpieczen sptaty zobowigzan zaciggnietych przez Spétke przedstawiono w nocie nr 8.4.
Umowy leasingu nie nakfadajg na Grupe dodatkowych wymogow utrzymywania wskaznika zadtuzenia.

7.2. Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu
operacyjnego. Wartos$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu operacyjnego
przedstawia sie nastepujgco:

| 31122016 |  31.12.2015
Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu operacyjnego:
Ptatne w okresie do 1 roku 41 893 8710
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 164 278 153 277
Ptatne powyzej 5 lat 212 057 212 057
Razem 418 228 374 045

W 2016 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku koszty opfat z tytutu leasingu operacyjnego
na kwote 418 tys. PLN (2015 rok: 374 tys. PLN). Kwota ta obejmuje wytgacznie minimalne opfaty leasingu. W okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity optaty warunkowe oraz opfaty subleasingowe.

Do najistotniejszych umow leasingu operacyjnego nalezy umowa najmu biura Spoétki dominujgcej w budynku C
Warsaw Spire przy ul. Plac Europejski 2 w Warszawie, o tgcznej powierzchni 6.520 metrow kwadratowych. Umowa
zostata podpisana w dniu 23 stycznia 2015 roku na okres 5 lat, a jej szacowana przez Zarzad roczna wartosé
wynosi okoto 7 500 tys. PLN netto.

Spoétka dominujgca nie posiada mozliwosci wykupu przedmiotu leasingu po uptynieciu okresu, na ktory zostata
zawarta umowa. Miesieczny czynsz obejmuje optate za najem cato$ci powierzchni przedmiotu najmu i udziatu
w czeséciach wspdlnych oraz koszty eksploatacyjne. Po uptywie kazdego roku kalendarzowego czynsz podlegac
bedzie corocznej indeksacji dokonywanej zgodnie ze zmiang Euro CPl w poprzednim okresie 12 miesiecy
kalendarzowych. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania przez Najemce wszelkich zobowigzan wynikajacych z
niniejszej umowy jest gwarancja bankowa.

Przedmiotem umow leasingu operacyjnego sg rowniez samochody osobowe uzytkowane przez personel kadry
kierowniczej, a takze umowy najmu powierzchni biurowych w oddziatach Spoétki dominujgcej poza Warszawg oraz
umowy najmu wszystkich jednostek zaleznych. Umowy te zostaty zawarte na okres 3 - 5 lat, a Grupa nie posiada
mozliwosci wykupu przedmiotu leasingu po uptynieciu tego okresu.

8. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
8.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

| 1 — pozyczki i naleznosci (PiN) | 2 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39) |
Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota ) Poza Razem
PiN IUTW ADS MSR39

Stan na 31.12.2016
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 8.2 45 602 0 0 0 45 602
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 97 0 97
Aktywa obrotowe:
g:;izsrt‘a",;"r";;yztr‘:g”é?taw | ustug oraz 11 82 696 0 o| 11222 93918
Pozyczki 8.2 15431 0 0 0 15431
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 242 0 0 242
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 64 920 0 0 0 64 920
Kategoria aktywow finansowych razem 208 649 242 97 11 222 220210
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota ] Poza Razem
PiN IUTW ADS MSR39
Stan na 31.12.2015
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 8.2 36 023 0 0 0 36 023
Aktywa obrotowe:
E'flii?;icéiéyztﬁfsg.waw i ustug oraz 11 55 161 0 0 3760| 58921
Pozyczki 8.2 8776 0 0 0 8776
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 23977 0 0 0 23977
Kategoria aktywow finansowych razem 123 937 0 0 3760 127 697

Wartos$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi
sie do nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - 3 - zobowigzania poza zakresem MSR 39
przeznaczone do obrotu (ZWG-O) (Poza MSR39)
2 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
(ZZK)

Kategorie instrumentéw finansowych w

Nota 9 MSR 39 Wy 9 Razem

ZWG-0O ZZK Poza MSR39
Stan na 31.12.2016
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.3 0 121 445 0 121 445
Leasing finansowy 7 0 0 27 355 27 355
Pozostate zobowigzania 16 0 4 255 0 4 255
Zobowigzania krétkoterminowe:
gg:é’;"t":}:az'gz Oz“}?g;;%gostaw i ustug oraz 16 7929 58 677 907 67 513
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.3 0 2 505 0 2 505
Leasing finansowy 7 0 0 10 397 10 397
Kategoria zobowigzan finansowych razem 7929 186 882 38 659 233470
Stan na 31.12.2015
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.3 0 57 847 0 57 847
Leasing finansowy 7 0 0 16 515 16 515
Pozostate zobowigzania 0 8 093 0 8 093
Zobowigzania krotkoterminowe:
ﬁﬁfgﬁﬁiﬁlﬁ ozv\f?g;;‘;gosmw i ustug oraz 16 56 30 789 4568 35413
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.3 0 9 608 0 9 608
Leasing finansowy 7 0 0 8725 8 725
Kategoria zobowiazan finansowych razem 56 106 336 29 808 136 200

8.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie
prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej z klasy nalezno$ci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci
zamieszczone sg w nocie nr 11.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwafe:
Naleznosci 2026 1652
Pozyczki 43 576 34 371
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 45 602 36 023
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 93918 58 921
Pozyczki 15431 8776
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 109 349 67 697
Naleznosci i pozyczki, w tym: 154 951 103 720
Naleznosci (nota nr 11) 95 944 60 574
Pozyczki (nota nr 8.2) 59 007 43 147

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr
8.5 dotyczaca wartosci godziwej).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 59 007 tys. PLN (2015 rok: 43 147
tys. PLN) oprocentowane byly zmienng stopg procentowg ustalang w oparciu o WIBOR z narzutem marzy od 1,75
do 8,00 p.p. Terminy sptaty pozyczek przypadajg pomiedzy 2017 oraz 2026 rokiem.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisoéw aktualizujgcych ich wartosc¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 43 147 117 479
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 19 838 8 210
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowa 1822 2897
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (3490) (3 258)
Inne zmiany (2 310) (82 182)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 59 007 43 147
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 59 007 43 147

8.3.  Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
31122016 | 31.12.2015 31122016 | 31.12.2015

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedfug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 506 687 1391 1899
Kredyty w rachunku biezgcym 1865 8921 0 0
Pozyczki 134 0 0 5854
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 120 054 50 094
Zobowigzania finansowe wyceniane 2505 9608 121 445 57 847
wedtug zamortyzowanego kosztu
Kre_dyty, pozyczki, inne instrumenty 2505 9 608 121 445 57 847
diuzne razem

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytdéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne
wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych, prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 25
dotyczgca ryzyk):
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Termin Wartos¢ Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie . | bilansowa | krétkoter | dtugoter
wymagalnosci - :
w PLN minowe | minowe
Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku PLN | Zmienne - 1897 506 | 1391
kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym | PLN Zmienne - 1865 1865 0
Pozyczki PLN Zmienne 2018-12-31 134 134 0
Obligacje Seria A PLN Zmienne WIBOR 6M+1,35% 2018-06-01 50 048 0 50 048
Obligacje Seria B PLN Zmienne WIBOR 6M+1,50% 2019-06-30 70 006 0 70 006
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2016 123 950 2505 | 121445
Stan na 31.12.2015

Kredyty w rachunku PLN  |Zmienne - 8921 8921 0
kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym | PLN Zmienne - 2 586 687 1899
Pozyczka PLN 10,5% 2016-12-31 5854 0 5854
Obligacje Seria A PLN Zmienne WIBOR 6M+1,35% 2018-06-01 50 094 0 50 094
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2015 67 455 9 608 57 847

Wiekszos$¢ kredytéw oprocentowana jest na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope
WIBOR 3M, ktéra wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztaltowata sie na poziomie 1,73% (2015 rok:
1,72%).

8.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Grupe Kapitatowg zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz
z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):
= weksle z deklaracjg wekslowa do kwoty zadtuzenia wraz z odsetkami (2015 rok: do kwoty zadtuzenia wraz
z odsetkami),
= oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 52,5 min PLN.

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen spfaty, umowy kredytowe nakfadajg na Grupe dodatkowe
wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:
= skorygowany wskaznik majgtku netto min. 25%,
= marze zysku netto odpowiednio 0% i 3% na koniec | i Il kwartatu oraz 6% koniec Il i IV kwartatu,
= zobowigzania finansowe netto / roczna EBITDA nie wiecej niz 3,
= zadtuzenie finansowe netto do EBITDA za okres ostatnich 12 miesiecy nie wiecej niz 3,5 (dla emisji
obligacji Serii B).

8.5. Pozostate informacje dotyczagce instrumentéw finansowych
8.5.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Poroéwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Warto$é Wartosé Warto$é Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 8.2 59 007 59 007 43 147 43 147
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 93 918 93 918 58 921 58 921
Akcje spoétek notowanych 0 0 0 0
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 33828 33828 27 232 27 232
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 242 242 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 64 920 64 920 23977 23977
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 8.3 1897 1897 8921 8921
Kredyty w rachunku biezgcym 8.3 1865 1865 2 586 2 586
Pozyczki 8.3 134 134 5854 5854
Dtuzne papiery wartosciowe 8.3 120 054 120 054 50 094 50 094
Leasing finansowy 7 37752 37752 25 240 25 240
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 67 512 67 512 35412 35412
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreSlenia
wartosci godziwej

a) Pozyczki
Wszystkie pozyczki zostaty wycenione metoda skorygowanej ceny nabycia.

b) Zaptata warunkowa z tytutu nabycia kontroli

Zapfata warunkowa za nabycie kontroli nad MyBenefit Sp. z 0.0. zostata zakwalifikowana jako zobowigzanie
finansowe, ktore na dzien bilansowy jest wyceniane w warto$ci godziwej.

Ujeta na dzien przejecia wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu warunkowej zaptaty odzwierciedla szacowang
przez Spoétke dominujgcg biezacg wartos¢ przeplywdw wazong stopniem prawdopodobienstwa. Do ustalenia
pierwotnej wartosci godziwej Zarzad Spotki dominujacej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki
wystgpig. Wycena warto$ci godziwej zobowigzania na dzien bilansowy zostata przeprowadzona tg samg metoda,
przy zatozeniu, ze prawdopodobienstwo nie uleglo zmianie. Gdyby Spétka dominujgca zalozyta, ze
prawdopodobienstwo spadto o 10 punktéw procentowych, zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej zmalatoby
0 244 tys. PLN.

8.5.1. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa dokonata przekwalifikowania udziatdbw w spotce Notatek.pl z inwestycji w spodtkach
stowarzyszonych na aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Nastgpita w zwigzku z tym zmiana wyceny tych
aktywow pomiedzy ceng nabycia a warto$cig godziwa.

9. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate
catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wplywajg na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota nr 31.12.2016 31.12.2015
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9939 8 759
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5161 1897
Podatek odroczony netto na poczatek okresu 4778 6 863
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Wynik (+/-) 21 (1 602) (4 888)
Pozostate catkowite dochody (+/-) 13 0 (15)
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) 0 2818
Podatek odroczony netto na koniec okresu, w tym: 3176 4778
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9083 9939
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5907 5161
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przej$ciowych poczatek wynik 22}{2‘?05@?:: rozliczenie koniec
okresu dochody potaczenia okresu
Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Wartosci niematerialne 0 3085 0 0 3085
Rzeczowe aktywa trwate 351 (351) 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 230 210 0 0 440
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 175 0 0 175
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 884 269 0 0 1153
Pozostate rezerwy 518 1121 0 0 1639
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 140 0 0 144
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 140 38 0 0 178
Inne zobowigzania 6471 (4 852) 0 0 1619
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 1341 (691) 0 0 650
Razem 9939 (856) 0 0 9083
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 —31.12.2016 Waluta

sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana stanu:
Saldo na Saldo na
Tytuty réznic przejéciowych poczatek ik ‘c):g{zl(():\/tv?t’{ee rozliczenie koniec
okresu wy dochody potaczenia okresu

Stan na 31.12.2015

Aktywa:

Rzeczowe aktywa trwate 3943 (3577) (15) 0 351
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 292 (62) 0 0 230
Zobowigzania:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 627 257 0 0 884
Pozostate rezerwy 883 (365) 0 0 518
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 4 0 0 4
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 140 0 0 140
Inne zobowigzania 3014 1647 0 1810 6471
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 0 1341 0 0 1341

Razem 8 759 (614) (15) 1810 9939
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przejéciowych poczatek wynik ‘():g’lefosvtv?t}ee rozliczenie koniec
okresu dochody potgczenia okresu

Stan na 31.12.2016

Aktywa:

Rzeczowe aktywa trwate 516 1231 0 0 1747

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 0 0 67

Inne aktywa 4 645 (552) 0 0 4093

Zobowigzania:

Razem 5161 746 0 0 5907

Stan na 31.12.2015

Aktywa:

Rzeczowe aktywa trwate 0 516 0 0 516

Inne aktywa 1897 3757 0 (1 009) 4645

Zobowigzania:

Razem 1897 4273 0 (1 009) 5161
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do kazdej pozycji pozostatych catkowitych dochodéw przedstawia sie
nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
Brutto Podatek Netto Brutto Podatek Netto

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w
pozostatych
dochodach catkowitych 79 (15) 64

Razem 0 0 0 79 (15) 64

10. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 263 44
Towary 12 587 5020
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 12 850 5 065

W 2016 roku Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalno$ci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z wyniku koszty
sprzedanych zapaséw oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tgcznie w kwocie 6 624 tys. PLN (2015 rok:
5825 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, kiore w 2016 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku, wyniosty 0 tys. PLN (2015 rok: 55 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne zapasy nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Grupy. Informacje o
zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

11.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci
i pozyczek (patrz nota nr 8.2), przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci dlugoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015
Kaucje wptacone z innych tytutéw 2026 1652
Naleznosci dtugoterminowe 2026 1652
Naleznosci krotkoterminowe:
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61 778 42 426
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (3 838) (1 800)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 57 940 40 626
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 500 0
Kaucje wptacone z innych tytutéw 115 0
Inne naleznosci 25096 14 573
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) (955) (38)
Pozostate naleznosci finansowe netto 24 756 14 535
Naleznosci finansowe 82 696 55161
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 11 222 3760
Przedptaty i zaliczki 0 0
Pozostate naleznosci niefinansowe 0 1
Naleznosci niefinansowe 11 222 3761
Naleznosci krotkoterminowe razem 93 918 58 921

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej (patrz nota nr 8.5).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci’). Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2016 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku wyniosty:

= wodniesieniu do naleznosci diugoterminowych - 0 tys. PLN (2015 rok: 0 tys. PLN),

= wodniesieniu do krétkoterminowych naleznoéci finansowych — 4 793 tys. PLN (2015 rok: 1 838 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentuje ponizsza tabela.

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych):
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1838 1298
Stan na poczatek okresu nowokonsolidowanych spétek 1451
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3893 729
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (2 109) (223)
Odpisy wykorzystane (-) 422 (901)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 749 (516)
Stan na koniec okresu 4793 1838

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku nalezno$ci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 25.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne naleznosci nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Grupy. Informacje
0 zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 48 544 11 212
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1353 3126
Srodki pieniezne w kasie 328 287
Depozyty krotkoterminowe 0 9 303
Inne 14 695 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 64 920 23977

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne s$rodki pieniezne nie podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu. Informacje
0 zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wartosciowe uzgodnienie
$rodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeplywéw
przedstawiono w nocie nr 22.

13. Kapitat wiasny
13.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki dominujgcej wynosit 2 600 tys. PLN (2015 rok: 2 555
tys. PLN) i dzielit sie na 2 599 642 akcji (2015 rok: 2 554 842) o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujacych
transakcji z wtascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 2554 842 2554 842
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 44 800 0
Liczba akcji na koniec okresu 2 599 642 2 554 842

Na dzien bilansowy Spétka dominujgca posiadata 84 730 akcji wlasnych. Akcje Spotki dominujacej nie pozostawaty

w posiadaniu jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

13.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W 2016 roku Spoétka dominujgca przeprowadzata emisje akcji w ramach realizacji programu ptatnosci akcjami (patrz

nota 13.4.)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13.3. Pozostate kapitaty

W 2016 roku Spotka dominujgca przeniosta kapitat zapasowy (pozostate kapitaty) na kapitat rezerwowy z
przeznaczeniem na skup akcji wkasnych w kwocie 37 000 tys. PLN.

13.4. Programy ptatnosci akcjami

W Grupie Kapitatowej zostat uruchomiony program motywacyjny, w ramach ktérego pracownicy uzyskujg opcje
zamienne na akcje Spotki dominujgcej.

Od dnia 01 stycznia 2014 roku pracownicy Grupy juz po raz drugi biorg udziat w trzyletnim Programie
Motywacyjnym 2014-2016, w ktdrym moga uzyskac prawo do nabycia 120 000 warrantéw zamiennych na akcje
Spotki dominujgcej. Cena wykonania opcji w ramach programu wynosi 150,51 PLN. Cena z notowan akcji na dzien
przyznania wynosita: za rok 2014: 277,40 PLN (notowanie z dnia 31.03.2015), za rok 2015: 308,55 PLN (notowanie
z dnia 12.02.2015), za rok 2016: 397,95 PLN (notowanie z dnia 15.02.2016).

Warunkiem nabycia uprawnien do opcji jest spetnienie trzech kryteriow:

- lojalno$ciowego - pozostanie w niewypowiedzianym stosunku pracy na koniec roku kalendarzowego, za ktéry sg
przyznawane opcje,

- jakosciowego — ocenianego po osiggnieciu uzgodnionych pozioméw EBITDA przez Grupe,

- ocennego — rozumianego jako pozytywna ocena pracy Osoby Uprawnionej na podstawie przyjetych
wewnetrznych regulaminéw w Spoétce oraz zatozonych celdéw rocznych.

W przypadku nie zrealizowania opcji ich waznos¢ wygasa w dniu 1 pazdziernika 2017 roku.

Wartos¢ godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzien ich
przyznania, przy zastosowaniu modelu analitycznego Black —Scholes. Warto$¢ godziwg opcji oraz dane wejsciowe
do zastosowanego modelu wyceny (oprocz przedstawionych wczesniej parametrow programu ptatnosci akcjami)
prezentuje ponizsza tabela:

PM zarok 2016 PM za rok 2015
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 249,65 160,45
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 26,80 31,48
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,69 1,73
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 1

Oczekiwana zmiennos$¢ akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych notowan akcji Spotki na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie za okres 02.01.2014-31.12.2014 (opcje za 2014 rok) oraz za okres
02.01.2015-30.12.2015 (opcje za 2015 rok).

13.5. Udziaty niedajgce kontroli

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujacych jednostek
zaleznych:

31.12.2016 31.12.2015
Fabryka Formy S.A. 331 4 260
Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. (724) 0
Form Factory S.R.O. (298) 0
MultiSport Benefit S.R.O. 2 069 1443
Benefit Systems Slovakia S.R.O. (127) 0
Zdrofit Sp. z 0.0. 16 000 0
Udzialy niedajace kontroli razem 17 251 5703

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatéw niedajgcych kontroli ulegta
zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia dochoddw catkowitych w czesci
przypadajgcej na podmioty niekontrolujgce, co prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 —31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
| Saldo na poczatek okresu 5703 0
Zmiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
| Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) 16 474 | 6 136
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (4 926) (433)
Saldo udzialéw niedajacych kontroli na koniec okresu 17 251 5703
14. Swiadczenia pracownicze
14.1. Koszty Swiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen 71228 57 374
Koszty ubezpieczen spotecznych 17 285 13 435
Koszty programéw ptatnosci akcjami 9 986 6418
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy 0 65
emerytalne)
Koszty swiadczen pracowniczych razem 98 499 77 292

W Grupie Kapitatowej realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy wynagradzani sg

akcjami  Spofki

dominujgcej. Wartos¢ wynagrodzen pracownikéw z tytutlu uczestnictwa w programach

motywacyjnych okreslana jest poprzez warto$¢ godziwa instrumentéw kapitalowych. Szczegdtowe informacje
o programach ptatnosci akcjami przedstawiono w punkcie 13.4.

14.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe diugoterminowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Swiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2936 2509 0 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen 3195 1764 0 0
spotecznych

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 5488 5403 0 0
Swiadczenia pracownicze 11 619 9676 0 0

15. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy krotkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na sprawy sgdowe 57 0 0 0
Inne rezerwy 2 564 2874 0 438
Pozostate rezerwy razem 2621 2874 0 438
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 —31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy na:
sprawy sadowe koszty inne razem
restrukturyzacji

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Stan na poczatek okresu 0 0 3331 3331
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 57 0 1269 1326
Wykorzystanie rezerw (-) 0 0 9) 9)
Rozwigzanie rezerw 0 0 (2 007) (2 007)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek 0 0 0 0
gospodarczych

Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku 57 0 2564 2621
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu 0 0 306 306
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 0 0 1768 1768
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) 0 0 (92) (92)
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek 0 0 1329 1329
gospodarczych

Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku 0 0 3311 3311

16.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz rowniez nota nr 8) przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015
Inne zobowigzania finansowe 4 255 8 093
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem 4 255 8093

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 718 21705
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 141 0
Inne zobowiagzania finansowe 19 747 9 140
Zobowigzania finansowe 66 606 30 845
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 906 3593
Inne zobowigzania niefinansowe 0 975
Zobowigzania niefinansowe 906 4 568
Zobowigzania krotkoterminowe razem 67 513 35413

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 8.5).

17.  Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Inne koszty optacone z gory 7 463 7 366 702 945
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 7 463 7 366 702 945
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 0 114 0 0
Przychody przysztych okresow 12 881 8 064 0 0
Inne rozliczenia 45 626 31739 899 0
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 58 507 39917 899 0
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka zalezna Jupiter Sport Sp. z 0.0. uzyskata ze $rodkéw EU dotacje na sfinansowanie zakupu Srodkow
trwatych. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji Srodkéw trwatych tj. 6 lat. W 2016 roku
Grupa ujeta z tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 52 tys. PLN. Na dzien bilansowy nie istniejg
zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ si¢ do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

18. Przychody i koszty operacyjne

18.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota od 01.01do | od01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 5,6 23 437 15543
Swiadczenia pracownicze 14 98 499 77 292
Zuzycie materiatéw i energii 11672 6 351
Ustugi obce 493 742 395 891
Podatki i optaty 2 480 1530
Pozostate koszty rodzajowe 9 898 10 365
Koszty wedtug rodzaju razem 639 728 506 973
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 7439 6 357
Zmiana stanu produktow, (2 839) 4 491
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnoadministracyjne 644 328 517 821
18.2. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 93 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 11 2109 223
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci niefinansowych 85 0
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 15 0 2
Otrzymane kary i odszkodowania 47
Dotacje otrzymane 17 52 114
Inne przychody 6 489 2524
Pozostate przychody operacyjne razem 8 875 2 863
18.3. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 604 199
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 11 3893 689
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych 320 40
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 10 0 55
Utworzenie rezerw 15 57 278
Zaptacone kary i odszkodowania 0 2
Inne koszty 6 298 10 335
Pozostate koszty operacyjne razem 11172 11598
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Przychody i koszty finansowe

19.1. Przychody finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 12 319 103
Pozyczki i naleznosci 9,11 1822 2897
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
o o e 2141 3 000
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w 0 0
wartosci godziwej przez wynik
Zyski (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Zyski (+/-) z tytutu réznic kursowych 0
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 118 27
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i pozyczek 197 0
Inne przychody finansowe 545 698
Przychody finansowe razem 3001 3726

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik odnoszg sie w catosci do instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

19.2. Koszty finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 1013 376
Kredyty na rachunku kredytowym 83 0
Kredyty w rachunku biezacym 8.3 426 1046
Pozyczki 8.3 201 857
Dtuzne papiery wartosciowe 8.3 2733 905
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 253 74
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w

? . e o 4709 3258
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w 0 0
wartosci godziwej przez wynik
(Zyski) (-/+) z tytutu roznic kursowych:
Pozyczki i naleznosci 12 0
(Zyski) (-/+) z tytutu réznic kursowych 12 0
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek 8.2,11 259 524
Inne koszty finansowe 1625 252
Koszty finansowe razem 6 605 4034

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe
Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 18).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 22 374 10 398
Podatek biezacy 22 374 10 938
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie roéznic przejsciowych 9 1065 3867
Podatek odroczony 1065 3867
Podatek dochodowy razem 23439 14 265
Uzgodnienie efektywnej stawki procentowej przedstawia sie nastepujgco:
Nota od 01.01do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Wynik przed opodatkowaniem 101 279 62 924
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujgca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 19 243 11 956
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (2 366) (670)
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw (+) 5603 1409
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) 625 (293)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+) 9 248 0
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 9 227 (455)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) (141) 2577
Podatek dochodowy 23439 14 265
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 23% 23%

Stawki podatkowe stosowane przez spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ksztattowaty sie na nastepujacym

poziomie:
od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015
Polska 19% 19%
Czechy 19% 19%
Stowacja 22% 22%
Butgaria 10% 10%

Informacje o podatku dochodowym ujetym w pozostatych catkowitych dochodach zaprezentowano w nocie nr 9.

21.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
21.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote

zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn.

rozwadniajacy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

nie wystepuje efekt

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji
zamiennych na akcje (patrz punkt 13 dotyczacy programow ptatnosci akcjami).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 568 609 2 554 842
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 58 797 74 532
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 2627 406 2629 374
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 82 766 49 092
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 32,22 19,22
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 31,50 18,67
Dziatalnosé zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechane;j
Podstawowy zysk na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk netto 82 766 49 092
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 32,22 19,22
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 31,50 18,67

21.2. Dywidendy

W dniu 10 lutego 2016 roku Zarzad Spdétki dominujgcej przyjat Polityke Dystrybucji Zyskéw do Akcjonariuszy na
lata 2016-2019, ktora zostata nastepnie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Spétki oraz Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

W kazdym roku obowigzywania Polityki Dystrybucji Zyskéw przeprowadzony zostanie skup akcji wtasnych o
wartosci co najmniej 50% zysku netto Spotki dominujgcej za poprzedni rok obrotowy. Uwzgledniana przy tym bedzie
sytuacja finansowa i potrzeby inwestycyjne Spoétki dominujacej oraz spoétek Grupy Kapitatowej, w tym zwigzane
z realizacja umow inwestycyjnych, jak réwniez zapotrzebowanie spoétek na ptynne s$rodki pieniezne. Polityka
Dystrybucji Zyskéw obowigzuje i znajduje zastosowanie poczgwszy od podziatu zysku netto Spoétki dominujgcej za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz stanowi kontynuacje Polityki Dywidendy z dnia 25 wrzesnia
2012 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2016 roku Spétka dominujgca w ramach programu dywidendowego nabyta tgcznie 39.730 akcji
witasnych, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, ktdre tgcznie stanowig 1,537% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz tgcznie odpowiadajg 39.730 glosom na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki (na dzien 16 wrzesnia
2016 roku), co stanowi 1,537% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Cena zakupu wynosita
690,00 zt za jedng Akcje Nabytg oraz 27.413.700,00 zt tgcznie za wszystkie Akcje Nabyte. Celem zakupu Akciji
Nabytych jest ich wykorzystanie do finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku.

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku Spoétka, zgodnie z ogtoszong przez Zarzad ofertg zakupu akcji Spétki, przeprowadzita
skup akcji wlasnych w zwigzku z ofertg nabycia 45.000 akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
ktore tacznie stanowig 1,73% kapitatu zaktadowego Spétki oraz tacznie odpowiadajg 45.000 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu Spoitki, co stanowi 1,73% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Cena zakupu wynosita 668,00
zt za jedng Akcje Nabytg oraz 30.060.000,00 zt tgcznie za wszystkie Akcje Nabyte.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne ujeto wyptate dywidendy akcjonariuszom za 2014 rok w kwocie
22 993578 PLN, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi 9,00 PLN. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzajgce dywidende z wyniku za 2014 rok odbyto sie w dniu 12 czerwca 2015 roku.

22.  Przeplywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty)
przed opodatkowaniem:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 21272 13 253
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2 165 2291
Zysk_z a_ktywéw (quowiqzaﬁ) finansowych wycenianych w wartosci 179 503
godziwej przez wynik
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 1122 0
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 396 82
Strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty
pochodne) (13) (60)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 199 49
Koszty odsetek 4 405 2 367
Przychody z odsetek i dywidend (2 463) (3415)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 9 986 6418
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (9 536) (8332)
Inne korekty (35) (178)
Korekty razem 27 677 13 067
Zmiana stanu zapasow (7 785) (2 382)
Zmiana stanu naleznosci (32 606) (21 468)
Zmiana stanu zobowigzan 23 522 21 849
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 16 719 6 261
Zmiany w kapitale obrotowym 258 4261

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych klasyfikuje
$rodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 12). Wplyw
na réznice w wartosci srodkow pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu

z przeptywow pienigznych maja:

31.12.2016 31.12.2015
fS_rodkl pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 62 986 23 977
inansowej
Inne 1934 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 64 920 23977

23.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki zalezne
wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty
kontrolowane przez wiascicieli Spotki dominujgcej. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych

Grupa zalicza:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. Rodzaj
Podmiot ) J ) Komentarz
powigzania

James van Bergh — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest réwniez Prezesem
Spotki

Agnieszka van Bergh — zona Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta posiada
100% udziatéw w spotce

Monika Hertel — Prokurent Spétki jest réwniez Prokurentem Emitenta

Cal Capital Sp. z 0.0. kapitatowe,
(dawniej e-Katalyst SA) osobowe

Akcjonariusz Emitenta, obecnie posiadajgcy 23,12% udziatéw w kapitale zaktadowym

Benefit Invest LTD kapitatowe Spotki

(daw_niej Company osobowe " | Agnieszka van Bergh - zona Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta posiada 99%
Assistance LTD) udziatéw w spotce

James van Bergh Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta zajmuje w Spoétce

stanowisko Dyrektora Generalnego

Akcjonariusz Emitenta, obecnie posiadajacy 10,45% udziatéw w kapitale zaktadowym

Marek Kamola kapitatowe Spotki

kapitatowe Obecnie James van Bergh posiada bezposrednio 24,07% tgcznej liczby udziatow
James van Bergh " | Emitenta

osobowe Jest Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Emitenta
Cal Company James van Bergh — przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest réwniez Prezesem
Assistance osobowe Spotki
Sp. z o.0. Cal Capital Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w Spoétce
Calnet Sp. z 0.0 osobowe Monika Hertel — Prokurent Emitenta jest prokurentem Spotki
Fundacja Benefit osobowe Izabela Walczewska-Schneyder — Czlonek Zarzgdu Emitenta jest rowniez Prezesem

Fundaciji

Systems

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 24.
23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Czionkéw Zarzgdu Spoétki dominujacej oraz spotek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 925 346
Swiadczenia razem 925 346

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spotki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 27.

Grupa Kapitatowa nie otrzymata i nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu Zzadnych pozyczek
w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W 2016 roku Grupa nie dokonata zakupu od podmiotow kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy.
(2015 rok: O tys. PLN).

W 2016 roku Grupa nie dokonata sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy.
(2015 rok: 0 tys. PLN).
23.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
od 01.01 do 31.12.2016 ’ od 01.01 do 31.12.2015
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 1360 564
Pozostatych podmiotéw powigzanych 4 16
Razem 1364 580

57167



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 —31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci
31.12.2016 | 31.12.2015
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 534 254
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1 0
Razem 535 254

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupéw oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)
od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015

Zakup od:

Jednostki stowarzyszonej 22 016 20 466
Pozostatych podmiotéw powigzanych 96 1054
Razem 22112 21 519

Zobowigzania
31.12.2016 31.12.2015

Zakup od:

Jednostki stowarzyszonej 69 64
Pozostatych podmiotéw powigzanych 10 1
Razem 79 65

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatlowa udzielita pozyczek podmiotom powigzanym:

31.12.2016 31.12.2015
Udzielone w Skumulowane Udzielone w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostce stowarzyszonej 1750 30 115 2 000 27728
Pozostatym podmiotom powigzanym 0 0 217 217
Razem 1750 30 115 2217 27 945

Warunki powyzszych pozyczek zostaty zaprezentowane w notach nr 8.2 i 8.5.

24.

Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczgcych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

31122016 |  31.12.2015

Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty zobowigzan 15 556 23 063
Jednostki stowarzyszone razem 15 556 23 063
Wobec pozostalych podmiotéw powigzanych:

| Pozostate podmioty powigzane razem 0] 0]
Wobec pozostalych jednostek:
Gwarancje udzielone 3013 2928
Pozostate jednostki razem 3013 2928
Zobowigzania warunkowe razem 18 568 25991

Zobowigzania warunkowe powigzane z udziatami w jednostkach stowarzyszonych obejmujg: Ryzyko dotyczgce
instrumentow finansowych (patrz nota 25).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Grupa Kapitalowa moze by¢ narazona na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 8.1. Ryzykami, na ktére jest
narazona jest Grupa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujaca. W procesie zarzgdzania
ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:
= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
= osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktore jest narazona jest Grupa.

25.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe
Wiekszos¢ transakcji w Spoétce przeprowadzanych jest w PLN. Jedynymi transakcjami walutowymi jest pozyczka
udzielona jednostce zaleznej w CZK oraz czynsz najmu biura w Warszawie wyrazony w EUR.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos¢ wyrazona w walucie (w
tys.):
CzK

Wartos¢ po przeliczeniu
Nota

Stan na 31.12.2016

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 8.2 0 0
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 0 0
Stan na 31.12.2015

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 8.2
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 0 0

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan
finansowych Spotki oraz wahan kursu CZK do PLN, przy zatozeniu wzrostu lub spadku kurséw CZK/PLN o 10%
w stosunku do kursu zamknigcia obowigzujgcego na dzien bilansowy:

Wahania Whptyw na wynik finansowy: Whtyw nacz?fgﬁf;-e dochody
kursu CZK EUR Razem CZK EUR Razem

Stan na 31.12.2016

Wzrost kursu walutowego 10% 0 0 0 0 0 0
Spadek kursu walutowego -10% 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2015

W?zrost kursu walutowego 10% 0 0 0 0 0 0
Spadek kursu walutowego -10% 0 0 0 0 0 0

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od

wolumenu transakgciji

przeprowadzanych w walucie. Niemniej, na podstawie powyzszej analizy mozemy stwierdzi¢, ze Grupa nie jest

narazona na ryzyko walutowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdw odsetkowych
z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

= |easing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentow, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 8.2 oraz 8.3.

25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowag nastepujgcych
aktywow finansowych i zobowigzan pozabilansowych:

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki 8.2 59 007 43 147
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 11 93918 58 921
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 64 920 23977
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 24 18 568 25991
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 236 413 152 036

Grupa w sposob cigglty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakgcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktdre nie sg zalegte oraz objete odpisem
z tytutu utraty wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize nalezno$ci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2016 31.12.2015
Biezace | Zalegte Biezace | Zalegte

Naleznos$ci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 657 27121 24 223 18 193
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (145) (3693) 0 (1 .800)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 34 512 23 428 24 223 16 393
Pozostate naleznosci finansowe 25476 0 14 535 38
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) 0 0 0 0
Pozostate naleznosci finansowe netto 25476 0 14 535 38
Naleznosci finansowe 59 268 23428 38 759 16 392

31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci DiU* Naleznosci DiU*

Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 13610 11782
od 1 do 6 miesiecy 9127 3559
od 6 do 12 miesiecy 651 481
powyzej roku 40 571
Zalegte naleznosci finansowe 23 428 16 392

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
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ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego
pogorszenia jako$ci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich
Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentoéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych
instrumentow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢ podmiotéw bedacych
strong transakcji, do ktoérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczegétowo
oméwione w notach nr 8.2, 8.3 oraz 11.

25.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotowke
poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujgcych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeplywy razem
Note r?gc?/ 6,?1?(;31,2 ldo3lat | 3do5lat po5W|>;GJ zdyskgr:fgv(\j/aniem

Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku kredytowym 8.3 253 253 1012 379 0 1897
Kredyty w rachunku biezagcym 8.3 0 1865 0 0 0 1865
Pozyczki 8.3 134 0 0 0 0 134
Dtuzne papiery warto$ciowe 8.3 0 0| 120054 0 0 120 054
Leasing finansowy 7 443 9954 21559 0 5796 37 752
Fakzse';‘]’zycja na ryzyko plynnosci 68343 | 12072| 142625 379 5796 229 215

Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku kredytowym 8.3 687 0 0 0 0 687
Kredyty w rachunku biezagcym 8.3 8921 0 0 0 0 8921
Pozyczki 8.3 0 0 5854 0 0 5854
Dtuzne papiery wartosciowe 8.3 0 0 50 094 0 0 50 094
Leasing finansowy 7 0 8725 16 516 0 0 25 240
Fkspozycja na ryzyko plynnosci 45021 8725| 72463 0 0 126 209

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego Kkosztu, stagd prezentowane kwoty mogg odbiegaé od ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.12.2016 31.12.2015
Przyznane limity kredytowe 69 000 75 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezagcym 1865 7 283
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 67 135 67 717
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26. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych powiekszonych o pozyczki
podporzagdkowane otrzymane od witasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik
kapitatu do zrodet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz
0,5.

Ponadto by monitorowaé zdolnos¢ obstugi dlugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany
o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0
(zgodnie z obowigzujgcymi kowenantami bankowymi).

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 8.4.

Zarowno Grupa, jak i Spotka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie
na nastepujgcym poziomie:

31.12.2016 | 31.12.2015 |
Kapitat:
Kapitat wtasny 242 197 191 262
Kapitat 242 197 191 262
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 242 197 191 262
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 123 950 67 455
Leasing finansowy 37 752 25 240
Zrédta finansowania ogétem 403 899 283 956
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,60 0,67
EBITDA
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 95 347 54 900
Amortyzacja 23 437 15 869
EBITDA 118 784 70770
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 123 950 67 454
Leasing finansowy 37752 25 240
Diug 161 702 92 694
Wskaznik dtugu do EBITDA 1,36 1,32

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach. Spadek poziomu
wskaznika kapitatu do zrédet finansowania ogétem wynika z wyemitowania drugiej serii obligacji na kwote 70 000
tys. PLN w 2016 roku.

27.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2016 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok:
=  Umowy pozyczki w ramach Grupy Kapitatowej Benefit Systems:
W dniu 11 stycznia 2017 roku zawarta zostata umowa pozyczki migdzy Emitentem oraz Fit Invest Sp. z
0.0. na kwote 3,6 min zt, w wyniku ktdérej tgczna wartos¢ umoéw pozyczki zawartych pomiedzy
Pozyczkodawcg i Pozyczkobiorcg w okresie 12 miesiecy osiggneta wartos¢ 22,6 min zt. Oprocentowanie
pozyczki jest zmienne i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Pozyczka ma umozliwi¢
Pozyczkobiorcy finansowanie biezgcej dziatalnosci, w tym zwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjng w
obszarze fitness.
W dniu 2 stycznia 2017 roku zawarta zostata umowa pozyczki miedzy Emitentem oraz Fitness Academy
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA na kwote 3,0 min zt, w wyniku ktérej fgczna warto$¢ umow
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28.

pozyczki zawartych pomiedzy Pozyczkodawcg i Pozyczkobiorcg w okresie 12 miesiecy osiggneta wartos¢
10,8 min zt. tgczna wartos¢ udzielonych pozyczek do Fithess Academy na dzien zatwierdzenia
sprawozdania wynosi 58,6 zt. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Pozyczka ma umozliwi¢ Pozyczkobiorcy finansowanie biezgcej dziatalnosci, w tym zwigzanej
z dziatalnoscig inwestycyjng w obszarze fitness.

Zgoda Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji obligaciji serii B:

W dniu 9 lutego 2017 roku w siedzibie Emitenta odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy wyemitowanych
przez Emitenta obligacji serii B, ktore podjeto uchwate w przedmiocie zmiany warunkéw emisji obligacji
serii B polegajacej na przyjeciu nowego brzmienia zawartej w warunkach emisji definicji Zadtuzenia
Finansowego oraz w zakresie niezbednym do przyznania obligatariuszom wynagrodzenia dodatkowego.
Emitent, dziatajgc stosownie do art. 67 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach, wyrazit
zgode na zmiane Warunkéw Emisji.

Nabycie udziatéw Fit Fabric Sp. z 0.0.:

W dniu 12 stycznia 2017 roku spétka zalezna Fit Invest Sp. z 0.0. nabyta 30% udziatéw w Fit Fabric Sp. z
0.0. W ramach dalszej realizacji Umowy, od 2020 roku Fit Invest bedzie uprawniona do nabycia
pozostatych udziatéw w kapitale zaktadowym Fit Fabric.

Pozostate informacje

28.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na Euro

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.12.2016: 4,4240 PLN/EUR,

31.12.2015: 4,2615 PLN/EUR;

Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie:

01.01 - 31.12.2016: 4,3757 PLN/EUR,

01.01 - 31.12.2015: 4,1848 PLN/EUR.

Najwyzszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:

01.01 - 31.12.2016: 4,4405 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2015: 4,2652 PLN/EUR.

Najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztaltowat sie nastepujgco:

01.01 - 31.12.2016: 4,2684 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2015: 4,0337 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania
z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na Euro, przedstawia

tabela:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 741972 581 456 169 566 138 945
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 95 347 54 900 21790 13119
Zysk przed opodatkowaniem 101 279 62 924 23146 15 036
Zysk netto 77 840 48 659 17 789 11 628
Zysk netto przypadajgc
ali/cjonariusgo%ppodﬁio){u dominujgcego 82766 49092 18915 11731
Zysk na akcje (PLN) 32,22 19,22 7,36 4,59
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 31,50 18,67 7,20 4,46
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,3757 4,1848
Sprawozdanie z przepfywow
pienieznych
ggztglnglﬁgjlezne netto z dziatalnosci 117 372 71 557 26 824 17 099
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwesty‘f:yjngj (66 622) (42 927) (15 255) (10 258)
fS_rodkl plemeZne netto z dziatalnosci (@ 807) (11 477) (2 241) (2 743)
inansowej
e et wosa| s
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 3,3757 4,1848
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31.12.2016 | 31.12.2015 31.12.2016 | 31.12.2015 |
tys. PLN tys. EUR |
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 569 440 388 743 128 716 91 222
Zobowigzania dtugoterminowe 159 861 88 054 36 135 20 663
Zobowigzania krétkoterminowe 167 382 109 427 37 835 25678
Kapitat wiasny 242 197 191 262 54 746 44 881
AkCjonarivssor jocasti dbminuace 224 946 L85 558 50 847 43543
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,4240 4,2615
28.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

Liczba akgji Liczba gloséw nom"i\r’%rltrfsgkcji Udziat w kapitale
Stan na 31.12.2016
James van Bergh 605 396 605 396 605 24,07%
Benefit Invest Ltd. 581 504 581 504 582 23,12%
MetLife DFE 293 951 293 951 294 11,69%
Marek Kamola 262 830 262 830 263 10,45%
Nationale-Nederlanden 245 000 245 000 245 9,74%
Pozostali 610 961 610 961 611 20,92%

w tym Benefit Systems S.A. (akcje wtasne) 84 730 84 730 85

Razem 2599 642 2599 642 2 600 100,00%
Stan na 31.12.2015
James van Bergh 618 180 618 180 618 24,20%
Benefit Invest Ltd. 593 784 593 784 594 23,24%
Marek Kamola 267 878 267 878 268 10,49%
MetLife Dobrowolny Funcusz Emeryialny 330 000 330 000 330 12.92%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 240 000 240 000 240 9,39%
Pozostali 505 000 505 000 505 19,77%
Razem 2554842 2554 842 2 555 100,00%

W 2016 roku nie wystapity zmiany we wtasnosci pakietow akcji reprezentujacych ponad 5% kapitatu podstawowego.

28.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujgcej

¥ 3czna warto$¢é wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztionkéw Zarzgdu Spoétki dominujacej wyniosta:

W Spotce dominujace;j: w Sp;t@g?zizf::jgg oraz
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia
Okres od 01.01 do 31.12.2016
Arkadiusz Hanszke (Cztonek Zarzadu) 86 0 0 0 86
Adam Kedzierski (Cztonek Zarzadu) 480 0 0 0 480
Pawet Markowski (Cztonek Zarzadu) 456 0 0 0 456
Grzegorz Medza (Czionek Zarzadu) 420 0 0 0 420
Izabela Walczewska-Schneyder (Cztonek Zarzadu) 420 0 0 0 420
Razem 1862 0 0 0| 1862
Okres od 01.01 do 31.12.2015
Tomasz Jézefacki (Prezes Zarzadu) 540 0 0 0 540
Adam Kedzierski (Cztonek Zarzadu) 531 8 0 0 539
Pawet Markowski (Cztonek Zarzadu) 479 7 0 0 486
Izabela Walczewska-Schneyder (Cztonek Zarzadu) 511 6 0 0 517
Razem 2061 21 0 0| 2082

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczgce pozyczek, zaprezentowano

w nocie nr 23.1.
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Cztonkowie Zarzadu osiggneli ponadto korzysci w postaci naleznych oraz potencjalnie naleznych warrantéw serii
D, E i F, ktérych stan posiadania na koniec 2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

- - llo$¢ warunkowo
Warranty serii D | Warranty serii E r7vznanveh
Czlonek Zarzadu objete w2015 | objete w 2016 Wa‘:,raﬁtéw Syerii . Razem Warto$¢*
zarok 2014 zarok 2015
zarok 2016
Arkadiusz Hanszke - - 2350 2350 581 484
Adam Kedzierski 5500 5500 7 000 18 000 3331150
Pawet Markowski - 700 1250 1950 421 615
Grzegorz Medza - - 2 500 2 500 618 600
Izabela Walczewska - Schneyder 3500 4000 5000 12 500 2 335015
Razem 9 000 10 200 18 100 37 300 7 287 864

** Warto$¢ $wiadczenia z tytutu przyznanych warrantéw subskrypcyjnych stanowi réznica miedzy ceng wykonania opcji a kursem akcji na dzien
wyceny. Wycena warrantéw serii D zostata oparta na cenach i warunkach dotyczacych puli warrantéw z 2014 roku (130,29 PLN), wycena warrantéw
serii E zostata oparta na cenach i warunkach dotyczgcych puli warrantéw z 2015 roku (160,45 PLN), natomiast wycena warrantéw serii F zostata
oparta na cenach i warunkach dotyczgcych puli warrantéw z 2016 roku (247,44 PLN)

28.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej wyniosta:

Wynagrodzenie Inne $wiadczenia Razem

Okres od 01.01 do 31.12.2016

James van Bergh 120 0 120
Przemystaw Gacek 42 0 42
Marcin Marczuk 24 0 24
Artur Osuchowski 24 0 24
Michael Sanderson 24 0 24
Razem 234 0 234
Okres od 01.01 do 31.12.2015

James van Bergh 120 0 120
Przemystaw Gacek 42 0 42
Marcin Marczuk 24 0 24
Artur Osuchowski 24 0 24
Michael Sanderson 24 0 24
Razem 234 0 234

28.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitatowej jest Grant
Thornton Polska sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wynagrodzenie audytora z poszczegdélnych tytutow

wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2016

od 01.01 do 31.12.2015

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 54 36
Przeglad sprawozdan finansowych 37 29
Doradztwo podatkowe 137
Razem 91 202
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow
ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2016

od 01.01 do 31.12.2015

Pracownicy umystowi

689 664
Pracownicy fizyczni 1 0
Razem 690 664

od 01.01 do 31.12.2016

od 01.01 do 31.12.2015

Liczba pracownikéw przyjetych

229 240
Liczba pracownikoéw zwolnionych (-) / objetych przejsciem zaktadu (203) (127)
pracy
Razem 26 113
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

29. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 6 marca 2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja

Izabela
6 marca 2017 Walczewska-Schneyder Czionek Zarzadu
6 marca 2017 Arkadiusz Hanszke Czitonek Zarzadu
6 marca 2017 Adam Kedzierski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsol

idowanego sprawozdania fin

ansowego

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

6 marca 2017

Arkadiusz Szczygielski

Dyrektor Finansowy
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