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1./ WYBRANE DANE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2026 ROKU

1.1/ Wybrane dane finansowe MILTON ESSEX S.A. za | kwartat 2026

Niniejszy raport za | kwartat rok 2026 zostat sporzadzony i opublikowany zgodnie z przepisami Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zn. zmianami oraz w oparciu o Zatacznik Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku ,,NewConnect”.

[PLN] [EUR]
WYBRANE DANE FINANSOWE
1Q 2026 1Q 2025 1Q 2026 1Q 2025

Przychody netto ze sprzedazy 300,00 80 000,00 69,94 19 120,92
Przychody netto ze sprzedazy produktow 300,00 80 000,00 69,94 19120,92
Zysk (strata) ze sprzedazy -157 889,43 -18 156,36 -36 809,21 -4 339,58
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -157 889,43 5994,16 -36 809,21 1432,67
Zysk (strata) brutto -157 889,43 5994,15 -36 809,21 1432,67
Zysk (strata) netto -157 889,43 5994,15 -36 809,21 1432,67
Aktywa razem 51318 105,54 8700 299,59 | 11963935,64 2079471,21
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 395 180,44 6 894 131.60 1724 059,41 1647 776,38
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1891 909,01 362 023,78 441 066,12 86 527,83
Kapitat wtasny 43922 925,10 1806 167,99 @ 10239 876,23 431 694,83
Kapitat podstawowy 6 854 079,40 1551767,00 1597 910,99 370 890,08
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L -123 000,00 -4 078,16 -28 675,34 -974,73
operacyjnej
!Drzepfwa ple.znlezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
P.rzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 123 000,00 0,00 28 675,34 0,00
finansowej
Przeptywy pieniezne razem 0,00 --4 078,16 0,00 -974,73
Gotdwka na koniec okresu 18 621,57 390,55 4 341,30 93,35
Liczba akcji (w szt.) 68 540 794 15517 670
Rozwodniona liczba akgji (szt.) - liczba akcji, jakie
istniatyby, gdyby zarejestrowano wszystkie 68 540 794 15517 670
potencjalne prawa do objecia akgji.
Zysk/strata na jedna akcje -0,00 0,01 0,00 0,00
Wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,64 0,12 0,15 0,03
Rozwodniony Zysk/strata na jedng akcje -0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,64 0,12 0,15 0,03

Przeliczenie na Euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

=  kwoty przedstawione w ztotych zostaty przeliczone na euro wedtug kursu na dziert 31 marca 2026 r. przy
kursie 1 EUR = 4,2894 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2026)
= kwoty przedstawione w ztotych zostaty przeliczone na euro wedtug kursu na dzien 31 marca 2025 r. przy
kursie 1 EUR = 4,1839 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2025)




Raport kwartalny za | kwartat 2026

%/) MILTON ESSEX

1.2/ Wybrane skonsolidowane dane finasowe GRUPY KAPITALtOWEJ MILTON

ESSEX S.A. za | kwartat 2026

WYBRANE DANE FINANSOWE 2025

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Gotowka na koniec okresu

Liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona liczba akgji (szt.)
Zysk/strata na jedna akcje
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje

Rozwodniony Zysk/strata na jedng akcje

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje

PLN

1Q 2026
300,0
-191 887,82
-191 898,77
-191 587,82
51753 267,54
7 859 040,52
0,0
2 355769,09
43 894 227,02
6861779,4

68 765,24

68 540 794

68 540 794
0,00

0,64
0,00

0,64

EUR

1Q 2026
69,94
-44 735,35
-44 737,91
-44 665,41
12 065 386,19
1832 200,43
0,00
549 207,14
10233 185,76
1599 706,11

16 031,44

0,00
0,15
0,00

0,15

Przeliczenie na Euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

kwoty przedstawione w ztotych zostaty przeliczone na euro wedtug kursu na dziers 31 marca 2026 r. przy
kursie 1 EUR = 4,2894 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2026)
kwoty przedstawione w ztotych zostaty przeliczone na euro wedtug kursu na dziers 31 marca 2025 r. przy
kursie 1 EUR = 4,1839 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2025)
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2./ OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA
Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A.:

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych ilosé¢ Warto$¢ bilansowa Cena objecia/ zakupu
udziatéw

Warszawa, Al. Jézefa
Pitsudskiego 35/E
Warszawa, ul. J.P.
Woronicza 31/348

SANFORD BIOTECH SP Z 0.0. 100% 154 42 948 791,00 PLN 42 948 730,44 PLN

MILTON MEDICAL Al PROSTA SPOtKA AKCYINA 100 % 50000 5343,00 PLN 5343,00 PLN

Spotka SANFORD BIOTECH Sp. z o.0. zostata zatozona w 2017 roku przez dr Joanne Sanford, bedaca
od poczatku Prezeskg Zarzadu. Spdtka od momentu powstania ma jednoznaczny profil
biotechnologiczny ukierunkowany na tworzenie lekéw biologicznych opartych o komérki macierzyste
nad ktérymi dr Joanna Sanford prowadzita badania odbywajgc studia doktoranckie i staze naukowe w
Niemczech i USA, wspodtpracujgc w obszarze medycyny regeneracyjnej w ramach Florida Foundation
of Stem Cells Research & Development z Prof. Denisem Englishem z University of South Florida,
pionierem medycyny regeneracyjnej i terapii komérkami macierzystymi. Wspdtautorka projektow
badawczych i kierowniczka naukowa odpowiedzialna za izolacje i hodowle komérek macierzystych
progenitorowych tkanki médzgowej w wiodgcym miedzynarodowym programie badawczym
(GRP&ALS) dotyczacym ,,Zastosowania progenitoréw glejowych w leczeniu stwardnienia zanikowego
bocznego (Strategmed | 1/233209/12/NCBR/2015), wyniki tych badan zostaty bardzo wysoko
ocenione w srodowisku naukowym i opublikowane w prestizowym The NATURE Sci. Rep.

W latach 2018-21 w ramach spétka Sanford Biotech brata udziat w przygotowaniu infrastruktury do

prowadzenia banku komérek macierzystych zgodnie z wymaganiami GMP oraz przepisami Ministra
Zdrowia. W roku 2025 Spétka przeprowadzita aktualizacje w gtdwnym procesie biotechnologicznym
opartym o hodowle komédrkowg w systemie 3D z uzyciem bioreaktora, ktdry zostat do tego celu
zakupiony przez Spoétke oraz zaktualizowata standardowe procedury operacyjne (SOP Standard
Operating Procedures) zarzadzania jakosScia w zakresie zapewnienia standardéw produkcji
biofarmaceutycznej potwierdzone certyfikacjg przemystowg I1SO 9001 przez niezalezng jednostke
notyfikowang LLC z Czech. Jednoczesnie podjeto decyzje o wyodrebnieniu zaktadu laboratoryjno-
produkcyjnego dla celéw przetwarzania tkanki zwierzecej w Licheniu Starym. W kwietniu 2026 r. spdtka
Sanford Biotech sp. z 0.0. uzyskata decyzje wtasciwego miejscowo Powiatowego Lekarza Weterynarii
o wpisie do rejestru oraz zatwierdzeniu Zaktadu przetwarzania UPZZ kategorii 3 dla tkanki zwierzece;j.
Rejestracja zostata uzyskana w oparciu o wdrozane z zaktadzie rozwigzania techniczne oraz system
zarzadzania bezpieczenstwem biologicznym zgodny z wymogami Rozporzgdzenia WE 1069/20009 i
normg HACCP. Uzyskanie rejestracji zaktadu jest etapem w procesie rejestracji projektow w obszarze
weterynaryjnych komdrkowych lekéw biologicznych VET-ATMP i przygotowania operacyjnego do
wspotpracy z partnerem zagranicznym HISTOCELL S.L. Pozyskiwanie materiatu biologicznego
pochodzenia zwierzecego zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami Unii Europejskiej jest takze
warunkiem rozpoczecia badan przedklinicznych i klinicznych weterynaryjnych terpaii Vet-ATMP. Temu
celowi stuzy takze podpisana umowa z Centrum Medycyny Translacyjnej SGGW w Warszawie. Dzieki
temu bedzie mozliwe prowadzenie zaréwno badan pilotazowych (Pilot-Studies) jak i Field-Phase
zgodnie z wymogami Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) oraz przygotowanie dokumentacji dla
proceséw rejestracyjnych terapii vet-ATMP. Docelowo Spdtka zamierza w relokowaé zaktad w okolice
Warszawy z powodow logistycznych i zapewnienia dostepu do wykwalifikowanej kadry.

W 2025 roku zaktualizowano takze opracowane w latach 2021-23 portfolio weterynaryjnych
produktow leczniczych opartych o komérki macierzyste (MSC), ktére obejmuje dossier z formulacjami
nastepujacych kandydatéw na leki:
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e SB-REG-KMAS - terapia MSC stosowana w leczeniu zapaleA gruczotu mlekowego u bydta
mlecznego.

e SB-REG-CORTO — terapia ATMP do leczenia dla pséw z chorobg zwyrodnieniowg stawodw,

e SB-REG-HORTO - terapia ATMP do leczenia zmian zwyrodnieniowych ukfadu stawowo-
Sciegnistego u koni,

e  SB-REG-CSKIN —terapia ATMP do leczenia zmian skérnych w przebiegu atopowego zapalenia skoéry
u pséw

e  SG-REG-FSKIN - terapia ATMP do leczenia zmian skérnych w przebiegu atopowego zapalenia skory
u kotéw

e  SG-REG-FRSYN - terapia ATMP w zespole nerczycowym u kotow

Portfolio kandydatéw na terapie biologiczne weterynaryjne VETY-ATMP obejmuje 3 linie lekowe,

wsrdd ktérych pierwsze miejsce zajmuje terapia SB-REG-KMAS ukierunkowana na leczenie zapalen

wymienia u bydta mlecznego (mastitis), ktdra bedzie skierowana do badan klinicznych w 2026 roku.

Pierwsza linia produktowa obejmuje takze terapie komérkowe dla zwierzat w obszarze ortopedii: SB-

REG-CORTO terapia regeneracyjna dla pséw z chorobg zwyrodnieniowg stawow i SB-REG-HORTO

terapia biologiczna zmian zwyrodnieniowych okotostawowych u koni. Réwnolegle Spétka pracuje nad

przygotowaniem do badan przedklinicznych drugiej linii lekowych zaadresowanych dla

dermatologiiweterynaryjnej do leczenia ciezkich chordb autoimmunologicznych: SB-REG-CSKIN

terapia komérkowa dla pséw i SB-REG-FSKIN dla kotédw z atopowymi zapaleniami skoéry.

Trzecia linii produktowa obejmuje terapie eksperymentalne takie jak SB-REG-CDM majgce

zastosowanie w chorobach neuro-degeneracyjnych u psdw, linia ta ma charakter pionierski i dotyczy

nowych terapii regeneracyjnych, ktére sg zaplanowane do testéw klinicznych po zakornczeniu badan

nad pierwszymi dwiema majacymi charakter priorytetowy.

W 2025 roku nastgpito przejecie kontroli operacyjnej nad Sanford Biotech Sp. z 0.0. przez spétke

MILTON ESSEX S.A. w wyniku aportu 100% udziatéw w Sanford Biotech Sp. z 0.0. w zamian za akcje

serii M, co umozliwito utworzenie Grupy kapitatowej o profilu med-tech i bio-tech.

Spotka MILTON MEDICAL Al Prosta Spdtka Akcyjna zostata utworzona jako zalezna spétka celowa
pierwotnie ukierunkowana na realizacje europejskich projektéw grantowych w ramach akceleratora
EIC. Przedmiot projektoéw, ktore Emitent zamierza realizowaé w spétce zaleznej obejmuje sztuczng
inteligencje w obszarach komplementarnych zastosowan do obecnej dziatalnosci Spétki, obarczonych
jednak wiekszym ryzykiem badawczym. Nie jest to jedyny kierunek rozwoju tej spoétki jaki jest
analizowany z perspektywy zebranych doswiadczen i mozliwosci rynkowych. Spétka jest przygotowana
do wspdtpracy z zewnetrznymi podmiotami IT w zakresie oferowania ustug dotyczacych wykorzystania
Al oraz elektronicznych narzedzi do organizacji i monitorowania badan klinicznych w obszarach takich
jak badania wyrobdéw medycznych oraz badania weterynaryjne. Programy badan klinicznych zgodnie z
wymogami regulacyjnymi UE wymagajg obecnie aplikacji i rozwigzan informatycznych umozliwiajgcych
gromadzenie, bezpieczne przetwarzanie i przechowanie dnaych wrazliwych, wymagajgcych
dtugoletniej archiwizacji. Tworzy to mozliwosci zdyskontowania rozwigzan opracowanych w ramach
zrealizowanych w ramach Grupy projektéw biomedycznych.

Dodatkowo Spotka MILTON MEDICAL Al jest potencjalnie przeznaczona do udziatu w projektach
zwigzanych z tworzeniem cyfrowych platform telemedycznych oraz digitalizacja systemoéw
obstugujacych dane medyczne, co jest odpowiedzig na zmiany regulacyjne wprowadzone w skali Unii
Europejskiej przez nowe Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/327 z dnia 11
lutego 2025 r. w sprawie europejskiej przestrzeni danych dotyczacych zdrowia oraz zmiany dyrektywy
2011/24/UE i rozporzadzenia (UE) 2024/2847, tworzy to szanse rynkowe w ramach wspétpracy z
wyspecjalizowanymi podmiotami oferujgcymi zabezpieczone hurtownie danych i aplikacje chmurowe
udostepniajgce dane do celdéw statystycznych i analitycznych. Spétka Milton Medical Al nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej i nie jest istotna dla prezentacji dziatalnosci Grupy.
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3./ SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA | KWARTAL 2026 ROKU

3.1/ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1/ Informacje o Emitencie (jednostce dominujacej):

Nazwa i forma
prawna

MILTON ESSEX Spoétka Akcyjna

Adres siedziby

Ul. Zotny 42a, 02-815 Warszawa
Wojewddztwo — Mazowieckie, Powiat — Warszawa, Gmina — Mokotéw

NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu
Strona internetowa | http://miltonessex.eu
Podstawowy 3250z
przedmiot 32997
dziatalnosci 46467

47747

62012

7010z

71202

72192

74902

77402

86907

KRS oraz organ
prowadzacy rejestr

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000609507.

Zarzad

Jacek Stepien — Prezes
Joanan Sanford - Wiceprezes

Rada Nadzorcza

Marcin Brendota — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Maciej Kalinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet tukasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

3.1.2/ Czas dziatania jednostki
Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3.1.3/ Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane poréwnywalne
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 1 stycznia 2025 roku i konczacy sig
dnia 31 grudnia 2025 roku.

3.1.4/ Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu
Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Milton Essex S.A. do dnia 30 marca 2026 r. nastepujacy akcjonariusze
posiadali ponad 5% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:
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Akcjonariusz L. akcji % w kapitale L. gtosow % w L. gtosow
Pani Joanna Sanford 33397 682 48,73 33397 682 48,73

Pan Marcin Brendota 5164 590 7,54 5164 590 7,54

Pan Adam Starczewski 3943 060 5,75 3943 060 5,75

3.1.5 Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane fgczne

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera
danych tacznych.

3.1.6 Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta

W | kwartale 2026 roku Spétka zatrudniata bezposrednio 3 osoby na 1,25 etatach

3.1.7/ Struktura kapitatu podstawowego Emitenta

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dziert 31 marca 2026 r. wynosit 6 854 079,40 (sze$¢ milionow
osiemset piecdziesigt cztery tysigce siedemdziesigt dziewie¢ i 40/100 gr) PLN i dzieli sie na 68 540 794
(szesédziesigt osiem milionow piecset czterdziesci tysiecy siedemset dziewieédziesiat cztery) akcje o
wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) PLN. Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela.
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3.2/ ZESTAWIENIE DANYCH FINANSOWYCH EMITENTA ZA | KWARTAL 2026 ROKU

3.2.1/ Bilans Emitenta

BILANS

(jednostkowy)

Wyszczegolnienie ( dane w ztotych )

Stan na 31.03.2026

Stan na 31.03.2025

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

43 729 450,99 zt

1039 312,75 zt

I. Wartos$ci niematerialne i prawne

761 611,67 zt

1030 415,78 zt

1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 563 278,33 zt 994 020,54 zt
2 Wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 198 333,34 zt 36 395,24 zt
4 Zaliczka na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt
Il. Rzeczowe aktywa trwate 13 705,32 z 3 553,97 zt
Srodki trwate 13 705,32 z 3 553,97 z
Srodki trwate w budowie 0,00 z 0,00 z
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt
Ill. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
IV. Inwestycje dtugoterminowe 42 954 134,00 zt 5 343,00 zt
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt
B. AKTYWA OBROTOWE 7 588 654,55 zi 7 660 986,84 zi
|. Zapasy 0,00 zt 0,00 zt
1. Materiaty 0,00 zt 0,00 z
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 zt 0,00 z
3. Produkty gotowe 0,00 zt 0,00 z
4. Towary 0,00 zt 0,00 z
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 zt 0,00 zt
Il. Naleznosci krétkoterminowe 127 294,98 zt 81 826,70 zt
1. Naleznos$ci od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
9 NaleZnos’ci od. pozostatych jedno;tek, w Ktérych 0,00 zt 0,00 z
’ jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznos$ci od pozostatych jednostek 127 294,98 zt 81 826,70 zt
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 18 621,57 zt 390,55 zt
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 18 621,57 zt 390,55 zt
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 7 442 738,00 zt 7 578 769,59 zt
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) 0,00 zt 0,00 z
PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 zt 0,00 zt

AKTYWA RAZEM:

51 318 105,54 zt

8700 299,59 zt
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Wyszczegdlnienie ( dane w ztotych )

Stan na 31.03.2026

Stan na 31.03.2025

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

43 922 925,10 zt

1806 167,99 zt

I.  Kapitat (fundusz) podstawowy

6 854 079,40 zt

1551 767,00 zt

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

44 114 990,10 zt

6 470 835,50 zt

Ill.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 zt 0,00 zt
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 888 254,97 zt -6 222 428,66 zt
VI. Zysk (strata) netto -157 889,43 zt 5994,15 z
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 zt 0,00 zt

ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 7 395 180,44 zt 6 894 131,60 zt

I. Rezerwy na zobowigzania 19 192,22 z 0,00 zt

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt

1. Zobowigzania krétkoterminowe 1891 909,01 zt 362 023,78 zt

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 zt 0,00 z

2. : . . .
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

1891 909,01 zt

362 023,78 zt

4. Fundusze specjalne

0,00 zt

0,00 zt

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

5484 079,21 zt

6 532 107,82 zt

PASYWA RAZEM:

51 318 105,54 zt

8 700 299,59 zt

3.2.2/ Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Narastajaco za | Narastajaco za
Wyszczegolnienie Od 01.01.2026 | Od 01.03.2025 okres od okres od
(dane zaprezentowano w ztotych) do 31.03.2026 do 31.03.2025 | 01.01.2026 do | 01.01.2025 do
31.03.2026 31.12.2025

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 300,00 zt 80 000,00 zt 300,00 zt 80 000,00 zt
nimi,

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 300,00 zt 80 000,00 zt 300,00 zt 80 000,00 zt

Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢
ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
materiatlow
B. Koszty dziatalnosci operacyijnej 158 189,43 zt 98 156,36 zt 158 189,43 zt 98 156,36 zt

I. Amortyzacja 67 945,65 zt 67 945,65 zt 67 945,65 zt 67 945,65 zt

Il. Zuzycie materiatéw i energii 0,00 zt 668,91 zt 0,00 zt 668,91 zt

1ll. Ustugi obce 30 425,73 zt 26 393,90 zt 30 425,73 z 26 393,90 z

IV. Podatki i optaty 4 107,00 zt 3 000,00 zt 4 107,00 z 3000,00 zt

V. Wynagrodzenia 44 113,31 zt 0,00 zt 44 113,31 zt 0,00 zt

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 7 597,74 zt 0,00 z 7 597,74 zt 0,00 zt
swiadczenia

VIl. Pozostate koszty rodzajowe 4 000,00 zt 147,90 zt 4 000,00 zt 147,90 zt

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towarow i 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
materiatlow
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C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -157 889,43 zt -18 156,36 zt | -157 889,43 zt -18 156,36 zt
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 zt 24 150,52 zt 0,00 zt 24 150,52 zt

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
aktywoéw trwalych

Il. Dotacje 0,00 zt 20 150,52 zt 0,00 zt 20 150,52 z

lll. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne 0,00 zt 4 000,00 zt 0,00 zt 4 000,00 z
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
aktywoéw trwalych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne 0,00 z 0,00 z 0,00 z 0,00 z
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D- -157 889,43 zt 5994,16 zt | -157 889,43 z 5994,16 z
E)
G. Przychody finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

I. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

1. Odsetki 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
finansowych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
finansowych

V. Inne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
H. Koszty finansowe 0,00 zt 0,01 z 0,00 zt 0,01 z

l. Odsetki 0,00 zt 0,01 z 0,00 zt 0,01 z

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
finansowych

lll. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
finansowych

IV. Inne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -157 889,43 zt 5994,15z+| -157 889,43 zt 5994,15 zt
J. Podatek dochodowy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -157 889,43 zt 5994,15zt| -157 889,43 zt 5994,15 zt

3.2.3/ Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH jednostkowe

(METODA POSREDNIA)

w Sinienie (d ntowan totvch Od 01.01.2026 do Od 01.01.2025
yszczego6lnienie ( dane zaprezentowano w ztotych) 31.03.2026 do 31.03.2025

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. | Zysk (strata) netto -157 889,43 zt 5994,15 zt
Il. | Korekty razem 34 889,43 zt -10 072,31 z
Amortyzacja 67 945,65 zt 67 945,65 zt
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 zt 0,00 zt
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 zt 0,00 zt
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4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 zt 0,00 zt
5 Zmiana stanu rezerw 0,00 zt 0,00 z
6 Zmiana stanu zapaséw 0,00 z 0,00 z
7 Zmiana stanu naleznosci -45 468,28 zt 81 826,70 zt
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 924 409,08 zt 362 023,78 zt
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -911 997,02zt | -521 868,44 zt
10 Inne korekty |
lll. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-I) -123 000,00 zt | -4 078,16 zt
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. | Wplywy 0,00 zt 0,00 zt
Il. | Wydatki 0,00 zt 0,00 zt
1 ﬁax)ay§fhwartOSC| niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,00 zt 0,00 zt
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wart. niemat. i prawne 0,00 zt 0,00 zt
3 Na aktywa finansowe 0,00 zt
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 zt 0,00 zt
lll. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 0,00 zt 0,00 zt
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. | Wptywy 123 000,00 zt 0,00 zt
1| | instramontow kapitalowyeh oraz doplat do kapitatu 0,002 0,004
2 Kredyty i pozyczki 123 000,00 zt 0,00 zt
3 Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 zt 0,00 zt
4 Inne wplywy finansowe 0,00 zt 0,00 zt
Il. | Wydatki 0,00 zt 0,00 zt
1 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 zt 0,00 zt
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 zt 0,00 zt
3 Inne wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 zt 0,00 zt
4 Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 zt 0,00 zt
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 zt 0,00 zt
6 Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 zt 0,00 zt
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 zt 0,00 zt
8 Odsetki 0,00 zt 0,00 zt
9 Inne wydatki finansowe 0,00 zt 0,00 z
lll. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 123 000,00 zt 0,00 zt
D. | PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.III+/-C.11I) -0,00 zt -4 078,16 zt
E. | BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -0,00 zt -4 078,16 zt
F. | SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 18 621,57 zt 4 468,71 zt
G. | SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 18 621,57 zt 390,55 zt
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3.2.3.1/ Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

ZESTAWIENIE ZMIAN W (FUNDUSZU) KAPITALE WLASNYM
jednostkowe

Wyszczegolnienie (dane w zlotych)

od 01.01.2026
do 31.12.2026

od 01.01.2025
do 31.12.2025

|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 6 854 079,40 zt 1 650 264,82 zt
- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci 0,00 z 0,00 zt
- korekty bledow 0,00 z 0,00 zt
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 6 854 079,40 zt 1650 264,82 zt
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 6 854 079,40 z 1551 767,00 z
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 z 0,00 zt
a) zwigkszenia 0,00 z 0,00 zt
- wydanie udziatlow (emisja akcji) 0,00 z 0,00 zt
b) zmniejszenia 0,00 z 0,00 zt
- umorzenia udzialéw (akcji) 0,00 z 0,00 zt
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6 854 079,40 zt 1551 767,00 z
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 44 114 990,10 zt 6470 835,50 zt
Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 z 0,00 zt
a) zwigkszenia 0,00 z 0,00 zt
- emisji akcji/ludzialow powyzej wartosci nominalnej 0,00 z 0,00 zt

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 zt 0,00 zt

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo wartos$¢) 0,00 zt 0,00 zt

- sprzedazy udziatéw wiasnych powyzej ceny nabycia 0,00 zt 0,00 zt

- rozchodu objetych aktualizacjg srodkéw trwatych 0,00 zt 0,00 zt

- przeniesienia réownowartosci akcji wtasnych z kapitatu 0,00 zt 0,00 zt
rezerwowego 0,00 z 0,00 zt

- korekty btedu 0,00 z 0,00 zt
b) zmniejszenia 0,00 z 0,00 zt
- pokrycie straty 0,00 z 0,00 zt

- straty na sprzedazy udziatéw wiasnych ponizej ceny nabycia 0,00 z 0,00 zt
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 44 114 990,10 zt 6470 835,50 zt
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 zt 0,00 zt
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt
- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt
0,00 zt 0,00 zt

- zbycia objetych aktualizacjg srodkéw trwalych
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- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek roku 0,00 zt 0,00 zt
Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszéw) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- doptat wspolnikow 0,00 zt 0,00 zt

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 zt 0,00 zt

- podziatu zysku 0,00 zt 0,00 zt
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- doptaty wspdlnikéw na pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedu 0,00 zt 0,00 zt
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku 0,00 zt 0,00 zt
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek roku -6 888 254,97 zt -6 222 428,66 zt
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 zt 0,00 zt

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedéw 0,00 zt 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 zt 0,00 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 zt 0,00 zt
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- obligatoryjnego zwigkszenia kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt
Wa-rtz;vs’lz;(szenla kapitatu zapasowego (ponad wymagang ustawowo 0,00 zt 0,00 zt

- wyptaty dywidendy 0,00 zt 0,00 zt

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00 zt 0,00 zt
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 6 888 254,97 zt 6 222 428,66 zt

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedéw 0,00 zt 0,00 zt
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 6 888 254,97 zt 6 222 428,66 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 z 0,00 zt
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycia straty z doptat wspdlnikéw 0,00 zt 0,00 zt
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6 888 254,97 zt 6 222 428,66 zt
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -6 888 254,97 zt -6 222 428,66 zt
Wynik netto -157 889,43 zt 5 994,15 zt
a) zysk netto -157 889,43 zt 5994,15 z
b) strata netto 0,00 zt 0,00 zt
C) odpisy z zysku 0,00 zt 0,00 zt
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 43 922 925,10 zt 1806 167,99 zt
g;s}l((zp(lgzgk(rf;;:usst:;tv;;asny po uwzglednieniu proponowanego podziatu 43922 92510 zt 1806 167,99 zt
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3.3/ Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym

informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku, a dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku.

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke, chod istnieje ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke w okresie najblizszych 6 miesiecy, poniewaz
Spétka nie osigga jeszcze stabilnych przychoddw, z tego wzgledu w | kwartale 2026 Spétka zasilana byta
kolejnymi pozyczkami akcjonariuszy, ktére wptynety do Spotki i zostaty wykazne w nieniejszym
Sprawozdaniu finansowym. W celu zapewnienia kapitatu obrotowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dn. 25.11.2025 r. uchwalito na rok 2026 emisje inwestycyjng akcji serii N
w kwocie nie mniej niz 1.000.000 Euro (jeden milion) i nie wiecej niz 5.000.000 Euro (pie¢ milionéw), a w
celu obstugi tej emisji podpisano umowe z domem maklerskim Noble Securities S.A.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa. Spdtka sporzadza
sprawozdanie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do w/w Ustawy. Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w
wariancie porownawczym. Rachunek przeptywdw sporzadzany jest metoda posrednia.

3.3.1/ Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowg, rozpoczynajac od
miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane sg stawka 20%. Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane s3g jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spoétka moze umarza¢ jednorazowo
Srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwos¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spofki.

3.3.2/ Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz s
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

3.3.3/ Leasing

Spotka dokonuje kwalifikacji umoéw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spétka nie jest strong
uméw leasingowych.

3.3.4/ Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci diugoterminowe, naleznosci
kréotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Wartos$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

3.3.5/ Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sa wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw nastepuje wedtug metody FIFO.
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3.3.6/ Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

3.3.7/ Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktadoéw poniesionych na aktywa.

3.3.8/ Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania s3 wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krétkoterminowe.

3.3.9./ Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spétki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

3.3.10/ Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 woéwczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

3.3.11/ Rozliczenia z zagranica

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciggu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzieri ich przeprowadzenia po
kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychoddw,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego operacje
— w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie faktycznie
zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane s3 per saldo.
Rozchéd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.
3.3.12/ Uznawanie przychodoéw i kosztow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.
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Naktady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wiasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktérych nie sg spetnione warunki pozwalajace na ich aktywowanie, sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

3.3.13/ Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej.

W przypadku wystgpienia réznic przejsSciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawa opodatkowania,
spétka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.3.14/ Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

3.3.15/ Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowosci.

4./ KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ MILTON
ESSEX S.A. (SKONSOLIDOWANE)

4.1/ WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

4.1.1/ Rodzaj dokumentu

Roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Milton Essex S.A. obejmuje zakres informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w
sprawie szczegbétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

4.1.2/ Dane jednostki dominujacej
Nazwa: MILTON ESSEX SPOtKA AKCYJNA
Siedziba: ul. Zotny 42A, 02-815 Warszawa, Polska
Kod PKD okreslajacy podstawowg dziatalnos¢ podmiotu:
32507, 46462, 47747, 6201Z, 7120B, 7219Z, 7740Z, 8690E
Numer identyfikacji podatkowej: NIP: 5213695448
Numer we wiasciwym rejestrze sgdowym: KRS: 0000609507
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4.1.3/ Dane jednostek zaleznych w Grupie kapitatowej

Na dziert 31 marca 2026 roku w skfad Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. wchodzity:
— jednostka dominujaca: Milton Essex S.A.
— jednostki zalezne:

Nazwa: SANFORD BIOTECH SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO$CIA

Siedziba: Aleja Marszatka Jézefa Pitsudskiego 35E, 05-077 Warszawa, Polska

Kod PKD okreslajacy podstawowg dziatalnos¢ podmiotu:

21.20.Z - Produkcja lekdéw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych

Numer identyfikacji podatkowej: 9522165621

Numer we witasciwym rejestrze sgdowym KRS: 0000687502

Zakres zaleznosci: MILTON ESSEX S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100%
praw gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikéw SANFORD BIOTECH Sp. zo.o.

Rodzaj konsolidacji Sprawozdania finansowego: petna konsolidacja

Nazwa: MILTON MEDICAL Al PROSTA SPOtKA AKCYJNA

Siedziba: ul. Jana Pawta Woronicza 31/348, 02-640 Warszawa, Polska

Kod PKD okreslajacy podstawowg dziatalnos¢ podmiotu: 72.19.7

Numer identyfikacji podatkowej: 5213966769

Numer we witasciwym rejestrze sgdowym KRS: 0000967782

Zakres zaleznosci: MILTON ESSEX S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100%
praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Rodzaj konsolidacji Sprawozdania finansowego: petna konsolidacja

4.1.4./ Czas dziatalnosci spotek

Czas dziatalnosci jednostki dominujgcej Milton Essex S.A. oraz jednostek zaleznych: Sanford Biotech Sp. z 0.0. i
Milton Medical Al Prosta Spdtka Akcyjna jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez wszystkie podmioty wchodzace w skfad Grupy kapitatowe;j.

4.1.5/ Okres objety sprawozdaniem skonsolidowanym

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej MILTON ESSEX S.A. obejmuje okres od 1 stycznia 2026 roku
do 31 marca 2026 roku.

4.1.6/ Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

—  Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.) i Rozporzadzeniem Ministra
Finansdéw w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

—  Zatgcznikiem Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO).

4.1.7./ Informacje na temat kryteriéw zastosowanych przez jednostke dominujacg do objecia
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostek zaleznych:

Nie dotyczy. Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad jednostkami zaleznymi z tytutu posiadania
bezposrednio wiekszosci (100%) ogdlnej liczby gtosdw w organie stanowigcym (Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
Walnym, Zgromadzeniu) spétek zaleznych.

4.1.8/ Zasady rachunkowosci obowigzujgce przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o przepisy okreslone w Ustawie z dn.
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministerstwa Finanséw z dnia 25 wrze$nia2009 roku
w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu zasad rachunkowosci jednostki dominujacej z ujednoliceniem w
Grupie Kapitatowe;.

4.1.9/ Zasady grupowania operacji gospodarczych:

Operacje gospodarcze grupowane sg na podstawie dowoddw ksiegowych, ksigg rachunkowych, ujmujacych
zapisy zdarzen w porzadku chronologicznym i systematycznym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego jednostki dominujacej oraz sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych.

4.1.10/ Metoda konsolidacji:

Zastosowano metode petng wraz z wtgczeniami konsolidacyjnymi:
- naleznosci i zobowigzan

- przychoddw i kosztéw,

- zyskow niezrealizowanych

- dywidend wewnetrznych

4.1.11/ Metody wyceny:

Aktywa i pasywa wyceniane sg zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w szczegdlnosci wedtug cen nabycia, kosztéw
wytworzenia lub wartosci wymaganej zaptaty lub wedtug wartosci godziwej rynkowej.

4.1.12/ Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie:

Aktywa nabyte lub pozyskane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych
wahan cen rynkowych lub zmian innych czynnikéw rynkowych lub z zamiarem zbycia w krétkim okresie do korica
roku obrotowego. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zalicza sie w szczegdlnosci instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy Grupa zawarta kontrakt z instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Do aktywdw
finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy
Grupa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

4.1.13/ Wartos¢ firmy

W wyniku nabycia Sanford Biotech Sp. z 0.0. powstata wartos¢ firmy amortyzowana przez okres 5 lat. Wartos¢
rynkowa godziwa zostata ustalona na podstawie wyceny sporzgdzonej przez niezaleznego biegtego sgdowego ds.
wyceny majatkowej przedsiebiorstw, ktéra zostata wigczona do Raportu Zarzadu z wyceny i poddana badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad rejonowy witasciwy dla siedziby Emitenta, innego
niz biegty wykonujgcy badanie sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2025.
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4.1.14/ Waluta

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzono w walucie PLN (a podane w Raporcie wybrane wartosci w
Euro zostaty przeliczone ze ztotych na Euro wg. sr. kursu z tabeli NBP).

4.1.15/ Ustalenie wyniku finansowego

Przychody i koszty w sprawozdaniu skonsolidowanym sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku
obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. Grupa sporzadza
rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdw, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w
sposéb inny, niz wniesienie wktadow przez udziatowcow lub witascicieli.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w sposdb inny, niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych ( posrednio
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Skonsolidowanych rachunek przeptywodw pienieznych sporzadzony jest metodg posrednia.
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4.2/ Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
MILTON ESSEX S.A. za | kwartat 2026 roku

Jest to pierwsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. za
okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r.

4.2.1/ Bilans Skonsolidowany na dzier 31 marca 2026

BILANS na dzien 31 marca 2026 (taczny - po korektach)

Pozycja PLN
AKTYWA 51753 267,54
Aktywa trwate 44 048 136,31
Wartosci niematerialne i prawne 43 748 474,35
Rzeczowe aktywa trwate 219 318,96
Naleznosci dtugoterminowe 75 000,00
Inwestycje dtugoterminowe 5343,00
Aktywa obrotowe 7 705 131,23
Zapasy 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 193 627,99
Inwestycje krétkoterminowe 0,00
Srodki pieniezne 68 765,24
Rozliczenia miedzyokresowe 7 442 738,00
PASYWA 51753 267,54
Kapitat wiasny 43 894 227,02
Kapitat podstawowy 6 861 779,40
Kapitat zapasowy 44 222 299,00
Zysk / strata z lat ubiegtych -7 041 335,55
Zysk / strata netto -191 587,51
Udziaty niekontrolujace 0,00
Zobowigzania i rezerwy 7 859 040,52
Rezerwy 19 192,22
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 2 355 769,09
Rozliczenia miedzyokresowe 5484 079,21

22



Raport kwartalny za | kwartat 2026

%/) MILTON ESSEX

4.2.2 Rachunek Zyskéw i Strat skonsolidowany za okres od 1stycznia 2026 do 31

marca 2026

Rachunek zyskéw i strat za okres 01 stycznia 2026 do 31 marca 2026 (t3czny)

Milton Milton
Pozycja RZiS Essex Stanford Medical Suma Korekty
Przychody netto ze sprzedazy 300,00 0,00 0,00 300,00 0,00
Koszt wtasny sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
:;:l‘é:;ata brutto na 300,00 0,00 0,00 300,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 158 189,43 33698,39 0,00 191887,82 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy -158 189,43 | -33 698,39 0,00 | -191 887,82 0,00
Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 10,95 0,00 0,00 10,95 0,00
Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk / strata netto -157 889,43 -33 698,39 0,00 | -191 587,82 0,00
:::KE:::;‘{:;:S?\T“’ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z:)z;ri)risuaj:::l ejfd"“tce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.3 Bilans Skonsolidowany przed wytgczeniami i po korektach
BILANS na dzien 31 marca 2026 (tgczny - po korektach)
Pozycja Poziom | Suma przed wyt. Korekty
AKTYWA A 51 715 195,86 38 071,68
Aktywa trwate B 44 010 064,63 38 071,68
Wartosci niematerialne i prawne |C 761 611,67 42 986 862,68
Rzeczowe aktywa trwate C 219 318,96 0,00
Naleznosci diugoterminowe C 75 000,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe C 42 954 134,00 -42 948 791,00
Aktywa obrotowe B 7 705 131,23 0,00
Zapasy C 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe C 193 627,99 0,00
Inwestycje krotkoterminowe C 0,00 0,00
Srodki pieniezne C 68 765,24 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe B 7 442 738,00 0,00
PASYWA A 51 715 195,86 38 071,68
Kapitat wiasny B 43 856 155,34 38 071,68
Kapitat podstawowy C 6 861 779,40 0,00
Kapitat zapasowy C 44 222 299,00 0,00
Zysk / strata z lat ubiegtych C -7 041 335,55 0,00
Zysk / strata netto C -191 587,51 0,00

Po
korektach

300,00
0,00

300,00

191 887,82
-191 887,82
0,00

10,95

0,00

0,00

0,00

-191 587,82

0,00

0,00

PLN
51753 267,54
44048 136,31
43 748 474,35
219 318,96

75 000,00

5 343,00

7 705 131,23
0,00

193 627,99
0,00

68 765,24

7 442 738,00
51753 267,54
43 894 227,02
6 861 779,40
44 222 299,00
-7 041 335,55
-191 587,51
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Udziaty niekontrolujgce C 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy B 7 859 040,52 0,00 7 859 040,52
Rezerwy C 19 192,22 0,00 19 192,22
Zobowigzania diugoterminowe C 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe |C 2 355 769,09 0,00 2 355 769,09
Rozliczenia miedzyokresowe C 5484 079,21 0,00 5484 079,21

4.3/ Omoéwienie wynikéw finansowych osiggnietych w | kwartale 2026 roku

Wartos$¢ aktywdw Grupy na dzien 31 marca 2026 roku wyniosta 51 753 267,54 zt. Gtéwna pozycje
stanowity WNiP 43 784 474,35 zwigzane z przejeciem spotki Sanford Biotech Sp z 0.0. Kapitat
wihasny wyniost 43 894 227,02 zt. Grupa w | kw. 2026 wykazata strate netto w wysokosci
191 587,82zt. Spdtka po raz pierwszy publikuje skonsolidowane kwartalne sprawozdanie
finansowe, w zwigzku z czym nie sg wykazane dane porédwnywalne za analogiczny okres
poprzedniego roku oraz omoéwienie wynikdéw finansowych nie odnosi sie do danych
poréwnywalnych z poprzedni rok. Na koniec | kw 2026 Grupa posiadato srodki pieniezne w
wysokosci 68 765,24 zt.

W okresie | kwartatu 2026 roku Spétka Milton Essex S.A. byta w petni zaangazowana w proces
pozyskiwania kapitatu zainicjowany 25 listopada 2025 roku uchwatg nr 5/11/2025
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii N przeprowadzanej w trybie subskrypcji otwarte;j.
Kontynuowano wspdlnie z Domem Maklerskim Noble Securities S.A. prace nad poszczegdlnymi
elementami Memorandum Informacyjnego, dla ktdrego ustalono koniecznos¢ wiaczenia
skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Milton Essex S.A., co
spowodowato w konsekwencji przesuniecie w czasie daty publikacji Memorandum. Ponadto w
okresie od 1 stycznia do 31 marca 2026 r. trwat proces identyfikacji potencjalnych inwestoréw
kapitatowych, jednoczes$nie prowadzono intensywne negocjacje z partnerami branzowym z rynku
bio-tech dotyczace wspodtpracy w obszarze badan klinicznych na modelach zwierzecych,
biotechnologii hodowli komdrkowych, oraz rozwigzan sztucznej inteligencji i narzedzi
informatycznych majacych zastosowanie w obszarze life-science, dzieki tym negocjacjom w dn.
23 kwietnia br. podpisano porozumienie (Mutual Agreement) ze strategicznym europejskim
partnerem HISTOCELL S.L. z siedzibg w Derio, Hiszpania (o czym Emitent informowat w
komunikacie ESPI 11/2026). Przedmiotem Porozumienia jest okreslenie zasad wspotpracy w
zakresie wytwarzania komodrek macierzystych na potrzeby projektéw lekéw biologicznych
realizowanych przez Grupe Emitenta w obszarze weterynaryjnych komoérkowych produktéw
leczniczych terapii zaawansowanej VET-ATMP i w oparciu o biotechnologie lekowa opracowang
przez spotke zalezng Sanford Biotech Sp. zo.o. Porozumienie przewiduje dwustronng wspotprace
wykorzystujgcg materiat biologiczny przygotowany w zaktadzie Sanford Biotech na potrzeby
hodowli mezenchymalnych komérek macierzystych pochodzgcych z gatunku Bos spp. na
wyfgcznos¢ Grupy MILTON ESSEX i realizacje proceséw wytwérczych przez HISTOCELL S.L. w
infrastrukturze spetniajacej wymagania GMP, oraz wykorzystanie wytworzonych produktéw w
badaniach przedklinicznych, w tym w badaniach bezpieczeristwa na potrzeby dalszego procesu
rejestracyjnego, a docelowo, az do uzyskania wymaganych zgéd regulacyjnych. Porozumienie ma
charakter ramowy i dtugoterminowy oraz stanowi pierwszy etap wspodfpracy miedzynarodowej
obejmujacej deklaracje dalszego wspdlnego dziatania w zakresie rozwoju produktéw
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komodrkowych, w szczegélnosci w obszarze skalowania proceséw hodowli komérek macierzystych
z wykorzystaniem technologii bioreaktoréw opracowanej w spétce Sanford Biotech. Umozliwia to
uruchomienie programu badan klinicznych ,Immuno-Vet” w br. Ze wzgledu poczyniane
przygotowania nie wykazano w | kw. 2026 istotnych przychodéw, ktére na poziomie
jednostkowym wyniosty 300 zt wzgledem 80 000 zt w analogicznym okresie 2025, a co przy
ponoszonych kosztach przetozyto sie w | kw 2026 na strate netto 157 889,43 zt wzgledem zysku
netto 5 994,15 zt w analogicznym okresie 2025 roku. Jednakze podkreslamy, ze w | kwartale 2026
r. koszty operacyjne wyniosty 158 189,43 zt i byty zblizone do poniesionych kosztéw operacyjnych
w | kw. 2025 r. ktére wyniosty 98 156,36 zt, co Swiadczy o dyscyplinie wydatkowej i utrzymywaniu
kontroli kosztéw ze strony Zarzadu na statym poziomie. Ponadto z uwagi na znaczace
zaangazowanie Spotki w zadania zwigzane z przygotowaniami do procesu emisji akcji serii N, ktory
planowo ma zakoriczy¢ sie z dniem 25 maja br., nie prowadzono tez znaczgcej sprzedazy ustug
dodatkowych. W | kwartale br. nie prowadzono juz zadnych prac B+R zwigzanych projektami
prowadzonymi wspdlnie z Konsorcjantem Instytutem Optoelektroniki Wojskowej Akademii
Techniczneji dofinansowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z uwagi na zakoriczenie
i rozliczenie w 2023 roku Projektu ,,FACE-COV” oraz w 2025 roku Projektu ,,FOTONICA”, w ramach
ktorego ztozono w kwietniu ub.r. raport koncowy i wszystkie rozliczenia obejmujace takze ostanie
transze ptatnosci. Nalezy podkresli¢, ze Spotka w | kwartale 2025 r. nie realizowata oprocz zadan
bezposrednio zwigzanych z procesem przeglgdowo-aktualizacyjnym dokumentacji technicznej
wyrobu medycznego i SkinSensic™ i bramki biometrycznej FaceCOV™ ActiveScan™, zadnych
dodatkowych zadan badawczych, jakkolwiek ponoszone byly koszty specjalistycznych ustug
doradczych, w tym prawnych, zwigzanych w szczegélnosci z procesem podwyzszania kapitatu oraz
z réznego rodzaju optatami administracyjnymi i rejestracyjnymi dotyczacymi patentéw
miedzynarodowych w ramach zgtoszenia PCT Nr W02019211118, co spowodowato, ze | kwartat
br. zamknat sie stratg ze sprzedazy 157 889,43 zt (wobec straty ze sprzedazy 18 156,36 zt w
analogicznym okresie ub. r.). W celu zapewnienia finansowania pomostowego i utrzymania
ptynnosci oraz obstugi biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spétki Zarzad wynegocjowat w | kwartale
2026 r. pozyczki od akcjonariuszy tacznej wysokosci wskazanej w Sprawozdaniu 123 000 ztotych.
Srodki te wptynety do Spétki sukcesywnie w | kw. 2026 i wraz z ostatnig transzg pozyczki z IV kw.
2025 roku zabezpieczajg one biezgce potrzeby Spotki w skali pierwszego potrocza 2026, jednakze
aby dziatania w obszarze komercjalizacji produktéw nabraty efektywnego charakteru, konieczne
jest pozyskanie docelowego kapitatu rozwojowego od inwestoréw z nowej emisji akcji serii N.
Szczegdtowe parametry odnoszace sie do wielkosci emisji akcji serii N i ceny emisyjnej beda
zalezaty od szeregu czynnikéw o charakterze koniunkturalnym, w tym od prognoz inwestycyjnych
wsérdd funduszy na Eurorynku, mozliwosci pozyskania srodkéw na pokrycie prac rozwojowych i
promocji z programoéw europejskich, obecnosci konkurencyjnych ofert inwestycyjnych, jak
rowniez od poziomu oczekiwanych stop zwrotu jako pochodnej stép procentowych.

Jednakze w najwiekszym stopniu powodzenie nowej emisji akcji bedzie zalezato od antycypacji
przez rynek finalizacji procesu pozyskiwania strategicznego europejskiego partnera biznesowego
w obszarze bio-tech — Histocell S.L., otwierajgcego dla Grupy perspektywe uczestnictwa, jako
liczacy sie gracz, na rosngcym europejskim rynku biologicznych terapii weterynaryjnych dzieki
niemal natychmiastowego wejsciu w proces badan klinicznych rejestracyjnych pierwszej linii
lekowej, stanowigcych prospektywny silny filar komercyjny, ktéry bedzie rozwijany réwnolegle
do oferty bramki oraz platformy e-Health do kompleksowej diagnostyki alergii potgczonej ze
skanerem SkinSensic™ zarejestrowanym jako europejski wyréb medyczny. Jednakze kluczowe jest
jak najszybsze wejscie w nowy segment bio-tech, co otworzy mozliwosci, ktére powstaja
praktycznie z dnia na dzien, jesli chodzi o wdrozenie komercjalizacji innowacyjnych produktéw
lekowych weterynaryjnych w szybkiej $ciezce, majgcych znaczenie dla zainteresowania partneréw
biznesowych dysponujacych opcjami inwestycyjnymi, jak dla ztozenia atrakcyjnej propozycji
funduszom inwestycyjnym zaangazowanym w projekty bio i med-tech, dla ktérych dywersyfikacja
oferty Grupy jest kluczowa dla oceny diugoterminowe] perspektywy wzrostu. W tym celu po
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negocjacjach w | kw. br. nastgpito 8 stycznia 2026 r. podpisanie przez spétke zalezng Emitenta -
Sanford Biotech Sp. z 0.0. kluczowej umowy ramowej o wspodtpracy z Centrum Medycyny
Translacyjnej Szkoty Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie (CMT SGGW), o czym
Emitent informowat w komunikacie ESPI Nr 1/2026. Przedmiotem umowy jest $cista wspdtpraca
naukowo-badawcza i wdrozeniowa w ramach wspdlnego programu B+R "Immuno-Vet"
obejmujgcego prowadzenie badan klinicznych in vitro/in vivo w zakresie terapii komadrkami
macierzystymi ATMP dla zwierzat takze w celu dalszego wspdlnego rozwijania i rejestracji tych
terapii. Umowa przewiduje, ze wspotpraca dotyczy¢ bedzie obszaru medycyny translacyjnej, a
prospektywnie potencjalnie takze "przeniesienia lub innego wykorzystania wynikéw ze wspdélnych
badan na modelach zwierzecych na zastosowania w medycynie ludzkiej".

Umowa ta praktycznie otwiera pierwszy etap przygotowan do rozpoczecia zaplanowanych badan
klinicznych rejestracyjnych terapii Vet-ATMP znajdujgcych sie obecnie w pierwszej linii
produktowej w portfolio produktowym Sanford Biotech, w szczegdlnosci chodzi o terapie
biologiczna na mastistis u bydta mlecznego (SB-REG-KMAS). W UE hoduje sie ok 19,2 miIn kréw, z
czego w Polsce 1,9 min kréw, wedtug statystyk zachorowalnosci nawet do 80% kréw w stadach
europejskich w skali roku choruje na mastitis (CORDIS, Heal Mastitis in Dairy Cattle,2022), tworzy
to bardzo duze zapotrzebowanie na nowego typu leczenie biologiczne eliminujace lub znaczaco
ograniczajgce uzycie antybiotykdw.

Zawarta umowa z CMT SGGW wpisuje sie w strategie Grupy Kapitatowej Milton Essex, zaktadajaca
rozwdj nowoczesnych technologii wytwarzania lekdw biologicznych na potrzeby medycyny
regeneracyjnej, w szczegdlnosci poprzez wykorzystanie wspdélnych doswiadczen, infrastruktury
badawczej oraz synergii pomiedzy dziatalnos$cig badawczo-rozwojowgq Spétki Zaleznej w obszarze
formulacji i tworzenia innowacyjnych terapii oraz praktyka kliniczng CMT SGGW w obszarze
weterynarii i projektami o charakterze translacyjnym, oraz daje dostep do nowoczesnej
infrastruktury badawczej i doswiadczonej kadry badawczej, lekarzy-weterynarii oraz profesoréw
zaangazowanych w badania nad wykorzystaniem klinicznym w weterynarii komoérek
macierzystych.

Istotne jest to, ze liczba zarejestrowanych obecnie na Eurorynku terapii komérkowych dla
weterynarii obejmuje bardzo ograniczong grupe produktow m.in. Arti-Cell® Forte (od Boehringer
Ingelheim/GST) ze wskazaniem do zastosowan w leczeniu arthritis oraz HorStem® (od Equicord)
dla leczenia choroby zwyrodnieniowej stawdw u koni. Na tym tle wejscie na Grupy na Eurorynek
z bogatym portfelem produktowym obejmujgcym leki biologiczne na znacznie szersze spektrum
choréb niz konkurencja dodatkowo ze wsparciem, wspdlnie z silnym europejskim partnerem bio-
tech, umozliwi zbudowanie silnej pozycji przy zatozeniu konsekwentnego i realizowanego
praktycznie réwnolegle programu badan klinicznych rejestracyjnych. Synergia ze strony MILTON
ESSEX SA obejmuje wykorzystanie doswiadczen w dostarczaniu ustug w zakresie obstugi
elektronicznej badan klinicznych. Segment badan klinicznych na zwierzetach stanowi dodatkowo
atrakcyjnga nisze, a ich obstuga wymaga w $wietle aktualnych regulacji UE odpowiednich narzedzi
informatycznych zapewaniajacych skuteczny monitoring i jakos$é badan. W tym kontekscie
opracowane i sprawdzone przez Emitenta narzedzie eCRF jest tatwe do adaptacji. Wartos¢
europejskiego rynku badan klinicznych weterynaryjnych szacuje sie na 787,06 min USD (2024),
przewiduje sie, ze segment ten wzrosnie az do 1.650,57 min USD (do 2032), wykazujac
Srednioroczng stope wzrostu (CAGR) na poziomie 9,7% (Polarismarketresearch: Europe Vet. Clin.
Trials Market Size, 2024).

Majagc na uwadze wszystkie wynegocjowane i podpisane w | Kw. od poczatku 2026 roku umowy i
porozumienia, Zarzagd Emitenta pod koniec | kw. br. podjat szereg dziatan technicznych z udziatem
zewnetrznych ekspertéw oraz analitykdbw z Domu Maklerskiego Noble Securities S.A. ,
zmierzajgcych do ustalenia parametréw przygotowanej emisji akcji serii N, ktére beda
wykorzystane w trakcie ostatniej fazy negocjacji inwestycyjnych, wyniki tych negocjacji wraz
informacjami dotyczacymi finalnych warunkdw emisji tym ceny emisyjnej akcji serii N oraz liczby
objetych akcji przez inwestoréw bedg podane odpowiednio do publicznej wiadomosci.
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5./ KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA DO OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIAtALNOSC EMITENTA | GRUPY ORAZ WYNIKI
OSIAGNIETE W | KWARTALE 2026

W | kwartale 2026 roku cata aktywnos¢ Emitenta byta skoncentrowana z jednej strony na
dziataniach prowadzacych do operacyjnego utworzenia Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. i
zapewnienia efektywnego zarzadzania prowadzonymi aktualnie projektami w obszarze med-tech
oraz weterynaryjnych lekdw biologicznych, z drugiej strony na organizacji wspdlnie z Domem
Maklerskim Noble Securities procesu emisji publicznej akcji serii N w oparciu o Memorandum
Informacyjne. Niezaleznie od tych dziatan Emitent w tym Grupa Emitenta w | kw. br. realizowata
takze szereg zadan zwigzanych z podstawowa dziatalnoscig biznesowsa.

Zdarzenia dotyczace Emitenta:

System diagnostyki alergii SkinSensic™: Emitent w | kw. br. kontynuowat prace nad
przygotowaniami zaktualizowanej dokumentacji systemu SkinSensic™ i jego dalszej integracji z
cyfrowa platforma telemedyczng Allergoscope™, jako rozwigzania docelowego przyspieszajacego
caty proces diagnostyki alergii wziewnych i obnizajgcy koszty procedury, jednoczesnie zapewniajgc
pacjentowi dostep do nowoczesnego leczenia odczulajacego. Zarzad w | kw. opracowat z udziatem
zewnetrznych ekspertéw dedykowany model analityczny pokazujacy zaréwno schematy
diagnostyczno-terapeutyczne na nowej platformie telemedycznej Allergoscope™ jak i zrddta
przychodéw z procedur komercyjnych, ktére zostaly zamieszczone w prezentacjach
interaktywnych i przekazane do liczacych sie operatoréow rynku medycznego tym takze do grup
ubezpieczeniowych, co zaowocowato bezposrednimi spotkaniami i pozytywnym odbiorem przy
podkredleniu znaczenia, jeszcze nie wdrozonych, rozwigzan systemowych NFZ w zakresie
refundacji diagnostyki i finansowania nadwykonan. Dlatego na tej bazie wprowadzono istotng
modyfikacje strategii operacyjnej oferowania systemu SkinSensic™ w ktdrej skaner jest elementem
standardowe] procedury in vivo, a wszystkie dodatkowe ustugi obecne na platformie
Allergoscope™, oprdocz redukcji kosztu operatora i wiekszego zysku jednostkowego na kazdym
przebadanym pacjencie, zapewniajg szeroki dostep do oferowania wysoko marzowych ustug
komercyjnych. Koncepcja ta zostata zawarta w opracowanym w marcu br. modelu
LAllergoFAST™”, ktdry juz przy minimalnym pilotazowym wdrozeniu 10 urzgdzen moze zapewnié
bardzo znaczace przychody. Dlatego Zarzad traktuje projekt Allergoscope™- SkinSensic™ jako
prospektywny i jego realizacji majg m.in. postuzyc¢ srodki z zaplanowanej na maj 2026 emisji akcji
serii N.

Ucyfrowienie diagnostyki alergii wziewnych otwiera nowe mozliwosci wykorzystania narzedzi
sztucznej inteligencji wspomagajacych lekarza w catym procesie od identyfikacji zrodet uczulenia
poprzez wybor optymalnej terapii odczulajacej az po monitorowanie efektow leczenia pacjenta-
alergika dzieki aplikacji. Nalezy podkresli¢, ze tylko alergik zdiagnozowany testami moze byc
poddany leczeniu odczulajgcemu. Digitalizacja wyznacza znaczng skale korzysci zdrowotnych i
ekonomicznych wynikajacych z wprowadzenia automatyzacji testéw in vivo jako obecnie
najtanszego i jednoczes$nie niezbednego warunku dla wdrozenia specjalistycznego i
indywidualnego leczenia odczulajgcego, redukujgcego ryzyko rozwoju astmy na tle alergicznym
zwtaszcza u dzieci >5 r.z. (alergia jest powigzana z obcigzeniem dziedzicznym, w przypadku obojga
rodzicéw alergikéw ryzyko alergii u dziecka siega nawet 80% [Ptaschinski,Gibbs 2024]. Dodatkowe
wykorzystanie algorytméw Al przewidziane jest jako pomoc dla lekarza w procesie kompleksowego
postepowania z pacjentem-alergikiem i w przypadku przysztego wprowadzenia do bazy
szczegodtowych informacji na temat dostepnych na rynku wariantéw immunoterapii odczulajacych
i ich sktadu, moze skutecznie wspomagaé precyzyjny wybér okreslonej terapii w oparciu o cyfrowe
wyniki testow.
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Nalezy podkresli¢, ze efekty odczulania w kazdym typie immunoterapii s3 bardzo znaczace i w
zaleznosci od rodzaju alergii skutecznosc¢ ich wynosi 80-90% [por. Contoli, M et al. Real-world, long-
term effectiveness of allergy immunotherapy in allergic rhinitis: Subgroup analyses of the REACT
study, Journ. of Allergy and Clinical Imm., Vol. 152 (2) 2022; Durham, S.R. et al. Allergen
immunotherapy: past, present and future, NATURE Rev. Immun. 23, 317-328; 2023)]. Jest to
kolejny czynnik wspierajacy strategie sprzedazowa w najpetniejszym wariancie systemu.
Zaoferowanie platformy porédwnujacej wyniki testéw z dostepnymi terapiami tworzy takze
synergie biznesowg z firmami farmaceutycznymi produkujgcymi odczynniki do testéw oraz
immunoterapie odczulajgce. Wdrozenie komercyjne w dzisiejszych warunkach postepujacej
digitalizacji ma objg¢ system, ktéry sktada sie ze skanera SkinSensic™ wspodtpracujacego z
platforma cyfrowa Allergoscope™ dzieki ktdrej pacjent moze by¢ zdiagnozowany przez specjaliste
w formule telemedycznej, podczas gdy same testy mogg byé wykonywane fizycznie przez sredni
personel medyczny, nawet w innym osrodku, skad wyniki w formie cyfrowej przesytane sa
zwrotnie na komputer lekarza. Takie podejscie umozliwia skalowanie systemu i uzupetnianie go o
dodatkowe sensory i dane, w szczegdlnosci przygotowano plan wyposazenia platformy w cyfrowy
spirometr, ktéry moze postuzy¢ do diagnostyki skryningowej w grupie ryzyka obejmujacej
alergikdw wziewnych idgcej w kierunku astmy IgE-zaleznej i POChP, zgodnie ze specjalistycznymi
wytycznymi odnoszgcymi sie do populacji szczegdlnie narazonej: za GINA (Global Strategy for
Asthma Management and Prevention: 2025 Update — Diagnosis of Asthma), GOLD (Global Initiative
for Chronic Obstructive Lung Disease: Gloabl Strategy for Prevention, Diagnosis and mangement of
COOPD: 2025 Report), USPSTF (US Preventive Service Task Force: Screening for Chronic Obstructive
Pulmonary Disease: Ann. Int. Med. 2022), WHO Prevention & Control of Noncommunicable
Diseases: Guidelines for Primary Health Care in Low-resource settings).

Uruchomienie platformy cyfrowej e-Health Allergoscope™ wigze sie koniecznymi dodatkowymi
zdaniami informatycznymi, w tym celu Zarzad w | kw. prowadzit rozmowy z wytypowanymi
potencjalnymi partnerami IT rozwijajagcymi podobne technologie w celu wykorzystania synergii i
wspdlnego opracowania zintegrowanego informatycznego narzedzia wiaczonego do oferty
komercyjnej. Rozmowy dotyczg budowy potencjalnej wspdlnej oferty, ktéra w pierwszej kolejnosci
zostataby skierowana do placéwek szpitalnych wg GUS publicznych i prywatnych szpitali jest w
Polsce ok. 1000, przy czym nie wszystkie szpitale maja oddziaty pulmonologiczno-alergologiczne,
wg. danych MZ ok. 20% placéwek ma specjalistyczny oddziat pulmonologiczny, czes¢ szpitali
prowadzi tez alergologie w ramach interny lub pediatrii oraz w ramach przyszpitalnej przychodni,
to potencjalni uzytkownicy platformy cyfrowej, posiadajacy zaplecze do testéw alergicznych oraz
do wykonywania innych badan, ktére beda mogty byé analizowane, stanowi to rynek podstawowy
(primary market) - jest to ok. 200 szpitali potencjalnie przygotowanych do wdrozenia systemu.
Nalezy zauwazy¢, ze pod wzgledem statystyk zachorowalnosci liczba oséb z alergig w Polsce to
min. 30% populacji (wg. PTA — Polskie Towarzystwo Alergologiczne), co daje ok. 11 min pacjentow-
alergikdow, nie kazdy chory przechodzi testy skorne, przeprowadzajg je gtdwnie pacjenci z
uciazliwymi alergiami wziewnymi, takze z astma alergiczna, z praktyki klinicznej wynika, ze ok. 15%
alergikéw rocznie wykonuje testy co daje ok. 1,65 min pacjentéw. Jesli chodzi o rynek Unii
Europejskiej (wg. Zrodet: OECD Health Statistics i Eurostat) w catej UE27 liczba szpitali to
ok. 15 000, mozna przyjgc¢ analogiczne zatozenie, ze ok. 20% szpitali ma oddziaty pulmonologiczne/
alergologiczne, co daje 3 000 szpitali potencjalnie gotowych do wdrozenia systemu. Liczba
pacjentow-alergikdéw w UE w kontekscie populacji UE27 to 450 min (2025) czestosé wystepowania
alergii podobna jak w Polsce ok.30%, co daje ok. 135 min chorych, sposrdd ktérych, ok.
15% wykonuje testy rocznie, co daje ok. 20,25 miIn pacjentéw do przebadania rocznie. Te
szacunkowe dane do$¢ dobrze przyblizajg faktyczne wykonania w ramach ogétu sSwiadczen
rejestrowanych. Jednak rynek diagnostyki i leczenia alergii obejmuje ciemna liczbe wynikajaca z
tego, ze nawet do 70% testéw alergicznych jest finansowanych z portfela pacjentéw m.in. z uwagi
na czas oczekiwania i ograniczong dostepno$é¢ terminéw do specjalistycznych osrodkéow
alergologicznych. Rozwigzaniem tego problemu jest automatyzacja oferowana przez opracowany
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system dziatajgcy na platformie cyfrowej. Realizacja tych planéw komercjalizacji wymaga
zapewnienia Srodkéw na przygotowanie produkgcji i jest scisle skorelowana z przeprowadzeniem
akwizycji kapitatu rozwojowego wspdlnie z partnerem biznesowym bio-tech i nowg emisjg akgji
skierowang dla inwestoréw finansowych, termin i warunki emisji zostang podane do publicznej
wiadomosci.

W ramach zespotu interdyscyplinarnego w | kw. br. prowadzono takze analize aktualizacyjna
zaréwno poszczegodlnych uzytych w systemie SkinSensic™ sensoréw optoelektronicznych, jak i
oprogramowania w tym interfejsu, pod katem implementacji na cyfrowe] platformie
telemedycznej.

Z punktu widzenia strategii biznesowej, rynek diagnostyki alergii jest potencjalnie znaczacy, w tym
rynek testow in vivo szacowany jest na ok. 2,9 mld USD (Global Market Insights), co tworzy
korzystng baze do planowani sprzedazy, dlatego Zarzad rozpoczat przygotowania do opracowania
propozycji biznesowych skierowanych do firm farmaceutycznych oferujgcych na rynku UE zaréwno
odczynniki do testéow in vivo jak réwniez opracowane na bazie tych samych ekstraktow
alergenowych trepie odczulajgce.

Spotka w roku 2026 nie prowadzita jeszcze sprzedazy catych systemdw do zautomatyzowanej
rejestracji i analizy wynikéw skérnych testdw in vivo potaczonych z platforma Allergoscope™ i po
zakonczeniu fazy B+R nie uzyskiwata jeszcze przychoddéw, ktére mogtyby zapewni¢ dynamiczny
rozwéj, w zwigzku z tym Zarzad uzgodnit z akcjonariuszami kolejne transze pozyczki o tacznej
wysokosci 123.000,00 PLN, na zasadach rynkowych, udostepnionych Spétce w | kw. w celu
zapewnienia pokrycia biezgcego zapotrzebowania na srodki finansowe.

Al i rozwigzania cyfrowe w badaniach klinicznych — elektroniczne kwestionariusze alergologiczne
dla platformy telemedycznej Allergoscope ™ ktéra jest dedykowana do wspodtpracy ze skanerem
SkinSensic™, tworzac kombajn diagnostyczny alergii wziewnych w oparciu o metode in vivo.
Spoétka przygotowata w | kw. zatozenia dla algorytmdéw automatyzujace proces zbierania danych,
ktory stanowi krytyczny i zarazem konieczny etap, ktéry musi by¢ przeprowadzony przed
zakwalifikowaniem pacjenta do odczulania, pozwalajgce w szczegdlnosci u dzieci > 5 r.z.
doprowadzi¢ do wyeliminowania skutkdéw potencjalnej wieloletniej ekspozycji na alergeny obecne
we wdychanym powietrzu i przez to redukuje ryzyko rozwoju najpowazniejszej z grupy chordb
alergicznych — astmy alergicznej (IgE zaleznej). Znaczaca skala zachorowalnosci na alergie i astme
wymusza nowe sciezki wczesnego rozpoznawania tych chordb takze przez lekarzy pierwszego
kontaktu, specjalistéw medycyny rodzinnej i pediatréw, do tego pomocne s3g specjalistyczne
algorytmy m.in. takie jakie oferuje platforma Allergoscope™. Problem niepetnej diagnostyki jest
dostrzegany od wielu lat [por. Demoly P et al., Development of algorithms for the diagnosis and
management of acute allergy in primary practice, WAO Journ. Vol 12 (3), 2019]. Dzieki technologii
cyfrowej, testy skérne SPT mogg by¢ wykonywane nie przez lekarza, lecz przez pielegniarke
dysponujacg skanerem SkinSensic™ w trakcie jednej wizyty w ciggu ok. 30 min. Koszt testow SPT
stanowi ok 10% ceny testéw in vitro molekularnych komponentowych. Nawet uwzgledniajgc
ograniczenia zwigzane z brakiem identyfikacji reakcji krzyzowych testy in vivo sg adekwatne i
wystarczajgce dla oceny indywidualnej nadwrazliwosci na podstawowe baterie alergenéw
wziewnych, a potagczone z wystandaryzowang oceng kliniczng na platformie Allergoscope ™ moga
stuzy¢ za kwalifikator do immunoterapii odczulajgcej [Wong AG, Lomas JM, Allergy Testing and
Immunotherapy, Ped. Sin. Rev, Vol. 40 No. 2019]. Zyski z systemu pochodzg z optat za walidacje
kazdego testu na platformie Allergoscope™.

Rozwigzania cyfrowe dla badan klinicznych (eCRF) - Emitent rozwija specjalistyczne
oprogramowanie wspomagajgce prowadzenie badan klinicznych (eCRF). Polska jest jednym z
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wazniejszych rynkéw badan klinicznych w UE dzieki duzej populacji pacjentéw, doswiadczonej
kadrze i i relatywnie nizszym kosztom. Wg Raportu , Komercyjne badania kliniczne w Polsce” w
2024 ok. 26,8 tys. pacjentdw wzieto udziat w komercyjnych badaniach klinicznych w Polsce, co
zapewnito 9 pozycje w Swiatowym rankingu najwiekszych rynkéw komercyjnych badan klinicznych.
taczna wartosc rynku komercyjnych badan klinicznych w Polsce szacowana jest na ponad 2,2 mld
USD. Na tym tle szacuje sie, ze europejski rynek systemow elektronicznych wspomagajacych
badania kliniczne w tym chmurowe rozwigzania zorientowane na pacjenta obejmujace m.in. CTMS,
EDC, ePRO, eTMF, eCRF jest wyceniany na 2,85 mld USD (2025) z prognozg do 7,75 mld USD (2035)
(MarketDataForecast) przy tempie wzrostu (CAGR) 13,3%. Dynamika ta jest pochodng rosnacej
liczby badan klinicznych i potrzebg efektywnego zarzagdzania danymi, przyspieszeniem cyfryzacji w
ramach ustug chmurowych oraz zintegrowanych platform elektronicznych, co utatwia
prowadzenie badan wielosrodkowych i zapewnia zgodnos¢ z regulacjami UE, jest to opcja
ofertowa. Uzyskane przez Milton Essex doswiadczenia pozwalajg takze na przeskalowanie narzedzi
cyfrowych na obszar badan klinicznych weterynaryjnych, pozwalajac unikngé problemoéw
zwigzanych z rosngca ztozonosciag wymagan regulacyjnych i presjg na skracanie czasu realizacji.
Wykorzystanie narzedzi cyfrowych w zaplanowanych badaniach weterynaryjnych tworzy
referencje i otwiera sciezke dostepu do atrakcyjnego rynku klinicznych badan weterynaryjnych,
ktdrego wartos¢ szacowana jest na 1,22 mld USD z trendem wzrostowym do 2,23 mld USD do 2030
z CAGR 8,9% (za: GrandViewResearch). Systemy elektroniczne wspierajg rejestracje danych,
raportowanie i kontrole jakosci, co pozwala na petng cyfryzacje procesu badan klinicznych i
zwiekszenie ich efektywnosci. Emitent planuje integracje oprogramowania eCRF z narzedziami Al
co pozwoli stworzy¢ zintegrowany ekosystem diagnostyczno-analityczny.

System biometryczny FaceCOV™ ActiveSCAN™ do kontroli dostepu i bezpieczeistwa — w |
kwartale br. zakoriczono proces dostosowywania sensorow do systemu modutowego bramki
FaceCov™ ActiveScan™ dla wersji Smart_Border 4.0 pod katem dotaczenia do bramki najbardziej
zaawansowanych technologii zapewniajgcych bezkompromisowe bezpieczeristwo danych dzieki
szyfrowaniu kwantowemu, z wykorzystaniem kwantowego klucza szyfrujgcego QKD (Quantum Key
Distribution) to najnowsza technologia umozliwiajgca bezpieczne przekazywanie kluczy
szyfrujgcych z wykorzystaniem zjawisk mechaniki kwantowej po ztgczu swiattowodowym. W tym
obszarze prowadzone byty w | kw. br. prace nad adaptacjg interfejsu bramki i réwnolegle tocza sie
powazane i zaawansowane rozmowy majace na celu sfinalizowanie bardzo bliskiej wspdtpracy z
partnerem technologicznym w obszarze szyfrowania kwantowego, Emitent bedzie o wynikach
informowat publicznie w osobnym komunikacie. Szyfrowanie kwantowe, po wykonaniu polowej
walidacji na bramce FaceCOV™ moze radykalnie zmieni¢ rynek systemdéw zapewniajgcych
bezpieczeAstwo transmisji danych wrazliwych, bowiem kwantowo wygenerowanego klucza
szyfrujgcego nie mozna ztamac przy wykorzystaniu obecnej techniki obliczeniowe].

Bramka w obecnej wersji jest pierwszym krajowym rozwigzaniem o tej skali kompleksowosci.
Zaadaptowany w bramce algorytm biometryczny NeoFace™ do rozpoznawania twarzy
wykorzystujgcy sztuczng inteligencje do weryfikacji tozsamosci jest obecnie klasyfikowany, po
niezaleznych testach US NIST (National Institute of Standards and Technology) jako jeden
najlepszych na swiecie. Umozliwiajg przeszukiwanie w czasie rzeczywistym wielomilionowych baz
danych wedtug ztozonych kryteriéw, w testach przeprowadzonych w 2024 przez US NIST osiggnat
najwyzszg na Swiecie doktadnos¢ rozpoznawania twarzy 99,88% korzystajgc z baz danych z 12
milionami zdje¢ m.in. z bibliotek policyjnych. W 2022 roku w testach US Department of Homeland
Security pod nazwag Biometric Technology Rally zaimplementowany algorytm uzyskat 100%
doktadnosci w dopasowaniach twarzy oséb z réznych grup etnicznych. Jest to bezwzglednie
najlepsza obecnie konfiguracja systemu biometrycznego na rynku. Dzieki wspotpracy z partnerami
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informatycznymi bramka faceCOV™ moze by¢ zintegrowana z dowolnymi serwerami oraz moze
bezpiecznie wspdtpracowacd z kazdg bazg danych nalezgcg do dowolnych stuzb zgodnie z okreslong
przez nie konfiguracja. Modutowa konstrukcja bramki zapewnia dowolng konfiguracje i mozliwos¢
instalacji bardzo szerokiego spektrum specjalistycznych sensoréw zintegrowanych w ramach
jednego systemu, dotyczy to modutu skanera biometrycznego twarzy z kamerg z procesorem
obrazu i funkcjg automatycznej kontroli ekspozycji zapewniajacg wysokiej jakosci zdjecia
biometryczne w kazdych warunkach. Specjalistyczne wersje bramki sg przystosowane na potrzeby
realizacji polowe] kontroli granicznej (SmartBorder 4.0) w szczegdlnosci 3 bramki mogg by¢
zabudowane w standardowym kontenerze zapewniajgc mobilnosé i przepustowo$é do 5000
oséb/h w kazdych warunkach. Nowe potrzeby rynku spowodowaty, ze bramka wymagata
aktualizacji w ramach wspdlnego z ZURAD programu testéw najnowszych szybkich skaneréw
dokumentdéw biometrycznych i linii papilarnych, ktére wykazaty znaczaca poprawe parametréw
technicznych skaneréw (skan petny dokumentu biometrycznego <1 sek.) i dostepnych
funkcjonalnosci (weryfikacja on-line autentycznosci dokumentu w bazie 15.000 wzoréw z 251
krajow) oraz segmentacja odciskdw palcéw w trakcie skanowania wraz dodatkowg funkcjg
rozpoznawania zywych palcéw i przeciwdziatania atakom typu PAD zgodnie z testami FBI.
Dodatkowo wykonano préby z programowanymi sensorami do wykrywania broni i
niebezpiecznych przedmiotéw metalowych, ktére réwniez pokazaty bardzo wysoki poziom
detekcji.

Nie jest to jedyny kierunek rozwojowy bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™, bardzo duzg wage Spétka
przyktada do kwestii zwiekszenia cyberbezpieczenstwa danych biometrycznych, a przede
wszystkim do szyfrowania przeptywu tych danych do i z serwerdw stuzb przy zastosowaniu
zaawansowanych technologii zapewniajgcych bezkompromisowe bezpieczenstwo danych dzieki
kluczowi QKD (Quantum Key Distribution). Jest to rozwigzanie sprzetowe dla kryptografii
kwantowej umozliwiajgce generowanie i dystrybucje kluczy szyfrujgcych opartych na
wyspecjalizowanych  dedykowanych  uktadéw  podtprzewodnikowych — wykorzystujgcych
fundamentalne zjawiska mechaniki kwantowej, m.in. takich jak zasada nieklonowania stanéw
kwantowych. W przeciwienstwie do klasycznych systemow kryptografii opartych na ztozonosci
obliczeniowej algorytmdéw matematycznych, bezpieczernstwo QKD posiada charakter fizyczny i
informacyjno-teoretyczny (information-theoretic security), co oznacza odpornos¢ na ataki
realizowane zaréwno przez klasyczne systemy HPC, jak i przyszte komputery kwantowe
wykorzystujgce np. algorytm Shora, przy jednoczesnej mozliwosci natychmiastowej detekcji
podstuchu poprzez analize wspétczynnika btedow kwantowych QBER (Quantum Bit Error Rate).
Nalezy podkresli¢, ze szyfrowanie kwantowe, po wykonaniu polowej walidacji moze radykalnie
zmienic¢ rynek systemoéw zapewniajacych bezpieczeristwo transmisji danych wrazliwych, bowiem
kwantowo wygenerowanego klucza szyfrujgcego nie mozna ztamac przy wykorzystaniu obecnej
techniki obliczeniowej. Opracowana przez naszych partnerédw technologia zapewnia przesyt klucza
QKD przez standardowg sie¢ swiattowodowa. Powodzenie tego przedsiewziecia zalezy jednak w
duzej mierze od zainteresowania decydentdéw i administracji rzadowej oraz mozliwosci wsparcia
tej nowatorskiej technologii dla zastosowania przez stuzby w tym Straz Graniczna. Istotne w tym
kontekscie jest to, ze te rozwigzania bardzo wyprzedzajg konkurencje pod wzgledem poziomu
zaawansowania technicznego i gotowosci do wdrozenia.

Szacowana na podstawie niezaleznych estymacji wartos¢ europejskiego rynku systemdw kontroli
biometrycznej w roku 2024 r. wynosi ok. 12,4 mld USD (IMARC Group), a obecne estymacje
wskazujg, ze do 2033 r. rynek ten moze osiggnac wartos¢ 39,3 mld USD, przy sredniorocznym
tempie wzrostu (CAGR) na poziomie 13,7%. Tworzy to perspektywy sprzedazowe dla tej grupy
produktowej, potencjalnie takze w kontekscie ofert eksportowych. Dlatego zainicjowane przez
Zarzad w | kw. br. rozmowy w obszarze rozwoju bramki FaceCOV™ majg istotne znacznie dla
potencjatu komercjalizacji.
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Zdarzenia dotyczace Grupy:

Biologiczne Leki weterynaryjne: W ramach Grupy Emitenta, spétka zalezna Sanford Biotech Sp.
zo.0. w | kwartale br. kontynuowata prace zwigzane z przygotowaniem do wejscia w program
klinicznych badan opracowanych kandydatéw na biologiczne leki weterynaryjne znajdujace sie w
jej portfolio. 8 stycznia 2026 r. zawarto umowe z CMT SGGW, ktdra wpisuje sie w strategie Grupy
Kapitatowej Milton Essex, zaktadajacg rozwdj nowoczesnych technologii wytwarzania lekéw
biologicznych na potrzeby medycyny regeneracyjnej, w szczegdlnosci poprzez wykorzystanie
wspélnych doswiadczen, infrastruktury badawczej oraz synergii pomiedzy dziatalnoscig badawczo-
rozwojowaq Spotki Zaleznej w obszarze formulacji i tworzenia innowacyjnych terapii oraz praktyka
kliniczng CMT SGGW w obszarze weterynarii i projektami o charakterze translacyjnym, oraz daje
dostep do nowoczesnej infrastruktury badawczej i doswiadczonej kadry badawczej, lekarzy-
weterynarii oraz profesoréw zaangazowanych w badania nad wykorzystaniem klinicznym w
weterynarii komdrek macierzystych. Przedmiotem umowy jest nawigzanie wspodtpracy naukowo-
badawczej i wdrozeniowej w ramach wspdlnego programu B+R Immuno-Vet obejmujacego w
szczegdlnosci prowadzenie badan klinicznych in vitro/in vivo w zakresie terapii komdrkami
macierzystymi _ATMP_ dla zwierzat w celu wspdlnego rozwijania i rejestracji tych terapii. Umowa
przewiduje, ze wspotpraca dotyczy¢ bedzie obszaru medycyny translacyjnej, a prospektywnie
potencjalnie takze przeniesienia lub innego wykorzystania wynikdw ze wspdlnych badan na
modelach zwierzecych na zastosowania w medycynie ludzkiej. Umowa otwiera pierwszy etap dla
rozpoczecia zaplanowanych badan klinicznych rejestracyjnych terapii Vet-ATMP znajdujacych sie
obecnie w portfolio produktowym Sanford Biotech.

Zdaniem Zarzadu Emitenta zawarta umowa wpisuje sie w strategie Grupy Kapitatowej Milton
Essex, zaktadajacg rozwéj nowoczesnych technologii wytwarzania lekdw biologicznych na potrzeby
medycyny regeneracyjnej, w szczegdlnosci poprzez wykorzystanie wspdlnych doswiadczen,
infrastruktury badawczej oraz synergii pomiedzy dziatalnoscia badawczo-rozwojowg Spoétki
Zaleznej w obszarze formulacji i tworzenia innowacyjnych terapii oraz praktyka kliniczng CMT
SGGW w obszarze weterynarii i projektami o charakterze translacyjnym.

Istotne jest to, ze liczba zarejestrowanych obecnie na Eurorynku terapii komérkowych dla
weterynarii obejmuje bardzo ograniczong grupe produktéw m.in. Arti-Cell® Forte (od Boehringer
Ingelheim/GST) ze wskazaniem do zastosowan w leczeniu arthritis oraz HorStem® (od Equicord)
dla leczenia choroby zwyrodnieniowej stawdw u koni. Na tym tle wejscie na Grupy na Eurorynek z
bogatym portfelem produktowym obejmujgcym leki biologiczne na znacznie szersze spektrum
chordb niz konkurencja dodatkowo ze wsparciem, wspdlnie z silnym europejskim partnerem bio-
tech, umozliwi zbudowanie silnej pozycji przy zatozeniu konsekwentnego i realizowanego
praktycznie rownolegle programu badan klinicznych rejestracyjnych. Synergia ze strony Grupy
MILTON ESSEX SA obejmuje wykorzystanie doswiadczen w dostarczaniu ustug w zakresie obstugi
elektronicznej badan klinicznych. Segment badan klinicznych na zwierzetach stanowi dodatkowo
atrakcyjng nisze, a ich obstuga wymaga w swietle aktualnych regulacji UE odpowiednich narzedzi
informatycznych zapewaniajacych skuteczny monitoring i jakos¢ badan. W tym kontekscie
opracowane i sprawdzone przez Emitenta narzedzie eCRF jest tatwe do adaptacji. Wartos¢
europejskiego rynku badan klinicznych weterynaryjnych szacuje sie na 787,06 min USD (2024),
przewiduje sie, ze segment ten wzros$nie az do 1.650,57 min USD (do 2032), wykazujac
$rednioroczng stope wzrostu (CAGR) na poziomie 9,7% (Polarismarketresearch: Europe Vet. Clin.
Trials Market Size, 2024).

Terapie z zastosowaniem komadrek macierzystych (ATMP) wpisujg sie w rosnacy trend wzrostowy
notowany generalnie na rynku produktéw leczniczych weterynaryjnych - wg. ekspertéw tylko w
segmencie zwierzat towarzyszacych (psy, koty, i in.) jego ogdlna wartos¢ szacowana jest globalnie
na ok. 23,08 mld USD (2023) i prognozuje sie, ze osiggnie on wartos¢ 42,5 mld USD do 2030 roku,
przy Sredniorocznym tempie wzrostu (CAGR) wynoszacym 9,3% (za: Grand View Research -
Companion Animal Health Market Size, Share & Trends Analysis Report). Wyznacza to bardzo duzy
potencjat komercyjny, ktéry bedzie w coraz wiekszym stopniu uwzgledniat zwiekszajacy sie udziat
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nowoczesnych terapii biologicznych, zaréwno komdrkami macierzystymi jak i przeciwciatami
monoklonalnymi i innymi produktami pochodzenia biotechnologicznego, wypierajac stopniowo
mniej skuteczne leki syntetyczne. Zwtaszcza jest to wyraznie widoczne na przyktadzie ograniczania
stosowania antybiotykow w hodowlach. Wg EMA w UE (2023) nastgpita znaczgca redukcja (o
28,3%) sprzedazy antybiotykow dla zastosowan w hodowlach przemystowych (Sales of veterinary
antimicrobial agents in 31 European countries: 2022 EMA Report), podobnie w USA wg. US FDA
(sprzedaz antybiotykow 2023 dla zwierzat hodowlanych spadta o 37% wzgledem szczytu z 2015
r.(FDA Releases Annual Summary of Sales and Distribution of Antimicrobials in 2023 for Use in
Food-Producing Animals). Nalezy podkresli¢, ze koszty postepowania w przypadku chordb
spowodowanych zakazeniami sg bardzo duze i siegajg w przypadku np. BRD-Bovine respiratory
disease (wg danych z USA) tgcznie ok. 1 mld USD/rocznie, a wedtug danych europejskich sprzedaz
antybiotykdéw w obszarze zastosowan weterynaryjnych wyniosta ok. 1,14 mld USD z prognozg ok.
1,34 mld do 2030 r. przy stopie wzrostu (CAGR 2,3%) wskazujgcej na stagnacje tego segmentu.
Spotka zalezna Sanford Biotech w | kw. uzyskata takze decyzje wtasciwego miejscowo Powiatowego
Lekarza Weterynarii o wpisie do rejestru oraz zatwierdzeniu utworzonego w 2025 roku w Licheniu
Starym Zakfadu przetwarzania UPZZ kategorii 3 dla tkanki zwierzecej. Rejestracja zostata uzyskana
w oparciu o wdrozone w spofce zaleznej rozwigzania techniczne oraz system zarzadzania
bezpieczenstwem biologicznym zgodny z wymogami Rozporzadzenia WE 1069/2009 i normg
HACCP, dziatalnos$é¢ zaktadu obejmuje prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z gromadzeniem i
dystrybucja tkanki zwierzecej kategorii 3. Uzyskanie tej decyzji stanowi element przygotowania
operacyjnego i regulacyjnego do prowadzenia dziatan zwigzanych z badaniami klinicznymi i
procesem rejestracji rozwijanych projektéw weterynaryjnych komérkowych lekéw biologicznych,
w tym w szczegdlnosci priorytetowego projektu SB-REG-MAS nakierowanego na leczenie mastitis
u bydta mlecznego. Pozyskiwanie materiatu biologicznego pochodzenia zwierzecego zgodnie z
obowigzujgcymi regulacjami Unii Europejskiej oraz krajowymi wymogami weterynaryjnymi
stanowi warunek prowadzenia dalszych etapdédw badan przedklinicznych i klinicznych
weterynaryjnych projektéw lekowych pod katem rejestracyjnym jako produktéw komercyjnych.
Grupa Milton Essex S.A. w | kw. prowadzita takze kluczowe negocjacje, ktdre zakoriczyty sie w maju
br. podpisaniem porozumienia (Mutual Agreement) ze strategicznym europejskim partnerem
HISTOCELL S.L. z siedzibg w Derio, Hiszpania (o czym Emitent informowat w komunikacie ESPI
11/2026). Przedmiotem tego porozumienia jest okreSlenie zasad wspotpracy w zakresie
wytwarzania komérek macierzystych na potrzeby projektéw lekéw biologicznych realizowanych
przez Grupe Emitenta w obszarze weterynaryjnych komdrkowych produktéw leczniczych terapii
zaawansowanej VET-ATMP i w oparciu o biotechnologie lekowg opracowang przez spoétke zaleing
Sanford Biotech Sp. zo.o. Porozumienie przewiduje dwustronng wspédtprace wykorzystujgca
materiat biologiczny przygotowany w zakfadzie Sanford Biotech na potrzeby hodowli
mezenchymalnych komérek macierzystych pochodzacych z gatunku Bos spp. na wytgcznosc Grupy
MILTON ESSEX i realizacje procesdw wytwodrczych przez HISTOCELL S.L. w infrastrukturze
spetniajgcej wymagania GMP, oraz wykorzystanie wytworzonych produktéw w badaniach
przedklinicznych, w tym w badaniach bezpieczeistwa na potrzeby dalszego procesu
rejestracyjnego, a docelowo, az do uzyskania wymaganych zgdd regulacyjnych. Porozumienie ma
charakter ramowy i diugoterminowy oraz stanowi pierwszy etap wspoétpracy miedzynarodowej
obejmujacej deklaracje dalszego wspdlnego dziatania w zakresie rozwoju produktéw
komédrkowych, w szczegdlnosci w obszarze skalowania proceséow hodowli komdrek macierzystych
z wykorzystaniem technologii bioreaktoréw opracowanej w spotce Sanford Biotech. Umozliwia to
uruchomienie programu badan klinicznych ,,Immuno-Vet” w br

5.1./ WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W ZAKRESIE B+R
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Jak juz wskazano wczesniej Raporcie, w | kw. 2026 roku Spétka nie prowadzita zadnych prac B+R
zwigzanych z projektami realizowanymi wspdlnie z Konsorcjantem Instytutem Optoelektroniki
Wojskowej Akademii Technicznej i dofinansowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
z uwagi na ich zakonczenie i rozliczenie: w 2023 roku Projektu ,,FACE-COV” oraz w 2025 roku
Projektu ,,FOTONICA”, w ramach ktérego ztozono w kwietniu ub.r. raport koncowy i wszystkie
rozliczenia obejmujgce takze ostanie transze ptatnosci. Natomiast w | kwartale 2006 realizowano
wytgcznie zadania w obszarze prac badawczo-analitycznych bezposrednio zwigzanych z procesem
przegladowo-aktualizacyjnym dokumentacji technicznej wyrobu medycznego i SkinSensic™ i
bramki biometrycznej FaceCOV™ ActiveScan™ oraz kontynuowano koncepcyjne prace
informatyczne zwigzane z rozwojem oprogramowania dla modutu platformy cyfrowej e-Health w
celu jej integracji z jednej strony ze skanerami z drugiej z systemami telemedycznymi i
prospektywnie takze z systemami klasy EHR/EMR o stanowi o docelowym przeznaczeniu catego
systemu diagnostycznego jako rozwigzania o rozszerzonej funkcjonalnosci i ufatwionej
dostepnosci, a takze jako platformy multisensorycznej do celéw monitoringu weterynaryjnego
stanu zwierzat. W tym celu w | kw. byty prowadzone rozmowy z wyspecjalizowanymi firmami
informatycznymi oraz wytoniono potencjalnie dwdch partneréw. Z pierwszym parterem
informatycznym Agri Solutions Sp. z 0.0. w dniu 28 kwietnia 2026 r. Emitent, dziatajac takze w
imieniu i na rzecz swojej spotki zaleznej podpisat umowe o wspétpracy i zachowaniu poufnosci.
Przedmiotem tej umowy jest wspétpraca w zakresie wspdlnego rozwijania platformy
informatycznej oraz systeméw opartych na sztucznej inteligencji dedykowanych dla weterynarii,
w szczegdlnosci do monitorowania dobrostanu zwierzat hodowlanych oraz wczesnej identyfikacji
stanéw chorobowych, w tym mastitis u bydta mlecznego z uwzglednieniem danych pochodzacych
z wielu sensoréw oraz danych medycznych i ich przysztej integracji z programami weterynaryjnymi
dla lekéw biologicznych VET-ATMP. Dotyczy to w szczegdlnosci platformy informatycznej dla
obstugi terapii komérkowej SB-REG-KMAS na mastitis, rozwijanej przez spoétke zalezng Emitenta
Sanford Biotech. Umowa przewiduje takie wspdlne sktadanie wnioskdw w krajowych i
europejskich programach Jesli chodzi o drugi obszar Milton Essex S.A. prowadzi ciggte prace
majace na celu udoskonalenia modutéw bramki biometrycznej FaceCOV™ ActiveScan™
Smart_Border 4.0 obejmujgce wprowadzenie do bramki najbardziej zaawansowanych technologii
zapewniajgcych bezkompromisowe bezpieczeAstwo danych dzieki szyfrowaniu kwantowemu, z
wykorzystaniem kwantowego klucza szyfrujgcego QKD (Quantum Key Distribution) to najnowsza
technologia umozliwiajgca bezpieczne przekazywanie kluczy szyfrujacych z wykorzystaniem
zjawisk mechaniki kwantowej po zfaczu swiattowodowym. W tym obszarze prowadzone byty w |
kw. br. prace nad adaptacjg interfejsu bramki i réwnolegle toczg sie rozmowy majgce na celu
sfinalizowanie bardzo bliskiej wspdtpracy z partnerem technologicznym w obszarze szyfrowania
kwantowego, Emitent bedzie o wynikach informowat publicznie w osobnym komunikacie.
Szyfrowanie kwantowe, po wykonaniu polowej walidacji na bramce FaceCOV™ moze radykalnie
zmienic¢ rynek systemdw zapewniajgcych bezpieczenstwo transmisji danych wrazliwych, bowiem
kwantowo wygenerowanego klucza szyfrujgcego nie mozna ztamaé przy wykorzystaniu obecnej
techniki obliczeniowe;.

6./ STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACII
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Spétka nie publikuje prognoz.
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7./ OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ Z WYSZCZEGOLNIENIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ JEDNOSTEK NIE
OBJETYCH KONSOLIDACJA NA OSTATNI DZIEN OKRESU.

Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki zaleznej Sanford Biotech Sp. zo.o.
zarejstrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS. , z kapitatem zaktadowym
PLN, podzielonym na 154 udziaty, oraz posiada 100% akcji spétki zaleznej Milton Medical Al Prosta

Spotka Akcyjna zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr KRS 0000967782 z
kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN podzielonym na 50.000 akcji,

8./ OSWIADCZENIE ZARZADU

Warszawa, 15 maja 2026 roku

Oswiadczenie Zarzadu
dotyczace informacji finansowych i danych pordwnywalnych za | kwartat 2026 roku

Zarzad Milton Essex S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe i dane za | kwartat 2026 r., sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz ze raport kwartalny zawiera prawidtowy obraz dziatan i osiggniec
Spotki.

Elektroniczni :
Elektronicznie podpisany przez: ekironicznie podpisany przez
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