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' DUB!C Raport kwartalny za pierwszy kwartat 2019 roku
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami

rachunkowosci za pierwszy kwartal 2019 r.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
4.  Charakterystyka istotnych dokonati lub niepowodzeft w pierwszym kwartale 2019 roku, wraz z
opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegblnosci o nietypowym charakterze,

majacych wplyw na osiagniete wyniki

5. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany

rok w §wietle zaprezentowanych wynikéw

6. Opis stanu realizacji dzialan 1 inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich realizacji (na

podstawie opublikowanego dokumentu informacyjnego)

7. Informacje na temat dziatad podejmowanych w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,

inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiazaf innowacyjnych w przedsi¢biorstwie

8. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

9. Informacje dotyczace liczby 0séb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty
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1. Podstawowe informacje o Spofce

1.1. Dane Spotki

Firma: QubicGames
Forma prawna:  spotka akeyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Siedlce

Adres: ul. Katedralna 16, 08-110 Siedlce
tel. + 48 531 242 300
fax: + 48 25 644 36 39

Internet: www.qubicgames.com
E-mail: inwestot(@gqubicgames.com

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000598476

REGON: 141229265

NIP: 821-25-15-641
1.2. Zarzad

Jakub Pieczykolan — Prezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza
Pawel Sobkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Siczek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Skutnik - Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Kramer - Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Rozmus - Czlonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

Udziat

Warto$¢ w kapitale

Ilos¢ glos6w (w nominalna akcji zakladowym

Nazwa udzialowca Seria Ilos¢ akgji %) zx (w %)
Jakub Pieczykolan Al 780 000 14,72% 78 000 7,94%
e B/C . 3627500 _ __ ___ 3422%_ . 362750 | _ . 36,94%
Pozostali < 5% B/C 5412 500 51,06% 541 250 55,12%
9 820 000 100,00% 982 000 100,00%

Nota:

(1) - akcje serii A sq akejami uprywilejonanymi co do glosu w ten sposib, ge na kagda 1 (jedna) akeje prypadaé beda 2 (dwa) glosy
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2. Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe,

Raport kwartalny za pierwszy kwartat 2019 roku

sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi

zasadami rachunkowosci za pietrwszy kwartat 2019 r.

Bilans
AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.12.2017
zt zt z¥ zX
Aktywa trwate
Warto$d niematerialne i prawne 1774 410 1907 305 2002611 2272205
Rzezowe aktywa trwale 205 443 218999 225194 239 643
Naleznosd dlugoterminowe 17 450 17 450 15050 15000
Inwestyde dlugoterminowe 2976 000 2411 000 1525 800 1243 300
4973 304 4 554 754 3768 655 3770148
Aktywa obrotowe
Zapasy 1180 393 940 834 1052174 837578
Naleznosd krétkoterminowe 0622 324 582 347 51 388 35001
Inwestyge krétkoterminowe 1003 947 1033 443 5203 11 670
Krétkoterminowe rozlizenia miedzyokresowe 173 618 162 422 191 809 165 496
2980 282 2719 045 1300 574 1049 746
SUMA AKTYWOW 7953 586 7273799 5069 229 4 819 894
PASYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.12.2017
zt zX zt zX
Kapitat wlasny
Kapitat zakladowy 982 000 982 000 982 000 982 000
Kapital zapasowy 4364 073 4364073 4364073 4364073
Strata z lat ubieglych -157 755 -1929 657 -1929 657 -2140 162
Zysk netto 802 352 1771901 323 746 210 505
5990 670 5188 318 3740 162 3416 417
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 635929 447723 26 582 26 582
Zobowiazania dlugoterminowe 69 965 78 404 110 809 126 498
Z.obowigzania krétkoterminowe 904 942 857 673 988 558 1099 469
Rozliczenia miedzyokresowe 352 080 701 682 203 117 150 929
1962 916 2085 481 1329 066 1403 478
SUMA PASYWOW 7953 586 7273799 5069 229 4 819 894
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Rachunek zyskow i strat

Raport kwartalny za pierwszy kwartat 2019 roku

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.12.2017
zt zX zt z¥
Przychody netto ze sprzedazy i ztéwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2175 800 3497 688 589 187 1014 342
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzada -292 886 -1215907 -299 994 -534 358
Zuzyde matetialéw i energii -15244 -37753 -6 519 -48 975
Uslugi obee -1 046 667 -1777 701 -336 422 -657 725
Podatki i oplaty -562 -10 551 -606 -12.267
Wynagrodzenia -83 667 -399 273 -79 843 -450 841
Ubezpieczenia spotezne i inne §wiadezenia -14 098 -37 361 -6 802 -56 465
Pozostale koszty rodzajowe -61 112 -52 368 -5178 -184 772
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw -35036
-1549 274 -3 530913 -735 365 -1945 404
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 626 526 -33225 -146 178 -931 062
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow 0 0 0 5728
trwalych
Dotage 7690 30758 7690 61516
Inne przychody operacyjne 400 4359 2305 27533
8 090 35117 9994 94778
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw 0 -643 0 0
trwalych
Aktualizaga warto$d aktywéw niefinansowych 0 -248 972 0 -215 802
Inne koszty operagyjne -547 -5772 -2 662 -25916
-547 -255 387 -2 662 -241718
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 634 069 -253 496 -138 846 -1078 002
Przychody finansowe
Odsetki 58 880 0 36813
Zysk ze zbyda inwestydi 0 764 209 175 000 280 293
Aktualizada wartosd inwestydi 365 000 1724 522 300 000 1107171
365 058 2489 611 475 000 1424276
Koszty finansowe
Odsetki -2964 -30 847 -9434 -43 503
Inne -5 605 -12 226 -2974 -21 331
-8 569 -43 074 -12 409 -64 834
Zysk brutto 990 558 2193042 323 746 281440
Podatek dochodowy -188 206 -421 141 0 -70 934
Zysk netto 802 352 1771901 323 746 210 505

Strona5z18



OUB'C Raport kwartalny za pierwszy kwartat 2019 roku

cAMES

Rachunek przeplywow pienigznych

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.12.2017

2t X 2t X
Przeplywy $§rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ (strata) netto 802 352 1771901 323 746 210 505
Korekty razem -437 194 -1485785 -379 629 -1218 402
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd opetacyjnej 365159 286 116 -55 883 -1007 897
Przeplywy érodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 50 468 1378 875 192 500 5600
Wydatki -258 346 -258 485 -3959 -137 483
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd inwestycyjnej -207 878 1120 389 188 541 -131 883
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 0 23506 9362 4102138
Wydatki -188 285 -552 642 -148 486 -89 947
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd finansowe;j -188 285 -529 136 -139 125 4012191
Przeplywy pieni¢zne netto razem -31 005 877 370 -6 467 2872411
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienig¢znych -31 005 877 369 -6 467 2872 411
Srodki pienigzne na poczatek okresu 889 039 11670 11670 38 754
Srodki pienigzine na koniec okresu 858 035 889 039 5203 11670
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.12.2017
zt zt zt zt
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
5188 318 3416417 3416 417 3250 077
Korekta bledu
0 0 0 -44 166
Kapital (fundusz) wlasny na poezatek okresu
(BO), po korektach 5188318 3416 417 3416 417 3205911
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 5990 670 5188318 3740 162 3416 417
Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 5990 670 5188 318 3740 162 3416417
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3. Informacje o zasadach przyvjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (politvki) rachunkowosci

Przychody i koszty
Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memotialowej, . w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.
Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw 1 strat w
wariancie poréwnawczym.
Przychody ze sprzedagy
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, gdy
Spotka przekazata nabywcy znaczace korzysci wynikajace z praw wlasnosci do tych aktywéw oraz
przestata by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi

efektywnej kontroli.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ w ksiggach wedlug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytutu
trwalej utraty ich wartosci.
Autorskie prawa majatkowe zwiazane z produkowanymi i wydawanymi grami wykazane zostaly w
bilansie w warto$ci netto.
Wartosci niematerialne i prawne, za wyjatkiem autorskich praw majatkowych do wytworzonych gier,
umarza si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu nastgpujacych stawek amortyzacyjnych:

Koszty zakoficzonych prac rozwojowych od 5 do 10 lat

Inne od 2 do 10 lat
Dla autorskich praw majatkowych Spéltka stosuje metode amortyzacji naturalnej, ktora jest uzalezniona
od planowanego rozkladu realizacji przychodéw wynikajacych z uzytkowania danego sktadnika aktywow
w przysztosci. Stosowany model zostal opracowany na podstawie danych historycznych. Weryfikacja
modelu zostala przeprowadzona na podstawie przychodéw ze sprzedazy szerokiej gamy produktow

wprowadzonych na rynek.

Srodki trwate
Srodki trwate wycenia si¢ w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia §rodkéw trwalych oraz srodkéw trwalych w budowie obejmuje ogot
ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich

finansowania 1 zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.
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Wartosé poczatkows $rodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie,
rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po
zakoficzeniu ulepszenia przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkows.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesiacu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania. Srodki trwale o wartosci poczatkowej ponizej 3.500

zt, z wyjatkiem sprzety I'T, odpisywane sa jednorazowo w koszty operacyjne Spotki.

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne::

Urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
Srodki transportu 20%
Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiggniccia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udzialéw
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomos$ci 1 wartosci niematerialne i prawne, ktére nie saq uzytkowane przez
jednostke, lecz sa posiadane w celu osiggniecia tych korzysci..

Akcje 1 udzialy jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywéw trwalych wycenia sie wedtug
ceny nabycia. W przypadku trwalej utraty wartosci warto$¢ udziatéw i akeji pomniejsza si¢ o odpowiedni

odpis.

Zapasy
Zapasy wyceniane sa wedlug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Warto$¢ zapaséw ustala si¢ w oparciu o:
Wytoby gotowe oraz produkty w toku produkcji - koszty wytworzenia, ktére obejmuja koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniong cze¢$¢ kosztéw posrednio
zwiazanych z wytworzeniem tego produktu.
Zapasy wykazywane sa w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$é¢ odpiséw aktualizujacych

wynikajacych z ich wyceny wedlug cen sprzedazy netto.

Naleznosci, roszczenia 1 zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania
finansowe
Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartosé naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopienn prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymagajacej zaplaty.
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Naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzieti dokonania operacji
wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzied chyba,
ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs.
Na dzienn bilansowy naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po

obowigzujacym na ten dzieni $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia migdzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci

prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadaja si¢ zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona.
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw 1 strat czg$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.
Rezerwe 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wlasnym, odnosi si¢ na kapital wlasny.
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztodci.
Wysokos§¢ rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu  stawek podatku dochodowego obowigzujacych w  roku powstania obowigzku
podatkowego, przy uwzglednieniu przepiséw podatkowych obowigzujacych na dzied bilansowy.
Rezerwa 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane dla potrzeb

prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Roznice kursowe
Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach
obcych z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstale w zwiazku z zaplata naleznosci i
zobowigzaft w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do

przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
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produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,

srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych
Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentoéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotycza wylaczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatdéw i akeji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowiazafi wynikajacych 2z umoéw leasingowych i

ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych

wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitalowe.

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

* aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostate zobowiazania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych
Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzief zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikéw
majatkowych, za§ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikdéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzied uwzglednia
si¢ poniesione przez Spoétke koszty transakeji.
Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza

si¢ do ksiag rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

PoZyczki udzielone i naleZnosci wfasne
Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaplaty), aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne

dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
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srodki pieni¢zne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli
nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wplat dokonanych przez Spoétke celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisji, réwniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do pozostatych kategorii zaliczane sa do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej za$§ skutki przeszacowania

zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, za$§ zyski 1 straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Pozostale zobowigzania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Opis metod i istotnych zafozZen przyjetych do ustalenia wartoSci godziwej aktywow I
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci
Za warto$¢ godziwa, przyjmuje si¢ kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw méglby zosta¢ wymieniony, a
zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.
Wartosé godziwa ustalana jest w drodze oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod

estymacji powszechnie uznanych za poprawne.
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4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzend w pierwszym kwartale 2019 roku, wraz z

opisem najwazniejszyvch czvnnikow 1 zdarzeti, w szczegdlnosci o nietypowyvm charakterze

majacych wplvw na osiggoniete wyniki

Spélka QubicGames S.A. w pierwszym kwartale 2019 roku koncentrowala prace nad dalsza ekspansja na
konsole Nintendo Switch, w szczegdlnosci w roli globalnego wydawcy niezaleznych gier Premium. Spétka w
pierwszym kwartale 2019 roku wydata 3 gry — UTOPIA 9 - A Volatile Vacation, Unit 4, Not Not - A Brain
Buster oraz wznowita sprzedaz gry One Strike. Tym samym Spotka powigkszyla portfolio gier na konsoli
Nintendo Switch w Europie i Ameryce Péinocnej do dwudziestu wydanych tytutéw, utrzymujac czgstotliwosé
wydawania $rednio ponad jednej gry miesi¢cznie, jednoczesnie planujac zwickszenie czgstotliwosci wydawania

gier od maja 2019 roku.

W pierwszym kwartale oraz na poczatku drugiego kwartatu 2019 roku Spoétka podpisata szereg istotnych uméw
wydawniczych na konsol¢ Nintendo Switch, m.in. Akane, Rimelands: Hammer of Thor, Genetic Disaster,
Down to Hell, Watlocks 2: God Slayers, HyperParasite. Jednoczesnie Spétka zapewnila sobie prawa
wydawnicze do gier REKT, Dead Horizon 11 2 oraz Death’s Hangover w ramach umowy inwestycyjnej z Fat

Dog Games Development Sp. z o0.0. i Fat Dog Games S.A.

Obecnie Spétka ma w planie wydawniczym ponad 20 tytuléw na konsole Nintendo Switch oraz kilka tytutéw
na konsole Sony PS4 / Xbox One. Wickszo$¢ planowanych do wydawania giet to gry firm trzecich, z ktérych
czg$¢ jest dostosowana do konsol przez Spélke, a cze§é jest przygotowywana w finalnej wersji przez
dewelopera danej gry. Spétka po roku od rozpoczecia dziatalnosci wydawniczej stata si¢ rozpoznawalna jako
skuteczny wydawca gier na konsol¢ Nintendo Switch i pozyskuje wicksza ilo$¢ projektéw wyzszej jakosci.
Spotka planuje w tym roku rozpoczecie wydawania gier firm trzecich réwniez na platformy Sony PS4 i Xbox

One.

W okresie od stycznia do kwietnia 2019 roku gry wydane przez Spétke wielokrotnie znajdowaly si¢ w rankingu
najlepiej sprzedajacych si¢ gier w sklepie eShop na konsoli Nintendo Switch, w szczegdlnosci gra Not Not — A
Brain Buster znajdowata si¢ ponad 4 tygodnie w rankingu Top30 zaréwno w Ameryce Pétnocnej, jak i Europie
(ranking najlepiej sprzedajacych gier na konsoli Nintendo Switch jest tworzony na podstawie ilosci sprzedanych

kopii w przeciagu 14 dni sprzedazy gry w sklepie eShop).

Przychody Spétki ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 2.175,8 tys. zl i wzrosly w
poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2018 roku o 1.586,6 tys. zi, tj. 0 269%. W pierwszym kwartale 2019 roku
Spélka osiagnela zysk ze sprzedazy w wysokosci 626,5 tys. zt w poréwnaniu do 1462 tys. zt straty w
pierwszym kwartale roku 2018. Jednoczesnie w pierwszym kwartale 2019 roku Spétka wypracowala pozytywna
EBITDA w wysokos$ci 927,0 tys. zt (161,1 tys. zI w pierwszym kwartale roku ubieglego). Z kolei zysk netto za
pilerwszy kwartal 2019 roku wyniést 802,4 tys. zlotych w stosunku do 323,7 tys. zlotych zysku za pierwszy

kwartat roku ubiegtego.
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Najwigkszy udzial w przychodach ze sprzedazy Emitenta stanowily przychody ze sprzedazy gier na platforme
Nintendo Switch. W pierwszym kwartale 2019 roku Emitent sprzedal 336,9 tysiaca gier na najnowsza

platforme Nintendo (o 174% wigcej w stosunku do czwartego kwartatu 2018 roku).

Dodatkowo w pierwszym kwartale 2019 roku Spotka osiagnela przychdéd ze sprzedazy autorskich praw
majatkowych do gry Astro Bears Party i marki Astro Bears spétlce SONKA S.A. w wysokosci 525 tys. zl.
Powyzszy przychdd, jak i zysk w wysokosci 490 tys. z1. osiagnicty ze sprzedazy autorskich praw majatkowych,
zostaly rozpoznane przez Spotke w momencie przeniesienia autorskich praw majatkowych do gry Astro BEars

Party i marki Astro Bears na SONKA S.A,, tj. z dniem 15 lutego 2019 r.

Ilos¢ sprzedanych gier na konsolg Nintendo Switch w kolejnych kwartatach
(w sztukach)
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Duza ilos¢ sprzedanych gier powoduje systematyczny, znaczacy wzrost bazy graczy posiadajacych gry
QubicGames, co ulatwia pozyskanie do wydania, jak i sama sprzedaz kolejnych gier przez Spotke. W ocenie
Zarzadu obecnie ponad milion unikalnych graczy posiada platne i bezplatne gry wydane przez Spoétke na

konsoli Nintendo Switch.
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Przychod ze sprzedazy gier na konsole Nintendo Switch oraz praw do gier
w kolejnych kwartatach (w zf)
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(*) Dane za Q1 2019 obejmuja przychody ze sprzedagy gier na konsole Nintendo Switch w wysokosci 1.616 tys. 2 oraz
przychody ze sprzedazgy antorskich praw majatkowych do gier w wysokosei 525 tys.

Istotne umowy podpisane w pierwszym kwartale 2019 roku
Spotka podpisata nastegpujace istotne umowy w pierwszym kwartale 2019 roku:

A. Pozyskanie licencji na wydanie gier n konsoli Nintendo Switch:
o Akane,
e  Stay Safe,
e Rimelands: Hammer of Thot,
e  Genetic Disaster,
e  Arena Brawlers: Showdown (Akuto: Showdown),

e Farabel.

Do dnia sporzadzenia raportu Spétka pozyskata dodatkowo licencje na wydanie gier Down to Hell, Warlocks
2: God Slayers, HyperParasite. Ostatnia z wymienionych gier bedzie przygotowana przez Spotke takze na
platformy Sony PS4 i Xbox One.

Jednoczesnie w pierwszym kwartale 2019 roku Spétka rozwiazata umowe o udzielenie licencji na wydanie gry

»opace Cows” na platforme Nintendo Switch.

B. Zawarcie umowy inwestycyjnej z Fat Dog Games Development Sp. z o.0. i Fat Dog Games
S.A.

Dnia 15 marca 20191. Spétka zawarta umowe inwestycyjna z Fat Dog Games Development Sp. z 0.0. oraz Fat

Dog Games S.A.,, na podstawie ktérej doszlo do uregulowania zasad wzajemnej wspolpracy stron
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obejmujacych inwestycje przez Spotke w Fat Dog Games Development Sp. z o0.0. przy udziale Fat Dog Games
S.A.

Celem zawartej powyzszej umowy jest dokonanie przez Spotke inwestycji w Fat Dog Games Development Sp.

z 0.0. w lacznej wysokosci 200.000 zI obejmujacej:

1. nabycie przez Spoétke lacznie nie wigcej niz 172 udzialéw Fat Dog Games Development Sp. z o.0., o
warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, o lacznej wartos$ci nominalnej nie wickszej niz 8.600 zl, za taczna cene

wynoszaca 200.000 zt.

2. zawarcie przez Fat Dog Games Development Sp. z o0.0. ze Spoétka czterech umoéw wydawniczych,
obejmujacych udzielenie Spolce przez Fat Dog Games Development Sp. z 0.0. licencji do gier znajdujacych
si¢ w jej portfolio pod roboczymi nazwami: ,,Dead Horizon 17, ,,Dead Horizon 27, ,,Death’s Hangover”
oraz ,,REKT!’, na podstawie ktérych Spétka wyda i podejmie dziatania polegajace na promocji i

rozpowszechnianiu, w tym sprzedazy ww. gier w wersji na konsole Nintendo Switch.

Kluczowe projekty

W pierwszym kwartale oraz na poczatku drugiego kwartatu 2019 roku Spélka w sprzedazy miala sumarycznie
17 gier na platforme¢ Nintendo Switch, z czego 8 tytuléw sprzedato si¢ w ponad 20.000 sztuk - Mana Spark,
Not Not — A Brain Buster, Robonauts, Astro Bears Party, Jumping Joe & Friends, One Strike, Escape
Doodland, Super Hero Fight Club oraz Pirates: All Aboard.

15- lecie QubicGames — Blazing Beaks, Akane, Hungry baby: Party Treats, Warlocks 2: God Slayers

QubicGames w 2019 roku obchodzi swoje 15 lecie. W 2004 roku zostata ona zalozona przez Jakuba

Pieczykolan, obecnie Prezesa Zarzadu i najwigkszego akcjonariusza.

Spotka zaplanowala kampanie zwiazang z 15- leciem dla graczy Nintendo Switch od 7 maja do 30 czerwca
2019 roku. W ramach kampanii Spétka wyda 5 kluczowych projektéw — Blazing Beaks (premiera 10 maja),
Akane (premiera 17 maja), Hungry Baby: Party Treats (premiera 24 maja), Geki Yaba Runner: Anniversatry
Edition 1 Warlocks 2: God Slayers.
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Jednoczesnie Spétka rozpoczeta od 7 maja promocje na 12 najwigkszych tytuléw zaréwno w Ameryce

Poéinocnej, Europie, jak i Australii.

Na okres wydarzenia zostala uruchomiona specjalna podstrona QubicGames, na ktérej oprocz prezentacii gier
wydawanych w okresie wydarzenia uruchomiony zostat licznik wszystkich gier sprzedanych przez QubicGames
na platformie Nintendo Switch. Po osiagnieciu miliona sprzedanych kopii Spélka planuje specjalne

niespodzianki dla graczy.
Pozostate produkcje Nintendo Switch

W chwili obecnej Spétka koficzy prace nad portowaniem / tworzeniem szeregu giet, z ktérych najwazniejsze
to: Genetic Disaster, mini Trains (Trains VR), Puzzle Book oraz Laser Kitty Pow Pow. Gry te sa w finalnej
fazie realizacji i w przeciagu kilku tygodni powinny zosta¢ wystane do certyfikacji wraz z grami dostarczonymi

przez developeréw do wydania, w szczegdlnosci Rimelands i REKT!.

I\/‘YTT\’ES _

Myths and Dungeons

Projekt Myths and Dungeons jest najwigkszym wilasnym projektem QubicGames. Obecnie jest w  fazie
przygotowywania pierwszego dema gry. Na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2019 r. Spétka planuje
uruchomi¢ na platformie Steam stron¢ projektu i rozpocza¢ budowe spolecznosci gry. Roéwnoczesnie
prowadzone beda rozmowy z potencjalnymi wydawcami i inwestorami. Obecny koszt tworzenia gry to

ponad 50 tysi¢cy ztotych miesigcznie.
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5. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na dany

rok w swietle zaprezentowanych wynikow

W 2016 1. Spéltka odstapita od publikowania prognoz wynikow.

6. Opis stanu realizacji dziatari i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich realizacii (na

podstawie opublikowanego dokumentu informacyinego)

Ocena przysztych przychodéw oraz zyskow Spétki powinna sig odbywaé na podstawie dostepnych gier

w sprzedazy, planu wydawniczego oraz dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta.

Aktualny plan wydawniczy Emitenta obejmuje przede wszystkim gry planowane do wydania w ramach 15-

lecia QubicGames:
Maj - czerwiec 2019:

e Blazing Beaks — premiera 10 maja 2019 roku,

e  Akane — premiera 17 maja 2019 roku, obecnie w przedsprzedazy,

e Hungry Baby: Party Treats — 24 maja 2019 roku, w przedsprzedazy od 16 maja 2019.

e Geki Yaba Runner Anniversary Edition — premiera planowana przetom maja i czerwca 2019 roku
(obecnie gra w procesie certyfikacii),

e Warlocks 2: God Slayers — premiera planowana na 21 lub 29 czerwca 2019 roku.
Czerwiec — sierpien 2019:

Niezaleznie od powyzszego Spétka planuje wysta¢ do certyfikacji w drugim kwartale 2019 roku

przynajmniej 7 kolejnych tytutdw:

e mini Trains (Trains VR),

e  Genetic Disaster,

e Laser Kitty Pow Pow,

e  Puzzle Book,

e Rimelands: Hammer of Thor,
e REKT]

e CHOP.

a ania po ZSZYC €r bgaa za ezeC O aty uzyskania certyfikacyi przez kaz q Z cr. arzad nie
Daty wydania powyzszych gier beda zaleze¢ od daty uzyskania certyfikacji przez kazda z gier. Zarzad ni

wyklucza, ze ktoras z powyzszych gier zostanie wydana w czerweu 2019 roku, w ramach 15- lecia spotki.

Spétka planuje dalsze pozyskiwanie licencji na portowanie i wydawanie gier na konsole. Spétka w sposob ciagly
prowadzi rozmowy z kilkudziesiccioma developerami w sprawie wydawania ich gier na konsole i komputery
PC, w szczegdlnoséci konsole Nintendo Switch. Duza czg$¢ gier, do ktérych umowy wydawnicze zostang

podpisane do trzeciego kwartatu 2019 roku zostanie wydana jeszcze w tym roku.
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Obecnie Spétka koncentruje si¢ na planach wydawniczych gier na konsole i komputery PC i nie planuje
samodzielnie wydawac gier na urzadzenia mobilne. Spétka rozpoczela poszukiwanie partnera wydawniczego na
urzadzenia mobilne z systemami iOS i Android zaréwno dla gier Free2Play — Coloring Book, Puzzle Book, jak i

gler Premium.

Spéltka w roku 2019 planuje takze kolejne inwestycje w branzy gier wideo, na zasadach inwestora strategicznego
lub finansowo-strategicznego. Planowany budzet na rok 2019 na inwestycje w branzy to okolo 1 milion

zlotych.

Na dziert 31 marca 2019 roku Spétka posiadata akcje/udzialy w nastgpujacych spétkach w branzy gier wideo:

- SONKA S.A. —473.700 akeji (13,13% w kapitale zakladowym);

- Noobz from Poland S.A. — 109.657 akgji (7,46% w kapitale zakltadowym);

- Drageus Games S.A. — 150.000 akeji (7,14% w kapitale zakltadowym);

- Fat Dog Games Development Sp. z 0.0. — 172 udzialy. Zgodnie z umowa inwestycyjna opisana w punkcie 4
niniejszego raportu, Spotka obejmie nie mniej niz 7,5% w kapitale zakladowym;

- 1V.O. Games Sp. z 0.0.- 20 udziatéw (20% w kapitale zakladowym).

Dodatkowo na dzie niniejszego raportu, Spotka posiada dwa weksle wlasne wystawione na spétke Vavel
Game Studio Ltd w wysokosci 25.000 USD (z grudnia 2018 roku) oraz 50.000 USD (z kwietnia 2019 roku),
oprocentowane 1,5% miesigcznie. Powyzsze weksle beda zamienne na akcje w ramach kolejnej emisji akeji

spotki Vavel Game Studio Ltd.

7. Informacje na temat dzialan podejmowanych w obszarze rozwoju prowadzonej dziafalnosci,

Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyinyvch w przedsiebiorstwie

W pierwszym kwartale 2019 roku Spétka nie prowadzita prac rozwojowych.

8. Opis organizaciji grupy kapitaltowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Spélka nie nalezy oraz nie tworzy zadnej grupy kapitatowe;.

9. Informacje dotvczace liczby osob zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na peine

etaty.

Liczba os6b zatrudnionych na umowe o prace przez QubicGames S.A. w przeliczeniu na pelne etaty
wynosita:

- 3 osoby na dziert 31 marca 2019 r. oraz

- 2 osoby na dzien 31 marca 2018 r.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. Spétka wspdlpracowala w sposéb staly lub okresowy

z 20 osobami w ramach uméw cywilnoprawnych (w analogicznym okresie 2018 roku byty to 14 osoby).
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