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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

SESCOM S.A.
zsiedzibg w Gdansku ul. Grunwaldzka 82

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SESCOM S.A. z siedzibg w Gdarisku (zwanej
dalej Spotka), na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 30 wrzeénia 2016, ktore po stronie
aktywow i pasywdw zamyka sie sumg
34 577 tys. zt
3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 do 30

wrzesnia 2016 wykazujgce zysk netto w wysokosci
3 941 tys. zt

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 do 30
wrzesnia 2016 wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote
3 941 tys. zt
5. sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 paidziernika 2015 do 30
wrzesnia 2016 wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
-4 031 tys. zt
6. noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki SESCOM S.A.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci - jesli jest
wymagane - spefniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330, ze zm.), zwanej dalej «ustawg o rachunkowosci».

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, ze zm.),

*  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

*  migdzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢

racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato

sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych

szacunkow, sprawdzenie - w przewazajqcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z

ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2016, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
pazdziernika 2015 do 30 wrzesnia 2016, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2 dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133),

d) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z
nim zgodne.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych pod numerem 101/ i

/

Piotr Witek
Kluczowy Biegty Rewi
? 31

Numer ewidencyj

Prezes Zarzadu

REWIT Ksiegowi j Biegli Rewidenci
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Gdansk, dnia 06.02.2017 r.
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RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES

od 1 pazdziernika 2015 do 30 wrzesnia 2016

SESCOM S.A.

w Gdansku ul. Grunwaldzka 82
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SESCOM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2akoriczony 30 wrzesnia 2016r.

CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

5.1.

Nazwa badanej jednostki i adres

SESCOM S.A.
w Gdansku ul. Grunwaldzka 82

Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatalnoéci

Jednostka powstata na podstawie umowy Spdétki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Tomaszem Binkowskim w Kancelarii Notarialnej w Gdarisku przy ul. Grunwaldzkiej nr 71/73 m.
10 w dniu 14 sierpnia 2008 r. (Rep. A nr |1 - 18518/2008).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdarisku
Gdansk-Potnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 29 wrzeénia 2008 r. pod
numerem KRS 0000314588.

Podczas badania sprawozdania finansowego dane organizacyjno-prawne zweryfikowano z odpisem z
Krajowego Rejestru Sagdowego, Identyfikator wydruku: RP/314588/22/20170103144130.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spéice nadano numer NIP 9571006288, a dla celéw statystycznych
jednostka otrzymata numer REGON 220679145

Wiadze Jednostki
Wtadzami Jednostki s3:
* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.
Zarzad Jednostki jest 4-osobowy
W sktad Zarzadu Spotki wehodza:

* Prezes Zarzadu Stawomir Halbryt
* Cztonek Zarzadu Stawomir Kadziela
*  Cztonek Zarzadu Adam Kabat

*  Cztonek Zarzadu Magdalena Budnik

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni s3: Prezes Zarzadu samodzielnie,
tacznie dwoch cztonkéw Zarzadu, lub cztonek Zarzadu wraz z prokurentem.

Obowigzki Gtownego Ksiegowego petni Pani Joanna Gawroriska.

Kapitat zaktadowy Spétki

Kapitat zaktadowy wynosi 2 100 000,00 zt i dzieli sig na 2 100 000 akcji, kazda o wartosci nominalnej 1,00
ztotych.

Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na dziern 30 wrzesnia 2016

1 005 875

bryt

Stawomir Hal

Adam Kabat 211588 211 588,00
Stawomir Kadziela 241 588 241 588,00
Alfa 1 CEE Investments S.A. SICAV-SIF 444 163 444 163,00
Pozostali 196 786 196 786,00
Suma 2100 000 2100 000,00

Akcje o wartosci 750 000,00 zt s3 s3 uprzywilejowane co do glosu, kazda posiada 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.
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SESCOM S.A.
Raport z badania sprawozdanio finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016r,

Zmiany wysokosci i struktury kapitatu, jakie nastapity w badanym roku obrotowym oraz do dnia wydania
opinii.

Zmiany w wysokosci i strukturze wiasnosci kapitatu w trakcie roku obrotowego nie wystapity.

Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie rynku notowar akcji Spotki z New Connect na wprowadzenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie. Uchwala nr 3 z dnia
12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynu regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji
Spotki serii B, C oraz D. Ponadto, uchwaty nr 4 z dnia 24 czerwca 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dokonano zamiany 750 000 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do prawa gtosu, w
ten sposob, ze na kazda akcje tej serii przypadaja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki) na akcje zwykte
na okaziciela. Dokonano zmiany oznaczenia dotychczasowych akji serii jako "A2". Uchwata nr 4 z dnia 17
pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia WZA wyrazito zgode na ubieganie sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartoiciowych w
Warszawie S.A. takze akcji serii A2.

Jednostki powigzane z badang Jednostka na dzieri bilansowy:

- Sescom Czech Republic s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (jednostka zalezna) - 100% udziatow

- Sescom Muszaki Szerviz kft z siedzibgq w Budapeszcie (jednostka zalezna) - 100% udziatow

- Sescom GmbH z siedzibg w Berlinie (jednostka zalezna) - 100% udziatéw

- Sescom Technischer Support GmbH z siedzibg w Wiedniu (jednostka zalezna) - 100% udziatéw

- SDC Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (jednostka zalezna) - 100% udziatéw

- SESTORE Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku (jednostka zalezna) - 100% udziatéw

- Battyckie Centrum Transferu Technologii SA (BCTT SA) z siedzibg w Gdarisku (jednostka stowarzyszona) -

30% udziatéw
- Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze.

Czas trwania dziatalnosci Jednostki jest nieograniczony
Rok obrotowy: od 1 pazdziernika do 30 wrzeénia kolejnego roku

Przedmiot dziatalnoéci Jednostki

Przedmiotem dziatalnosci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest naprawa i konserwacja maszyn,
produkcja urzadzer chtodniczych i wentylacyjnych. Jest on zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany zostato zbadane przez biegtego
rewidenta Michata Rudowskiego numer ewidencyjny 11046, dziatajacego w imieniu REWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany wyrazajace sie:

- sumg bilansowa po stronie aktywow i pasywoéw 23 293 786 tys. zt
- zyskiem netto 2449 008 tys. zt
zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 5 z dnia 30 marca 2016 roku.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni
Walne Zgromadzenie uchwata nr 8 z dnia 30 marca 2016 roku postanowito przeznaczy¢ zysk z lat ubiegtych
oraz zysk netto w catoéci na kapitat zapasowy Spétki.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:
- Urzedu Skarbowego w Gdarsku dnia 6 kwietnia 2016 roku
* Sadu Rejonowego w Gdarnsku dnia 6 kwietnia 2016 roku
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SESCOM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2016r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzieri 30 wrzeénia 2016:

- REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko i numer ewidencyjny bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego: ,

- podmiot uprawniony, jak réwniez bieglty rewident stwierdzaja, ze spetniajg warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdin. zm.),
- uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2016 r. na podstawie Protokotu z posiedzenia Rady
Nadzorczej Nr 5/111/2016 oraz paragrafu 17 statutu Jednostka dokonata wyboru firmy REWIT Ksiegowi i
Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2015,
zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci,

- podstawa przeprowadzenia badania - umowa nr 71/B/2016 zawarta w dniu 10 listopada 2016 roku.

Oswiadczenie Zarzadu oraz dostepnoéé danych

Zarzad Jednostki ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym i prawidtlowym ujeciu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzer: gospodarczych dotyczacych badanego
okresu, ujawnieniu zobowigzari warunkowych oraz niezaistnieniu lub ewentualnym wystapieniu do dnia
zakoriczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za badany rok.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Jednostka udostepnita nam wszelkie zadane przez nas
dokumenty, a pracownicy Jednostki udzielali nam - niezbednych do zbadania sprawozdania finansowego,
wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.
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SESCOM S.A.
Raport z badania sprawozdonia finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016r.

CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzieri 30 wrzesnia 2016
roku wynikaja z zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosdci, Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegélnosci;

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosc, bezbiednosc i sprawdzalnosé prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag z dowodami ksiegowymi oraz ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, 7e system ksiegowosci mozna ogdlnie uzna¢ za prawidtowy. Nie
byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii o tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera
nie budzg zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdarn finansowych jest
prowadzona w sposdb wiasciwy.

B.ll. INWENTARYZACJIA

W okresie objetym badaniem Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw, kapitatu wtasnego i
zobowigzan z tym:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dzien 30 wrzeénia 2016:

- towarow handlowych, - materiatow, - produkcji w toku,

- Srodkow trwatych - gotowki w kasie,

* w drodze uzyskania potwierdzeri od bankdéw i kontrahentéw wedtug stanu na dzier 30 wrzeénia 2016:

- rozrachunkéw z odbiorcami, - kredytow, - udziatow i akgji,

- $Srodkoéw pienieznych w banku.

Nie obserwowaliémy zadnej z inwentaryzacji, natomiast zostaty wykonane procedury zastepcze.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig przewidziang w ustawie o
rachunkowosci.
Do poprawnosci przeprowadzenia inwentaryzacji, ich udokumentowania i rozliczer biegty uwag nie wnosi.




SESCOM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016r.

CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACII FINANSOWEJ ORAZ GLOWNE WSKAZNIKI
EKONOMICZNE

C. | DANE FINANSOWE

stan na 30.09.2016 stan na 30.09.2015
w tys. zi struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwate 14 428,40 41,73% 6 020,25 25,84%
Aktywa obrotowe (w tym) 20 149,03 58,27%| 17 273,53 74,16%
- zapasy 2 786,48 8,06% 625,86 2,69%
- naleznosci krotkoterminowe 13 758,48 39,79% 9 337,56 40,09%
SUMA AKTYWOW 34577,44 100,00%( 23293,79 100,00%
Kapitat (fundusz) wiasny 20 238,01 58,53%| 16 296,65 69,96%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 339,43 41,47% 6 997,14 30,04%
-w tym zobowigzania diugoterminowe 959,12 2,77% 362,51 1,56%
-w tym zobowigzania krotkoterminowe 13 159,67 38,06% 6617,12 28,41%
SUMA PASYWOW 34 577,44 100,00%| 23 293,79 100,00%
01.10.2015-30.09.2016 01.10.2014-30.09:2015
- __witys.zt struktura _wiys.zt struktura
Przych_ody netto ze sprzedaiy produktéw, towardw i 54 579,08 100,00%| 33 548,10 100,00%
materiatéw
- w tym przychdd ze sprzedaiy produktow 49 588,04 90,86%| 33272,85 99,18%
Koszty. sp.rzedanych produktéw, towardw i 40 660,73 74,50%| 24 525,99 73,11%
materiatow
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13 918,36 25,50% 9022,11 26,89%
ZYSK ZE SPRZEDAZY 4632,14 8,49% 2 845,89 8,48%
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] 4 629,77 8,48%| 298288 8,89%
ZYSK Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 4 506,35 8,26%| 3038,93 9,06%
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,00 0,00% 0,00 0,00%
ZYSK BRUTTO 4 506,35 8,26% 3038,93 9,06%
Podatek dochodowy 565,00 1,04% 589,92 1,76%
ZYSK NETTO 3 941,36 7,22% 2 449,01 7,30%
WYBRANE WSKAZNIKI EKONOMICZNE 6 &0 o016 B D01
1. Renfomfnoéé majatku (w %) 11,40 10,51
wynik finansowy netto : suma aktywoéw
2, Ren?ownosé kapitatu w{asn.ego (w %) 19,48 15,03
wynik finansowy netto : kapitat wtasny
3. Rentownosc sprzedazy netto (w %)
e 3 7,22 7,30
wynik finansowy netto : przychody ze sprzedazy
4. Wskainik ptynnosci finansowej - | 1,53 261

majatek obrotowy ogétem*: zobowigzania krétkoterminowe* *
5. Wskainik ptynnosci finansowej- I

P— ; 1,32 2,52
majatek obrotowy ogétem* - zapasy : zobowigzania krotkoterminowe**
6. Stopa fadfu‘zema'(w %) 3 40,83 29,96
zobowigzania ogétem™*** : wartosé aktywéw
7. Szybkosc obrotu naleznosci (w dniach)
— ; : . 70,48 95,79
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni : przychody netto ze sprzedazy
8. Szybkoic obrotu zobowigzan (w dniach)
: : - : ; . —_— 59,54 64,78
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni : koszty dziatalnosci operacyjnej
9. Szybkosc obrotu zapasami (w dniach) 20.36 224

zapasy x 365 dni : koszty dziatalnosci operacyjnej

* naleznodci krotkoterminowe nie obejmujg naleznodci z tytulu dostaw i ustug powytej 12 miesiecy
=+ zobowiazania krétkoterminowe nie obejmujg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
+++ zobowiazania ogolem nie obejmujg rezerw i rozliczers miedzyokresowych

" s 1)/
REWIT KSIEGOW! | BIEGL | REWIDENCT SPGH K j




SESCOM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansoweqo za okres zokoriczony 30 wrzesnia 2016r.

C.Il. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkoéci wskaznikéw

Na sytuacje finansowa Jednostki na dzien bilansowy wplynety nastepujace zjawiska, ktére znajduja
odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaznikéw ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w badanym okresie wyniosty 54579,08 tys. zt i
w porownaniu z poprzednim okresem zwigkszyly sie 0 21030,98 tys. 2, tji. 0 62,69%.

Struktura przychodow w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ulegta zmianie.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow wynidst w badanym okresie 40660,73 tys. zt i stanowit
74,50% wartosci przychodéw ze sprzedazy (w poprzednim okresie 73,11%). Poréwnujqc wartosci z
poprzedniego okresu koszt ten wzrdst w roku badanym o 16134,73 tys. z, tj. 0 65,79%.

Koszty sprzedazy wyniosty w badanym okresie 1303,05 tys. zt i stanowily 2,39% wartosci przychodow ze
sprzedazy (w poprzednim okresie 3,92%). Porownujgc wartosci z poprzedniego okresu koszty te zmniejszyty sie
w roku badanym o 10,51 tys. zi, tj. 0 0,80%.

Koszty ogdlnego zarzqdu wyniosty w badanym okresie 7983,17 tys. zt i stanowify 14,63% wartosci przychodow
ze sprzedaZy (w poprzednim okresie 14,49%). Poréwnujqc wartosci z poprzedniego okresu koszty te wzrosfy w
roku badanym o0 3120,51 tys. z1, tj. 0 64,17%.

W badanym okresie Jednostka wypracowata zysk netto o wartosci 3941,36 tys. zt. Podobnie jak w poprzednim
okresie z tym, ze zysk netto wynidst 2449,01 tys. zt. Fakt ten wplyngt na zmiane wskaznikéw rentownosci:
majqtku z 10,51% w ubieglym roku do 11,40%, sprzedazy netto z 7,30% do 7,22%, jak réwniez kapitatu
wfasnego z 15,03% do 19,48%.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w badanym okresie, wyniést -2,37 tys. zf. Natomiast wynik na
dziatalnosci finansowej, w badanym okresie, wyniést -123,41 tys. zf.

Suma bilansowa w badanym okresie, w poréwnaniu z rokiem ubiegtym zwiekszyta sie 0 11283,65 tys. zf i
ksztaftuje sie na poziomie 34577,44 tys. zt. W strukturze aktywdw obserwujemy, w pordwnaniu z okresem
poprzednim: wzrost wartosci niematerialnych i prawnych o 6582,73 tys. 2zt, wzrost naleznosci
krotkoterminowych o 4420,93 tys. 2, spadek inwestycji krétkoterminowych o 4088,13 tys. zf, wzrost zapasdw o
2160,62 tys. zt.

Struktura pasywow natomiast wykazuje znaczqcy udziat kapitatu wiasnego, jako irédta finansowania
dziatalnosci gospodarczej. W poréwnaniu do poprzedniego okresu zmienita sie gtéwnie w wyniku: wzrostu
zobowiqzari krétkoterminowych o 6542,55 tys. zf, wzrostu kapitatu wiasnego o 3941,36 tys. zf, wzrostu
zobowiqzari dtugoterminowych o 596,61 tys. zt, wzrostu rezerw na zobowiqzania o 124,37 tys. z1.

W badanym okresie - w stosunku do okresu poprzedniego - zmianie ulegly wskazniki ptynnosci finansowej.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia zmniejszyt sie z poziomu 2,61 w okresie poprzednim, do poziomu 1,53
w okresie badanym. Wskaznik pfynnosci finansowej Il stopnia zmniejszyt sie z poziomu 2,52 w okresie
poprzednim, do poziomu 1,32 w okresie badanym.

Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu zobowiqzari zmalafa z 65 dni w roku poprzednim, do 60 dni w roku
badanym. Wartos¢ wskaznika obrotu naleznosciami zmniejszyta sie z 96 dni w okresie poprzednim do 70 dni w
okresie badanym. Natomiast wartos¢ wskaznika obrotu zapasami w dniach wzrosta z 7 dni w okresie
poprzednim, do 20 dni w okresie badanym.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dziatalnosci i osigganych wskaznikéw.
Szczegdtowa interpretacja wskaznikéw wymaga pogfebionej analizy dziatalnosci jednostki i Jjej uwarunkowar.
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SESCOM 5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2akoriczony 30 wrzesnia 2016r.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dziatalnoéci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazal, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez podmiot przez okres niekroétszy
niz 12 miesigcy od ostatniego dnia roku obrotowego i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami zawartymi we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach, a takie w sprawozdaniu z
dziatalnosci jednostki, jak réwniez na podstawie oéwiadczenia kierownika jednostki potwierdzaja zatozenie
kontynuowania dziatalnosci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesiecy, liczac od ostatniego dnia roku
obrotowego i, ze nie wystepujg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ten
podmiot.
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SESCOM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2akoriczony 30 wrzesnia 2016r.

CZESC D - INFORMACIE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlnym pozycjom bilansu i rachunku zyskéw i strat nadano oznaczenia literowe i cyfrowe zgodne z
zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 14 428 405 tys. zt
stanowig 41,73% sumy bilansowej

Ze wzgledu na istotny udziat w sumie bilansowe;j lub na istotne zmiany, jakie miaty miejsce w poréwnaniu
do poprzedniego okresu ponizej prezentujemy szczegGtowe oméwienie wybranych pozycji:

Wartosci niematerialne w kwocie 9333 411 tys. zt
stanowig 26,99% sumy bilansowej
Wsrdd wartosci niematerialnych i prawnych w bilansie wystepuja gléwnie warto$é firmy w kwocie 8

508 326,31 zt oraz koszty zakoriczonych prac rozwojowych w kwocie 661 092,76 zt.

Wzrost wartosci firmy w stosunku do roku ubieglego o 6,765 tys zt wynika z nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa CUBE.ITG S.A. na podstawie umowy z dnia 27 kwietnia 2016 r. Jednostka do dnia
30.09.2016 roku zaptacita za ZCP kwote 7 500 000 zt. Wartoéé netto nabytych aktywéw ZCP to 471 370,
podatek odroczony stanowi kwote 263 063 zt (z tego rezerwa 14 624 zt, aktywa 277 687 zt), wyniku czego
powstata wartos¢ firmy o wartoéci 6 765 567 zi.

Zweryfikowano testy na utrate wartosci firmy nie wykazaly potrzeby dokonywania dodatkowych odpiséw
aktualizujacych.

W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego wykazane zostaly szczegétowe zmiany stanu
wartosci niematerialnych i prawnych.

Kwota dokonanych odpiséw aktualizujacych wartosé¢ wyzej wymienionych sktadnikdw nie budzi zastrzezen.

Aktywa obrotowe o wartosci 20 149 034 tys. zt
stanowiag 58,27% sumy bilansowej
Pozycjami, ktore maja istotny wptyw na wielko$¢ majatku obrotowego sa:

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 13 758 481 tys. zt
stanowig 39,79% sumy bilansowej

Na wartos¢ naleznosci krétkoterminowych sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
10 538 886,49 zt oraz inne naleznosci w kwocie 2 631 836,14 21, wérdd ktérych najwiekszy udziat maja
naleznoéci faktoringowe w wysokosci 2 538 435,08 zt.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym wartoéc¢ naleznoéci krétkoterminowych wzrosta 0 4 515 193,23 zt.

Wzrost salda naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug wynikat gtéwnie z nabycia ZCP i zwiekszonej w stosunku do
roku ubiegfego wartosci sprzedazy - 0 63%.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata przedstawiona w nocie objasniajacej ta pozycje bilansu.

W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Naleznosci przeterminowane powyiej 360 dni na ostatni dzieri roku obrotowego poprzedzajacego rok
badany stanowig ok 1% naleznoéci z tytutu dostaw i ustug. Jednostka utworzyta odpisy aktualizujace
wartosc naleznosci w kwocie, ktéra zdaniem Zarzadu Jednostki, zapewni pokrycie ryzyka niesciagalnosci
naleznosci uznanych za zagrozone.

Uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa zapfaty, Jednostka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé

naleznosci na kwote 94 790,74 zt.
Do dnia badania zostaty sptacone naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 9 035 039,59 z1, tj. ok 88%.

Wartosé brutto naleznosci dochodzonych na drodze sadowej wynosi 44 234,58 zi. Jednostka dokonata
odpiséw aktualizujacych na catosé naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej.




SESCOM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] - PASYWA

Kapitat (fundusz) wiasny w kwocie 20 238 008 tys. zt
stanowi 58,53% sumy bilansowej

W badanym roku nie nastapily istotne zmiany w wysokosci kapitatu witasnego. Wzrost wartoéci kapitatu
wiasnego o 3 941 357,68 zt jest wynikiem przeznaczenia catosci zysku netto osiaggnietego za rok obrotowy
zakoriczony 30.09.2015 r. oraz zysku lat ubiegtych na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Szczegotowe zmiany w kapitale wtasnym Spétki w roku badanym zostaly przedstawione w Zestawieniu

zmian w kapitale wiasnym i dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng czescia
sporzadzanego przez Spotke sprawozdania finansowego.

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania w kwocie 14 339 430 tys. zt
stanowig 41,47% sumy bilansowej
Na pozycje bilansowa skfadajq sie w przewazajacej mierze:

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 13 159 668 tys. zt
stanowia 38,06% sumy bilansowej

Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek w kwocie 13 154 882 tys. zt
stanowig 38,08% sumy bilansowe;j

Ze wzgledu na znaczacy udziat lub zmiany jakie zaszly w ciggu ostatniego roku, ponizej omawiamy:

Kredyty i pozyczki w kwocie 3302426 tys. zt
stanowig 9,55%  sumy bilansowe;j

Na kwote wykazang w bilansie sktadajg sie zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz pozyczek w
czgsci przypadajacej do sptaty w ciagu kolejnych 12 miesiecy nastepujacych po dniu bilansowym.

Wzrost salda zobowiazan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek w stosunku do roku ubiegtego o
3 302 425,53 zt wynikat gtéwnie z zaciagniecia kredytu przeznaczonego na sfinansowanie transakcji nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Szczegofowe zestawienie zabezpieczeri ustanowionych na powyiszych kredytach i pozyczkach zostato
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach, stanowiacych integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8142 073 tys. zt
stanowia 23,55% sumy bilansowej

Zobowigzania te w 99,3% dotycza zobowiazan wobec kontrahentéw krajowych oraz w 0,7% wobec
kontrahentéw zagranicznych.

Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w stosunku do roku ubiegtego o 2 698 185,65 zt, tj. 49% wynikat
gtéwnie z nabycia ZCP.

Terminy wymagalnosci zobowigzarn mieszcza sie w przedziale od 0 do 90 dni. Zobowigzania
przeterminowane powyzej 90 dni wynoszg 19 tys z1, tj. ponizej 1%.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystepuja.
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SESCOM 5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2akoriczony 30 wrzesnia 2016r.

D.ll. SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW - PRZYCHODY

Ponizej omowiono te pozycje rachunku zyskéw i strat, ktore miaty decydujacy wptyw na wynik finansowy lub
ktore w sposob istotny zmienity sie w stosunku do roku ubiegtego.

A.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

1. Przychody ze sprzedazy produktéw 49 588 037,99 zt
Przychody ze sprzedazy produktéw ujete s3 prawidtowo i kompletnie w rachunku zyskdw i strat.

W okresie badanym nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy ustug o 16 315 189,17 zt, co spowodowato
wzrost ogdlnej wartosci przychodéw ze sprzedazy o 49%. Powodem tej zmiany byta renegocjacja
kontraktéw, zawarcie nowych uméw z kontrahentami oraz zwigkszenie ilosci swiadczonych ustug, gtéwnie w
branzy klimatyzacji. Ponadto, w badanym okresie Spétka nabyfa zorganizowana czesé przedsiebiorstwa,
osiagajacy przychody w sektorze sprzedazy detalicznej ustug IT, co pozwolito na osiagnigcie dodatkowych 5
282 873,73 zt przychodéw ze sprzedazy ustug.

Szczegbtowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezentowana jest w dodatkowych informacjach i
objasnieniach sporzadzonych przez jednostke, stanowiacych integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Il.  Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 4 991 045,08 zt
W okresie badanym nastapit wzrost przychodéw ze sprzedaiy towaréw o 4 794 276,62 z1, co spowodowato
17-krotny wzrost ogdlnej wartosci przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw w stosunku do okresu
poprzedniego, w ktérym osiagnieto 275 251,99 zt przychodéw z tego tytutu. Powodem tej zmiany byto
nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, co pozwolito na osiggniecie dodatkowych 4 844 705,62 zi
przychodow ze sprzedazy towardw, ktére dotycza ustug dostaw, integracji i serwisu infrastruktury IT,
instalacji i wdrozen sieci komputerowych, wyposazenia i instalacji stanowisk sprzedazy oraz dostaw i
wdrozen aplikacji.

Szczegolowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezentowana jest w dodatkowych informacjach
sporzadzonych przez jednostke.

D.IV. SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW - KOSZTY

Jednostka prowadzi rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym obejmujg:

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 36419472,52 zt
W okresie badanym nastapit znaczacy wzrost kosztu wytworzenia sprzedanych ustug o 16 393 512,20 , tj.
68% czego powodem byt istotny wzrost sprzedazy w stosunku do roku ubieglego oraz nabycie
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, co spowodowato poniesienie dodatkowych kosztéw wytworzenia w
wysokosci 7 805 946,92 zt.

Il.  Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 4241 252,86 zt
W roku obrotowym marza na sprzedazy towaréw i materiatdw wyniosta 17,68% przy czym marza za
poprzedni rok obrotowy wyniosta 6,37%. Marza na sprzedazy towaréw i materiatéw liczona jest w stosunku
do wartosci sprzedanych towardw i materiatow.

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw wzrosta w stosunku do roku poprzedniego 17-krotnie, tj. 0 3
982 474,22 7t gtéwnie na skutek wzrostu sprzedazy towaréw.
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Koszty ogdlnego zarzadu 7983 172,04 zt
Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 3 120 512,23 zt. Na ten 64% wazrost
wplyw mialy: wzrost kosztéw IT i kosztéw biura o ok 20% oraz nabycie zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, co spowodowato poniesienie dodatkowych kosztéw zarzadu w wysokosci 1 770 076,50 zt.

Stwierdzono prawidtowosc zaliczania kosztéw do whasciwych okreséw sprawozdawczych. Poniesione koszty
zostaty wiasciwie udokumentowane i zakwalifikowane.

E - POZOSTALE SKEADNIKI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

E.l.

E.Il.

E.lII.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania zestawienia zmian w kapitale wlasnym stwierdza sie zwiekszenie
kapitatéw wtasnych o kwote 3 941 357,68 zt.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym jest prawidiowo powigzane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywdéw pienieznych za okres od 1 paidziernika 2015
do 30 wrzesnia 2016, stwierdza sie zmniejszenie $rodkéw pienieznych o kwote 4 031 079,72 zt.

Rachunek przeptywéw pieniginych jest prawidtowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

INFORMACIA DODATKOWA | SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzeénia 2016 roku zostaty
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133).

Sprawozdanie z dziatalnosci na dzieri 30 wrzesnia 2016 roku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki s3 zgodne z danymi sprawozdania
finansowego.
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SESCOM 5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016r.

CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostato badaniem wstepnym przeprowadzonym w okresie prac
przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w
siedzibie Jednostki w okresie od 12 do 16 grudnia 2016 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z 0.0. do dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzit biegly rewident: Piotr Witek, aplikant Marcin Murawski oraz asystent Patrycja Gebura.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest kompletne, sporzadzone - we wszystkich
istotnych aspektach - zgodnie 2z polityka rachunkowosci Spétki, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych. Dane liczbowe i objaénienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalaja na ocene
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki oraz osiggnietego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opinia bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinie sktadajacg sie z 2 kolejno numerowanych stron - od 1 do 2,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 3 do 15 kolejno ponumerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 101 {

Piotr Witek /
Kluczowy Biegly Rey{*i en
Numer ewidencyjn’; 63
Prezes Zarzadu

REWIT Ksiegowi | Biegli Rewidenci
Spoétka z ogranigzong odpowiedzialnoscia

Gdanisk, dnia 06.02.2017 r.




