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1 Informacje o Spolce

Firma

| Nazwa skrocona

Adres

»BIOMED-LUBLIN”

Wytwornia Surowic i Szczepionek Spdétka Akcyjna w restrukturyzacji

.BIOMED-LUBLIN” WSiSz S.A. w restrukturyzacji

ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

Telefon

+48 81 533 09 26

Faks

+48 81 533 80 60 I

Poczta elektroniczna

Strona internetowa

KRS

biomed@biomed.lublin.pl

www.biomed.lublin.pl

Rejestr przedsigbiorcow Sadu Rejonowego Lublin-Wschdd w Lublinie z/s
w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000373032 |

Kapitat zaktadowy

~+ 848 330 akcji zwyklych na okaziciela serii C

4 426 041 zt (catkowicie optacony),

sktadajacy sie z 44 260 410 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w

tym:

» 17 291 443 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o
numerach od 1 do 12891480 oraz od 17188641 do
21588603

+ 4 963 332 akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
od 12891480 do 17188640 od 21588604 do 22254765

» 2256 537 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o
numerach od 5012854 do 5208854, od 5404853 do
63565544, od 6636389 do 7745235

5488 698 akcji zwyklych na okaziciela serii B
o numerach od 1 do 5012853, od 5208854 do 5404853
oraz od 6356544 do 6636388

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalnosci — I pdirocze 2016r.

4

oL ,7/

Al



Rok zalozenia 1944

QL LN

Zarzad

« 7712 080 akcji zwyklych na okaziciela serii D
» 5700 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E

Andrzej Stachnik — Prezes Zarzadu od dnia 1 sierpnia 2016 r.
do dnia 31 lipca 2016 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Waldemar Sierocki
Marcus Preston — Czlonek Zarzadu ds. restrukturyzacji
od dnia 1 lutego 2016 1.

Agnieszka Biala — Czlonek Zarzadu ds. finansowych
od dnia 1 lutego 2016 .

Rada Nadzorcza

Dariusz Kucowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 30.06.2016 r. (w
okresie od 1.01.2016 do 30.06.2016 — cztonek Rady Nadzorczej)
Przemystaw Sierocki — Sekretarz Rady Nadzorczej
Dariusz Maciejuk — Czlonek Rady Nadzorczej od 30.06.2016 r.
Wiktor Napiora — Czionek Rady Nadzorczej
Jarostaw Blaszczak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
od 30.06.2016 r.

Do dnia 18.03.2016 r. funkcje Cztonka Rady Nadzorczej penit
Janusz Kocki

Do dnia 30.06.2016 r. funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej pelnit

Zbigniew Hojda
Do dnia 30.06.2016 r. funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej pelnit
|
Krzysztof L.ysakowski ‘
|
e — S |
Zrédto: Emitent
"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dziatalnosci — I potrocze 2016r.
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2 Przedmiot dzialalnoS$ci Spotki
BIOMED-LUBLIN jest biotechnologiczng sp6lka publiczng zajmujacg si¢ produkcja w

oparciu o wlasne, opatentowane, wysokospecjalistyczne oraz innowacyjne technologie. Jest
jednoczesnie wytworcg substancji czynnych API do swoich produktow .

Spoika jest jedynym w kraju oraz jednym z niewielu w Europie wytwoércg szczepionki
przeciwgruzliczej BCG. Obowigzkowy program szczepien wszystkich dzieci jest prowadzony
wylgcznie w oparciu o szczepionke przeciwgruzlicza BCG wytwarzang w Biomed Lublin.
Szczepionka jest rowniez eksportowana do innych krajow.

Biomed Lublin jest jednocze$nie wiascicielem technologii oraz materiatu biologicznego ( szczepdw
bakteryjnych ) stanowigcego podstawe wytwarzania produktow: Distreptaza , Szczepionka BCG ,
Onko BCG oraz Lakcid .

BIOMED-LUBLIN produkuje rowniez 6-$¢ rodzajéw preparatéw krwiopochodnych wytwarzanych
z osocza ludzkiego oraz 3 produkty lecznicze wytwarzane z osocza zwierzat.

Produkty sg wytwarzane w oparciu o technologie ktdra jest efektem wspolpracy zespotow
technologéw Biomedu z jednostkami naukowo - badawczymi w kraju i za granicg ,

Technologia jest stale modyfikowana i dostosowywana do obowigzujacych wymagan prawa
farmaceutycznego ,ustawy o wyrobach medycznych oraz najnowszych rozwigzan technologicznych .
Wiele rozwigzan technologicznych jest unikatowych i chronionych prawem patentowym .
Dodatkowo BIOMED produkuje wyroby do diagnostyki laboratoryjnej oraz $wiadczy ustugi
wytwarzania oraz konfekcjonowania podmiotom zewnetrznym.

Spotka spetnia wszelkie standardy dla przemystu farmaceutycznego potwierdzone certyfikatem
GMP. (Good Manufacturing Practice) tj. certyfikatem Dobrej Praktyki Wytwarzania wydanym przez
Glownego Inspektora Farmaceutycznego na wszystkie obszary wytwarzania

Gléwne produkty Spolki zostaly pogrupowane w nastepujace kategorie:

1. Produkty lecznicze — leki na recepte,

2. Produkty lecznicze — leki bez recepty OTC (Over-the-counter),
3. Suplementy diety — preparaty stuzace do wzbogacenia diety o bakterie probiotyczne,
4. Wyroby medyczne i odczynniki laboratoryjne,
5. Preparaty krwiopochodne. J/
"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalnosci — I pélrocze 2016r.
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Dziatalno$¢ produkcyjna Spolki jest zorganizowana w 10 wydziatach produkcyjnych.
Kluczowe dla dzialalnosci podstawowej Emitenta sg preparaty produkowane na:
¢ Wydziale Probiotykoéw (produkty z grupy Lakcid - w roznych opakowaniach ampuiki, fiolki,
saszetki, tabletki, kapsuiki),
* Wydziale Szczepionek (szczepionka przeciwgruzlicza BCG, Onko BCG),
* Wydziale Distreptazy i Czopkéw (Distreptaza, Biohemoril),
* Wydziale Krwiopochodnych (Gamma anty-HBs, Gamma anty-D, Histaglobulina).

Spotka posiada certyfikat GMP (Good Manufacturing Practice) dla wszystkich wydziatéw, na
ktorych powstajg kluczowe dla Spotki produkty. Posiadanie certyfikatu GMP potwierdza spelnienie

przez Spotke $wiatowych standardéw wytwarzania i umozliwia Emitentowi sprzedaz produktéw za

granicami kraju.

Spétka swoje produkty na rynku krajowym sprzedaje gtéwnie hurtowniom farmaceutycznym.

Jest jedynym producentem i dostawcg na rynek krajowy Szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 oraz
jedynym Kkrajowym wytwoércg i jednym z nielicznych dostawcéw preparatu GAMMA anty-D
zamawianych poprzez Zaktad Zaméwien Publicznych przez Ministerstwo Zdrowia, ktore jest takze

znaczgcym odbiorca. Pozostalymi odbiorcami sg m. in. szpitale, stacje sanitarne, akademie

medyczne.

Jih
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Lista krajéw, do ktérych eksportujemy nasze produkty

Produkt

Kraj

Rejestracja

Distreptaza®

Azerbejdzan

Biatorus

Gruzja

Moldawia

Mongolia

Kazachstan

Kirgizja

Tadzykistan

Ukraina

Uzbekistan

TAK

Onko BCG® 50

Urugwaj

TAK

Wegry

NIE

Onko BCG® 100

Urugwaj

TAK

Dubai

Republika Srpska

Serbia

Bosnia i Hercegowina

Czarnogéra

Kuweijt

Wegry

Kosowo

NIE

Austria

Szczepionka BCG

Ukraina

TAK

Francja

Chorwacja

Czechy

Stowenia

totwa

Australia

NIE

Spotka jest obecnie jedynym w kraju frakcjonatorem osocza ludzkiego wytwarzajagc z niego

immunoglobuliny specyficzne (Gamma anty-D, Gamma anty-HBs) i Histaglobuling. W sierpniu

2014 roku na potrzeby polskiej stuzby zdrowia, Spdtka rozpoczeta takze przetwarzanie polskiego

osocza w zakladach LFB Biomedicaments we Francji wytwarzajac immunoglobulin¢ ludzka do

podania dozylnego pod nazwa handlowg NANOGY 5% oraz albuming ludzka do podania dozylnego
pod nazwg handlowg FORTALBIA. Pierwsze produkty zostaly sprzedane w II kwartale 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przekazata do frakcjonowania kolejnej partii osocza.

W

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
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3 Opis sytuacji finansowej Spolki
3.1 Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe = 5 =
: gome  aname | oime  oomswms
owa fgfvyf:]"a‘:zr?;gsvze sprzedazy produktéw, 19 062 16 380 4352 3962
Zysk (strata) na sprzedazy -587 -1351 -134 -327
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -8 050 . -1533 -1838 -371
Zysk (strata) brutto -9989 -2 677 -2 280 -647
Zysk (strata) netto -9759 -2 608 -2 186 -631
Amortyzacja 1978 1380 452 334
Przeplywy netto z dzialalnosci operacyjnej -9436 2294 -2 154 555
Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -522 -2079 -119 -503
Przeptywy netto z dzialalnosci finansowe;j 10330 23978 2358 5800
Przeplywy pieni¢zne netto razem 372 24193 85 5852
Wybrane dane finansowe 01.04.2016- 01.01.2016- 01.04.2015- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
e Zyehody netto ze sprzedazy produkiovs 10876 19 062 12322 16 380
Zysk (strata) na sprzedazy -452 -587 280 -1351
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej - 7987 -8 050 220 -1 533
Zysk (strata) brutto -10 331 -9 989 -315 -2 677
Zysk (strata) netto -9795 -9759 -353 -2 608
Amortyzacja 987 1978 700 1380
w tys. PLN w tys. EUR
Bilans - wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwale 103 618 120 010 23 651 28 161
Rzeczowe aktywa trwale 63 965 83 375 14 454 19 565
Naleznosci dlugoterminowe 2 809 0 374 441
Aktywa obrotowe 35399 46 154 7999 10 830
Zapasy 25444 34749 5749 8154
Naleznosci krétkoterminowe 9118 10573 2 060 2 481
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 425 53 96 12
Kapital (fundusz) wlasny 10 245 20 004 2315 4 694
Zobowigzania dlugoterminowe 23 580 27 890 5328 6 545
Zobowiazania kréotkoterminowe 96 242 111 402 21747 26 141
Rozliczenia migdzyokresowe 5760 3688 1301 866

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
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Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogloszone przez Narodowy Bank Polski
$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Kurs na ostatni dzieh okresu

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie**
01.01.2016-30.06.2016 4,3805 4,4255
01.01.2015-31.12.2015 4,1848 4,2615
4,1341 4,1944

01.01.2015-30.06.2015

**) $rednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

3.2 Realizacja zaméwien w zakresie produktéow dzialalno$ci podstawowe;j

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I pétroczu 2016 roku sa wyzsze o 16%, tj. 0 2.682 tys. PLN

w stosunku do kresu analogicznego zesztego roku. Na roznicg skltada si¢ sprzedaz osocza o wartosci

1.366 tys. zt (51%) oraz wyzsza warto$¢ sprzedazy produktéw podstawowych na 1.331 tys. zt (49%).

Spotka w I potroczu 2016r. zrealizowata przychody ze sprzedazy swoich najwazniejszych,

tradycyjnych produktéw (Lakcid, Distreptaza, BCG) na poziomie 12,34 min PLN, podczas gdy w

analogicznym okresie 2015 roku byto to 10,17 mln PLN.

01.01.2015- 01.01.2016-
30.06.2015 30.06.2016 Zmiana +/-

Lakcid
Distreptaza
szczepionka BCG
ONKO BCG

Suma

Spotka w I poétroczu 2016r. zrealizowala przychody ze sprzedazy z przeznaczeniem na rynki

zagraniczne na poziomie 5,37 mln PLN, co stanowilo 28% catkowitych przychodow ze sprzedazy

2530,0 4125,5
5002,8 4903,9
2004,5 2584,5
639,3 726,9
10176,6 12 340,8

63,1%
-2,0%
28,9%
13,7%

21,3%

)

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
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Emitenta, podczas gdy w analogicznym okresie 2015 roku bylo to 4,1 min.

01.01.2015- 01.01.2016-
30.06.2015 30.06.2016 Zmiana +/-

Distreptaza 3382,9 3342,8 -1,2%
szczepionka BCG 372,6 1692,7 354,3%
ONKO BCG 327,3 336,0 2,7%
Suma 4082,8 5371,5 31,6%

Powyzsze spowodowalo, iz strata na sprzedazy w I pétroczu 2016 roku jest nizsza o 764 tys. zi, w
stosunku do I potrocza 2015 roku co stanowi spadek o 56%.

Wyjasnienia wymaga wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o wartos¢ 1.977 tys. zt (46%) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego. Wynika on gléwnie z poniesionych kosztéw restrukturyzacji.
W I pdtroczu 2016 roku Spdlka poniosta strate netto w wysokosci 9 759 tys. PLN . W analogicznym
okresie roku ubieglego strata ta wyniosta 2 608 tys. PLN.

Gtéwng przyczyng wzrostu wartosci straty sa dokonane odpisy aktualizujace na zapasy wyrobow
gotowych, w tym glownie na krwiopochodne w wysokosci 5.102 tys. zi, co stanowi 52% udziatu w
stracie ogotem. Kolejna przyczyng jest wyplacone odszkodowanie za rozwigzanie umowy z IMA o
wartosci 2.963 tys. z1, co stanowi 30% udziatu w stracie ogdtem oraz wzrost kosztow finansowych o
warto$¢ 1.777 tys. zt zrbwnowazony wyzszymi przychodami finansowymi o wartosci 980 tys. zi, co
wynikowo daje wartos¢ 797 tys. zt i stanowi 8% udziatu w stracie netto. Wyzsze koszty finansowe
wynikajg z naliczonych odsetek do PARP oraz naliczonych odsetek uktadowych i ujemnych réznic

kursowych.

3.3 Majatek Spélki i zrédla finansowania

Suma bilansowa na koniec 1 pdlrocza 2016 roku po stronie aktywow wyniosta 139 mln PLN i jest
nizsza o 27 mln PLN co stanowi spadek o 16% w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku.

Nastgpit spadek wartosci rzeczowych aktywow trwalych o wartosci 19.410 tys. zt (23%) na skutek
podpisanego porozumienia z IMA (spadek naktadéw inwestycyjnych o 14.871 tys. zl) oraz spadla
warto$¢ zapasow na 9.305 tys. zl (27%) glownie z powodu dokonanego odpisu aktualizujagcego

wyroby gotowe oraz z tytulu sprzedanego osocza. W I potroczu 2016 roku wzrosty naleznosci

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dziatalnosci — I potrocze 2016r.
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dlugoterminowe o wartosci 2.809 tys. zI z tytulu zmiany prezentacji depozytu bedacego
zabezpieczeniem umowy leasingu finansowego zawartego z PKO Bankowy Leasing Sp. z o.o..
Uznano, ze depozyt nie powinien pomniejsza¢ wartosci zobowigzania poniewaz zgodnie z umowg
podlega zwrotowi po zakonczeniu umowy leasingu lub wykorzystaniu w przypadku niewypeliania

przez Spotke zobowigzan leasingowych.

Spadek sumy bilansowej po stronie pasywow w stosunku do konca 2015 roku wynika z:
* Spadku kapitatéw wlasnych o strat¢ netto w wysokosci 9.759 tys. zt
* Spadku zobowigzan dlugoterminowych o wartosci 4.310 tys. zt z tytulu przesunigcia si¢
czesci zobowigzan diugoterminowych do krétkoterminowych w wyniku zblizajacych si¢
okresow splat kolejnych rat.
* Spadku zobowigzan krotkoterminowych o wartosci 15.160 tys. zt gtéwnie z powodu

zawartego porozumienia z IMA na mocy ktorego zmniejszono zobowigzanie o wartos¢

14.871 tys. zt
i zostat czedciowo zréwnowazony wzrostem dtugoterminowych rozliczen okresowych o wartosci
1.842 tys. zt z tytulu otrzymania platno$ci konicowej dotacji na technologi¢ ITC, ktdra to platnosé

koncowa zostala przeznaczona na splate pozyczki BZ WBK Lease SA.

4 Zatrudnienie

Zatrudnienie, w przeliczeniu na pelne etaty, w BIOMED-LUBLIN WSiSz S.A. wynioslo 211 etatéw

na koniec czerwca 2016 roku, co oznacza spadek o 6 etatéw w stosunku do konca marca 2016 roku.

5 Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Emitent nie posiada jednostek zaleznych inie tworzy

grupy kapitalowe;.

6 Prognozy finansowe
W zwigzku z tym, iz Emitent nie przekazywal do publicznej wiadomosci prognoz wynikow

finansowych za 2016 rok, nie zamieszcza w raporcie poétrocznym stanowiska odnos$nie mozliwosci

i
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ich realizacji.

7  Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ akcjonariatu ze szczegdlowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej) na dzien przekazania

niniejszego raportu pdétrocznego.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udz;i:;a\zolsggale Ul?:zi;?i:vg?fgaej
Waldemar Sierocki 4790 504 9325588 10.82% 13,60%
Przemystaw Sierocki B 4785083 9320 166 10,81% 13.59%
Stanistaw Bogdanski 5 446 349 10219354 12.31% 14.90%
Wiktor Napidra 5024 055 9797 060 11,35% 14.29%
Dariusz Kucowicz w tym: 4773 005 9546 010 10.78% 13.92%

posrednio poprzez Medicare Sp. z o.0. 4773 005 9546 010 10,78% 13,92%
Pozostali (<5%) 19441414 20373217 43.93% 29.71%
RAZEM 44260 410 68 581 395 100,00% 100,00%

Zrodlo: Emitent

8 Zmiana liczby posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace

Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta
na dzien przekazania niniejszego raportu oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od dnia
publikacji raportu kwartalnego za I kwartal 2016 roku (tj. od dnia 16 maja 2016 r.) do dnia

przekazania niniejszego raportu (5 wrzesnia 2016 r.) przedstawia poniZzsza tabela.

Liczba akcjiw  Liczba gloséw Liczba akcjiw  Liczba glosow
Spéice na w Spélcena  Zmiana w stanie  Zmiana liczby Spéice na w Spélce na
dzief dzien posiadania akcji gloséw w dzief dzien
16 maja 2016 16 maja 2016 Sl Spdice 8 nggs':i“ 2 ;‘8’;2‘:‘"
ZARZAD
Andrzej Stachnik — od 1.08.2016 . 2000 2000 b.z. b.z. 2000 2000
Waldemar Sierocki —do 31.07.2016 4790 504 9325588 b.z. b.z. 4790 504 9325588 il
Marcus Preston 0 0 b.z. b.z. 0 0
Agnieszka Biala 0 0 b.z. b.z, 0 0
- RADA NADZORCZA } 1
Przemystaw Sierocki 4785 083 9320 166 bz b.z. 4785 083 9320 166 :
"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dziatalnosci — I potrocze 2016r.
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Wiktor Napi6ra, w tym: 5024 055 9797 060 b.z. b.z. 5024 055 9797 060
Dariusz Kucowicz, w tym: 4773 005 9 546 010 b.z. bz. 4773 005 9546 010

poprzez Medicare Sp. z o.0. 4773005 9546010 bz bz 4773005 9546010
Zbigniew Hojda — do 30.06.2016 296 072 296 072 b.z. b.z. 296 072 296 072
Jaroslaw Blaszczak — od 30.06.2016 0 0 b.z. b.z. 0 0
Dariusz Maciejuk — od 30.06.2016 0 0 b.z. bz 0 0
Stanislaw Bogdanski —do 30.06.2016 5823 005 10 596 010 376 656 5149 661 5446 349 S 446 349
Krzysztof Lysakowski — do 30.06.2016 102 803 102 803 b.z. b.z. 102 803 102 803

Waldemar Sierocki przestat peni¢ funkcje w zarzadzie z dniem 31 lipca 2016 r. i do tej daty zastosowanie ma niniejsza
informacja

Andrzej Stachnik zostal powotany do zarzadu z dniem 1 sierpnia 2016 r. i od tej daty zastosowanie ma niniejsza
informacja

Stanistaw Bogdanski przestal pemi¢ funkcje w Radzie Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2016 r. i do tej daty zastosowanie
ma niniejsza informacja

Zbigniew Hojda przestat pemi¢ funkcje w Radzie Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2016 r. i do tej daty zastosowanie ma
niniejsza informacja

Krzysztof Lysakowski przestal pemi¢ funkcje w Radzie Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2016 r. i do tej daty
zastosowanie ma niniejsza informacja

Jarostaw Blaszczak zostal powotany do Rady Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2016 r. i od tej daty zastosowanie ma
niniejsza informacja

Darjusz Maciejuk zostal powolany do Rady Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2016 r. i od tej daty zastosowanie ma

niniejsza informacja

9  Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ postgpowania dotyczace zobowigzan oraz

wierzytelno$ci, ktérych pojedyncza lub laczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitalow wiasnych

Emitenta.

10 Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W opinii Zarzadu Spotki w okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dziatalnosci — 1 pdtrocze 2016r.
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powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

11 Informacja o udzieleniu przez Emitenta porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna warto$é¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é, co najmniej
10% kapitaléw wlasnych emitenta

Emitent nie udzielal poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi

lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi

rownowarto$¢, co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

12 Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta z okresie, ktérego
dotyczy raport

Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego

W dniu 12 stycznia 2016 r. zlozony zostal do Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z
siedziba w Swidniku Wydziat IX Gospodarczy ds. upadiosciowych i restrukturyzacyjnych ("Sad")
wniosek o otwarcie postepowania ukladowego na podstawie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego
(Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Dz.U/ 2015, poz. 978 ). W dniu 13 stycznia 2016 r. Spotka ziozyla
uzupelienie wniosku, w postaci alternatywnego wniosku o otwarcie przyspieszonego postgpowania
ukladowego na wypadek gdyby Sad uznal, iz brak jest formalnych przeslanek na otwarcie
postepowania uktadowego.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Sad wydatl postanowienie o:

e otwarciu przyspieszonego postepowania ukladowego na podstawie przepisow Prawa
restrukturyzacyjnego (Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Dz.U/ 2015, poz. 978 )

¢ wyznaczeniu s¢dziego — komisarza w osobie S¢dziego Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w
Lublinie z siedzibg w Swidniku Grzegorza Kistera oraz nadzorcg¢ sadowego w osobie
Janusza Podle$nego

» ustanowieniu kuratora dla reprezentowania obligatariuszy w przyspieszonym postgpowaniu

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dziatalnosci — I pétrocze 2016r.
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uktadowym Spoéiki w osobie Jerzego Stawka
Dnial0O czerwca 2016 roku odbylo si¢ Zgromadzenie Wierzycieli na ktérym zostata podjeta uchwata
o przyjeciu ukladu w ramach przyspieszonego postgpowania ukladowego (IX Grp 1/16).
prowadzonego wobec Emitenta przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku. Dnia 11 lipca 2016 roku Sad Rejonowy w Lublinie zatwierdzit uktad z wierzycielami na
warunkach opublikowanych w komunikacie biezacym nr 41 z dnia 11 lipca 2016. Do dnia publikacji
pdirocznego raportu nie otrzymano postanowienia o uprawomocnieniu si¢ warunkéw uktadowych z

wierzycielami.

Przedluzenie certyfikatu GMP

W wyniku przeprowadzonej inspekcji przy ul. Gléwnej 34 w dniach 15-17/09/2015 przez Gltéwny
Inspektorat Farmaceutyczny stwierdzono, ze wytwodrca spelnia wymagania Dobrej Praktyki
Wytwarzania zawarte w Dyrektywie 2003/94/EC. Potwierdzeniem jest certyfikat GMP z dnia
16.12.2015r. (Szczegdtowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym nr 4/2016 z dnia 22 stycznia

2016 1.).

Wypowiedzenie uméw o dofinansowanie z Panstwowa Agencja Rozwoju Przedsi¢biorczosci
(,PARP”)

W latach 2013-2014 na realizacje inwestycji polegajacej na uruchomieniu zaktadu frakcjonowania
osocza Spdtka pozyskala dotacje unijne w 1gcznej kwocie 96,07 mln zt w trzech projektach w
ramach dziatania 4.4. "Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4
Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013",4.:

1. "Uruchomienie produkcji innowacyjnej immunoglobuliny dozylnej nowej generacji IGNG".

2. "Wdrozenie trzystopniowej technologii inaktywacji wiruséw do produkcji innowacyjnego
czynnika Von Willebrandta”.
3. "Uruchomienie produkcji Albuminy dozylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy
proces inaktywacji wirusow".

Po przeanalizowaniu mozliwosci finalizacji projektow realizowanych na podstawie ww. uméw w y JL’f

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalno$ci — I péirocze 201 6r.
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terminie zaakceptowanym przez Ministra Rozwoju tj. do 15 kwietnia 2016 r., przy braku pozyskania
finansowania niezbednego do realizacji projektow, nowo powotany zarzad stwierdzil, ze Spétka nie
ma faktycznych mozliwosci zrealizowania projektéw w ww. terminie i podjat w dniu 24 lutego 2016
r. uchwale w sprawie wypowiedzenia przez Spdtke, z miesiecznym terminem wypowiedzenia,
umowy o dofinansowanie UDA-POIG.04.04.00-18-011/13-00, UDA-POIG.04.04.00-18-012/13-00,
oraz UDA-POIG.04.04.00-18-024/13-00 (Szczegotowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym
nr 13/2016 z dnia 25 lutego 2016 1.).

W nastepstwie zlozonego wypowiedzenia umowy o dofinansowaniu, PARP zazadal zwrotu
wyplaconych zaliczek wraz z naleznymi odsetkami. Wartos¢ zobowiazania podlegajaca

zwrotowi na dzien otwarcia postepowania ukladowego wynosita 31.645 tys. zl.

Wyplata z akredytywy

Zgodnie z realizowanym przez Spolk¢ planem restrukturyzacji w dniu 14 marca 2016 roku
uregulowana zostala cz¢$¢ zadtuzenia Spotki wobec LFB Biomedicaments poprzez wyplate przez
Bank Millennium S.A. pelnej kwoty w wysokosci 2.154.885,10 Euro na rzecz LFB Biomedicaments
z tytulu akredytywy zabezpieczajgcej platno$¢ za ustugowe frakcjonowanie osocza przez LFB
Biomedicaments.

Porozumienie z Bankiem Millennium S.A. w sprawie splaty zobowigzan z tytulu ww. akredytywy
zostalo podpisane przez Spotke w dniu 9 kwietnia 2016 roku.

(Szczegbtowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym nr 15/2016 z dnia 15 marca 2016 r., nr

20/2016 z dnia 25 marca 2016 r. oraz nr 23/2016 z dnia 9 kwietnia 2016 1.).

Odstapienie od istotnych uméw z I.M.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A.
W zwigzku z wstrzymaniem projektu rozbudowy i modernizacji zaktadu frakcjonowania osocza w
Mielcu, w dniu 24 marca 2016 roku Spétka ztozyla oswiadczenia o odstapieniu od umow nr:

* 10/BIO/2015 zawartej w dniu 9 lipca 2015 r. z LM.A. Industria Macchine Automatiche
S.p.A. z siedzibg w Bologny, Wlochy na zakup i dostawg do Spolki linii technologicznej do
liofilizacji i rozlewu sterylnego produktu czynnika Von Willebranda

* 11/BIO/2015 zawarte] w dniu 20 lipca 2015 roku Spoélka podpisala z I.M.A. Industria
Macchine Automatiche S.p.A. z siedzibg w Bologny, Wlochy na zakup i dostawe do Spolki

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalnosci — I potrocze 2016r.
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sterylnej linii technologicznej do wytwarzania Albuminy dozylnej

Zawarcie ugody w sprawie uméw dostawy z I.M.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A.

W dniu 14 lipca 2016 r. Spdtka oraz I.M.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A. z siedzibg w
Bologny, Wlochy zawarly ugode dotyczaca rozliczenia naleznosci z tytulu uméw zawartych
pomigdzy Spotkg a IMA: (i) umowy z 9 lipca 2015 r. na zakup i dostawe do Spodtki linii
technologicznej do liofilizacji i rozlewu sterylnego produktu czynnika Von Willebranda ("Umowa
1") oraz umowy z 20 lipca 2015 r. na zakup i dostawe do Spoiki sterylnej linii technologicznej do
wytwarzania Albuminy dozylnej ("Umowa 2", obie umowy zwane "Umowami z IMA").

W ugodzie strony zgodnie potwierdzily, ze:

a) Umowy z IMA zostang rozwigzane;

b) Kwoty juz zaplacone przez Biomed na rzecz IMA w zwigzku z Umowami z IMA, zostang
zaliczone na poczet juz wykonanej cz¢$ci umowy;

¢) Dostarczone przez IMA urzadzenia zostang wlasnoscig Spolki;

d) Spoétka nie bedzie dochodzila wykonania dotychczas niewykonanych zobowigzan IMA
wynikajgcych z Uméw z IMA, a IMA nie bedzie dochodzita od Spotki zaptaty wystawionych faktur
za $wiadczenia wynikajace z Umoéw z IMA;

e) Strony nie bedg mialy wobec siebie zadnych dalszych roszczen z tytulu wykonania lub
niewykonania Umoéw z IMA.

Ponadto, IMA udzielila Spotce opcji zakupu liofilizatora za cen¢ nie wyzsza niz rynkowa okreslong
w Ugodzie. Opcja moze by¢ wykonana do 9 sierpnia 2017 r. w razie kontynuacji projektu budowy
zakladu frakcjonowania osocza. W razie braku kontynuacji projektu budowy zakladu frakcjonowania

osocza IMA udzieli Spdice wsparcia w sprzedazy dostarczonych element6w linii technologicznych.

W nastepstwie podpisanego porozumienia z IMA, Spdtka zaplacila odszkodowanie z tytulu
rozwigzanej umowy w wysokosci 2.963 tys. zt oraz pomniejszyta wartos¢ aktywow i zobowigzan o

kwote 14.871 tys. zI tytulem odstapienia od dostaw urzadzen.

Odstgpienie od istotnej umowy z SIMBESCO POLSKA Sp. z o.0.

W zwigzku z wstrzymaniem rozbudowy i modernizacji zakladu frakcjonowania osocza w Mielcu w

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalnosci — I potrocze 201 6r.
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dniu 24 marca 2016 roku Spotka ztozyla o$wiadczenie o odstapieniu od umowy zawartej w dniu 8
pazdziernika 2015 roku ze Spotkg SIMBESCO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Janin 21 (83-207),
Kokoszkowy na zakup i dostawe do Spélki urzadzen i instalacji obszaru Linii technologicznej do
wytwarzania czynnika vonWilebranda, a takze wykonanie infrastruktury pomocniczej oraz
wyposazenie powierzchni magazynowych.

Rozwigzanie umowy z SIMBESCO POLSKA Sp. z o.o. nie skutkowalo zaplaceniem Kkar

umownych.

13 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego polrocza

Sprzedaz pozostalego przeterminowanego osocza

Realizujac plan restrukturyzacyjny spolka planuje we wrzesniu 2016 roku zby¢ pozostale
przeterminowane osocze. Obecnie spotka negocjacje z nabywca warunki sprzedazy.

Przedluzenie umow finansowania w Banku Millenium

Zgodnie ze strategig planu restrukturyzacyjnego Spotka zamierza przedtuzy¢ finansowanie na dwdch
produktach bankowych w Millenium: przedtuzenie ustug faktoringowych oraz przediuzenie kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym. Oba produkty maja termin zapadalnosci na 10 pazdziernika 2016
roku. Spoétka jest na etapie przygotowywania odpowiednich wnioskow kredytowych do Banku.
Realizacja splat ukladowych

W momencie uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzenie uktadu Spoélka rozpocznie
realizacje planu splat zgodnego z zatwierdzonymi propozycjami uktadowymi. Harmonogram sptat

przedstawia si¢ nastepujaco:

Grupa 1 — wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo oraz wierzyciele, ktérzy nie wyrazili zgody na
przystapienie do ukladu

Realizacja ug6d/porozumien pozasagdowych przy jednoczesnym kontynuowaniu uméw biezacych
Grupa 2- wierzyciele publiczno-prawni

Odroczenie terminu platnosci wierzytelnosci glownej do 1 roku od daty uprawomocnienia sig

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalnosci — I polrocze 2016r.
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postanowienia o zatwierdzeniu ukladu z jednoczesng obstugg biezaca odsetek, po tym czasie splata
jednorazowa wierzytelnosci

Grupa 3 — wierzyciele niezabezpieczeni z sumg wierzytelnosci do wysokosci 50.000 zi

Sptata jednorazowa 100% naleznosci gtownej z jednoczesng 100% redukcjg odsetek — w okresie 0,5
roku od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukltadu

Grupa 4 — wierzyciele niezabezpieczeni z sumg wierzytelnos$ci wyzszg niz 50.000 zl

Sptata 100% naleznosci gtownej w okresie 7 lat poczynajac od marca 2017 roku w 13 réwnych
potrocznych ratach z ostatnig 14 wyrdéwnujacg platnych na koniec miesigca tj, marca i wrzesnia
kazdego roku do calkowitej splaty. |

Odsetki od naleznosci gléwnej za okres do dnia otwarcia post¢powania restrukturyzacyjnego bedg
splacone w okresie do 6 miesiecy od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzenie
uktadu.

Za okres od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego bgdg naliczane odsetki od naleznosci
gldwne] w wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktére beda sptacane w okresie splaty naleznosci
gléwnej w terminach platnosci poszczegélnych rat naleznosci gléwne;.

Grupa 5 - obligatariusze

1. Splata zaleglych odsetek do 14 dni od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o

zatwierdzeniu ukladu,

2. Splata biezgcych odsetek w okresach 6 miesiecznych liczonych od daty emisji obligacji tj.

liczone wedtug oryginalnego planu splat (oprocentowanie nie ulegnie zmianie)
3. Splata kapitatlu w nastepujacy sposéb:
a. 5% kapitatu do 3 miesiecy od daty zatwierdzeniu uktadu
b. 5% kapitatu do 6 miesiecy od daty zatwierdzenia uktadu
c. 5% kapitalu do 9 miesigcy od daty zatwierdzenia ukladu
d. 5% kapitatu do 12 miesi¢cy od daty zatwierdzenia ukladu
e. 10% kapitalu do 24 miesiecy od daty zatwierdzeniu ukladu

f. Pozostala cz¢s¢ kapitalu w terminie 36 miesiecy od daty zatwierdzeniu uktadu

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalnosci — I potrocze 2016r.
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W ramach Grupy 1 Wierzycieli Spotka begdzie realizowa¢ na koniec wrzesnia splate pierwszej raty
w wysokosci 500 tys. EUR wraz odsetkami do Banku Millenium a na koniec grudnia splat¢ drugiej
raty wynikajacej z zawartego porozumienia w sprawie akredytywy (patrz punkt: 12 ,Zwiezla
charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta z okresie, ktérego dotyczy raport” :
Wyplata z akredytywy)

W ramach Grupy 5 Wierzycieli Spotka bedzie realizowaé splate zaleglych odsetek dla obligatariuszy
w ciggu 14 dni od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukltadu, jak rowniez w
ciagu trzech miesiecy splate kapitatu z obligacji w wysokosci 5%.

W ramach Grupy 2 Wierzycieli spotka bedzie realizowac splate odsetek od wierzytelnosci gtdwne;.

14 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy

wplyw na osiggane wyniki finansowe

W sprawozdaniu za I pdélrocze Spotka ujela kary w wysokoscei 2 963 tys. zt tytutem rozwigzanej z
I.M.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A umowy z 9 lipca 2015 r. na zakup i dostaw¢ do Spotki
linii technologicznej do liofilizacji i rozlewu sterylnego produktu czynnika Von Willebranda oraz
umowy z 20 lipca 2015 r. na zakup i dostawe¢ do Spoiki sterylnej linii technologicznej do
wytwarzania Albuminy dozylne;j.

Naliczenie odsetek do dnia otwarcia post¢powania ukladowego od przeterminowanych w kwocie

705 tys. zt

15 Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu okresu Srédrocznego nieujete w

sprawozdaniu Srodrocznym

Zgodnie z realizowang przez Spolke strategig restrukturyzacyjng zawarte zostaly z PKO Bankowy
Leasing Sp. z 0.0. kolejne porozumienia restrukturyzaeyjne, podpisane po uprzednim wyrazeniu
zgody przez Nadzorce Sagdowego.

Porozumienia restrukturyzacyjne dotyczg Umowy Leasingu Operacyjnego i Umowy Dzierzawy nr
N/LU/2009/06/0003 z dnia 12.06.2009r., ktérej przedmiotem sg nieruchomosci polozone w Mielcu
przy ul. Wojska Polskiego, objete KW nr TB1M/00044302/2 oraz Umowy Leasingu Operacyjnego l/
nr R/LU/2009/06/0124 z dnia 12.06.2009r., ktérej przedmiotem sg ruchomosci - wyposazenie ww. /(
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nieruchomosci w Mielcu, w postaci systemu ultrafiltracji cieczy firmy Millpore (sztuk 8) oraz
sterylizator parowy (sztuk 2).

Celem zawarcia Porozumien restrukturyzacyjnych jest przesunigcie terminu platnosci wymagalnych
wierzytelnosci wynikajgcych z obu ww. umow, powstalych przed dniem otwarcia post¢powania
restrukturyzacyjnego w dniu 29 stycznia 2016 r. na dzien 1 sierpnia 2017 roku w zakresie platnosci
depozytowych oraz splata rat kapitalowych w okresie 12 miesigcy oraz zawieszenie splaty rat
depozytowych za okres 12 miesiecy, tj. od sierpnia 2016 roku do lipca 2017 roku z jednoczesng
obstugg rat kapitalowych na poziomie 20% i obstugg naleznego oprocentowania.

Zgodnie z trescig Porozumien restrukturyzacyjnych zobowigzania wynikajagce z Umowy Leasingu
Operacyjnego i Umowy Dzierzawy nr N/LU/2009/06/0003 w wysokosci 3.196.273,16 PLN oraz z
Umowy Leasingu Operacyjnego nr R/LU/2009/06/0124 w wysokosci 211.746,01 PLN powstale
przed otwarciem przyspieszonego postepowania uktadowego zostang uregulowane w terminie do
dnia 1 sierpnia 2017 r.

Z tytutlu Umowy Leasingu Operacyjnego i Umowy Dzierzawy nr N/LU/2009/06/0003 zgodnie z
terminarzem oplat dotyczacym leasingu Spoétka zobowigzana jest do zaplaty comiesiecznych
rownych rat w wysokosci 188.102,14 PLN brutto platnych do 15 dnia kazdego miesigca z terminem
ostatniej raty przypadajgcej na dziefi 15 lutego 2020 roku, przy czym w miesigcach od sierpnia 2016
roku do lipca 2017 roku wysoko$¢ raty wynosi 87.453,09 PLN brutto oraz do zaplaty kwoty wykupu
nieruchomosci w wysokosci 7.683.564,00 PLN brutto ptatnej do dnia 15 lutego 2020 r. Zgodnie za$
z terminarzem oplat dotyczacym dzierzawy Spolka zobowigzana jest do zaplaty comiesigcznych
réwnych rat w wysokosci 2.840,00 PLN brutto ptatnych do 15 dnia kazdego miesiagca, z terminem
ostatniej raty przypadajacej na dzien 15 lutego 2020 roku.

Z tytulu Umowy Leasingu Operacyjnego nr R/LU/2009/06/0124 zgodnie z terminarzem oplat
dotyczacym leasingu Spétka zobowigzana jest do zaplaty comiesigcznych rownych rat w wysokosci
154.162,03 PLN brutto platnych do 15 dnia kazdego miesigca, z terminem ostatniej raty
przypadajacej na dzien 15 lutego 2018 roku, przy czym w miesigcach od sierpnia 2016 roku do lipca
2017 roku wysokos¢ raty wynosi 18.322,63 PLN brutto oraz do zaptaty kwoty wykupu ruchomosci
w wysokosci 38.130,00 PLN brutto platnej do dnia 15 lutego 2020 r.
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16 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest

na nie narazony

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg akcji Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ ryzyka
dotyczace dziatalnosci Spolki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka
nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sa one najwazniejszymi z
punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno si¢ rozwazy¢ przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej. Nalezy by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na zlozono$¢ i zmienno$¢ warunkow
dzialalnosci gospodarczej réwniez inne nie ujete w niniejszym Sprawozdaniu czynniki moga
wplywaé na dzialalno$¢ Spolki. Inwestor powinien byé s$wiadomy, Zze zrealizowanie ryzyk
zwigzanych z dzialalnoscig Spolki moze mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacj¢ finansowg czy

pozycje rynkowa i moze skutkowaé utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

16.1 Ryzyka wewng¢trzne, zwigzane bezposrednio ze Spolka i prowadzong dzialalnosScig
operacyjng

Ryzyko zwiazane z realizacjg planu restrukturyzacyjnego
Plan restrukturyzacyjny ztozony przez Spotke do sagdu w dniu 11 marca 2016 roku przygotowany
zostal przy zalozeniu nalezytej starannosci i konserwatywnym podejsciu prognozowania okresu
restrukturyzacji. Zaklada przede wszystkim gruntowng restrukturyzacje linii biznesowych
podstawowej dzialalnosci Spotki w celu generowania przeptywéw finansowych niezbgdnych do
obslugi ukladu. Realizacja zalozen planu uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji do
zmiennych warunkow otoczenia, w ramach ktorego Spotka prowadzi dzialalnos¢. Dzialania Spoiki,
ktore okazg si¢ nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania si¢ do
zmiennych warunkow tego otoczenia, mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowo-majgtkowg oraz na wyniki Spolki. Istnieje zatem ryzyko nieosiagnigcia czgsci lub
wszystkich zatozonych celéw planu restrukturyzacyjnego. W zwiazku z tym przychody i zyski
osiggane w przyszlosci przez Spolke zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowane;]
dhugoterminowe;j strategii rozwoju.
Realizacja planu restrukturyzacji w zakresie obstugiwania splat ukladowych ma nastg¢pujacy

harmonogram:
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Grupa 1 — wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo oraz wierzyciele, ktérzy nie wyrazili zgody na
przystapienie do ukladu
Realizacja ugdd/porozumien pozasagdowych przy jednoczesnym kontynuowaniu umoéw biezacych
Grupa 2- wierzyciele publiczno-prawni
Odroczenie terminu platnosci wierzytelnosci gtéwnej do 1 roku od daty uprawomocnienia si¢
postanowienia o zatwierdzeniu ukladu z jednoczesng obstugg biezgca odsetek, po tym czasie splata
jednorazowa wierzytelnosci
Grupa 3 — wierzyciele niezabezpieczeni z sumg wierzytelnosci do wysokosci 50.000 zi
Sptata jednorazowa 100% naleznosci gtéwnej z jednoczesng 100% redukcja odsetek — w okresie 0,5
roku od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu
Grupa 4 — wierzyciele niezabezpieczeni z sumg wierzytelnosci wyzsza niz 50.000 zi
Sptata 100% naleznosci gléwnej w okresie 7 lat poczynajagc od marca 2017 roku w 13 réwnych
pétrocznych ratach z ostatnig 14 wyréwnujaca platnych na koniec miesigca tj, marca i wrzesnia
kazdego roku do catkowitej splaty.
Odsetki od naleznosci glownej za okres do dnia otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego beda
splacone w okresie do 6 miesiecy od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzenie
ukladu.
Za okres od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego beda naliczane odsetki od naleznosci
gtownej w wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktére beda splacane w okresie splaty naleznosci
glownej w terminach platnosci poszczegblnych rat naleznosci gtéwnej.
Grupa S - obligatariusze

4. Splata zaleglych odsetek do 14 dni od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o

zatwierdzeniu ukladu,

5. Splata biezacych odsetek w okresach 6 miesiecznych liczonych od daty emisji obligacji tj.

liczone wedtug oryginalnego planu splat (oprocentowanie nie ulegnie zmianie)
6. Splata kapitatu w nastepujacy sposéb:
a. 5% kapitatu do 3 miesiecy od daty zatwierdzeniu uktadu } {

b. 5% kapitalu do 6 miesigcy od daty zatwierdzenia ukladu

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalnosci — I potrocze 201 6r.
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c. 5% kapitalu do 9 miesigcy od daty zatwierdzenia uktadu
d. 5% kapitatu do 12 miesi¢cy od daty zatwierdzenia ukladu
e. 10% kapitatu do 24 miesiecy od daty zatwierdzeniu ukladu

f. Pozostala czes¢ kapitalu w terminie 36 miesi¢cy od daty zatwierdzeniu uktadu
Ryzyko zwigzane z op6Znieniami w rejestracji lekow

Nowe produkty Biomed Lublin mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku dopiero po
uzyskaniu okreslonego przepisami danego panstwa pozwolenia. W konsekwencji wejscie na nowe
rynki wigze si¢ z koniecznoscig przygotowania i dostosowania dokumentacji poszczego6lnych
produktéw do wymogow stawianych przez dane panstwo. Naklad pracy oraz czasu na przygotowanie
takiej dokumentacji oraz sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazaé si¢ niezwykle
czasochlonna, a cz¢ste zmiany oraz watpliwosci interpretacyjne mogg dodatkowo wydtuza¢ caly
proces. Powyzsze czynniki powoduja, ze Biomed Lublin narazony jest na ryzyko zwigzane z
opdznieniami w rejestracji produktow, zwlaszcza na rynkach zagranicznych, co w konsekwencji
moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Spotki.
Spotka minimalizuje ryzyko op6znien rejestracyjnych zatrudniajac wykwalifikowang i doswiadczong
kadre specjalistow oraz korzystajac z ustug zewnetrznych w sytuacji bardziej skomplikowanych
procesow. Wysokie kompetencje spotki w tym zakresie zostaly potwierdzone wielokrotnie bardzo
pltynnym i szybkim uzyskaniem rejestracji jednego z wiodacych produktéw — Distreptazy na rynkach
Ukrainy, Uzbekistanu, Mongolii, Moldawii, Gruzji, Bialorusi, Kirgizji, Kazachstanu, Tadzykistanu,
Azerbejdzanu czy tez szczepionki przeciwgruzliczej BCG na Ukrainie i w Uzbekistanie oraz
produktu Onko BCG na tak odleglym rynku jak Urugwaj. W planach rejestracyjnych spoitki na lata
2016-2020 sg zapisane produkty, ktérych rejestracja w ocenie spélki nie niesie z sobg zadnego

ryzyka opdznien mogacych mie¢ wplyw na realizacje celéw strategicznych.
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Ryzyko zwigzane z wycofaniem produktu Spélki z obrotu

Spoétka w swojej dziatalnosci spetnia wszystkie wymogi co do jakosci i bezpieczenstwa swoich
produktow, ktore sa zgodne z przepisami prawa (zwlaszcza ustawy — Prawo Farmaceutyczne).
BIOMED-LUBLIN posiada réwniez certyfikaty systemu jakosci GMP i na biezgco wdraza
wewnetrzne procedury jakosci. Historycznie zdarzaly si¢ jednak rzadkie sytuacje zwigzane z
nakazem wycofania danej partii (serii) produktéw. Dotyczyly one gléwnie jednego produktu spétki —
szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10. W latach 2012-2104 $rednioroczny koszt wycofania
produktoéw spotki wynidst okolo 25 tys PLN, co stanowi 0,1-0,3% rocznego obrotu Biomed, a wigc
warto$¢ nieistotng z punktu widzenia analizy ryzyk realizacji zalozen strategicznych. Zaistniate lub
podobne sytuacje moga sie zdarzy¢ w przysztosci, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowag Spotki w danym okresie czasu, ale wplyw tego czynnika na realizacje

celow strategicznych bedzie minimalny/marginalny.

Ryzyko zwiazane z pojawieniem si¢ nowego produktu

Pozycja rynkowa BIOMED-LUBLIN jest silnie skorelowana z nowymi produktami wprowadzanymi
na rynek przez konkurentow. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze w obszarach obecnej jak i
przyszlej dziatalnosci Spotki mogg pojawi¢ si¢ nowe formy lekéw o tym samym dziataniu, lecz
wyzszej jakosci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wplyw
na dzialalno$¢ i sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Spotki. W celu minimalizacji ryzyka
Zarzad oraz kierownictwo Spolki stara si¢ na biezgco monitorowaé nowe leki pojawiajace si¢ na
rynku oraz stale podnosi¢ jako$¢ oferowanych produktow i ksztaltowac elastycznie ich ceny na

rynku.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych, interakcji z nowymi lekami lub
brakéw jako$ciowych produktu

Spolka jest producentem preparatdw leczniczych, probiotykéw, szczepionek oraz produktow
krwiopochodnych, ktére sg dopuszczone do obrotu gléwnie na rynku polskim, ale rowniez na kilku
rynkach zagranicznych. W trakcie uzywania ktoregos z dopuszczonych do obrotu produktéw mogg

wystapi¢ nieprzewidziane wczesniej efekty uboczne, badz interakcje z innymi lekami. Mozliwe jest

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalnosci — I pdirocze 2016r.
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takze pojawienie si¢ trudno$ci z utrzymaniem jakosci danego produktu na dotychczasowym
poziomie. W razie stwierdzenia dzialania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub
zdrowiu ludzkiemu, badz tez stwierdzenia ryzyka stosowania niewspdélmiernego do efektu
terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na obrot produktami Spétki. Ponadto,
w przypadku niepozgdanych dziatan istnieje takze ryzyko wysunigcia roszczen wobec Spoiki z tytulu
odpowiedzialnosci za produkt w drodze postgpowan cywilnych. W takiej sytuacji, gdy posiadane
przez Spotke ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub nie obejmie okreslonych roszczen, Spotka
bedzie zmuszona ponie$¢ dodatkowe koszty zwigzane z odszkodowaniami, co w efekcie moze mieé
negatywny wplyw na sytuacje finansowg BIOMED-LUBLIN.

Spotka dba o jakos¢ i bezpieczenstwo wytwarzanych przez siebie produktow, czego potwierdzeniem
sg posiadane certyfikaty jakosci oraz ciaggle rozwijana wspolpraca z najwigkszymi i najbardziej
prestizowymi jednostkami badawczo-rozwojowymi do ktdérych naleza: Panstwowy Zaklad Higieny,
Instytut Hematologii i Transfuzjologii w Warszawie, Instytut Lekéw oraz Polska Akademia Nauk.
Spétka ubezpiecza si¢ takze od odpowiedzialnosci cywilnej, w tym zwigzanej z wytwarzanymi
produktami. Dodaé nalezy ze znaczna cze$é wyrobdw spolki ma za sobg dlugg histori¢ stosowania
bez notowanych skutkéw ubocznych, nalezg wigc one do niezwykle bezpiecznych specyfikow

farmaceutycznych.

Ryzyko zwiagzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produktow na rynkach
zagranicznych

Aktualnie spétka poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami na rynkach
zagranicznych. W 2016 r. gtéwnymi krajami docelowymi eksportu byty: Ukraina, Uzbekistan,
Mongolia, Motdawia, Gruzja, Biatorus, Kirgizja, Kazachstan, Tadzykistan, a udzial przychodow
eksportowych stanowil ok. 28% ogdlnych przychoddéw ze sprzedazy. W wyzej wymienionych
krajach spétka pozostaje wiascicielem rejestru (podmiotem odpowiedzialnym), za$ dystrybutorem
wprowadzajacym produkty (glownie Distreptaze) jest Alpen Pharma. W zwiazku z planami Spétki o
poszerzenie rynkdéw zbytu o kolejne kraje istnieje nieznaczne ryzyko, iz sprzedaz lub dopuszczenie
produktéw na w/w rynkach moze si¢ op6zni¢ lub w najgorszych okolicznosciach nie zrealizowaé ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania dokumentacji poszczegoélnych produktéw do wymogow
stawianych przez dane panstwo.

W momencie, gdy spétka juz wprowadzi produkt na dany rynek istnieje réwniez ryzyko
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nieutrzymania tego produktu na rynku z powodu braku zaméwien lub blgdéw w procesie

jego sprzedazy czy promocji. W konsekwencji zaistnienie ktorejs z wymienionych okolicznosci
moze negatywnie wptynaé na plany finansowe i wyniki spétki osiggane w przysztosci. Aktualnie
spotka prowadzi szereg obiecujgcych rozmow, z ktdrych czgs¢ przyniosta juz okreslone efekty w
postaci otrzymania zaméwien z rynkéw zagranicznych na produkty spétki (gtownie Distreptaza i

szczepionke przeciwgruzliczg BCG).

Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania lekow

Jednym z najistotniejszych elementéw wytwarzania lekéw biotechnologicznych jest proces
produkcyjny, ktéory wymaga spelnienia szeregu wymogoéw formalnych (atesty, zezwolenia),
jakosciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu produkcyjnego istnieje ryzyko awarii maszyn
lub urzadzen, zagrozenie wystapienia nieprawidlowej postaci lub zlej jakosci na etapie pdtproduktu
oraz mozliwo$¢ wystgpienia braku odpowiedniej czystosci mikrobiologicznej lub np. brak
odpowiedniej zywotnosci pozywek lub podlozy stosowanych w trakcie procesu produkcji.

Spétka zabezpiecza sie przed przedmiotowym ryzykiem poprzez wdrazanie odpowiednich
certyfikatow. Obecnie, Spotka posiada certyfikaty GMP, czyli spelnia wymogi $wiatowych
standardéw kontroli 1 zarzgdzania wytwarzaniem oraz jakoscig produktéow w produkcji
farmaceutycznej, w tym przede wszystkim w obszarze wydziatow, na ktérych powstaja strategiczne

produkty oraz dziatu badan w kontroli jakosci.

Ryzyko zwigzane z procesami badawczymi

Jednym z kluczowych elementéw strategii rozwoju Spolki jest wprowadzanie nowych lekéw na
rynki, na ktérych Spoétka funkcjonuje. Kreacja nowego produktu wymaga od Spoétki
przeprowadzenia skomplikowanego i czasochtonnego procesu badawczego. Kazdy tego typu proces
obarczony jest ryzykiem niepowodzenia badz wykrycia pewnych bledéw poczynionych w
pierwotnych zalozeniach. Dodatkowo zawsze istnieje ryzyko popelnienia blgdow przez
pracownikéw Spolki odpowiedzialnych za proces badawczy. W zwigzku z powyzszym, w
przypadku, gdy zajda powyzej opisane okolicznosci caly proces wprowadzenia nowego leku na
rynek przez Spotke moze znaczaco si¢ wydtuzy¢ lub w ogéle moze nie doj$¢ do skutku. Wystapienie

opbznien lub brak realizacji zalozonych projektéw moze negatywnie wplynaé na sprzedazy oraz L ﬁ
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wyniki finansowe Spoiki. Prowadzeniu badan na kazdym etapie towarzysza szczegdtowe analizy
zasadnosci rozpoczecia i kontynuowania badan. Analizy te sg prowadzone przez wykwalifikowanych

pracownikéw Spolki, przy aktywnej wspotpracy pracownikdéw uczelni wyzszych.

Ryzyko zwiazane z pozyskaniem lub utratg wykwalifikowanych pracownikow

Dzialalno$¢ Spoiki wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej, ktora
stanowi jedno z gléwnych zasobow Spotki. Wymodg zatrudniania i utrzymywania do§wiadczonych 1
wykwalifikowanych pracownikdéw nierozerwalnie wigze si¢ ze zdolnos$cig Spdotki do realizacji
zalozonych planéw dlugoterminowych. W zwigzku z duzg konkurencyjnoscia w branzy, w ktore;j
Spétka funkcjonuje, istnieje popyt na pracownikéw z duzym doswiadczeniem, a rekrutacja jest
procesem skomplikowanym i utrudnionym. Ponadto, pracownicy juz zatrudnieni w Spolce sg
wystawieni na dziatania konkurencji, co w konsekwencji moze skutkowaé utratg czgsci posiadane]
kadry pracowniczej.

Spotka w celu utrzymania obecnej kadry specjalistow systematycznie podnosi place oraz utrzymuje

atrakcyjne warunki pracy.

Ryzyko niewyplacalno$ci odbiorcow

Spotka w swojej dzialalnosci wspolpracuje z duzym gronem odbiorcéw, w szczegélnosci
hurtowniami lekow oraz szpitalami. Warto$¢ naleznosci krotkoterminowych Spotki na koniec
czerwca 2016 r. wyniosta okoto 9 min zt. Poziom naleznosci powoduje, iz Spétka narazona jest na
ryzyko braku zaplaty w okreslonym terminie lub mozliwosci catkowitego braku zaptaty w przypadku
upadlosci ktdregos z odbiorcow. |

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka pracownicy Spéiki na biezaco monitorujg sptyw
naleznosci od kontrahentow, przy wykorzystaniu programu komputerowego. W przypadku
stwierdzenia opéznief,, pracownicy Spéiki podejmujg niezbedne dzialania zmierzajace do
wyegzekwowania zaleglych platnosci - od wysytania wezwan do zaptaty, do skierowania sprawy na

droge sadowa wiacznie.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow poprzez pogorszenie jakosci produktow

Pogorszenie jakosci produktow oferowanych przez Spétke moze wynika¢ z dzialan pracownika,

badz awarii elementu linii technologicznej. Przypadkowe wypuszczenie partii produktow o nizszej

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji Sprawozdanie z dzialalno$ci — 1 pdtrocze 2016r.
29

7 L

e

Leg



pok zalozenia 1644

ARPAGE

jakosci na rynek moze skutkowaé utratg zaufania odbiorcow w odniesieniu do produktéw Spotki.
Taka sytuacja moze przetozyé si¢ na realne straty finansowe obejmujgce koszty utraconych
mozliwosci oraz pogorszenia reputacji.

W celu zmniejszenia ryzyka Spétka prowadzi dziatania monitorujace na kilku etapach dzialan
(wydanie surowca do produkcji, samej produkcji, konfekcjonowania) majace na celu zmniejszenie i
docelowo wyeliminowanie produktéw niespeiniajacych wymogéw jakosciowych. Spotka posiada
takze certyfikaty jakosci ISO 14001:2004 oraz ISO 9001:2008.

Nowe leki krwiopochodne wymagajg dodatkowo badania kazdej partii w Panstwowym Zaktadzie

Higieny, co dodatkowo zmniejsza ryzyko w zakresie najdrozszych wytwarzanych preparatow.

Ryzyko jakosci dostaw

BIOMED-LUBLIN dziala w branzy farmaceutycznej wytwarzajac preparaty lecznicze, wyroby
medyczne oraz odczynniki laboratoryjne. W swojej dzialalnosci Spdtka polega na dostawach
materiatléw oraz surowcow do produkcji wyzej wymienionych produktéw o okreslonym poziomie
jako$ci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niespelnienia przez okreslonego dostawce wymagan
jakosciowych stawianych mu przez Spotke.

W celu minimalizacji powyzszego czynnika ryzyka w Spolce prowadzone sg badania w zakresie
kontroli jako$ci dostarczanych materialéw i surowcow, co potwierdzajg posiadane przez Spoétke
certyfikaty jakosci. Ponadto, na biezgco weryfikowana jest lista dostawcodw pod katem wyboru, tych

ktérzy sg w stanie speini¢ standardy jako$ciowe wymagane przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapasow

W zwigzku z prowadzong dzialalno$cig Spétka utrzymuje okreslony zapas wyrobow gotowych
(wytworzonych produktéw). Ze wzgledu na warunki przechowywania produktow Spotki w
wymaganym rezimie temperatury istnieje ryzyko awarii urzadzen chlodniczych w magazynach,
gdzie Spotka przechowuje wyroby gotowe lub w $rodkach transportu, ktérymi Spoétka przewozi
towar do odbiorcéw (hurtowni lub szpitali). Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty
oferowane przez Spétke lub braku mozliwosci technologicznych do produkowania mniejszych serii
produktu (dotyczy to zwlaszcza produktéw niszowych lub o specjalistycznych wskazaniach) istnieje

ryzyko zwiagzane z mozliwoscig przeterminowania wyrobu gotowego. Zaistnienie powyzszych

1
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okoliczno$ci moze spowodowaé obnizenie przychodéow ze sprzedazy, a co za tym idzie wyniku
finansowego Spoiki.

W roku 2015 zmaterializowato sie ryzyko utraty przydatnosci do produkcji przez Spotke
zgromadzonych zapaséw osocza. Ze wzgledu na wydtuzony proces rejestracyjny preparatow
osoczopochodnych w Polsce wynikajacy z czynnikéw niezaleznych od Spolki przetwarzanie
zakupionego przez "BIOMED-LUBLIN" osocza mogto rozpocza¢ si¢ dopiero w sierpniu 2014 roku.
Zgodnie z dokumentacjg rejestracyjng uzyskang przez BIOMED-LUBLIN okres waznosci osocza do
produkcji immunoglobuliny i albuminy wynosi 5 lat. Poniewaz rozpoczgcie frakcjonowania osocza,
ktore wymaga dodatkowo wysokich naktadéw kapitatu obrotowego, nastgpito z 3-letnim
op6znieniem Spotka nie byla w stanie przerobi¢ catego zakupionego w 2011r. surowca. Przerobiono
70,9 tys. litrow. Pozostate blisko 40 tys. litrdw osocza nie moze zosta¢ przetworzone przez
BIOMED-LUBLIN na preparaty krwiopochodne.

Spolka jest w trakcie odsprzedazy pozostalego surowca podmiotom, ktore takie osocze mogg
wykorzystywaé do swoich produkcji.

W III kwartale roku 2016 cze$é produktéw gotowych Spolki straci datg¢ waznosci. Istnieje ryzyko,
izSpolka nie zdazy sprzedaé tych produktéw przed uptywem terminu platnosci. Aby zminimalizowa¢
powyzsze ryzyko Spotka bedzie uptynniaé zapasy produktéw gotowych w cenie mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy. Moze to spowodowaé, ze cena sprzedazy bedzie ksztaltowala si¢ ponizej
kosztu

wytworzenia tych produktow. Z uwagi na ten fakt spotka utworzyla odpisy aktualizujgce zapasow
wyroboéw gotowych (patrz. punkt 3.2 ,, Realizacja zamOwien w zakresie produktéw z dziatalnosci
podstawowe;]”.

Spolka pracuje nad poprawg planow produkeji w korelacji z planami sprzedazy.
Ryzyko uzaleznienia przychodow ze sprzedazy od kluczowych partnerow
Biomed wspolpracuje z wieloma partnerami zar6wno w Polsce i za granicg.
W Polsce wspoélpraca z trzema partnerami stanowi tgcznie 32,99% przychodéw ze sprzedazy.
Kazdy partner specjalizuje si¢ w okreslonym asortymencie produktowym i dziata w zwigzku z tym w

ramach istniejgcego popytu. Na terenie kraju Biomed realizuje pozostala cze$¢ swojej sprzedazy fj. '

32,25% dystrybuujac poprzez lokalnych partnerow wiaczajgc duzych dystrybutorow dzialajagcych w u A
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Polsce, jak réwniez sprzedaje bezposrednio do znacznej wickszosci polskich szpitali.

W zwigzku z powyzszym, na rynku polskim spoika zdywersyfikowata swojg sprzedaz w celu
minimalizacji ryzyka uzaleznienia si¢ od jednego kanatlu sprzedazy. Pozostaje jednak wcigz ryzyko
zaburzenia sprzedazy do Ministerstwa Zdrowia i szpitali w przypadku reorganizacji przeptywu
srodkow w polskim systemie zdrowia. Podczas, gdy polski Rzad jest w trakcie wprowadzania zmian
w zakresie refundacji lekow, spotka pozostaje w przekonaniu, ze wpltyw tych zmian jest znikomy dla
Biomedu z uwagi na fakt, ze wigkszo$¢ produktéw spolki sprzedawana do Ministerstwa Zdrowia i

szpitali jest kluczowa dla polityki leczenia pacjentow.

Sprzedaz zagraniczna jest realizowana do 19 panstw na calym $wiecie i stanowi 34,76% ogo6hu
sprzedazy. Obecnie znaczaca cze$¢ sprzedazy eksportowej jest realizowana poprzez jednego
dystrybutora, ktory pokrywa sprzedaz w krajach na wschdd od Polski. Wspolpraca z tym partnerem
trwa juz 10 lat, przebiega efektywnie i jest wiarygodna. Jakkolwiek istnieje ryzyko zaburzenia
wspdltpracy w przypadku, gdy partner bedzie podejmowal decyzje o dalszej wspdtpracy ze spotka. W
ciggu ostatniego poéirocza Spotka zintensyfikowala swoje dzialania szukajagc zagranicznych
partneréw, aby minimalizowaé ryzyko uzaleznienia od jednego partnera handlowego. W ciagu
kolejnych 12 miesigcy, Spotka wdrozy plan ekspansji na rynki zagraniczne poprzez kilku partneréw

w réznych obszarach geograficznych.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia finansowa

Dziatalno$¢ Spotki wymaga statego pozyskiwania srodkéw finansowych na realizacj¢ zatozonych

celow strategicznych.

W trakcie realizacji postepowania uktadowego Spoélka jest zobowigzana do regulowania na biezaco
wszystkich swoich zobowigzan. Jednakze, z uwagi na fakt, iz zobowigzania handlowe powstale do

dnia otwarcia postepowania nie mogly by¢ obstugiwane do momentu przyjecia postgpowania

uktadowego, cze$¢ dostawcow zmienita warunki handlowe dotychczas obowiazujace w Spolce. } ’{( /

Niektorzy oczekujg dokonywania przedplat na poczet realizowanych zamowien. Stabilno$¢ dostaw
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jest kluczowa aby Spotka mogla w sposob niezakiocony kontynuowac swoja dziatalnos¢. W
przypadku nie posiadania odpowiednich $rodk6éw finansowych moze to doprowadzi¢ do ktopotéw

w regulowaniu platnosci oraz klopotow z plynnoscig finansowsg. Spoétka na biezaco kontaktuje si¢ z
dostawcami celem negocjowania termindw platnosci i warunkow zakupu, a takze w okreslonych
sytuacjach wykorzystuje instrumenty pozwalajace na szybsze $cigganie naleznosci.

Zgodnie z przepisami prawa restrukturyzacyjnego w trakcie realizacji post¢powania ukladowego
brak regulowania przez Spoike zobowigzan biezacych moze powodowad, iz

postepowanie restrukturyzacyjne zostanie przez Sad umorzone. Harmonogram splacania wierzycieli
objetych postepowaniem ukladowym zostal zaprezentowany w punkcie 16.1 ,Ryzyko realizacji

planu restrukturyzacyjnego” niniejszego sprawozdania.

Ryzyko ogloszenia upadlo$ci przez Spoétki

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Spotke jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem si¢ ryzyka
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke. Dodatkowo w trakcie realizacji postepowania uktadowego
gdyby doszto do jego umorzenia istnieje ryzyko, iz spotka bedzie zobligowana do zloZenia wniosku
o upadtos¢. Wniosek o ogloszenie upadtosci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w
stosunku do dtuznika, ktory stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo

upadtosciowe.
Ryzyko zwiazane ze wspolpracg z LFB Biomedicaments

Dziatalno$¢ ustugowego wytwarzania preparatow z osocza oparta jest o wspotprace Spolki z LFB
Biomedicaments. Polega na ustugowym frakcjonowaniu nabytego w Polsce osocza w Zakladach
LFB Biomedicaments, a nast¢pnie sprzedaz produktow gotowych przez Spolke.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada nierozliczone zobowigzania z tytutu
zawarcia umowy licencyjnej powstale przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego.

Zgodnie z umowg licencyjng zawarta z LFB, Spétka zobowigzata si¢ do zakupu licencji i technologii
wytwarzania dla czterech produktow tj. immunoglobuliny dozylnej, albuminy dozylnej, czynnika
VIII oraz czynnika von Willebrandta. Pierwsze trzy zostaly rozliczone natomiast czwarta licencja

dotyczaca czynnika von Willebrandta o warto$ci ok. 13 mln z} nie zostata oplacona. Z uwagi nie

r'--\____::‘“'\\
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spelnienia $wiadczenia z umowy w tym zakresie przez LFB Biomedicaments przed dniem otwarcia
przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego nie jest objeta postgpowaniem ukladowym.
Istnieje zatem ryzyko, ze Spdika nie osiggnie w tej sprawie porozumienia z LFB Biomedicaments.
Spolka prowadzi aktualnie rozmowy z francuskim partnerem, ktérych rezultat bedzie miat istotny

wplyw na kontynuowanie wspdtpracy.

Ryzyko zwiazane ze spadkiem kapitaléw wlasnych

Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze
strate przewyzszajacg sume¢ kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zakladowego, zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwotaé walne zgromadzenie celem powzigcia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki.

Strata za I potrocze 2016 roku i straty z lat ubiegtych wynosza 51.208 tys. zl, zas suma kapitalow
rezerwowych i jednej trzeciej kapitatu zakladowego wynosi 58.502 tys. zI. Taka sytuacja wskazuje
na potencjalne ryzyko koniecznosci zwolania walnego zgromadzenia celem podjecia uchwaly o
dalszym istnieniu spoiki.

Aby minimalizowaé¢ powyzsze ryzyko Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale w sprawie:
zmiany statutu spétki i upowaznienie zarzadu spolki na kolejny okres do podwyzZszenia kapitalu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia

wylaczenia przez zarzgd prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calosci lub czgsci za

zgoda rady nadzorcze;.

Dzialajac na podstawie art. 433 § 2 w zwigzku z art. 447 Kodeksu spolek handlowych Zarzad Spotki
pod firmg ,,BIOMED-LUBLIN” Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spoétka Akcyjna, wobec
uchwalonego upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze Kapitalu
Docelowego o kwote nie wyzszg niz 1 800 000 z} (jeden milion osiemset tysigcy) poprzez emisj¢ nie
wiecej niz 18 000 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (jedna dziesigta
zlotego) kazda, przedstawia opinie dotyczaca wylaczenia w calosci lub ograniczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy emisji akcji w ramach Kapitatu Docelowego za zgoda Rady

Nadzorczej.

\
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Celem uchwalonego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki w ramach Kapitalu Docelowego
jest pozyskanie srodkéw finansowych, ktore umozliwig Spoétce stworzenia warunkow dla sprawnego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki na potrzeby skutecznego przeprowadzenia postgpowania
restrukturyzacyjnego. Zgodnie z przedtozonym planem restrukturyzacyjnym w Sadzie Rejonowym
Lublin- Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku IX Wydzial Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych, w ramach prowadzonego przez ten sad przyspieszonego postgpowania
uktadowego wobec Spolki, brane jest pod uwage takie rozwigzanie przy jego realizacji, w celu
zabezpieczenia wierzycielom Spétki wykonania warunkéw ukladu. Przyznanie zarzadowi
kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czgsci jest
konieczne, gdyz, w celu realizacji propozycji uktadowych, zamiarem Spolki jest skierowanie emisji
akcji do oséb spoza grona dotychczasowych akcjonariuszy, to jest do zewnetrznego inwestora
strategicznego lub wierzycieli Spoiki.

Ponadto, dokapitalizowanie Spotki we wskazany sposob pozwoli na finansowanie zwigkszonej
produkcji wysokomarzowych produktéw Spétki oraz umozliwi realizacj¢ zalozonej strategii Spolki,
ktéra przewiduje miedzy innymi wzmocnienie pozycji rynkowej oferowanych produktéw a takze
rozwoj sprzedazy Spolki w oparciu o nowe kanaly dystrybucji umozliwiajace osiggnigcie wyzszych
marz na sprzedazy. Jednocze$nie w wyniku emisji akcji podwyzszeniu ulegnie poziom kapitalow
wlasnych warunkujagcych prawidlowy rozwoj Spolki, co rowniez wplynie korzystnie na strukturg
bilansu Spoiki.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Zarzadowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji w ramach Kapitalu Docelowego wymaga dostosowania ceny emisyjnej do
popytu na oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie
popytu od wielu niezaleznych od Spétki czynnikéw, w interesie Spotki lezy, by Spotka posiadata
swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji dla pozyskania mozliwie wysokich srodk6w finansowych
dla Spéiki i zapewnienia powodzenia emisji tych akcji oraz dostosowania wysokosci emisji do
zamierzonego popytu inwestycyjnego. Celem wspomnianych negocjacji bedzie uzyskanie mozliwie
najwyzszej ceny za oferowane akcje przy optymalnej wielkosci emisji.

Powierzenie Zarzadowi kompetencji do ustalenia powyzszych warunkéw jest konieczne w celu
zapewnienia elastyczno$ci w zakresie ich ustalania w zaleznosci od zainteresowania rynkowego

emisja akcji, a dodatkowy wymoég uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla pozbawienia w catosci lub

\\1-‘_::
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w czgsci prawa poboru w stosunku do akeji emitowanych w granicach Kapitalu Docelowego oraz dla
ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wklady niepieni¢zne zapewnia
podstawowe zabezpieczenie uprawnien obecnych akcjonariuszy Spotki (komunikat z dnia 1 lipca
2016 roku : BML UCHWALY PODJETE NA ZWYCZAJNYM WALNYM ZGROMADZENIU
"BIOMED-LUBLIN" WYTWORNIA SUROWIC I SZCZEPIONEK S.A. W DNIU 30.06.2016 R.).

Ryzyko zwigzane z utrata wartosci poniesionych nakladéw inwestycyjnych zwigzanych z
projektem budowy fabryki frakcjonowania osocza w Mielcu w przypadku braku

inwestora

W nawigzaniu do biznes planu jako czesci planu restrukturyzacji, ktdry zostal przyjety w ponad
90% przez wierzycieli na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 10 czerwca 2016 roku, Spotka ma okres
12 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o jego zatwierdzeniu na podjecie decyzji w
zakresie kontynuacji projektu budowy fabryki frakcjonowania osocza. Punktem wyjscia jest
znalezienie inwestora w celu dokapitalizowania spoiki (patrz punkt 16.1 “Ryzyka wewnetrzne,
zwigzane bezposrednio ze Spolkg i prowadzong dziatalnoscig operacyjng” Ryzyko zwigzane ze
spadkiem kapitalow wiasnych). Zarzad Spéiki zostal umocowany do emisji 18 mln akcji za zgodg
Rady Nadzorczej. W przypadku konieczno$ci emisji wigkszej liczby akcji konieczna bedzie zgoda
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
W przypadku braku pozyskania inwestora, spétka bedzie zobligowana do utworzenia odpisow
aktualizujgcych na aktywa zwigzane z inwestycjg we frakcjonowanie z tytulu utraty ich wartosci do
wysokosci wartosci mozliwej do uzyskania w procesie ich zbycia.
Aktywa, ktére beda podlegaty sprzedazy to:

* Linie produkcyjne do napelniania i pakowania

* Licencje technologiczne

* Pozostale skiadniki zwigzane z tym procesem inwestycyjnym.

Calkowita wartos$¢ tych aktywow odzwierciedlona w bilansie wynosi ponad 57 min zi.
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W przypadku likwidacji tych aktywow, warto$¢ ta zostanie objeta odpisem aktualizujgcym.

Bazujac na cenach rynkowych, wycenach wykonanych w roku 2016 przez niezaleznych
rzeczoznawcOdw 1 wstepnych rozmowach z potencjalnymi nabywcami, Zarzad Sp6tki ma
przekonanie, iz mozliwa cena sprzedazy wszystkich aktywow bedzie w granicach 16 mln zl po
dokonanej splacie zadluzenia do PKO Leasing (nieruchomo$¢ w Mielcu jest objgta leasingiem
finansowym).

Ponadto, Zarzad Spolki ma przekonanie, ze cze$¢ pozostalych zobowigzan bedzie przedmiotem
negocjacji, ktéorych wynikiem bedzie ich znaczacy spadek. Zarzad spodiki szacuje, ze odpis
aktualizujgcy netto w przypadku likwidacji aktywow zwigzanych z frakcjonowaniem wynosi¢ bedzie

28 min zl, przy czym w tym samym czasie nastapi wptyw gotowki do Spoiki na poziomie 16 mln zt.

16.2 Ryzyka zewne¢trzne, zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoélka prowadzi dzialalnos¢
gospodarcza

Ryzyko oslabienia koniunktury w branzy farmaceutycznej

Dzialalno$¢ Spotki w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej koniunktury w branzy
farmaceutycznej. Branza ta znajduje si¢ w obecnej chwili w stabilnym stanie. W przypadku
odwrdcenia pozytywnych tendencji w branzy farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na
produkty oferowane przez Spotke. Taka sytuacja moze spowodowac obnizenie poziomu przychodow
ze sprzedazy produktéw zakladanych przez Spotke i obnizenie ostatecznego wyniku finansowego w
przysziosci.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez dywersyfikacje oferty produktowej o nowe
leki oraz planowane rozszerzenie dziatalnosci o wytwarzanie produktéw krwiopochodnych z osocza

w Zakladzie Frakcjonowania Osocza w Mielcu, a przejsciowo w LFB Biomedicaments.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek farmaceutyczny w Polsce i za granicami kraju charakteryzuje si¢ intensywnag konkurencja.
Rywalizacja cenowa Spotki =z duzymi migdzynarodowymi oraz polskim koncernami

farmaceutycznymi jest bardzo utrudniona z uwagi na nieporéwnywalnie mniejszy dostep do kapitatu
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i mniejsze mozliwo$ci marketingowe. Dostep do zagranicznego kapitatu dla wigkszosci konkurentow

Spotki zapewnia im dostep do najnowoczesniejszych i najdrozszych technologii, do ktérych polskie
koncerny farmaceutyczne (takie jak Spoétka) czesto nie maja dostepu, gléwnie z przyczyn
finansowych. Dzieki powyzszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do Spotki moga
stosowa¢ bardziej elastyczng polityke cenowa.

Pomimo opisanych zagrozeh w przypadku czesci wytwarzanych produktoéw Spoéitce udaje si¢
zachowaé nizsza cene, a w przypadku pozostatych cene na zblizonym poziomie do konkurencji, co
udaje si¢ Spolce dzieki stosunkowo nizszym kosztom produkcji, elastycznie ksztalttowanej marzy i

wysokiej jakosci oferowanych wyrobow.

Ryzyko zwigzane z ujawnieniem tajemnic handlowych Spotki

Rozwéj Spolki moze by¢ uzalezniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub bytych
pracownikow Spotki informacji poufnych, do ktdrych zaliczajg si¢ w szczego6lnosci informacje
odnos$nie prowadzonych badah oraz wykorzystywanych proceséw technologicznych. W zwigzku z
tym, Spolka prowadzgc dzialalno$¢ i zatrudniajac pracownikoéw ponosi ryzyko niepozadanych lub
nieuczciwych zachowan (gléwnie w zakresie wykorzystania informacji poufnych) swoich obecnych
lub bytych pracownikéw badz oséb trzecich. Zarzad Spoétki w celu ograniczenia ryzyka prowadzi
bezposredni nadzdr nad rekrutacjg pracownikdw oraz monitoruje zachowania pracownikoéw. Ryzyko
to jest takze minimalizowane w zakresie pewnych wyrobow poprzez uzyskanie duzej czasowej
przewagi konkurencyjnej zwigzanej z barierami administracyjnymi wejscia w pozyskanie surowcow

lub sprzedaz wyrobow.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W celu finansowania dzialalnosci Spotka positkuje sie (i bedzie si¢ nadal positkowaé w przyszlosci)
w znacznym stopniu kapitalem obcym pozyskanym od bankéw. W zawartych umowach
kredytowych oprocentowanie kapitalu obcego ustalone jest wedlug zmiennej stopy procentowej
(gtéwnie WIBOR O/N, WIBOR 1W, WIBOR 1M, WIBOR 3M), powi¢kszonej o marzg. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko, ze znaczgcy wzrost stop procentowych na rynku migdzybankowym moze
niekorzystnie przelozy¢é sie na wzrost kosztéw finansowych Spélki zwigzanych ze splatg rat
zaciggnietych zobowigzan. Spotka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka w dniu 31 stycznia

2014 roku zawarl z Alior Bank S.A. umowg Swap Procentowy - Transakcja IRS o nastgpujgcych
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parametrach:
Dzief Rozpoczecia Transakeji IRS 31-12-2014
Dzienn Zakonczenia Transakcji IRS 31-12-2018
Kwota i Waluta Transakcji IRS 4 999 994,00 PLN
Tryb Rozliczenia Netto
Stata Stopa Procentowa 4,42%
Zmienna Stopa Procentowa WIBOR 3M

Celem zawarcia powyzszej transakcji byto zabezpieczenie ryzyka wzrostu stop procentowych a co za
tym idzie wrostku kosztow obstugi zadluzenia w zwiazku z posiadaniem zobowigzan finansowych
opartych o zmienng stope procentows. Ponadto Spétka na biezaco monitoruje zmiany w poziomie

stop procentowych.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe dla Spotki dotychczas wynikato giownie z eksportu czesci wytwarzanych
produktéw. W I potowie 2016 roku ok. 28% przychoddw ze sprzedazy Spétki, stanowity przychody
uzyskane z eksportu produktow na rynki wschodzace (rozliczenia odbywaja si¢ w EUR). Poniewaz,
Spolka cze$¢ komponentéow do produkcji lekow kupuje bezposrednio za granicg (Francja,
Chorwacja, Slowacja), a rozliczenia tych zakupoéw takze odbywaja si¢ w EUR kwota ekspozycji
walutowej ulega naturalnemu zmniejszeniu. Spotka na biezaco monitoruje poziom i zmiany poziomu

kursu walutowego.

Ryzyko zdarzen losowych

BIOMED-LUBLIN tak jak kazda inna firma dzialajgca na rynku narazona jest na zaj$cie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (pow6dz, kradziez, wiamanie). Przedmiotowe
zdarzenia mogg spowodowa¢ zniszczenie zapasow produktow, laboratoriéw, maszyn lub urzadzen, z
ktorych Spoétka korzysta w ramach swojej dziatalnosci — ogoélnie calego majatku Spoéiki. Utrata,
kradziez, badZ uszkodzenie najistotniejszych skladnikow majatku Spoiki mogloby negatywnie
wplynaé na prowadzenie dzialalnosci oraz sytuacj¢ finansowg Spotki. W zwigzku z powyzszym
Spolka w celu zminimalizowania tego ryzyka ubezpiecza majatek od skutkéw zdarzen losowych, a

calg spotke od utraty zyskéw ze zdarzeniami losowymi zwigzanych.
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Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Spotka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélno$ci w odniesieniu do operacji zwigzanych 2z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzone;j
przez Spotke dzialalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez
Spotke aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
Spotki moze rézni€ sie od przyjetej przez Spolke, co w konsekwencji moze wplyna¢ na nalozenie na
Spotke kary finansowej, ktdra moze mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Spoiki.
Pracownicy Spoiki na biezgco monitorujg przepisy prawne, ich zmiany oraz orzecznictwo w zakresie

zagadnien dotyczacych podatkdw.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozw6j Spolki jest $cisle skorelowany z ogolng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktorej
Spolka oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gldéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej
klientéw Spolki. Do gléwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wplywajacych na
dziatalno$¢ Spétki, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom sredniego wynagrodzenia brutto,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadluzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ oraz sytuacj¢ finansowa Spoiki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Spolki, co w konsekwencji moze przelozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow
finansowych Spoiki.

W celu zminimalizowanie tego ryzyka, po zakonczeniu kazdego roku obrotowego Zarzad
przygotowuje plan roczny zawierajacy planowang sprzedaz, marze oraz planowane wydatki. Na tej

podstawie szacowany jest prognozowany wynik finansowy Spoélki. Powyzsze planowanie opiera si¢
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