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Szanowni Panstwo,

Sprawozdanie Zarzadu za 2021 rok.
List Przewodni Prezesa Zarzadu.

rok 2021 byt okresem istotnego rozwoju spotki MedApp, zarowno
pod wzgledem wynikow finansowych, jak rowniez poszerzania portfela
innowacyjnych rozwigzan technologicznych dla medycyny oraz

ekspansji geograficznej.

Na poczatku 2021 roku podpisaliSmy pierwsze zagraniczne
umowy dystrybucyjne, dotyczace Francji, Luksemburga
i Wielkiej Brytanii, wzmocnilismy pozycje na rynku
polskim, a w czwartym kwartale poinformowali$my
0 rozpoczeciu wspoétpracy z dystrybutorem i przedstawicielem
naszej Spotki w Brazyli. W biezacym roku otworzylismy
spotke w Niemczech i coraz $mielej patrzymy na rynek USA.
Nasze flagowe rozwigzania: Carnalife Holo — holograficzna
wizualizacja  obrazowych danych medycznych oraz
CarnalLife System - platforma do zdalnej diagnostyki
i monitoringu pacjentéw sg doceniane przez praktykéw
i wybierane przez kolejne placéwki medyczne.

Cieszy nas, ze CarnalLife Holo jest coraz czesciej
wykorzystywane w planowaniu i przeprowadzaniu
skomplikowanych zabiegéw medycznych, ratujgcych zycie
i zdrowie pacjentéw. Zwiekszamy efektywnos¢ ekonomiczng
placéwek medycznych i prace specjalistow korzystajacych
z naszej technologii. Dzieki wykonanej w 2021 roku pracy,
w lutym br. podpisalismy umowe na dofinansowanie ze
srodkéw UE innowacyjnego rozwigzania, umozliwiajacego
lekarzom aktywng nawigacje podczas biopsji, co w naszej
ocenie zwiekszy precyzje zabiegdw i bezpieczenstwo
pacjentow. W rezultacie powstanie unikalny na skale swiatowg
produkt MedApp Carnalife Holo MedNav, ktérego potencjat
komercyjny oceniamy bardzo wysoko.

Wstyczniu br. podjeliSmy wspotprace z siecig diagnostyki
obrazowej Helimed Diagnostic Imaging, dzigki ktorej
powstanie oprogramowanie bedace systemem zarzadzania
oddziatami radiologicznymi - ,Radiology Information System”
(RIS). Bedzie ono stuzytlo do przechowywania i zarzadza-
nia obrazowymi danymi medycznymi i docelowo bedzie ono
zintegrowane z nasza platformga medycyny cyfrowej
Carnalife System.

JestedSmy innowacyjng spotkg technologiczng z rynku
medtech, dlatego tez w oczywisty sposoéb z zadowoleniem
przyjmujemy docenianie naszych technologii przez coraz
liczniejsze grono niezaleznych ekspertéw. Swiadczy to réwniez
o rosnacej sile zespotu MedApp. Po szczegély dotyczace
nagréd i projektow zwiekszajacych globalng rozpoznawalnos¢
MedApp, podobnie jak w przypadku wczesniej poruszonych
zagadnien, zapraszam do lektury Sprawozdania.
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Rozwijamy naszg technologie z myslg o globalnych rynkach,
myslac jednoczesnie o pozytywnych wynikach i budowaniu
zdrowych fundamentéw finansowych. W rezultacie roku 2021
zanotowalismy 12 708 tys. zt przychodéw (+111% rdr) oraz
6 277 tys. zt wyniku EBITDA (+139 % rdr) i 3 812 tys. zt zysku
netto. Sgtowynikifinansowe, pozwalajgce nakontynuacje naszej
ekspansiji biznesowej. Przyspieszy¢ moze jg pozyskanie nowych
inwestorow — do tego procesu wybralismy globalnego partnera:
Haitong Bank.

W imieniu catego zespotu MedApp dziekuje naszym Klientom,
Partnerom i Akcjonariuszom za zaufanie. Naszym celem
niezmiennie pozostaje budowanie wartosci Spétki w ramach
realizowanej strategii globalnego rozwoju, zaktadajacej
obecnos¢ autorskich rozwigzan MedApp w mozliwie
najwiekszej liczbie placowek medycznych na $wiecie. Pragne
rowniez podziekowa¢ naszym partnerom technologicznym,
w szczegolnosci Microsoft, Google, GE Healthcare, Johnson&-
Johnson i OVHCloud.

Sukcesow Spotki nie bytoby jednak bez ludzi, ktorzy ja tworza.
Dlatego tez doceniam wklad kazdej osoby zaangazowanej
W nasz rozwoj i pragne podziekowaé catemu zespotowi MedApp

za najlepsze wyniki w historii Spotki jakie osiggnelismy w 2021
roku.

Empowering people for better health

#MedApp

1| M

EMPOWERING | 79

PP

BETTER MEALTH
Z powazaniem,

Krzysztof Medrala
Prezes Zarzadu

MedApp S.A.

A7 (AL



[ IMedApp

Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci MedApp S.A.

Sprawozdanie Zarzadu za 2021 rok.
Spis tresci.

za okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

zawiera:

str. 4
1. Informacje podstawowe.

str. 5

2. Zdarzenia istotnie wptywajace na
dziatalno$c¢ jednostki, ktore wystgpity
w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

str. 6

3. Przewidywania dotyczace
rozwoju jednostki.

str. 7

4. Analiza biezacej i przewidywane;j
sytuacji finansowej Spétki.

str. 7

5. Informacje dotyczace nabycia

akcji wtasnych, a zwtaszcza o celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej,

ze wskazaniem, jakg czes$¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych akcji

w przypadku ich zbycia.

| 38

str. 7

6. Opis istotnych czynnikow ryzyka
dotyczacych dziatalnosci Spotki,

w tym ryzyk dotyczgcych
instrumentow finansowych.

str. 11

7. Dane o strukturze wtasnosci
kapitatu podstawowego oraz liczbie
i wartoéci nominalnej akcji.

str. 12
8. Wazniejsze osiagniecia
w dziedzinie badan i rozwoju.

str. 14
9. Pozostate wymagane informacije.



\

¢

[ IMedApp

1. Informacje podstawowe.

ZARZAD
Zarzad Spétki w okresie, za ktory
sporzadzone jest sprawozdanie:

Krzysztof Medrala
Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA
W sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie, za kiéry
sporzadzone jest sprawozdanie, wchodzili:

Btazej Wasielewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiktoria Guzik — Cztonek Rady Nadzorczej

Ewelina Rytter — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiodzimierz Kubiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Bodzioch — Cztonek Rady Nadzorczej
(29.06.2021 powotany na Cztonka Rady Nadzorczej

jako reprezentant mniejszosciowych Akcjonariuszy)
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Sprawozdanie Zarzadu za 2021 rok.

MedApp Spotka Akcyjna

ul. Armii Krajowej 25
30-150 Krakéw

Tel. +48 533 306 117
E-mail: biuro@medapp.pl
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2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, ktére wystapity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

Najmocniej na dziatalnos¢ Spotki, jego sytuacje finansowa i wyniki osiggniete w okresie
sprawozdawczym wptyneto zwigkszenie sprzedazy innowacyjnych rozwigzan, oferowanych przez
Spoétke. Byto to efekiem dziatan pro sprzedazowych, w tym zawierania umoéw dystrybucyjnych
poszerzajacych rynki i kanaty sprzedazy, przeprowadzania prezentacji, szkolen i zabiegéw pokazowych,
jak réwniez inicjowania szeregu rozméw handlowych. Pomimo poniesionych kosztow inwestycji w rozwdgj
produktow i rynkéw, MedApp wykazat bardzo wysoki wzrost generowanych zyskow, co jest rowniez
wynikiem racjonalnej polityki kosztowej. Dziatalno$¢ biznesowa Spodtki skupiata sie w okresie
sprawozdawczym na dwoch gtéwnych produktach, skierowanych do rynku medycznego (medtech) —
Carnalife Holo oraz CarnalLife System.

Carnalife Holo to certyfikowana innowacyjna technologia wspierajaca planowanie i przeprowadzanie
skomplikowanych zabiegéw medycznych. Z pomocg gogli HoloLens 2 firmy Microsoft lekarz widzi
w przestrzeni rzeczywistej tréjwymiarowy hologram odzwierciedlajacy obrazowany obszar
anatomiczny. Lekarz moze swobodnie wchodzi¢ w interakcje z wyswietlanym hologramem. Carnalife
Holo obecne jest wykorzystywany w kilkudziesieciu osrodkach medycznych w Polsce i na $wiecie, a liczba
przeprowadzonych zabiegdw medycznych przekroczyta juz 250.

Rozwigzanie Carnalife System jest zaawansowang platformg telemedycznag, ktéra umozliwia lekarzowi
ocene i monitorowanie stanu zdrowia pacjentow oraz przeprowadzanie konsultacji o dowolnej porze
i miejscu. System jest wspierany przez ponad 20 zdalnych urzgadzeh pomiarowych. Wyniki badan
analizowane sg 24/7 z wykorzystaniem algorytmoéw sztucznej inteligencji (Al) i analizy Big Data. System
zostat wdrozony w kilkudziesieciu placowkach medycznych. Na bazie tego rozwigzania powstata Cyfro-
wa Przychodnia skierowana bezposrednio do pacjentéw i uzytkownikéw indywidualnych.

Do najwazniejszych wydarzen okresu czterech kwartatow roku 2021 mozna zaliczy¢:

*  Rozpoczecie dziatan pro sprzedazowych na nowych rynkach zagranicznych w oparciu 0 umowy
z dystrybutorami w Wielkiej Brytanii, Francji, Luksemburgu oraz Brazylii. W Brazylii zostat réwniez
zatrudniony lokalny przedstawiciel handlowy, koordynujacy dziatania operacyjne ze wzgledu na
duzy potencjat rynku i wielko$¢ kraju (pigte panstwo na swiecie z ponad 216 min mieszkancow,
okoto 6 tys. szpitali z czego cztery w Top 200 najlepszych placowek swiata, obecnie relatywnie duza
sprzedaz innowacyjnych rozwigzan medycznych). Po dacie bilansowej Emitent utworzyt spétke
zalezng na terenie Niemiec. MedApp Germany GmbH bedzie odpowiadat za rozwdj biznesu w tzw.
krajach DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria). Rynki te sg w ocenie Zarzadu istotne ze wzgledu na
swoj potencjat sprzedazowy zwigzany z poziomem opieki medycznej i wydatkami na ten sektor,
a w samych Niemczech warto zwrdci¢ uwage dodatkowo na mozliwos¢ refundacji aplikaciji
medycznych. Ekspansje geograficzng Emitenta umozliwia globalna umowa ubezpieczenia
zawarta z Chubb European Group SE, ktéra w 2022 roku zostata rozszerzona o rynek USA i Kanady.

+  Kontynuowanie prac zmierzajacych do umozliwienia rozpoczecia sprzedazy w USA, najwiekszym
i najbardziej rozwinigtym rynku medycznym, ktdéry w ocenie Zarzadu Emitenta posiada réowniez
najwiekszy potencjat sprzedazowy dla produktow Emitenta. Spotka korzystata z know-how firmy
Parexel, aby w mozliwie efektywny sposéb realizowaé kolejne kamienie milowe w procesie
uzyskania certyfikacji FDA. Spotka przewiduje, ze wniosek do FDA bedzie gotowy w Il kwartale
2022 roku, co moze skutkowac otrzymaniem certyfikacji na przetomie 2022 i 2023 roku.

| 5
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+  Poszerzenie dotychczasowego grona kluczowych partneréw o Google, a po dacie bilansowej
Helimed Diagnostic Imaging oraz OVHCloud.

+  Podjecie wspotpracy ze spotkami dziatajacymi na rynku ustug medycznych: Medicover Polska,
Medical Idea oraz Telemed24.

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ jednostki, ktére wystgpity po dacie bilansowej, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego, to m. in.:

25 stycznia 2022 r. Emitent zawart Umowe na wykonanie systemu ,Radiology Information System” ze
spotka Helimed Diagnostic Imaging. MedApp stworzy na zlecenie Helimed Diagnostic Imaging system
informacji radiologicznej (RIS), a takze dokona jego integracji z pozostatymi systemami z ktérych
korzysta Helimed, dokonujac wdrozenia w terminie 12 miesiecy. Wynagrodzenie opiewajace na niecate
1,8 min zt netto zawiera pigcioletnig optate licencyjng za system, po czym umowa licencyjna przejdzie
na czas nieokreslony, z piecioletnim okresem wypowiedzenia. MedApp bedzie rowniez Swi-
adczyt ustugi utrzymania systemu RIS przez co najmniej 36 miesiecy, co oznacza minimalne
wynagrodzenie przekraczajgce 1,2 min zt netto. Wszystkie majgtkowe prawa autorskie do RIS bedg
przystugiwac spoétce MedApp, natomiast Helimed stanie sie na okres trzech lat klientem referencyjnym
rozwigzania RIS oferowanego przez MedApp. Dodatkowo MedApp wdrozy w sieci Helimed
oprogramowanie Carnalife System. Umowa zostata zawarta na okres zgodny z okresem obowigzywania
licencji na system RIS, przy czym po okresie 60 miesiecy, umowa przejdzie na czas nieokreslony,
z 12-miesiecznym okresem wypowiedzenia. £aczna warto$¢ umowy licencyjnej w zaktadanym okresie
obowigzywania licencji wyniesie 708 tys. zt. W zwigzku z tym, ze opfata licencyjna jest zalezna od liczby
placéwek medycznych Helimed korzystajgcych z CarnalLife System, objecie umowsg licencyjng wigkszej
liczby placowek anizeli 13, bedzie wigzato sig z wigkszym przychodem dla MedApp.

1 marca 2022 r. Emitent zawigzat spétke MedApp Germany GmbH z siedzibg w Dlsseldorfie. Wszystkie
udzialy tej Spotki objat Emitent, w zwigzku z powyzszym spoétka jest w 100% zalezna od Emitenta.

17 marca 2022 r. Emitent ztozyt w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zawieszenie
postepowania prospektowego.

31 marca 2022 r. Emitent zawart umowe o $wiadczenie ustug doradczych z HAITONG BANK, S.A.
z siedzibg w Lizbonie. Haitong Bank stat sie wytgcznym doradcg i podmiotem przeprowadzajgcym
transakcje pozyskania finansowania zewnetrznego, m.in. w formie emisji akciji.

27 kwietnia 2022 r. Emitent uzyskat informacje, ze w dniu 25 kwietnia 2022 r. Agéncia Nacional de
Vigilancia Sanitaria (Anvisa), tj. Brazylijska Agencja Zdrowia, zarejestrowata wptyniecie wniosku
petnomocnika Spoétki, tj. CUSTOMIZE PRODUCAOQ DE DISPOSITIVOS MEDICOS LTDA o potwierdzenie
zgodno$ci produktu Carnalife Holo z wymogami prawnymi obowigzujacymi w Federacyjnej Republice
Brazylii.

3. Przewidywania dotyczgce rozwoju jednostki.

Emitent nie publikuje prognoz. Niemniej, Emitent zamierza kontynuowa¢ rozwdj w oparciu
o ekspansje geograficzng i ekspansje produktowg na globalnym rynku technologii medycznych, opartych
o nowe technologie (medtech). Dynamiczny rozwéj medycyny cyfrowej na Swiatowych rynkach pozwala
Spétce prowadzi¢ rozmowy z kolejnymi partnerami i dystrybutorami w zakresie sprzedazy oferowanych
przez Spotke technologii. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom lekarzy i pacjentéw Emitent rozwija
funkcjonalnos$¢ aktualnie oferowanych aplikacji CarnalLife Holo i CarnalLife System pracujac jednoczesnie
nad kolejnymi produktami, ktére poszerzg docelowg grupe odbiorcédw o kolejne specjalizacje medyczne.
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4. Analiza biezacej i przewidywanej sytuacji finansowej Spofki.

Spétka rozwija swoje technologie z mysla o globalnych rynkach jednoczes$nie majac na uwadze
uzyskanie dodatnich i powtarzalnych wynikéw finansowych.

W roku 2021 Spétka zanotowata 12 708 tys. zt przychodow (+111% rdr) oraz 5 497 tys. zt wyniku
EBITDA i 3 812 tys. zt zysku netto.

Spétka utrzymata tym samym duza dynamike wzrostu wynikéw finansowych. Obecna sytuacja finansowa
Spoiki jest stabilna.

Medapp S.A. jest obecnie w fazie intensywnego rozwoju. Przyszta sytuacja finansowa Spotki bedzie
w gtownej mierze zaleze¢ od tempa realizacji przychodéw ze sprzedazy na krajowym i zagranicznym
rynku oraz dostepnosci kapitatu niezbednego do dalszego rozwoju i ekspancji geograficznej.

Spotka planuje dalsze zwigkszanie skali dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych rozszerzajac
jednoczesnie dystrybucje produktéw na terenie Europy i Ameryki Potudniowej, przygotowujac sie do
uzyskania certyfikacji FDA w Stanach Zjednoczonych.

5. Informacje dotyczace nabyciu akcji wiasnych, a zwtaszcza o celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akciji
w przypadku ich zbycia.

W 2021 roku Spétka nie nabyta zadnych akcji wtasnych.

6. Opis istotnych czynnikdw ryzyka dotyczacych dziatalnosci Spotki,
w tym ryzyk dotyczacych instrumentéw finansowych.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Spotki

Z uwagi na fakt, ze Spotka dziata na dynamicznym, szybko rozwijajacym sie rynku $cisle zwigzanym
z innowacyjnymi technologiami, ktdére nie maja diugiej historii i sg w duzym stopniu obarczone
ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci, MedApp S.A. narazony jest na ryzyko zwigzane z btednym
przyjeciem zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotr-
zebowania na nie ze strony klientow. Powyzsze wptywa takze na ryzyko mozliwych do osiggniecia przycho-
déw i wynikoéw finansowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Charakterystyka branzy, w ktérg Spotka inwestuje, jest szybko$¢ zachodzacych zmian technologicznych,
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ktére majg swoje przetozenie na okres wdrozenia i funkcjonowania produktéw i ustug oferowanych
na rynku. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz MedApp, aby zachowaé swojg pozycje
rynkowg, zmuszony jest do ciggtego rozwoju swojej oferty produktowej i podnoszenia jakosci
Swiadczonych ustug. Ptynno$c¢ i dynamika branzy niesie ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych kosztow
zwigzanych z koniecznoscig wprowadzonych prac rozwojowych i ciagtego dostosowywania do
rosnacych oczekiwarn w obszarze nowych technologii wykorzystywanych w medycynie.

Ryzyko zwiazane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz
pozyskiwaniem nowych kontraktow

MedApp inwestuje w branzy, w ktérej niezbedne jest ciagte ulepszanie oferowanych ustug i produktow,
jak réwniez poszerzanie zakresu funkcjonalnosci oferowanych aplikacji (Carnalife System i CarnalLife
Holo). Pozyskiwanie nowych klientéw w procesie komercjalizacji wymaga m.in. wyprzedzania dziatan
konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosnacych potrzeb klientdéw. Wprowadzanie nowatorskich
ustug wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na ich opracowanie, testowanie oraz wdrozenia.
Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowatorskie ustugi i produkty wprowadzone przez Spétke
przyniosg gorsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko realizowanych kontraktow

Dziatalno$¢ Spotki w duzej mierze polega na realizacji proceséw i zadan o wysokim stopniu ztozonosci,
wymagajacych dtugookresowej pracy specjalistdw, co moze wigzaé sie z ryzykiem wydtuzenia czasu
wdrozenia, zmiany zakresu dziatan oraz wyzszych kosztow zwigzanych z realizacjg projektéw. Ryzyko
takie moze wigzac sie z odstgpieniem klienta od kontraktu, ewentualnymi reklamacjami lub roszczeniami
finansowymi. Powyzsze zdarzenia moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje i wyniki finansowe. Spotka
minimalizuje powyzsze ryzyka poprzez zatrudnianie posiadajacych wysokie kompetencje specjalistéw
oraz doswiadczonej kadry zarzadzajace;.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dziatalno$ci Spotki oraz jego pozycji rynkowej sg kluczowi pracownicy oraz kadra
zarzgdzajaca. MedApp zatrudnia osoby dysponujace specjalistyczng wiedzg, doswiadczeniem
i rozumieniem tak specyficznego sektora gospodarki, jakim jest obszar wykorzystania najnowszych
technologii w medycynie. Biorgc pod uwage duze zapotrzebowanie na specjalistow i menedzerow
z obszaru nowych technologii, zwtaszcza technologii wykorzystywanych w medycynie, istnieje ryzyko
odejscia poszczegoinych cztonkdéw kadry zarzadzajgcej lub kluczowych pracownikéw, co z kolei moze
skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu biezacej dziatalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia
rynkowej pozycji Spotki.

Ryzyko pojawienia sie bezposredniej konkurenciji
(w tym konkurencji zagranicznej)

MedApp dziata na szybko rozwijajacym sie rynku ustug dla branzy technologicznej. Istnieje duze
prawdopodobienstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, kiéra moze posiada¢ znacznie wieksze
zasoby finansowe niz MedApp. Spétka stara si¢ ograniczac to ryzyko poprzez konsekwentny rozwdj
nowych innowacyjnych produktow oraz marketing i promocje swojej marki.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych
osobowych

Oparcie $wiadczonych ustug na infrastrukturze teleinformatycznej wigze sie z zagrozeniami typowymi
dla sieci informatycznych, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych
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osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. MedApp ogranicza
opisane powyzej ryzyko wykorzystujac uznane produkty infrastruktury informatycznej (Microsoft
Azure, ktére majg zainstalowane najwyzszej jako$ci mechanizmy zabezpieczenia danych oraz
implementujac autorskie zabezpieczenia (szyfrujgc potaczenia) do przechowywania danych oraz
komunikacji chmury obliczeniowej z aplikacjami uzytkownikdéw.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu moga podlegaé
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg
od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikbw wptywajgcych
na ceny papierow warto$ciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest niezaleznych
od sytuacji i dziatan Spétki. Przewidzenie kierunku waharn cen papieréw wartosciowych notowanych
w Alternatywnym Systemie Obrotu, tak w krétkim, jak i w diugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Nalezy podkreslic, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu jest czgsto wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zrownowazonych.

Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

MedApp posiada akcje Spotki OZE Capital notowanej na rynku NewConnect, kitére zostaty ujete
w ksiegach Spotki w cenie nabycia skorygowanej o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci.

Spotka nie posiada innych instrumentéw finansowych z ktérymi identyfikowataby ryzyko: zmiany cen,
kredytowe, istotnych zaktécen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej Spotki.
W Spotce ze wzgledu na rodzaje zawieranych transakcji nie ma potrzeby stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Ryzyko reputacyjne

Ryzyko zwigzane z reputacjg Spotki, czyli ryzyko wynikajace z negatywnego nastawienia opinii
publicznej (inwestoréw) oraz ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki, jest nierozerwalnie zwigzane
z dziatalnoscig Spédtki. Negatywne nastawienie opinii publicznej moze wynika¢ z rzeczywistego
sposobu prowadzenia dziatalnosci przez MedApp, jego akcjonariuszy i kontrahentéw, w tym wykonywania
obowigzkéw informacyjnych natozonych na poszczegdlne podmioty na podstawie obowigzujgcych
przepiséw prawa, czy tez praktyk catego sektora technologicznego, albo tez ze sposobu, w jaki sg one
postrzegane.

Ryzyko zwigzane z pandemig covid-19

Pandemia COVID-19 spowodowata siegniecie przez Spotke do rozwigzan majgcych na celu
zapewnienie ciggtego i niezaktéconego dziatania Spotki oraz ograniczenie strat w przypadku wystapienia
niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych mogacych zakiocic te dziatalnosé. Rozwigzania
wprowadzone przez Spotke pozwalajg na zachowanie ciggtosci dziatania pomimo zaistniatej sytuacji.
Dotyczy to w szczegoélnosci kontynuowania prac nad rozwojem i udoskonalaniem produktow
oferowanych przez Spétke. W Spotce wprowadzono roéwniez system pracy zdalnej obejmujacy
wszystkich pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki. Specyfika dziatalnosci Spétki pozwala na
wprowadzenie takiego systemu pracy bez znaczacego wptywu na jej efektywnos$¢. Jednoczesnie
Spoétka wskazuje, ze obserwuje wzrost popytu na swoje produkty, zarébwno na rynku polskim,
jak i za granica. Pandemia COVID-19 doprowadzita do popularyzacji i wzrostu zapotrzebowania
placowek medycznych na rozwigzania z branzy technologiczno — medycznej, ograniczajace
bezposredni kontakt lekarza z pacjentem, w tym na produkty oferowane przez Spotke.
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Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z kluczowym dostawca

Istotnym elementem oferty produktowej Spotki jest platforma diagnostyki obrazowej CarnalLife Holo.
Aktualnie wytacznym dostawcg gogli HoloLens, stanowigcych czes¢ pakietu Carnalife Holo, jest firma
Microsoft, ktéra gwarantuje wysoka jakos¢ dostarczanego produktu. W chwili obecnej mozna
zaobserwowaé duze zainteresowanie produktem HoloLens, co moze w rzeczywistosci op6znic¢ lub
ograniczy¢ dostawy.

Proces selekgji i weryfikacji innych dostawcéw jest diugotrwaty, a w konsekwencji brak dostaw gogli
HoloLens moze w istotny sposéb wptyna¢ na ograniczenia w sprzedazy tego rozwigzania przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi i bledami dostawcow

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym
z btedami ludzkimi, jak i jakoscig wytwarzanych komponentdéw przez dostawcow. W toku Swiadczenia
ustug lub sprzedazy produktow przez Spotke moga wystgpi¢ m.in. btedy dotyczace oprogramowania
produktow spétki, btedy instalacyjne czy wykrycie wad zakupionych pétproduktéw. Produkty zamawiane
przez Spotke bedace czegscig finalnych produktéw oferowanych do sprzedazy przez Spotke, moga
mie¢ wady jakosciowe. W takiej sytuacji Spotka ma mniejsze mozliwosci wykrycia wad produktéw
zanim trafig one do finalnych odbiorcow. Spétka jest wiec narazona na ryzyko poniesienia szkody lub
niewspotmiernych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne,
btedy ludzkie czy btedy systeméw, w tym informatycznych. Dodatkowo, skutki ewentualnych
btedoéw ludzkich mogg stanowi¢ zagrozenie dla zycia lub zdrowia ludzkiego. W konsekwencji,
materializacja opisywanego ryzyka moze mie¢ wptyw na uzyskiwane przychody i wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem mozliwosci technologicznych
oraz finansowych odbiorcow

Spétka oferuje swoje produkty specyficznej grupie odbiorcow, tj. gtéwnie prywatnym i publicznym
placowkom opieki zdrowotnej, jednostkom badawczo — rozwojowym oraz uczelniom wyzszym
ksztatcagcym w obszarze medycyny i kierunkach pokrewnych (fizyka medyczna, inzynieria biomedyczna,
weterynaria, fizjoterapia i rehabilitacja). Grupa docelowa przy aktualnym stanie posiadanych technologii
i zasobach finansowych moze nie by¢ zainteresowana nabyciem produktu Carnalife Holo czy
CarnalLife System. Materializacja opisywanego ryzyka moze znaczaco ograniczy¢ grono odbiorcéw
produktow Spétki, co w konsekwencji bedzie miato istotny wptyw na uzyskiwane przychody i wyniki
finansowe Spotki.

| 10



I I I M e d A p p Sprawozdanie Zarzadu za 2021 rok.

7. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie
| warto$ci nominalnej udziatéw (akciji).

7,40%
38,56% Blue Ring sp. z 0.0.
Amida Capital //—
sp.z 0.0. S.K.A -
\\
\\

"

WARTOSC NOMINALNA
1 akcji spotki MedApp S.A.
wynosi 0,10 zt

Tabela 1
Struktura akcjonariatu i glosow

54,04%
P tali
na Walnym Zgromadzeniu MedApp S.A. @

(stan na dzien 29.04.2022)

Akcjonariusz Liczba Wartosé Wartosé Udziat w ogolnej
posiadanych akgji nominalna akgiji liczbie gtosow
Amida Capital 96 456 349 0,10 9 645 634,9 38,56%

Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A.

Blue Ring Sp. z 0.0. 18 500 000 0,10 1850 000,0 7,40%

Pozostali akcjonariusze 135176 105 0,10 135176 10,5 54,04%

RAZEM 250 132 454 250132454

Akcje dopuszczone do obrotu Akcje niedopuszczone do obrotu
- seria A, seria B, seria C - seria D, seria E, seria F, seria G
tacznie: 41 000 000 akcji tacznie: 209 132 454 akcji
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8. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoiju.

Spétka caty czas pracuje zaréwno nad nowymi produktami jak i zwiekszaniem funkcjonalnosci obecnych
technologii. Do najwazniejszych osiggnie¢ mozna zaliczy¢ nastepujace wydarzenia:

| CarnaLifeSystem

MedApp we wspotpracy z Microsoft poszerzyt funkcjonalnos¢ platformy Carnalife System, udostepniajac
pacjentom i personelowi medycznemu mozliwos¢ korzystania z aplikacji Microsoft Teams, ktéra zostata
zintegrowana z Carnalife System. Rozszerzane sg rowniez mozliwosci uzywania kolejnych urzadzen
pomiarowych i diagnostyki zwigzanej z autorskimi algorytmami.

Platforma CarnaLife System znajduje wykorzystanie w coraz wigkszej liczbie placowek medycznych.
Warto odnotowac, iz Spétka zawarta w IV kwartale 2021 roku umowe wspotpracy na wykorzystanie
aplikacji CarnaLife System, umozliwiajac zdalny monitoring pacjentéow Centrum Operacyjno-
Pomocowego TeleMed24.

Po dacie bilansowej Spétka zawarta umowe, na mocy ktérej - bazujgc na wspétpracy z firmg Helimed
Diagnostic Imaging - MedApp stworzy oprogramowanie ,Radiology Information System” (tzw. RIS), ktére
bedzie stuzyto do przechowywania i zarzadzania obrazowymi danymi medycznymi i docelowo bedzie
zintegrowane z platforma telemedyczng MedApp Carnalife System.

| CarnaLifeHolo

Efektem rozwoju aplikacji do modelowania i wizualizacji 3D w oparciu 0 mieszang rzeczywisto$¢
jest wprowadzenie modutéw do wykorzystania w: kardiologii, kardiologii interwencyjnej, radiologii
interwencyjnej, chirurgii onkologicznej, laryngologii, urologii czy ortopedii.

W rezultacie na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania rozwigzanie Carnalife Holo
umozliwia wizualizacje 3D wspierajaca prace lekarzy juz w wyzej wymienionych siedmiu specjalizacjach
medycznych.

Wykorzystanie Carnalife Holo w kilkudziesigciu placéwkach medycznymi w Polsce i za granicg
potwierdza innowacyjnos¢, skutecznos¢ i efektywnos$¢ rozwigzania. Aplikacja Carnalife Holo byta
dotychczas wykorzystana w ponad 250 zabiegach medycznych. Wsréd istotnych procedur medycznych
z wykorzystaniem autorskiego rozwigzania MedApp nalezy wymieni¢ nastepujace wydarzenia:

»  Zdalna operacja w Sofii (Butgaria), bedaca wynikiem wspotpracy Samodzielnego Publicznego
Szpitala Klinicznego nr 1 w Lublinie z tamtejszg placéwka. Zabieg odbyt sie w sali operacyjne;j
szpitala w Sofii, a pacjentem byt 61-letni mgzczyzna z tetniakiem aorty brzusznej o $rednicy 5,5
cm, ktéry w przesztosci wymagat juz innych interwencji chirurgicznych. Prof. Tomasz Zubilewicz,
kierownik Kliniki Chirurgii Naczyniowej i Angiologii SPSK1, stwierdzit, iz specjalisci z Lublina byli
pierwszymi w Polsce i jednymi z pierwszych na Swiecie, ktdrzy uczestniczyli w migdzynarodowe;j
operacji na odlegto$¢ dzieki zaawansowanym technikom wizualizacji z uzyciem hologramu.
W ocenie Emitenta wykonanie omawianego zabiegu, pokazujagcego mozliwosci rozwigzania,
w istotny spos6b podnosi wartos$¢ CarnalLife Holo na rynku globalnym.

»  Pierwsza procedura BASILICA (przezcewnikowa wymiana zastawki aortalnej, ktéra zapobiega

niedroznosci tetnic wiencowych) zostata przeprowadzona za pomocg rozwigzania rzeczywistosci
mieszanej CarnalLife Holo w AKH Wien - jednym z najwigkszych szpitali w Europie.
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«  Skomplikowana hybrydowa interwencja chirurgiczna ztozonego rozwarstwienia aorty wykonang
przez migdzynarodowy zesp6t kardiologéw i chirurgéw w Ukraifnsko-Polskim Centrum Serca we
Lwowie.

*  Wielodyscyplinarna ocena narzgddéw pacjenta i podejmowanie decyzji w tym skomplikowanym
zabiegu medycznym byto wspierane przez Carnalife Holo, a system ten odegrat kluczowg role
w ustaleniu ostatecznej strategii postepowania (niezbedne okazato sie chirurgiczne odgatezienie
i reimplantacja naczyn nadaortalnych, po czym nastgpito wykonanie przezcewnikowej naprawy
TEVAR — Thoracic Endovascular Aortic Repair - z implantacja stentgraftow aortalnych). W ocenie
Emitenta wykonanie tak ztozonego zabiegu w istotny sposob podnosi wartos¢ Carnalife Holo na
rynku globalnym.

«  Zespo6t dr hab. n. med. Jerzego Sachy, kardiologa z Uniwersyteckiego Szpitala Klinicznego (USK)
w Opolu i profesora Politechniki Opolskiej, przeprowadzit innowacyjny zabieg z zastosowaniem
mieszanej rzeczywisto$ci przy uzyciu technologii CarnaLife Holo. Uzyskano obrazy holograficzne
wnetrza serca, ktére wykorzystano w czasie przeprowadzenia zabiegu naprawy zastawki mitralnej
w sposob minimalnie inwazyjny bez otwierania klatki piersiowej, za pomocg systemu MitraClip.
Unikalnos¢ tej operacji polegata na tym, ze tr6jwymiarowy obraz holograficzny wewnetrznych
struktur serca wykorzystano w czasie rzeczywistym, czyli w trakcie operacji naprawy zastawki
mitralnej. Dotychczas holografia byta gtéwnie wykorzystywana na etapie przygotowan do operacji.
Lekarz operujacy mégt bardzo doktadnie zobrazowa¢ wewnetrzne struktury serca pacjenta, majac
mozliwo$¢ obracania, powiekszania oraz przecinania wirtualnie pracujgce serce za pomocag
wiasnych rak oraz ruchéw gtowy. Rodzi to ogromne perspektywy wykonywania zabiegéw w nowej
rzeczywistosci, ktéra dostarcza dotgd niedostepnych wizualizacji przy uzyciu standardowych
metod.

Do istotnych wydarzen dotyczacych rozwoju technologii CarnaLife Holo, majacych miejsce po dacie
bilansowej, nalezy zaliczy¢ podpisanie umowy na dofinansowanie ze $rodkéw UE innowacyjnego
rozwigzania, umozliwiajacego lekarzom aktywng nawigacje podczas biopsji, co zwigkszy precyzje
zabiegbw i bezpieczenstwo pacjentow. Umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR)
dotyczy projektu ,System s$rodzabiegowej nawigacji, oparty o technologie mieszanej rzeczywistosci,
wspierajacy precyzje, komfort i bezpieczenstwo zabiegdbw medycznych”. Ze $rodkéw Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj (POIR.01.01.01-00-1115/21-00) ma pochodzi¢ blisko 74% kosztow
przewidzianych na powstanie systemu Carnalife Holo MedNav, ktére zostaty oszacowane na 4,9
min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow to wrzesien 2021 — grudzien 2023. CarnaLife Holo MedNav
bedzie unikalnym narzedziem do aktywnego wspomagania lekarzy w wykonywaniu réznych rodzajéw
biopsji z wykorzystaniem igly. System bedzie bazowat na technologii mieszanej rzeczywistosci (MR)
i przestrzennej wizualizacji holograficznej, wykorzystujac dotychczasowe know-how i do$wiadczenie
Emitenta zdobyte w tworzeniu, komercjalizacji i migdzynarodowym skalowaniu rozwigzania Carnalife
Holo, wspierajgcego personel medyczny w planowaniu i przeprowadzaniu operacji z wykorzystaniem
tréjwymiarowej holograficznej wizualizacji obrazowych danych pacjentéw. Zarzad Emitenta wskazuje,
iz zgodnie z zatozeniami, CarnaLife Holo MedNav bedzie wysoce zaawansowanym technologicznie
produktem o duzym potencjale do generowania powtarzalnych przychodow, oferujac unikalne korzysci
medyczne.

Spoétka wskazuje na otrzymanie szeregu nagrod i wyr6znien oraz zaproszen do przedstawienia
swoich innowacyjnych rozwigzan, co oznacza docenianie technologii MedApp S.A. przez niezaleznych
ekspertow. Emitent wskazuje w szczegoélnosci na nastepujace wydarzenia w tym obszarze:

. wskazanie w programie Google for Startups Emitenta jako jednego G I
z pietnastu najlepszych startupédw medtech w Europie i wtgczenie (o) g e
Emitenta do programu akceleracyjnego Google; for Startups
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« wyréznienie MedApp jako jednego z TOP 10 Telehealth w Europie H ealthcare

przez magazyn HealthcareTech; Tech OUTLOOK
+ wskazanie MedApp jako jednego z trzech finalistow Start-up EuroPEAN | START-(JP
Challenge 2021 kategorii Health and Biotechnology podczas anvs | CHALLENGE

Europejskiego Kongresu Gospodarczego w Katowicach;

« wyrdznienie Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci - Polska P ARP
Nagroda Innowacyjnosci 2020/2021 w kategorii technologie
medyczne i poprawa jako$ci leczenia;

*  MedApp jako jedyna polska Spétki zostata zaproszona do C. NRW.GLOBAI
finatu Start.up! Germany Tour w Dusseldorfie przez Agencje Handlu K&. BUSINESS
i Inwestycji kraju zwigzkowego Nadrenia Potnocna-Westfalia \_Wc&‘”V“‘”’“‘Ag“‘y
(NRW) gdzie prezentowata technologie i osiggniecia Spotki;

« Szpital AKH w Wiedniu otrzymat nagrode za opracowanie
“Najlepszego studium przypadku w kardiologii interwencyjnej 2021”
podczas konferencji PCR London Valves 2021; nagrodzone studium KR
przypadku wykorzystato technologie CarnalifeHolo w potaczeniu london valves
ze strumieniowym przesytaniem danych echokardiograficznych
w czasie rzeczywistym 3D z GE.ktdre dotyczg rozwigzan Spotki.

+  Spotka MedApp zdobyta gtéwng nagrode w konkursie OVHcloud

podczas miedzynarodowej konferencji Data Sovereignty, poswieconej V‘ OVHC[OUd
przetwarzaniu danych medycznych i wykorzystaniu technologii
w medycynie.

Spotka wskazuje réwniez na publikacje naukowe i branzowe (medyczne), ktére dotycza rozwigzan
Spéiki.

W tym obszarze nalezy wymieni¢ prace doktora Ryszarda Wierzbickiego i wspétautoréw. Wskazali
oni, ze uzycie minimalnie inwazyjnych technik chirurgicznych (Nano-Knife, IRA, ablacja mikrofalowa)
wraz z Carnalife Holo skutkuje redukcja czasu potrzebnego na wykonanie procedury o jedng trzecig
w poréwnaniu do czasu, jaki bylby potrzebny na analogiczny zabieg zwigzany z zaawansowanym
nowotworem w obrebie watroby i/lub trzustki bez uzycia Carnalife Holo. Konkluzja autoréw publikacji
jest zbiezna z informacja zwrotng, otrzymywang przez Spotke od uzytkownikéw systemu CarnalLife Holo
i stanowi potwierdzenie warto$ci medycznej autorskiego rozwigzania MedApp S.A. W ocenie Zarzadu
Emitenta publikacja ta potwierdza warto§¢ medyczng jak réwniez warto§¢ ekonomiczng produktu
Emitenta dla placéwek medycznych.

Studia przypadkéw sa dostepne pod adresem: https://medapp.pl/case-studies/

9. Pozostate wymagane informacje.

Liczba os6b zaangazowanych w dziatalno$¢ operacyjng Spotki na dzien 31.12.2021 r. ksztattowata sie
nastepujaco:

27 oséb zatrudnionych na podstawie umowy o prace, 4 osoby zaangazowane na podstawie umowy

zlecenia, 10 os6b zaangazowanych na podstawie umowy cywilnoprawnej (B2B).
tacznie 41 osob.
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