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1. WPROWADZENIE

1.1 PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE.

Dane Emitenta.

Firma: Termoexpert Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Kedzierzyn-Kozle

Adres: ul. Broniewskiego 15, 47-225 Kedzierzyn-Kozle
Telefon: +48 77 483 66 72

Faks: +48 77 483 66 72

Adres poczty elektronicznej: biuro@termoexpert.com.pl

Strona internetowa: www.termoexpert.com.pl

NIP: 7491979326

Regon: 160021305

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000371735

1.2. INFORMACJE O NOTOWANYCH AKCJACH.

Spotka Termoexpert SA zadebiutowata na rynku NewConnect 21 grudnia 2012 roku. Jej papiery warto$ciowe
notowane sg na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciggtych. Strona spétki w GPWInfoStrefa.

Informacje o notowanych akcjach.

Nazwa skrocona: TERMOEXP
Ticker: TME

Rynek: NewConnect
Indeks: NClndex

Sektor: Budownictwo
ISIN: PLTRMEX00019
Liczba zarejestrowanych akciji: 1035 342
Liczba akcji w obrocie: 1035 342

Cena nominalna akgj: 0,10

1.3. OSWIADCZENIE ZARZADU.

Zarzad firmy Termoexpert S.A. z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacije
zaprezentowane w niniejszym raporcie, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i innymi
przepisami obowigzujacymi Emitenta. Odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy i rzetelny sytuacje majatkowg oraz wyniki
finansowe firmy Termoexpert SA.

40

(er 6exﬂe 1 SA

Doperr ﬁoim h
Prezes Zarzadu

(Zarzad Termoexpert SA)

»
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2. RAPORT OKRESOWY ZA Il KWARTAL 2017 ROKU.
2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT.

TABELA 1
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA Ill KWARTAL 2017 ROKU ORAZ DANE NARASTAJACO (DANE NIEAUDYTOWANE).

01.07.2017 01072016 | 01012017 | 01012016
Rachunek zyskow i strat 30.09.2017 30.09.2016 30002017 | 30.09.2016
variant porownawczy l1Q 2017 1Q 2016

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1460 227,51 2 849 377,68 3177 302,01 5914 923,40
- od jednostek powigzanych.
. Przychody netto ze sprzedazy produktow. 1428 072,13 2710 024,44 3031 044,40 5040 021,27
I Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-warto$¢ dodatnia,
" zmnigjszenie-warto$¢ ujemna). -83 873,26 68 701,34 -84 848,19 573 268,61
lll.  Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki.
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow. 116 028,64 70 651,90 231105,80 301 633,52
B.  Koszty dziatalno$ci operacyjnej. 1473 825,80 2680 572,30 3 356 305,98 5611 545,92
I Amortyzacja. 75475,10 64 715,33 225 694,46 197 989,65
Il Zuzycie materiatéw i energii. 40 167,14 28 623,63 99 148,87 113 130,18
lll.  Ustugi obce. 1026 725,40 2323 296,92 2144 922,76 4 377 505,04
IV.  Podatki i optaty. 11 446,76 191945 23479,59 23238,12
V. Wynagrodzenia. 184 411,26 173 654,40 531 391,75 510 374,40
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 26 772,30 23418,93 93 015,19 86 786,67
-emerytaine 17 998,54 16 948,67 51749,84 49812,54
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe. 5802,89 467211 30 464,07 31279,85
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow. 103 024,95 60 271,53 208 189,29 271 242,01
C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B). -13 598,29 168 805,38 -179 003,97 303 377,48
D.  Pozostate przychody operacyjne. 64 902,72 59 253,89 67 220,18 59 253,89
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych $rodkow trwatych. 569,10
IIl.  Dotacje.
ll.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych.
lll.  Inne przychody operacyjne. 64 902,72 59 253,89 66 651,08 59 253,89
E. Pozostate koszty operacyjne. 29 782,80 71 073,69 41 253,62 94 113,86

| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych.
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych.

lll.  Inne koszty operacyjne. 29782,80 71073,69 41 253,62 94 113,86
F.  Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E). 21521,63 156 985,58 -153 037,41 268 517,51
G.  Przychody finansowe. -3983,94 405 760,23 875 944,11 412 704,42
|.  Dywidendy i udziat w zyskach, w tym: 0,00 65 104,00 65 104,00
- od jednostek powigzanych, w tym: 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- od jednostek pozostatych 0,00 65 104,00 65 104,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il.  Odsetki, w tym: 788,37 225,07 1288,37 1271191
- od jednostek powigzanych.
ll.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych. -192 420,76 687 007,29 5897,35
- w jednostkach powigzanych
IV.  Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych. 187 648,45 340 431,16 187 648,45 340 431,16
V. Inne.
H.  Koszty finansowe. -14 512,72 16 564,38 472 075,21 111 999,42
I Odsetki, w tym: 29 569,64 22113,71 99 404,65 82 599,90

- dla jednostek powigzanych.
Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych.
- w jednostkach powigzanych.

ll.  Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych. -50 613,59 -12.207,71 336 862,43

V. Inne 6 531,23 6 658,38 35808,13 29 399,52
| Zysk (strata) brutto(F+G-H). 32 050,41 546 181,43 250 831,49 569 222,51
J.  Podatek dochodowy. -2 085,00 84 363,00 40 967,00 102 019,00
K.  Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia zysku).
L Zysk (strata) netto (I-J-K). 3413541 461 818,43 209 864,49 467 203,51

Zrodto: Emitent
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2.2. BILANS.

TABELA 2
BILANS NA DZIEN 30.09.2017 ORAZ DANE POROWNAWCZE (DANE NIEAUDYTOWANE).

Aktywa Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2017 r. 30.09.2016 r.

A. | Aktywa trwate.
l. Warto$ci niematerialne i prawne.
Il. | Rzeczowe aktywa trwate.
lll. | Naleznosci diugoterminowe.
IV. | Inwestycje dtugoterminowe.
V. | Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

B.  Aktywa obrotowe.
l. | Zapasy.
Il.  Naleznosci krotkoterminowe.
lll. | Inwestycje krotkoterminowe.
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa Razem.

1452 087,55
153 000,00
1294 141,55
0,00

10,00

4 936,00

3944 007,29
49 526,33
1979 267,75
1896 390,99
18 822,22

5396 094,84

1294 990,37
349,81
1291 655,56
0,00

10,00
2975,00

4166 062,69
238 775,05
1862 589,84
2045996,77
18701,03

5 461 053,06

Pasywa Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2017 r. 30.09.2016 r.

A.  Kapitat (fundusz) wtasny.
l. Kapitat (fundusz) podstawowy.
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
ll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe.
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych.
VI. = Zysk (strata) netto.
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - wielko$¢ ujemna.

B. = Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania.
l. Rezerwy na zobowigzania.
Il. | Zobowigzania diugoterminowe.
ll. = Zobowigzania krétkoterminowe.
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe.

Pasywa Razem

Zrodto: Emitent

2638 508,79
103 534,20
2306 061,64

19 048,46
209 864,49

2757 586,05
39 857,00
484 064,02
2 233 665,03
0,00

5396 094,84

2391 438,99
103 534,20
1796 176,44

24 524,84
467 203,51

3069 614,07
36 863,00
368 229,03
2664 522,04
0,00

5461 053,06
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2.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

TABELA 3
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NA DZIEN 30.09.2017 ORAZ DANE POROWNAWCZE (DANE NIEAUDYTOWANE).

01.07.2017 01.07.2016 01072017 | 01.07.2016
RACHUNEK FI’T]F;%()E(,F;LYQ’;’%:'EN'EZNYCH 30.09.2017 30.09.2016 30092017 | 30.09.2016
> 11 Q 2017 Il Q2016

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej.

I Zysk (strata) netto. 34 135,41 461 818,43 209 864,49 467 203,51
Il. | Korekty razem: -119 604,69 -1 062 462,33 -495 342,16 501 811,51
1. Amortyzacja. 75475,10 64 715,33 225 694,46 197 989,65
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych.
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy). 28 781,27 -115 689,30 98 116,28 -56 249,95
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej. 192 420,76 65 854,02 -687 007,29 59 956,67
5. Zmiana stanu rezerw. 35 626,00 30278,00 -28 842,00 29 504,00
6. Zmiana stanu zapasow. 74 138,27 25583,41 163 634,91 -152 195,08
7. Zmiana stanu naleznosci. -61 546,68 -872 233,90 -100 94593 2535 364,20
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -228 759,44 206 443,14 -227 875,23 -1265432,97
wyjatkiem pozyczek i kredytow.
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych. 2 522,07 -55 520,27 -87 331,34 -447 439,96
10. Inne korekty. -238 262,04 -411 892,76 149 213,98 -399 685,05
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1). -85 469,28 -600 643,90 -285 477,67 969 015,02
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;.
[ Wplywy: 975 199,64 4398 527,36 45 154,50

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych.

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne.

3. Z aktywéw finansowych, w tym: 975 199,64 4 398 527,36 45 154,50
a) w jednostkach powigzanych.

b) w pozostatych jednostkach. 975 199,64 4398 527,36 45 154,50

- zbycie aktywow finansowych. 975 199,64 4 398 527,36 45 154,50

- dywidendy i udziaty w zyskach.
— spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych.
— odsetki.
— inne wptywy z aktywdw finansowych.
4. Inne wplywy inwestycyjne.
Il. | Wydatki: 534 353,89 591 598,48 3419132,25 916 104,57
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 81295,53 776222 98 988,20 33476,78
rzeczowych aktywow trwatych.
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne

i prawne.
3. Na aktywa finansowe, w tym: 453 058,36 578 836,26 3270 144,05 877 627,79
a) w jednostkach powigzanych,

b) w pozostatych jednostkach, 453 058,36 578 836,26 3270 144,05 877 627,79
- nabycie aktywow finansowych, 453 058,36 578 836,26 3270 144,05 877 627,79

- udzielone pozyczki diugoterminowe.
4. Inne wydatki inwestycyjne. 5000,00 50 000,00 5 000,00
ll. ' Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11). 440 845,75 -591 598,48 979 395,11 -870 950,07
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C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j.

Wptywy:

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu.

2. Kredyty i pozyczki.

3. Emisja dituznych papieréw wartosciowych.

4. Inne wptywy finansowe.
Wydatki:

1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych.

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli.

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku.

4. Splaty kredytow i pozyczek.

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych.

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych.

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego.

8. Odsetki.

9. Inne wydatki finansowe.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11).

D.  Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.1II+/-C.III).
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic
kursowych.

F. $rodki pienigzne na poczatek okresu.
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Zrodio: Emitent

158,57

158,57

302 320,27

214 132,60

58 618,03
29 569,64
-302 161,70

53 214,77
53 214,77

82 399,63
135 614,40

991 409,06

991 409,06

88 359,32

55 868,04

10377,57
22113,1

903 049,74

-289 192,64
-289 192,64

352 924,41
63 731,77

165 094,74

165 094,74

772 943,97

155 301,30

483 647,57

34 590,45

99 404,65

-607 849,23

86 068,21
86 068,21

49 546,19
135 614,40

240 598,83

240 598,83

327 829,28

210 503,75

34 725,63
82599,90
-87 230,45

10 834,50
10 834,50

52 897,27
63 731,77
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2.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

TABELA 4
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE SPORZADZONE NA DZIEN 30.09.2017 ORAZ DANE POROWNAWCZE (DANE NIEAUDYTOWANE).

Zestawienie zmi 01.07.2017 01.07.2016 01.07.2017 01.07.2016
eSIANBIIE ZMian 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
w kapitale wtasnym
Il Q 2017 Il Q 2016
I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 2 604 373,38 2002 094,50 2 583 945,60 1996 709,42
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2604 373,38 2002 094,50 2 583 945,60 1996 709,42
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 103 534,20 103 534,20 103 534,20 103 534,20
1.1, Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- wydania udziatéw (emisji akciji)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenie udziatow (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 103 534,20 103 534,20 103 534,20 103 534,20
. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1.  Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie

b) zmniejszenie
Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 306 061,64 1363 935,83 1796 176,44 1363 935,83
4.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 432 240,61 509 885,20 432 240,61
a) zwigkszenie (z tytutu) 432 240,61 509 885,20 432 240,61

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo min. warto$¢) 432 240,61 509 885,20 432 240,61
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2306 061,64 1796 176,44 2306 061,64 1796 176,44
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmnigjszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkow trwatych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmnigjszenie (z tytutu)

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 194 777,54 529 239,39 684 234,96 24 524,84
7.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 194 777,54 529 239,39 684 234,96 24 524,84

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych

7.2.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 194 777,54 529 239,39 684 234,96 24 524,84
a) zwiekszenie (z tytutu) 504 714,55
- podziatu zysku z lat ubiegtych 504 714,55
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 504 714,55 665 186,50 504 714,55
kapitat zapasowy 0,00 432 240,61 509 885,20 432 240,61
dywidenda 0,00 72473,94 155 301,30 72 473,94
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 194 777,54 24 524,84 19 048,46 24 524,84
7.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
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7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik netto 3413541 467 203,51 209 864,49 467 203,51
a) zysk netto 3413541 467 203,51 209 864,49 467 203,51
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 2 638 508,79 2391 438,99 2638 508,79 2391438,99

Proponowany podziat zysku (pokrycie straty)

Zrodio: Emitent

Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego 2638 508,79 2391 438,99 2 638 508,79 2391 438,99
podziatu zysku (pokrycia straty)

2.5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI.

1. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okre$lonych w ustawie rachunkowosci, z tym, ze:

A

®mMmo

Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt
odpisuje sie w koszty pod datg przekazania do uzywania w petnej wartosci poczatkowej, jako zuzycie
materiatow.

Srodki trwate o wartosci ponad 3.500,00 zt s3 amortyzowane metoda liniowa od miesiaca nastepujacego po
miesigcu oddania do uzywania i prezentowane wg wartosci poczatkowej pomniejszonej o dotychczasowe
umorzenie. Leasingi operacyjne prezentuje sie w srodkach trwatych.

WartoSci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3.500,00 zt odpisuje si¢ jednorazowo w petnej ich
wartosci w koszty, natomiast o wartosci wyzszej sg amortyzowane metoda liniowg i prezentowane wg warto$ci
poczatkowej pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie.

Inwestycje krétkoterminowe w akcje wyceniono w cenie rynkowej — gietdowej.

Naleznoéci i zobowigzania wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty.

Srodki pieniezne, rozliczenia migdzy okresowe i kapitaty przedstawiono w wartoéci nominalnej.

Towary i materiaty stanowigce zapasy w magazynach wycenia si¢ w rzeczywistych cenach zakupu wraz
z kosztami zwigzanymi z ich nabyciem, warto$¢ stanu koficowego zapaséw ustata sie przyjmujac, ze rozchod
sktadnika wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw aktywow, ktore jednostka najwcze$niej nabyta lub
w szczegblnych przypadkach rozchdd nastepuje wg szczegdtowej identyfikacii.

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi budowlanej, w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesigcy, ustala
sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania wykonanej ustugi.

W rachunku zyskoéw i strat premie uzyskane od kontrahenta z tytutu przekroczenia putapu obrotu z tytutu zakupu
towaréw zaprezentowano jako zwiekszenie sprzedazy towardw i materiatow.
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2.6. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE.

Ograniczone zasoby surowcdw energetycznych, wplyw emisji zwigzanych z uzytkowaniem energii na $rodowisko
przyrodnicze, rosngce koszty wytwarzania, przesytania i zuzywania przez odbiorcow koAcowych, powodujg wzrost
zainteresowania problematyka racjonalizacji zuzycia energii. Efektywno$¢ energetyczna w obiektach budowlanych wigze sie
z energig (cieptem) potrzebng do ogrzewania, podgrzania wody, a takze energig elekiryczng zuzywang przez rézne
urzadzenia. (np. o$wietlenie, gotowanie, klimatyzacja itp.)
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W przypadku wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych ponad 70 % zuzywanej energii przypada na ich ogrzewanie.
Pojecie efektywno$ci energetycznej budynku, czyli stosunek ilosci energii zaoszczedzonej do ilosci energii zuzywanej lub
prognozowanej nabiera coraz wigkszego znaczenia. Efektywno$¢ energetyczna to jeden z gtdwnych celdw polityki
klimatycznej Unii Europejskiej. Pakiet klimatyczny 3 x 20 zaktada osiggniecie 20 % wyzszej efektywnosci energetycznej w roku
2020. W Polsce od wielu lat funkcjonuja rézne formy wsparcia dziatan majacych na celu poprawe efektywnos$ci energetycznej
w infrastrukturze publicznej i mieszkaniowej. Pafstwo, poprzez dotacje, premie, doptaty itp., zacheca wiascicieli budynkow do
realizacji przedsiewzie¢ majacych na celu zmniejszenie strat energii cieplnej i elektrycznej.

Spétka specjalizuje sie w przygotowywaniu i realizacji programéw optymalizacji energetycznej obiektéw budowlanych, w tym
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych. Gtéwnymi klientami Spétki sa Wspoinoty i Spétdzielnie Mieszkaniowe.

v Spotka w IIl Q biezacego roku kontynuowata realizacje szeregu projektéw. Przychody ze sprzedazy Spétki w okresie
objetym niniejszym raportem wyniosty 1.544 tys. zt, w tym: przychody z ustug budowlanych i innych 1.428 tys. zi,
przychody ze sprzedazy towardw 116 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego Spdtka osiagneta przychody ze
sprzedazy ustug w wysokosci 2 710 tys. z}, oraz przychody ze sprzedazy towaréw w wysokosci 70,7 tys. zt.

v' Spotka za Il Q biezacego roku odnotowata zysk netto w kwocie 34,1 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu w roku
ubiegtym, w ktorym Spotka odnotowata zysk netto w wysokos$ci 461,8 tys. zt, wynik byt gorszy o0 427,7 tys. zt. Narastajaco
za trzy kwartaty biezacego roku Spdtka odnotowata zysk netto w wysokosci 209,9 tys. zt, w stosunku do roku ubiegtego
wynik byt gorszy 0 257,3 tys. zt.

2.7. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

Dziatania Zarzadu Emitenta w zakresie wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych obejmowaty gtéwnie prace polegajace na
lepszym wykorzystaniu i usprawnieniu systemu informatycznego stuzacego do zarzadzania klientami i realizowanymi
projektami, oraz systemu nadzoru i sterowania pracg weztow cieptowniczych, ktére Spétka instaluje i finansuje w formule
ESCO.
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2.8. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Nie dotyczy. Zarzad Termoexpert SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

2.9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU
OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM.

Emitent nie jest powigzany kapitatowo z innymi spotkami handlowymi w rozumieniu kodeksu spotek handlowych ani ustawy
o rachunkowo$ci.

3.0. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych w zwigzku z faktem braku powigzan kapitatowych z innymi
spdtkami handlowymi.

3.1. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA
RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Tabela ponizej przedstawia strukture akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu  kwartalnego

ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na WZ.

TABELA S
STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA NA DZIEN 30.09.2017 R.

Liczba akcji Procent akcji Liczba glosow Procent gltoséw

Robert Goluch 501250 48,41% 501 250 48,41%
Magda Gorska A 401 200 38,75% 401 200 38,75%
Pozostali A/B 132 892 12,84% 132 892 12,84%
Lacznie 1035 342 100,00% 1035 342 100,00%
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S0%

- -

0%
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie otrzymanych zawiadomien.
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3.2. INFORMACJA DOTYCZACA ZATRUDNIENIA.

Na dzien 30 Wrzes$nia 2017 roku zatrudnienie w Termoexpert S.A. w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 11,5 i byto wieksze
o0 1 etat w poréwnaniu z dniem 30 Wrzesnia 2016 roku.

TABELA 6
STAN ZATRUDNIENIA W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY.

Pracownicy umystowi 10 9
Pracownicy fizyczni 1,5 1,5
Razem 11,5 10,5
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