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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Spolki FON S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego FON S.A. dalej ,.Spdotka™
z siedzibg w Plocku, ul. Padlewskiego 18C, na ktdre skladajg sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2017, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017, sprawozdanie z calkowitych dochodéw 2a rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017, sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017, sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017 oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe
i objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi znimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem
jednostki. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395),
zwang dalej ,ustawg o rachunkowos$ci”, Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spehialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie
z majgcymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjgtymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1)} ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U, z 2017 roku poz. 1089) (,.ustawa o bieglych rewidentach™),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pozn. zm. w zwiazku z uchwalg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r,
w sprawie szczegolowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jjednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzj¢ Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie 537/2014™),

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogo6w etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
calos¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Wystarczajaca pewno$é
Jjest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jeZzeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia,
powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstatego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniv procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znicksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem Jub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie
kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takze oceng¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogoblnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spoélki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania,

Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleinosd

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszq wiedzy i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadezylismy ushig
niebgdacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskief

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwala Rady Nadzorczej
z dnia 31 maja 2017 r. Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31.12.2013 roku, to jest przez 5 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy poniZej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznali$my za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta
procedur badania, zamieSciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko oraz [w stosownych przypadkach]
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka

Wycena aktywow finansowych W ramach badania wykonalismy nastgpujgce procedury:
diugo — i krétkoterminowych: zapoznalismy si¢ z polityka i zasadami rachunkowosci,
dokonalismy analizy ryzyka przeprowadzonego przez Zarzad
oraz analizy powiazan kapitalowych i osobowych pomiedzy
spotkg a spolkami, ktdrych akcje sa w portfelu
inwestycyjnym sp&tki, przeanalizowali§my dane bilansowe
oraz rachunek zyskéw i strat spélek powigzanych,
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sprawdziliSmy ustalenie wartosci bilansowej aktywow oraz
ich oceny z punktu widzenia utraty wartosci.

Transakcje nietypowe pod koniec | W ramach badania rozpoznaliémy transakcje nietypowe,
roku finansowego: podwyiszenie | ktére naszym zdaniem wymagajg szczegdlnej uwagi. Nasze
kapitatu zakladowego spotki, procedury obejmowaty m.in. zapytania kierowane do
zakup tokendw kierownictwa spétki celem rozpoznania istoty transakcji,
inspekcja dokumentéw dotyczacych transakcji oraz ich ocene
z punktu widzenia odpowiedniosci.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

W wyniku przeprowadzonego badania finansowego stwierdzili§my, ze nie mozemy ustalié,
zweryfikowaé i potwierdzi¢ tresci ekonomicznej dwdch transakeji: nabycia tokenéw przez FON SA za
kwotg 11 300 000 zt od Patro Invest OU z siedziba w Estonii i objecia akcji FON SA przez Patro
Invest OU za kwotg 11 250 000 zl. Rozliczono je w nastgpujacy sposéb —w postaci 11 operacji
przychodu srodkéw pienigznych tytulem podwyzszenia kapitalu (zwiekszenie salda s$rodkow
pienigznych na rachunku) i 12 operacji rozchodu $rodkéw pienigznych tytutem zakupu tokendéw
{(zmniejszenie salda srodkéw pienigznych) przy czym operacje z tych dwdch grup nastepowaty
naprzemiennie i mialy miejsce tego samego dnia, pomigdzy podmiotami powigzanymi (spétka Patro
Invest OU nalezata i byla reprezentowana przez p.o. prezesa zarzagdu FON SA).

Nie uzyskalisSmy wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania i nie mozemy potwierdzié
skutkéw ww. transakcji w sprawozdaniu finansowym.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnego skutku sprawy opisanej w ,,Uzasadnieniu opinii z
zastrzezeniem” zalaczone sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuvacji majatkowej i finansowej Spéltki na dzien
31 grudnia 2017 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pienigzne za rok obrotowy od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziaty 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spélke przepisami prawa
1 statutem Spolki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860).

¢
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia o
stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do zloZenia
oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona cz¢sé sprawozdania z
dzialalnosci, zawar! w tym o$§wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne Z  majacymi zastosowanie  przepisami oraz  informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pézn. zm) (,.Rozporzqdzenie™). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego s3 zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Inne informacje, w tvm o wypelnieniu ohowigzkow wynikajgeveh z przepisow prawa
1 7 | Vi i P

Wymogi prawa energetyeznego

Informacja finansowa regulacyjna zawarta w nocie objaéniajacej ,,Informacja finansowa regulacyjna™
zataczonego sprawozdania finansowego zawierajgca bilans na dziedi 31 grudnia 2017 roku oraz
rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy sie tego dnia odrgbnie dla
kazdego rodzaju dziatalnosci: dziatalno$¢ energetyczna i dziatalno$é pozostala Spotki oraz informacje
dodatkows, na ktérg skladajg sie: opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace, w tym zasady alokacji aktywow i pasywéw oraz przychodow i kosztéw do
kazdej z tych dziatalnosci (facznie okreslane jako “informacje finansowe regulacyjne™) zostala
przygotowana przez Zarzad Sp6iki w celu spehienia wymogdw art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. 22012 r. poz. 1059 z p6ézn. zm.) zwanej dalej ,,ustawa”, w tym
w zakresie rownoprawnego traktowania odbiorcéw oraz wyeliminowania subsydiowania skros$nego

pomiedzy dziatalnosciami.

Ilona Ornatowska
Nr w rejestrze 11871

-------------------------------------------------

Kluczowy Biegly Rewident

Dzialajgcy w imieniu:

Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.

Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Firma audytorska wpisana na liste
pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 29 marca 2018 roku
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