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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
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Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zysk na akcje i EBITDA

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2021 r. 2020 r. 2021r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. euro[1]

Przychody ze sprzedazy 300 060 287 626 65 955 65 015
Koszty dziatalnosci operacyjnej (166 203) (150 305) (36 532) (33 975)
Gy s oaniceia odiss i pleinoic o @7 2 )
Pozostate przychody 1226 2 057 269 465
Pozostate koszty (1 670) (5713) (367) (1291)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 133 962 132 792 29 445 30016
Przychody finansowe 381 5913 84 1337
Koszty finansowe (9 046) (18 974) (1988) (4 289)
;quz}cfé; ;zl:‘llfla‘;:lt{wégigzgiach) jednostek wycenianych 19 154 10 942 4210 2 473
Zysk przed opodatkowaniem 144 451 130 673 31751 29 537
Podatek dochodowy (24 529) (25 989) (5392) (5875)
Zysk netto za okres 119 922 104 684 26 359 23 663
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje[2] (w PLN, EUR) 2,86 2,49 0,63 0,56
EBITDA[3] 160 031 160 254 35176 36 224

[1] Wykorzystano srednig narastajacg kursu EUR/PLN za okres 9 miesiecy publikowang przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,5495 PLN
w 2021 r. oraz 1 EUR = 4,4240 PLN w 2020 r.).

[2] Obliczony na podstawie zysku netto.
[3] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektorych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Raporcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektére wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogg nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie
zaokraglonych).

Dane na dzien 31.12.2020 r. oraz na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2020 zaprezentowane
W niniejszym raporcie $rodrocznym sg danymi przeksztatconymi zawierajacymi korekty opisane w rozdziale
8 niniejszego raportu.
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Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 wrzesnia

30 wrzesnia

2021 r. 31285‘(‘)‘1:‘” 2021 r. 31235“‘)";“
(niebadane) . (niebadane) '
w tys. zt w tys. euro[1]

Aktywa trwatle: 597 562 592 110 128 982 128 307
Rzeczowe aktywa trwate 90 469 97 333 19 528 21 091
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 352 13984 2234 3030
Wartosci niematerialne 257 154 253 200 55 506 54 867
w*vz;lserit)yéijie w jednostkach wycenianych metoda praw 231 630 220 395 49 997 47 758
Pozostate aktywa trwate 7 958 7 198 1718 1 560
Aktywa obrotowe: 736 318 773 362 158 932 167 583
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 149 897 55 229 32 355 11 968
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 256 081 305131 55 274 66 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 326 149 411 018 70 398 89 065
Pozostate aktywa obrotowe 4191 1984 905 430
AKTYWA RAZEM 1 333 880 1365472 287 915 295 890
Kapitat wiasny 932 271 918 129 201 228 198 953
Zobowigzania dlugoterminowe: 168 621 288 947 36 396 62 613
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 125 000 244 738 26 981 53 033
Zobowigzania z tytutu leasingu 5482 9493 1183 2 057
Inne zobowigzania 38 139 34 716 8 232 7 523
Zobowiazania krotkoterminowe: 232 988 158 396 50 290 34 323
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121 817 1167 26 294 253
Zobowigzania z tytutu leasingu 5409 5 396 1168 1169
Inne zobowigzania 105 762 151 833 22 829 32901
KAPITAL WLEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 333 880 1365472 287 915 295 890

[1] Wykorzystano Srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.09.2021 r. (1 EUR = 4,6329 PLN) oraz 31.12.2020 r. (1 EUR = 4,6148

PLN).

Tabela 3: Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzien 30 wrzesnia/
Dane za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2021 r. 2020 .

Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 53,3% 55,7%
Rentownos$c¢ dziatalnosci operacyjnej (Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 44,6% 46,2%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia

Iy . : ; : 18,5% 13,4%
wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat 27,6% 30,1%
wiasny)
Cost / income (koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za 55 4% 52 3%

okres 9 miesiecy))
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3. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW
3.1. Informacje o Grupie Kapitatlowej GPW

3.1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spotka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
.Gietda”, ,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodaca gietda instrumentéw finansowych w regionie
Europy Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)3 pod wzgledem liczby notowanych spétek
i tacznej kapitalizacji spotek krajowych. GPW funkcjonuje w oparciu o nowoczesny system transakcyjny,
a spotki notowane na gietdzie spetniaja  wysokie standardy w zakresie fadu korporacyjnego
i komunikacyjnego. Na prowadzonych przez GPW rynkach notowane sg akcje i obligacje ponad 900 krajowych
i zagranicznych emitentow. Oferta Gietdy obejmuje takze obrét instrumentami pochodnymi, produktami
strukturyzowanymi i sprzedaz danych rynkowych. Przeszio 30 lat doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo
obrotu, niezawodno$¢ operacyjna oraz szeroka gama produktdw czynia z GPW jedng
z najlepiej rozpoznawalnych polskich instytucji finansowych na $wiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:
¥ organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym

obrotem,
organizowanie alternatywnego systemu obrotu,
prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

> prowadzenie gietdy towarowej w zakresie obrotu energiq elektryczna, gazem, prawami majatkowymi
do éwiadectw pochodzenia z energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii
i efektywnosci energetycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz w zakresie obrotu produktami
rolno-spozywczymi,
prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia,
Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

> prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe,
organizowanie fixingu stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR,
opracowywanie i publikacja indekséw i wskaznikéw referencyjnych niebedacych wskaznikami stopy
procentowej, w tym Indeksow Gietdowych, TBSP.Indeks oraz CEEplus,

> prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

3 CEE - Central and Eastern Europe: Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Austria, Butgaria, Rumunia, Stowenia
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3.1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. sktadata
sie z jednostki dominujacej i 9 spdtek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spotkach
wycenianych metoda praw wilasnosci: w 2 spdtkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spotke
zalezng) i w 1 spotce wspdtkontrolowanej.

Schemat 1: GK GPW oraz spotki stowarzyszone i wspotkontrolowane na dzien 30.09.2021 r.

Gielda Papierdow WartosSciowych w Warszawie S.A.

Spotki stowarzyszone i wspotkontrolowane

wyceniane metoda praw wiasnosda

Ty '
Towarowa Gietda o
Energii S.4. 33, 33% KDPW 5.4,
" "
-
IRGIT 5.A. 100%% KpPw_cer
S.A.
"
'\ '
InfoEngine S.A. Centrum Gietdowe S.4.
- "
A )
BondSpot S.A. Polska Agencja Ratingowa S5.A.%
v
»
-
GPFW Benchmark S.A.
”
-,
GPW Tech S.A.
-
' % glosow na Walnym
gromadzeniu
GPW Ventures ASI S.A. [Zgromadzeniu
Wspdlnikéw
.
~
GPW Wentures fAsset
Managemeant
Sp. z ouo
.
“
GPW Ventures Asset
Management
Sp. z o.o. 5.ELAL

*Polska Agencja Ratingowa S.A. jest jednostka wspétkontrolowang
Zrodio: Spotka

Dane dotyczace posiadanych udziatbw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie,
w rozdziale 8.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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3.1.3. Struktura witasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 695 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji,
a tym samym 29 390 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepszg wiedza Spdtki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprocz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujgacej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5% pakietéw akcji.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace Spodtka i Grupg oraz
nadzorujacych Spotke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byta w posiadaniu wytacznie jednego Cztonka Zarzadu
GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GPW narazona jest na czynniki ryzyka zarédwno zewnetrzne, zwigzane
z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej. Grupa Kapitatowa GPW, dbajac o realizacje celdw strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami
wystepujacymi w swojej dziatalnosci dazac do maksymalnego ograniczenia lub wyeliminowania ich
potencjalnego negatywnego wptywu na wynik Grupy.

Grupa uznaje ponizsze czynniki ryzyka w poszczegdlnych grupach za obiektywnie najbardziej istotne,
jednakze ich kolejno$¢ nie odzwierciedla istotnosci lub skali wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowe
czynniki ryzyka, ktére obecnie nie s zidentyfikowane lub ktére sg aktualnie uwazane za nieistotne,
w przysziosci takze mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki
z dziatalnosci. Szczegdtowe informacje w zakresie wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka zostaty
zamieszczone w raporcie rocznym GK GPW za 2020 rok i zasadniczo nie ulegly one zmianie
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

> Ryzyko biznesowe:

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczna i koniunkturg gospodarczg na $wiecie;

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg innych krajow;

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczna w Polsce;

e Ryzyko wydarzen rynkowych i politycznych;

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig podjecia przez akcjonariusza dominujgcego Spotki dziatan,
ktore nie lezg w interesie lub sg sprzeczne z interesem Spotki lub jej pozostatych
akcjonariuszy;

e Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR;

e Ryzyko zmniejszenia korzysci z udziatu Spotki w KDPW;

e Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wysokosci optat z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym,
na ktére Grupa nie ma wptywu;

e Ryzyko udziatu TGE w projektach europejskich rynku energii elektrycznej;

e Ryzyko koncentracji obrotéw i uzaleznienia znaczacej czesci przychodéw ze sprzedazy Grupy
od obrotow akcjami ograniczonej liczby emitentdéw oraz kontraktami futures, realizowanych
przez ograniczong liczbe Cztonkdéw Gietdy;

e Ryzyko koncentracji obrotow zwigzane z uzaleznieniem znaczacej czesci przychodéw Grupy
z instrumentéw pochodnych od obrotu kontraktami futures na indeks WIG20;

e Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi;

e Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji strategii przez Grupe;

e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze gietd i alternatywnych platform obrotu;

e Ryzyko konkurencji cenowej;
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> Ryzyko

Ryzyko mozliwosci rozwigzania umowy, na podstawie ktdrej rynek TBSP zostat wybrany jako
rynek referencyjny;

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig aktualizacji systemu transakcyjnego GPW;

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksow i wskaznikdw referencyjnych rynku
kapitatowego,

Ryzyko projektowe zwigzane z projektami prowadzonymi przez GPW.

operacyjne:

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikow
przez Grupe;

Ryzyko sporéw pracowniczych;

Ryzyko zwigzane z awariami systeméw transakcyjnych Grupy;

Ryzyko zwigzane z metodami zarzadzania ryzykiem stosowanymi przez Grupe;

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od 0séb trzecich, nad ktérymi Grupa ma
ograniczong kontrole lub nie ma zadnej kontroli;

Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej.

prawne:

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa krajowego;

Ryzyko regulacyjne wynikajace ze zmiennosci prawa unijnego;

Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi otwartych funduszy emerytalnych w Polsce;
Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacja;

Ryzyko zwigzane z brakiem spéjnosci przepiséw podatkowych polskich z przepisami unijnymi
np. w kontekscie VATu;

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa energetycznego w Polsce dotyczace obowigazku
publicznej sprzedazy energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz wprowadzenia nowego
mechanizmu wsparcia produkcji energii ze zrédet odnawialnych oparty na systemie aukcji;
Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong wtasnosci intelektualnej;

Ryzyko zwigzane z potencjalnym sporem sgdowym zwigzanym z naruszeniem przez Grupe
praw wtasnosci intelektualnej innych osdéb.

braku zgodnosci:

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymagan regulacyjnych oraz zalecen KNF odnoszacych
sie do dziatalnosci Grupy;

Ryzyko zwigzane z wewnetrznymi regulacjami Grupy;

Ryzyko potencjalnego naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji przez Grupe;

Ryzyko Administratora wskaznikdéw referencyjnych;

Ryzyko braku lub wolnego dostosowania do zréwnowazonego inwestowania.

utraty reputacji:

Ryzyko zwigzane z utrata przez Grupe reputacji i zaufania klientéw do zdolnosci obstugiwania
transakcji gietdowych.

Ryzyko finansowe zostato szczegétowo omdwione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW
za 2020 rok w notach 2.2., 2.3. oraz 2.4. Ryzyko zwigzane z wybuchem pandemii COVID zostato omdwione
w nocie 5.7. w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym (,SSF”) za okres 9 miesiecy 2021 r. oraz
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. w nocie 1.9.
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4. Sytuacja finansowa i majatkowa

4.1. Podsumowanie wynikéw Grupy GPW oraz wptyw wybuchu pandemii SARS-COV-2
na wyniki Grupy

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. GK GPW osiggneta skonsolidowany zysk netto wynoszacy
119,9 min zt (+15,2 min z, tzn. +14,6% w stosunku do zysku netto po pierwszych 3 kwartatach 2020 r.),
co byto skutkiem wzrostu przychoddw ze sprzedazy z poziomu 287,6 min zt po 3 kwartatach 2020 r. do
poziomu 300,1 min zt w analogicznym okresie 2021 r. (+12,4 min zi, tzn. +4,3%). Zysk z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 134,0 min zt (+1,2 min zt, tzn. +0,9% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.). Zysk EBITDA
uksztattowat sie na poziomie 160,0 min zt (-0,2 min z, tzn. -0,1% w stosunku do 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2020 r.). Istotnym czynnikiem determinujacym trend wzrostowy przychodéw w 2021 r. byta
pandemia wirusa SARS-CoV-2 powodujgca z jednej strony niepewnos$¢ i duzg zmienno$¢ na rynkach,
a z drugiej strony uwarunkowania makroekonomiczne, majace wptyw na wzrost zainteresowania inwestoréow
rynkiem kapitatowym, co miato przetozenie na wzrost wolumenu obrotow.

Ponadto, na wynik GK GPW w okresie 9 miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2021 r. miaty wptyw nastepujace
zdarzenia o charakterze jednorazowym (lub cyklicznym):

> aktualizacja rezerwy dot. VAT w IRGIT (SSF, nota 5.9.),
> pandemia COVID-19 (SSF, nota 5.7.),
> ogtoszenie w II kwartale 2021 r. Programu Akcji Fantomowych dla pracownikéow (SSF, nota 3.2.).

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2021 r. w kosztach finansowych dowigzano rezerwe w wysokosci
1,6 min zt na potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIiT. W okresie poréwnywalnym kwota
dowigzanych rezerw z tego tytutu wynosita 11,7 min zt. Suma zawigzanych rezerw na potencjalne
zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT na 30 wrzesnia 2021 r. wyniosta 28,5 min zt. Ponadto w biezacym
roku zysk z tytutu udziatdbw w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci jest niemal dwukrotnie
wigkszy w stosunku do zysku z tego tytutu w ubiegtym roku (19,2 min zt w okresie 9M 2021 r. oraz
10,9 min zt w okresie 9M 2020 r.).

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

tys. zt kOkres 9 miesiecy Zmiana Dyr(lg/n;ika
zakonczony 30 wrzesnia ©
y (ha] ez, (9M 2021
2021r. 2020 r. VS Ve
(niebadane) (niebadane) 9M 2020) 9M 2020)
Przychody ze sprzedazy 300 060 287 626 12 434 4,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (166 203) (150 305) (15 898) 10,6%

Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty 105 (4 529) 4 634 (102,3%)
wartosci naleznosci

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 133 962 132 792 1170 0,9%
Przychody finansowe 381 5913 (5532) (93,6%)
Koszty finansowe (9 046) (18 974) 9928 (52,3%)
Udziat w _zyskach jednostek wycenianych metoda praw 19 154 10 942 8212 75,1%
wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 144 451 130 673 13778 10,5%
Podatek dochodowy (24 529) (25 989) 1 460 (5,6%)

Zysk netto za okres 119 922 104 684 15 238 14,6%

Jednostkowy zysk netto GPW za 9 miesiecy 2021 r. wynidst 158,7 min zt (+15,7 min zt, tzn. +11,0%
w stosunku do pierwszych trzech kwartatéw 2020 r.). Wzrost zysku wynika gtdwnie ze wzrostu przychodow
finansowych o 17,0 min zt, tj. 20,0% w stosunku do przychoddéw osiggnietych w pierwszych 9 miesigcach
2020 r. Wyzsze przychody finansowe w GPW wynikajg z otrzymania wyzszej kwoty dywidend od spétek
zaleznych: od TGE 94,7 min zt, od KDPW 6,6 min zt i od Centrum Gietdowego 0,4 min zt. Kwota otrzymanych
dywidend nie ma wptywu na wyniki skonsolidowane z uwagi na to, ze podlega ona korektom
konsolidacyjnym.
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Wynik netto TGE za 9 miesiecy 2021 r. uksztattowat sie na poziomie 85,3 min zt (+48,0 min zt, tzn. +128,7%
w stosunku do pierwszych trzech kwartatdow 2020 r.). Tak znaczacy wzrost wyniku netto jest rezultatem
otrzymania wyzszej dywidendy od spotki zaleznej IRGIT w kwocie 58,7 min zt (+48,7 min z,
tzn. +489,4% rdr). Kwota otrzymanej dywidendy nie wptywa na wynik skonsolidowany catej Grupy, gdyz
podlega ona korektom konsolidacyjnym. Zysk operacyjny osiggnat poziom 34,6 min zt i byt wyzszy
w stosunku do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 1,2 min zt, tzn. +3,7%.
Zysk EBITDA wyniést 40,4 min zt (-0,1 min zt, tzn. -0,2% w stosunku do pierwszych trzech kwartatéw
2020 r.).

W raportowanym okresie IRGIT osiggneta wynik netto réowny 16,7 min zt (+5,9 min zt, tzn. +54,5%
w stosunku do wynikéw IRGIT ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pierwsze trzy kwartaty
2020 r.). W okresie 9M 2021 r. wynik IRGIT zostat obcigzony kwota rezerw w kwocie 1,6 min zt w zwigzku
z aktualizacjg rezerwy na potencjalne zobowigzania z tytutu odsetek od podatku VAT. Zysk operacyjny
uksztattowat sie na poziomie 22,9 min zt (+0,6 mln zt, tzn. +2,6% w stosunku do okresu 9M 2020 r.). Zysk
EBITDA wynidst 25,1 min zt (+0,9 min z, tzn. +3,8% w stosunku do 9M 2020 r.).

Tabela 5: Wybrane skonsolidowane wskazniki finansowe

Dane na dzien / za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2021 r. 30 wrzesnia 2020 r.
(niebadane) (niebadane)

Wskazniki zadluzenia oraz finansowania Grupy

Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (0,3) (1,6)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 27,6% 30,1%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 3,2 4,6

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji 36,7 27,8
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 53,3% 55,7%

Rentownos$¢ operacyjna 44,6% 46,2%

Rentownos$c¢ netto 40,0% 36,4%

Cost / income 55,4% 52,3%

ROE 18,5% 13,4%

ROA 12,7% 9,2%

Dtug netto = zobowiazania oprocentowane - srodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)
Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 9 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe (na dzien bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztéow odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 9 miesiecy)
Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Rentownos$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Rentownos$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / srednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia warto$¢ aktywdw ogétem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Wskaznik dtug netto/EBITDA na 30 wrzesnia 2021 r. byt ujemny, poniewaz warto$¢ srodkéw ptynnych
znacznie przewyzszyta zobowigzania oprocentowane. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego odnotowat
nizsza wartos¢ z powodu spadku poziomu zobowigzan oprocentowanych wobec wzrostu kapitatu wtasnego.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
z powodu wyraznego wzrostu zobowigzan krétkoterminowych przy nieznacznym wzroscie aktywdw
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obrotowych. Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji wskazuje, ze na dzien 30 wrzesnia
2021 r., podobnie jak w okresach poprzednich, EBITDA wielokrotnie przewyzsza swojg wartoscig ww. koszty.

Wskaznik rentownosci EBITDA odnotowat spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r. Wskaznik
rentownosci netto, w przeciwienstwie do wskaznika rentownosci operacyjnej, wzrdst na skutek wiekszej
dynamiki wzrostu zysku netto niz przychodéw ze sprzedazy. Wskaznik cost/income rowniez odnotowat wzrost
w stosunku do 9M 2020 r., co byto efektem wzrostu kosztow (gtdwnie optat na rzecz KNF, ustug obcych oraz
kosztéw osobowych).

Wskazniki ROE oraz ROA odnotowaty wzrost w poréwnaniu z okresem 9M 2020 r. w rezultacie wiekszego
zysku netto.

Wptyw wybuchu pandemii SARS-CoV-2 na wyniki Grupy

Pomimo wybuchu pandemii, Grupa byla w stanie zapewni¢ ptynne i efektywne dziatanie podstawowych
funkcji i proceséw. Rynki Grupy pozostaty otwarte, $wiadczono ustugi w srodowisku znacznej zmiennosci
rynkowej, co miato pozytywny wptyw na przychody ze sprzedazy Grupy oraz uzyskane wyniki.

W ramach procedury zarzadzania ryzykiem w Grupie, dokonano analizy potencjalnego negatywnego wptywu
pandemii na sytuacje ekonomiczng Gietdy i zidentyfikowano ryzyka takie jak: spadek przychoddéw Gietdy
w przypadku dtugotrwatego spowolnienia gospodarczego i zniechecenia inwestoréw do rynku kapitatowego
oraz materializacja ryzyka kredytowego w zwigzku z zaprzestaniem regulowania zobowigzan przez
kontrahentdw.

W okresie 9 miesiecy 2021 r. ww. ryzyka nie zmaterializowaty sie. Wynik Grupy z dziatalnosci operacyjnej
poprawit sie w stosunku do wyniku za analogiczny okres 2020 r. gtdwnie na skutek wzrostu przychodow ze
sprzedazy, majacych swoje zrodio we wzroscie obrotdw instrumentami finansowymi na rynkach
prowadzonych przez Gietde. Przyczyn tych zmian nalezy upatrywac¢ w relatywnie wysokiej zmiennosci na
rynkach finansowych, skorelowanej z duzg aktywnoscig inwestoréw, w tym inwestoréw indywidualnych.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. Grupa nie skorzystata z programoéw pomocowych. Zrodiami
finansowania zewnetrznego, z ktérego Grupa korzystata na dzien 30 wrzesnia 2021 r., sq wyemitowane
obligacje oraz leasing, co nie zmienito sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Ombdwienie zidentyfikowanych ryzyk operacyjnych oraz podjetych dziatarn mitygujacych te ryzyka znajduje
sie w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.
w nocie 1.9.

4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
4.2.1. Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 9 miesiecy 2021 r. osiggnety poziom 300,1 min zt (+12,4 min z,
tzn. +4,3% w stosunku do analogicznego okresu 2020 r.), czego przyczyng byta trwajgca zwiekszona
aktywnos$¢ inwestoréw na rynku kapitatowym spowodowana niepewnoscig zwigzang z pandemig
SARS-CoV-2 i uwarunkowaniami ekonomicznymi jak np. niskie oprocentowanie depozytéw, co powodowato
poszukiwanie alternatywnych mozliwosci lokowania kapitatu. Ws$rod linii biznesowych znaczny wzrost
w trzech pierwszych kwartatach 2021 r. zanotowaty réwniez przychody ze sprzedazy informacji, ktére
wyniosty 41,4 min zt (+3,1 min z, tzn. +8,1% w stosunku do 9M 2020 r.). Segment rynku towarowego w
okresie 9 miesiecy 2021 r. wygenerowat nieco wyzsze przychody (+2,2 min zt tj. +2,0%
w stosunku do analogicznego okresu 2020 r.).
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Wykres 1: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
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W okresie 9 miesiecy 2021 r. gtdwnym zrodtem przychoddw byta obstuga obrotu na rynku finansowym
(43,5%), obrotu na rynku towarowym (18,2%) oraz sprzedaz informacji (13,8%). W analogicznym okresie
2020 r. udziat tych kategorii przychoddéw wyniost odpowiednio 44,0%, 18,8%, 13,3%.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. nieznacznie wzrdst udziat przychodéw ze sprzedazy do odbiorcow
zagranicznych w catkowitych przychodach ze sprzedazy do poziomu 31,0% catkowitej wartosci sprzedazy
(+6,4 p.p. rdr). Od kilku lat kontynuowany jest trend zwiekszania udziatu w obrotach na rynku kasowym
oraz instrumentéw pochodnych przez zdalnych Cztonkéw Gietdy, a w Slad za tym zwieksza sie udziat tych
podmiotow w strukturze przychodow GK GPW.

W Grupie nie wystepuje koncentracja przychoddéw ze sprzedazy - udziat poszczegdlnych odbiorcéw
w przychodach ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2021 r. nie przekroczyt 10%.

4.2.2. Przychody ze sprzedazy - rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiagnigete w pierwszych 9 miesigcach 2021 r. wyniosty
188,3 min zt (+10,2 min z, tzn. +5,7% w stosunku do analogicznego okresu 2020 r.) i stanowity 62,8%
przychoddéw ze sprzedazy ogétem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty
przychody z obstugi obrotu (69,3%), a w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze
udziatowym (56,6%). Drugim znaczacym zrddtem skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z rynku
finansowego byta sprzedaz informacji (21,6% przychoddéw ogdétem z rynku finansowego).
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Tabela 6: Podziat przychodéw z rynku finansowego

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dyr(\g/!r)r)uka
(9M 2021 (9M 2021
vs
2021 r. 2020 . Vs
. 9 ] 9 X 9 M 202
w tys. zt, % (niebadane) o (niebadane) o oM 2020)  9m 2020)
Rynek finansowy 188 339 100,0% 178 130 100,0% 10 209 5,7%
Przychody z obstugi obrotu 130 487 69,3% 126 430 71,0% 4 057 3,2%
Akc_]e i inne instrumenty o charakterze 106 558 56,6% 100 913 56,7% 5 645 5,6%
udziatowym
Instrumenty pochodne 10 071 5,3% 11 322 6,4% (1 251) (11,0%)
Inne optaty od uczestnikow rynku 4 592 2,4% 5659 3,2% (1067) (18,9%)
Instrumenty dtuzne 8 326 4,4% 7 605 4,3% 721 9,5%
Inne instrumenty rynku kasowego 940 0,5% 931 0,5% 9 1,0%
Przychody z obstugi emitentéw 17 218 9,1% 14 105 7,9% 3113 22,1%
Optaty za notowanie 12 939 6,9% 12 749 7,2% 190 1,5%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 4 279 2,3% 1 356 0,8% 2923 215,6%
Sprzeda_z' informacji oraz pr_zychody z tytutu 40 634 21,6% 37 5905 21,1% 3039 8,1%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje czasu rzeczywistego
oraz przychody z tyt. kalkulacji stawek 38 071 20,2% 35 204 19,8% 2 867 8,1%
referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 2 563 1,4% 2 391 1,3% 172 7,2%

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym
wyniosty 106,6 min zt (+5,6 min zt, tzn. +5,6% rdr). Wzrost przychodéw z tytutu obrotu akcjami wynika
ze wzrostu wartosci obrotow na Gtownym Rynku, ktory wynidst 244,2 mid zt (+46,4 mld zt, tzn. +23,5%
w stosunku do 9M 2020 r.), w tym wzrost wartosci obrotéw sesyjnych o 18,0% w stosunku do analogicznego
okresu 2020 r. (do 229,5 mld zt) i wzrost wartosci obrotéw w transakcjach pakietowych o 334,8% w stosunku
do analogicznego okresu 2020 r. (do 14,7 mld zt). Srednia dzienna wartoé¢ obrotéw akcjami w ramach
arkusza zlecen na Rynku Gtéwnym w III kwartale 2021 r. wyniosta 946,2 min PLN w stosunku do
962,9 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 7: Dane dot. rynku akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia Zmiana Dyr(rg/:;lka
(ngion (9M 2021
2021 r. 2020r. vs
9M 2020
(niebadane) (niebadane) ) 9M 2020)
_R_ynek_flnansowy, przychody z obslug_l obrotu: akcje 106,6 100,9 5,6 5,6%
i inne instrumenty o charakterze udzialowym (w min zt)
Gtéwny Rynek:
Wartoé¢ obrotéw (w mlid zt) 244,2 197,8 46,4 23,5%
Wolumen obrotow (w mld akcji) 11,6 12,7 (1,1) (8,6%)
NewConnect:
Wartos¢ obrotow (w mlid zt) 5,1 9,4 (4,3) (45,8%)
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 3,9 5,3 (1,4) (26,5%)




pw RAPORT SRODROCZNY
G Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 9 miesiecy 2021 r.

17

Wzrost wartosci obrotéw w okresie 9 miesiecy 2021 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r.,
w duzej mierze mozna przypisa¢ podwyzszonej zmiennosci spowodowanej trwajaca od konca marca 2020 r.
pandemig COVID-19. Wygenerowata ona duzg niepewnos¢ na rynku, co w efekcie przetozyto sie na:

> wyprzedaz aktywow na poczatku trwania pandemii (akcji, obligacji, surowcéw, a takze kryptowalut),
> przemodelowanie portfeli duzych funduszy inwestycyjnych,

> spadki cen na rynku ropy naftowej (pierwszy raz w historii kontrakty na rynku ropy West Texas
Intermediate zostaty rozliczone z ujemng cena),

> interwencje Rezerwy Federalnej i EBC oraz ogtoszenie przez FED programu skupu aktywow na
rekordowe 7 bilionéw USD,

> obnizke stéop procentowych przez banki centralne tacznie z NBP,

» zwiekszone zainteresowanie inwestowaniem na gietdzie przez inwestordéw detalicznych, w Polsce
liczba rachunkoéw inwestycyjnych prowadzonych przez KDPW na koniec wrzesnia 2021 r. wyniosta
1 343 429, tj. 0 13 920 wiecej w porownaniu w koncem grudnia 2020 r.

Powyzsze czynniki sktonity inwestoréw do powrotu w 2020 r. na warszawski parkiet utrzymujac w 2021 r.
ozywienie obrotu gietdowego na Rynku Gtdwnym, na ktédrym wartos$¢ obrotow na koniec trzeciego kwartatu
2021 r. wyniosta 244,2 mld zt (+46,4 mld z, tzn. +23,5% w stosunku do 9M 2020 r.).

Rynek New Connect, z powodu efektu bazy z 2020 r., w trzech kwartatach 2021 r. odnotowat spadek wartosci
obrotéw do 5,1 mlid zt (-4,3 mld zt, tzn. -45,8% rdr).

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami
terminowymi i opcjami) wyniosty 10,1 min zt (-1,3 min z, tzn. -11,0% w stosunku do 9M 2020 r.). Catkowity
wolumen obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 8,6 min sztuk i stanowit
nieznaczny wzrost w stosunku do wolumenu w analogicznym okresie roku 2020 (+0,4 min szt., tzn. +4,5%).
Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na indeksy WIG20, odpowiadajacy za wiekszos¢ przychoddéw
z obrotu instrumentami pochodnymi, wynidst 4,0 min sztuk (-0,5 min sztuk, tzn. -11,5% rdr). Wzrost
zanotowaty réwniez kontrakty walutowe, ktérych tgczny wolumen obrotu w trzech kwartatach 2021 r. wynidst
2,7 min sztuk vs. 1,6 mIn sztuk w analogicznym okresie 2020 r.

Tabela 8: Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika (%)

(9M 2021 (9M 2021

2021 r. 2020 r. o ;320 o ;320

(niebadane) (niebadane) ) )

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: o
instrumenty pochodne (w min zt) g0 11,3 (1,3) (11,0%)
Wolumen obrotow |Instrumentam| pochodnymi 8,6 8,2 0,4 4,5%

(mlIn sztuk), w tym:

wolumen obrotéw kontraktami terminowymi 4,0 4,5 (0,5) (11,5%)

na WIG20 (min sztuk)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku wyniosty 4,6 min zt (-1,1 min z,
tzn. -18,9% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.). Opfaty te dotyczyly w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, optaty za utrzymanie
dofaczenia). Spadek przychoddw w biezacym okresie wynikat w gtdwnej mierze z wprowadzenia w marcu
2019 r. Programu Wsparcia Rozwoju Technologii majacego na celu rozwdj technologiczny dziatalnosci
maklerskiej. Program ten polega na udzieleniu rabatéw na optaty roczne za notowanie Czionkom Gietdy
spetniajgcym okreslone w regulaminie kryteria. Catkowita pula limitu rabatowego Programu to 6 min zt (do
wykorzystania w ciggu catego okresu trwania programu, tzn. do konca 2021 r.). Rabaty przyznane w zwigzku
z programem w okresie 9 miesiecy 2021 roku pomniejszyty przychody GK GPW ujete zgodnie z wymogami
MSSF 15 o kwote 1.588,2 tys. zt podobnie jak w analogicznym okresie 2020 r.

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami dluznymi osiggnety poziom 8,3 min zt
(+0,7 min zt, tzn. +9,5% w stosunku do 9M 2020 r.). Wiekszos¢ ww. przychoddéw wygenerowat rynek
Treasury BondSpot Poland (, TBSP”). Wzrost przychoddw na rynku TBSP w stosunku do analogicznego okresu
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2020 r. wynikat ze wzrostu wartosci obrotéw w segmencie Cash (+100,0%) i w segmencie transakcji
warunkowych (+269,4%). Wartos¢ obrotéw polskimi papierami skarbowymi na rynku TBSP wyniosta 369,6
mld zt (+256,9 mid zt, tzn. +227,9% w stosunku do analogicznego okresu 2020 r.). Wzrost wartosci
transakcji nastgpit gtdwnie w segmencie transakcji warunkowych. Wartos¢ transakcji warunkowych wyniosta
314,4 mid zt (+229,3 mld zt, tzn. +269,4% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.), a transakcji na rynku
kasowym 55,2 mld zt (+27,6 mid zt, tzn. +100,0% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.).

Wartos$¢ obrotéw na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie 2,3 mid zt (+0,2 mid z, tzn. +8,6% w
stosunku do 9 miesiecy 2020 r.), w tym warto$¢ obrotow instrumentami nieskarbowymi wyniosta 1,3 mid zt
(-0,1 mld z, tzn. -4,5% w stosunku do analogicznego okresu 2020 r.).

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 9 miesiecy zakonczony 30

wrzeénia Zmiana Dynamika (%)
(9M 2021 (9M 2021
2021 r. 2020 . o ‘2’52 T ‘2’52
(niebadane) (niebadane) gz0) g20)
Rynek finansowy, przychody z obstugi o
obrotu: instrumenty dtuzne (w min zi) e 7,6 0,7 9,5%
Catalyst, wartos¢ obrotéw, w tym: 2,3 2,1 0,2 8,6%
Instrumentami nieskarbowymi (mid zt) 1,3 1,4 (0,1) (4,5%)
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:
Transakcje warunkowe (mld zt) 314,4 85,1 229,3 269,4%
Transakcje rynku kasowego (mld z) 55,2 27,6 27,6 100,0%

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,9 min zt i bylty 0 1,0%
wyzsze niz w analogicznym okresie 2020 r. Na przychody te sktadaja sie opfaty z tytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.

Przychody Grupy z obstugi emitentow na rynku finansowym wyniosty 17,2 min zt (+3,1 min z,
tzn. +22,1% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2020 r.). Skfadajq sie na nie:

> przychody z opfat za notowanie, ktére osiggnety poziom 12,9 min zt (+0,2 min zt, tj. 1,5%). Gtédwnym
czynnikiem ksztattujacym wysokos$¢ przychoddéw za notowanie jest liczba notowanych emitentow
na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

> przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty, ktére wzrosty do kwoty 4,3 min zt
(+2,9 min zt, tzn. +215,6% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2020 r.). Gtdwnym czynnikiem
wzrostu byt debiut 11 spédtek o kapitalizacji 36,7 mld zt na parkietach GPW oraz wartosci akcji
i obligacji wprowadzonych do obrotu (przy jednym debiucie w pierwszych 9 miesigcach 2020 r.).
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Tabela 10: Przychody z obstugi emitentow pozyskiwane na Gtownym Rynku

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzeénia o e
2021 r. 2020 . oM ;(5)20) oM ;(5,20)
(niebadane) (niebadane)

Giowny Rynek
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 13,2 11,3 1,9 16,5%
tvaif/rrl—?; kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), 1304,0 804,6 499,4 62,1%
Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 682,9 467,9 215,0 45,9%
Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 621,2 336,7 284,5 84,5%
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 426 436 (10) (2,3%)
Liczba notowanych spotek krajowych 379 388 (9) (2,3%)
Liczba notowanych spétek zagranicznych 47 48 (1) (2,1%)
Warto$¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) 4,0 2,7 1,3 47,8%
Liczba nowych spotek (w okresie) 11 2 9 450,0%
Kapitalizacja nowych spotek (w mlid zt) 36,7 0,3 36,4 12 143,7%
Liczba spotek wycofanych z obrotu 18 15 3 20,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mid zt) 56,4 6,7 49,7 741,1%

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowari

Przychody z obstugi emitentow na Giownym Rynku GPW wzrosty do poziomu 13,2 min zt (+1,9 min z,
tzn. +16,5% w stosunku do 9M 2020 r.). Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dla Gtdwnego Rynku

zostaly przedstawione w powyzszej tabeli.

Wartos$¢ emisji akcji w ramach IPO na Gtdwnym Rynku wynosita 3,0 mid zt (+2,9 mid zt w stosunku do
pierwszych 9 miesiecy 2020 r.), natomiast warto$¢ emisji SPO spadta z poziomu 2,7 mid zt w pierwszych
9 miesigcach 2020 r. do poziomu 1,0 mld zt w biezacym okresie 2021 r. Na Rynku Gtéwnym zadebiutowato
11 spodtek, z kolei 18 zostato wycofanych z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu na Rynku

Gtéwnym wynosita 56,4 mlid zi.

Tabela 11: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzeénia Zmiana Dynamika (%)
(9M 2021 (9M 2021
vs vs
2021 r. 2020 r. 9M 2020) 9M 2020)
(niebadane) (niebadane)
NewConnect
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,5 1,3 0,2 16,1%
La_czna. kapitalizacja notowanych spétek (w mlid zt), 20,9 20,6 0,3 1,4%
w tym:
Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 20,7 19,6 1,1 5,4%
Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,2 1,0 (0,8) (76,6%)
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 371 376 (5) (1,3%)
Liczba notowanych spétek krajowych 367 371 (4) (1,1%)
Liczba notowanych spétek zagranicznych 4 5 (1) (20,0%)
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 0,4 0,2 0,2 100,3%
Liczba nowych spotek (w okresie) 22 11 11 100,0%
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 1,1 0,3 0,8 276,6%
Liczba spotek wycofanych z obrotu* 24 10 14 140,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu 1,7 0,3 1,4 482,0%

(w mid zt)

* uwzglednia spétki, ktére zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek
** wartos¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan
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Przychody z obstugi emitentdbw na New Connect nieznacznie wzrosty osiggajac poziom 1,5 min zt
(+0,2 min z, tzn. +16,1% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2020 r.).

Wartos$¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 107 min zt (+69,0 min zt w stosunku do
pierwszych 9 miesiecy 2020 r.), a warto$¢ emisji SPO wzrosta z poziomu 116 min zt w okresie styczen-
wrzesien 2020 r. do poziomu 293 min zt w biezacym okresie 2021 r. W omawianym okresie zadebiutowaty
22 spoiki, z kolei 24 zostaty wycofane z obrotu. Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu na New Connect
wynosita 1,7 mid zt.

Tabela 12: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzeénia Zmiana Dynamika (%)
(9M 2021 (9M 2021
Vs Vs
2021 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane) Sl b ) elifehP)
Catalyst
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 2,5 1,5 1,0 70,5%
Liczba emitentow 132 132 - -
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 547 524 23 4,4%
nieskarbowych 484 466 18 3,9%
Wartos.c wyemitowanych instrumentéw (mld zt), 1132,3 1047,1 85,2 8,1%
w tym:
nieskarbowych 96,6 95,2 1,4 1,5%

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 2,5 min zt (+1,0 min zt, tzn. +70,5% w stosunku
do pierwszych 9 miesiecy 2020 r.) przy statej liczbie emitentéw w stosunku do analogicznego okresu
2020 r. oraz przy jednoczesnym wzroscie wartosci wyemitowanych instrumentéw (+85,2 mlid zi, tzn. +8,1%
w stosunku do analogicznego okresu 2020 r.).

Przychody z tytulu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku
finansowego i z rynku towarowego, wyniosty 41,4 min zt (+3,1 min zi, tzn. +8,0% w stosunku do okresu
styczen-wrzesien 2020 r.).

Tabela 13: Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia Zmiana Dynamika (%)
(9M 2021 (9M 2021
A\ vs
2021r. 2020 . 9M 2020) 9M 2020)
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu o
kalkulacji stawek referencyjnych * (min zi) L 38,3 31 8,0%
Liczba dystrybutoréw informacji 89,0 87,0 2,0 2,3%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentow) 437,4 350,9 86,5 24,7%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajg dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt:

> pozyskania nowych klientow na dane Grupy Kapitatowej GPW (gtdwnie uzytkownikéow danych
w trybie non-display oraz dystrybutoréw informacji);

» znaczacego wzrostu liczby abonentéw (o 22,6% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2020 r.).

Udziat we wzroscie przychoddéw z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych miata spétka
GPWB, ktdéra na koniec III kwartatu 2021 r. osiggneta przychdd z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
w wysokosci 6,1 min zt (+0,8 mIn zt, tzn. +13,1% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2020 r.).
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4.2.3. Przychody ze sprzedazy - rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego w okresie 9 miesiecy 2021 r. wyniosty 109,9 min zt
(+2,2 min zt, tzn. +2,0% w stosunku do analogicznego okresu 2020 r.) i stanowity 36,6% przychoddéw ze
sprzedazy Grupy. Skitadajg sie na nie przychody z tytutu obrotu (energig elektryczng, gazem, prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia, towarami rolno-spozywczymi oraz inne optaty od uczestnikéow
rynku), prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia, rozliczenia transakcji oraz przychody ze sprzedazy
informacji.

Tabela 14: Wartos$¢ i struktura przychoddw z rynku towarowego

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dyr(loa/‘l:;lka

(9M 2021 (9M 2021

w tys. 24, % (nize?;;al;;e) %o (n?e(l))gga:;e) % 9M 2020) o, ;;20)
Rynek towarowy 109 941 100,0% 107 768 100,0% 2173 2,0%
Przychody z obstugi obrotu 54 488 49,6% 54 179 50,3% 309 0,6%
Obrot energig elektryczng 13 711 12,5% 13 673 12,7% 38 0,3%
Rynek kasowy 4 090 3,7% 2 585 2,4% 1 505 58,2%
Rynek terminowy 9621 8,8% 11 088 10,3% (1 467) (13,2%)
Obrét gazem 11 361 10,3% 9 220 8,6% 2141 23,2%
Rynek kasowy 2122 1,9% 1606 1,5% 516 32,1%
Rynek terminowy 9239 8,4% 7614 7,1% 1625 21,3%

Obrot prawami majatkowymi 18 284 16,6% 21 105 19,6%

do Swiadectw pochodzenia (2 821) (13,4%)
Obrot towarami rolno-spozywczymi 22 0,0% - - 22 100,0%
Inne optaty od uczestnikow rynku 11 110 10,1% 10 181 9,4% 929 9,1%
Prowadzenie RSP 18 203 16,6% 18 811 17,5% (608) (3,2%)
Rozliczenia transakcji 36 507 33,2% 34 077 31,6% 2 430 7,1%
Przychody ze sprzedazy informacji 743 0,7% 701 0,7% 42 6,0%

Przychody rynku towarowego tworza przychody Grupy TGE, do ktérej (oprocz TGE) naleza: Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).

Przychody Grupy TGE uzaleznione sa przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych swiadectw
pochodzenia przez czionkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkdw towardéw gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 9 miesiecy 2021 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
54,5 min zt (+0,3 min zl, tzn. +0,6% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.).
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Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia Zmiana Dyr(|3/‘|;|;|ka
(9M 2021 (9M 2021
2021 r. 2020 r. vs i
(niebadane) (niebadane) 9M 2020) oM 2020)
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 54,5 54,2 0,3 0,6%
Wolumen obrotéw energig elektryczna:
Transakcje spot (TWh) 27,7 25,4 2,3 9,2%
Transakcje terminowe (TWh) 135,6 157,0 (21,4) (13,6%)
Wolumen obrotéw gazem:
Transakcje spot (TWh) 20,6 15,7 4,9 30,9%
Transakcje terminowe (TWh) 117,0 95,2 21,8 22,9%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 19,0 20,8 (1,8) (8,7%)

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczng wyniosty w okresie 9 miesiecy 2021 r.
13,7 min zt, analogicznie do tego samego okresu ubiegtego roku. taczny wolumen obrotdéw na rynku energii
prowadzonym przez TGE wynidst 163,3 TWh za trzy kwartaty 2021 r. (-19,1 TWh, tzn. -10,5% w stosunku
do analogicznego okresu 2020 r.). Spadek obrotu energig elektryczng w okresie styczen - wrzesien 2021 r.
wynika gtdownie ze spadku wolumenu obrotu na rynku terminowym o 13,6%, do 135,6 TWh, co moze wynikac
ze zmiany strategii handlowych uczestnikdw, a takze zapowiedzi zniesienia obliga gietdowego
w roku 2021. Warto zaznaczy¢, ze za spadkiem wolumenow nie obserwuje sie spadku przychodow, ktore na
koniec wrzesnia byly wyzsze o 0,3% porownujac do konca wrzesnia poprzedniego roku. Wynika to gtownie
ze zmiany cennika pod koniec roku 2020 w segmencie spot.

Przychody Grupy z tytulu prowadzenia obrotu gazem za trzy kwartaty 2021 r. wyniosty 11,4 min zt
(+2,1 min z, tzn. +23,2% w stosunku do roku poprzedniego). Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie
TGE za trzy kwartaty 2021 r. wyniést 137,6 TWh (+26,7 TWh , tzn. +24,0%). Wzrost wolumenu na rynku
gazu w pordownaniu do analogicznego okresu w 2020 roku jest zaréwno pochodng wzrostu na rynku spot,
jak i na rynku terminowym. Wzrost obrotéw spot wzgledem okresu 9 miesiecy zakoriczonego 30 wrzesnia
2020 r. wynidést 30,9%. Wynika to ze znacznie nizszego poziomu temperatury w pierwszych miesigcach
2021 r. w porownaniu do 2020 r. W pierwszych miesigcach 2021 r. kontraktacja skupiata sie w duzej mierze
na biezacym sezonie grzewczym, lecz w ostatnim czasie istotnie wzrosty obroty na najblizsze dwa lata oraz
najblizsze dwa sezony zimowe, przez co obroty miesieczne osiagnety poziom najwyzszy od roku 2014.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia
w trzech kwartatach 2021 r. wyniosty 18,3 min zt (-2,8 mIn z, tzn. -13,4% w stosunku do roku
poprzedniego). Wolumen obrotu tymi prawami w okresie 9 miesiecy 2021 r. wyniést 19,0 TWh (-1,8 TWh,
tzn. -8,7% w stosunku roku poprzedniego). Spadek wolumenu obrotu $wiadectwami pochodzenia wynika
z mniejszej liczby wystawionych $wiadectw pochodzenia, rekordowo wysokich cen biatych certyfikatéw oraz
zakonczenia z dniem 30 czerwca 2021 r. obrotu certyfikatami wydanymi przez URE w przetargach
($wiadectwa efektywnosci energetycznej).

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego za trzy kwartaty 2021 r.
wyniosty 11,1 minzt (+0,9 min zt, tzn. +9,1% w stosunku do roku poprzedniego). Inne optaty
od uczestnikéw rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikéow rynkéw TGE w wysokosci 7,4 min z,
przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego w wysokosci 1,6 min zt oraz
przychody Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 2,2 min zt.

W 2021 r. przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia wyniosty 18,2 min zt
(-0,6 min zt, tzn. -3,2% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.). Spadek przychodéw z tytutu prowadzenia RSP
byt wypadkowg spadku liczby wystawionych certyfikatéw OZE w okresie 9 miesiecy 2021 r. oraz wzrostu
obrotu gwarancjami pochodzenia. Wzrost obrotu gwarancjami pochodzenia w okresie styczen - wrzesien
2021 vs. okres poréwnywalny 2020 r. wynidst 55,3% (21,4 TWh vs. 13,8 TWh). W marcu br. roku obrot
gwarancjami pochodzenia wynidst 4,8 TWh co byto najwyzszym wolumenem miesiecznym w historii obrotu
tym towarem na TGE.
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Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 9 miesiecy zakonczony . Dynamika
30 wrzesnia (;;‘;':3;1 (%)
ve (9M 2021
2021 r. 2020 r. 9M 2020) vs
(niebadane) (niebadane) 9M 2020)
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia
Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej 18,2 18,8 (0,6) (3,2%)
(min zt)
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 15,7 18,3 (2,6) (14,3%)
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 19,1 17,3 1,8 10,5%

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT.
W okresie 9 miesiecy 2021 r. przychody te wyniosty 36,5 min zt (+2,4 min z, tzn. +7,1% w stosunku do
analogicznego okresu 2020 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii elektrycznej wyniosty
10,3 min zt, na rynku gazu 18,9 min zt oraz z rozliczania obrotu prawami majatkowymi 7,3 min zt.

4.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za trzy kwartaty 2021 r. wyniosty 1,8 min zt, podczas gdy w okresie
porownawczym ksztattowaty sie na poziomie 1,7 min zt (+0,1 min zt, tzn. +2,9%). Wzrost wynikat
Z rozpoczecia uzyskiwania przychoddéw z Systemu Kwotowan Modelowych od maja 2020 r. Pozostate
przychody Grupy stanowiag przychody z tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz
sponsoringu.

4.2.5. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2021 r. wyniosty 166,2 min zt (+15,9 min z,
tzn. +10,6% w stosunku do okresu 9 miesiecy 2020 r.). Istotny wzrost nastgpit w szczegdlnosci w obszarze
kosztow osobowych, innych kosztéw osobowych i ustug obcych.

Wykres 2: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych kosztow dziatalnosci operacyjnej
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Tabela 17: Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia . Dynamika
Zmiana (%)
(9M 2021 (9M 2021
2021 r. 2020 r. vs
w tys. zt, % y % . % vs
(niebadane) (niebadane) 9M 2020) 9M 2020)
Amortyzacja 26 069 15,7% 27 462 18,3% (1393) (5,1%)
Koszty osobowe 59 622 35,9% 51 867 34,5% 7 755 15,0%
Inne koszty osobowe 17 749 10,7% 15 260 10,2% 2 489 16,3%
Optaty eksploatacyjne 3542 2,1% 3283 2,2% 259 7,9%
Optaty i podatki, w tym: 16 048 9,7% 14 734 9,8% 1314 8,9%
optaty do KNF 14 489 8,7% 13 789 9,2% 700 5,1%
Ustugi obce 39 711 23,9% 34 501 23,0% 5210 15,1%
Inne koszty operacyjne 3462 2,1% 3199 2,1% 263 8,2%
Razem 166 203 100,0% 150 305 100,0% 15 898 10,6%

W okresie 9 miesiecy 2021 r. jedyng pozycja, ktora dotyczyta jednego dostawcy i stanowita 8,7% kosztow
operacyjnych Grupy byfa optata z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitalowym do KNF w kwocie 14,5 min zi.

Koszty amortyzacji za trzy kwartaty 2021 r. nieznacznie spadty w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 26,1 min zt (-1,4 min zt, tzn. -5,1%), w tym 8,9 min zt stanowita amortyzacja
rzeczowych aktywodw trwatych, 13,1 min zt - amortyzacja wartosci niematerialnych, a 4,1 min zt amortyzacja
zwigzana z leasingiem.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tgqcznie 77,4 min zt (+10,2 min z, tzn. +15,3%
w stosunku do okresu 9 miesiecy 2020 r.) w raportowanym okresie 2021 r. i byly rezultatem m. in. wyzszych
kosztow w GPW o0 8,3 min zt, w TGE 0 1,1 mIn zt, w IRGIT 0 0,8 min zt i w GPW Benchmark o 0,3 min zi.

Wzrost kosztéw osobowych w GPW wynika ze stopniowego zwiekszania zatrudnienia podyktowanego
wiekszym naktadem pracy zwigzanym z realizacjg przedsiewziec realizujacych Strategie Grupy (wzrost o 10
etatow wzgledem zatrudnienia w okresie 9 miesiecy 2020 r.) oraz wyzszej rezerwy na nagrody roczne
i premie.

Z uwagi na prowadzone projekty rozwojowe w GPW, cze$¢ wynagrodzen pracowniczych podlega kapitalizacji,
€O oznacza, ze beda one ujete w kosztach w postaci amortyzacji po wdrozeniu poszczegdlnych projektéw.

Tabela 18: Liczba etatéw w Grupie GPW

Stan na dzieh 30 wrzesnia

2021 r. 2020 r.
GPW 259 249
Spotki zalezne 182 177
Razem 441 426

Optlaty eksploatacyjne wyniosty 3,5 min zt i ksztattowaty sie na nieco wyzszym poziomie do analogicznego
okresu 2020 r. (+0,3 min zt, tj. +7,9% w stosunku do 9 miesiecy 2021 r.). Na koszty optat eksploatacyjnych
sktadaty sie przede wszystkim optaty zwigzane z utrzymaniem kompleksu Centrum Gietdowe.

Wysokos¢ optat i podatkéw wyniosta 16,0 min zt (+1,3 min z, tzn. +8,9% w stosunku do
9 miesiecy 2020 r.), w tym rezerwa na optate KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2021 r.
w kwocie 14,5 min zt (+0,7 min z, tzn. +5,1% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.). Najwiekszy wzrost optat
KNF odnotowata GPW (40,7 min z, tzn. +8,9% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.), natomiast w innych
spotkach optaty te pozostaty na poziomie zblizonym do kwot prezentowanych za 9 miesiecy roku 2020. Kwoty
ujmowane w wynikach poszczegdlnych lat obrotowych dotycza catego roku i nie sg rownomiernie rozktadane
w czasie. Grupa nie ma wptywu na wysokos$¢ optfat na rzecz KNF.
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Koszty ustug obcych wyniosty 39,7 min zt (+5,2 min z, tzn. +15,1% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.).
Tabela 19: Ustugi obce

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia Zmiana Dyr(loa/:;ika
(9M 2021 (oM 2021
Witysszl; %% (nize(l);;al;;e) 0 (n/'ze(ljnigal;;e) e 9M 2020) 4, ;(s:pzo)
Koszty IT: 22 257 56,0% 19 725 57,2% 2 532 12,8%
Utrzymanie infrastruktury IT 17 243 43,4% 15 309 44,4% 1935 12,6%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 1177 3,0% 1176 3,4% 1 0,1%
tgcza transmisji danych 2 981 7,5% 2 954 8,6% 27 0,9%
Modyfikacja oprogramowania 856 2,2% 287 0,8% 569 198,3%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 2 890 7,3% 2 660 7,7% 230 8,6%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 526 1,3% 475 1,4% 51 10,7%
Ochrona 1533 3,9% 1394 4,0% 139 10,0%
Sprzatanie 598 1,5% 587 1,7% 11 1,9%
Telefonia stacjonarna i komdérkowa 233 0,6% 204 0,6% 29 14,2%
(LeJilelJ%iii(;lotyczqce rynku miedzynarodowego _ _ 1197 3,5% (1197) (100,0%)
Leasing, najem i eksploatacja samochodow 285 0,7% 272 0,8% 13 4,8%
Ustugi transportowe 162 0,4% 108 0,3% 54 50,0%
Promocja, edukacja i rozwéj rynku 3411 8,6% 1954 5,7% 1457 74,6%
Wspieranie ptynnosci rynku 693 1,7% 897 2,6% (204) (22,7%)
E:;rjizt,‘”:fof‘a”d;{wg gfz"r‘]‘tf_’s':v‘:g)y torskie, obstuga 5 740 14,5% 3236 9,4% 2504 77,4%
Serwisy informacyjne 2 639 6,6% 2 285 6,6% 354 15,5%
Szkolenia 385 1,0% 766 2,2% (381) (49,7%)
Optaty pocztowe 73 0,2% 68 0,2% 5 7,4%
Optaty bankowe 108 0,3% 160 0,5% (52) (32,5%)
Tlumaczenia 355 0,9% 299 0,9% 56 18,7%
Pozostate 712 1,8% 873 2,5% (161) (18,4%)
Razem 39711 100,0% 34501 100,0% 5210 15,1%

Wzrost kosztédw ustug obcych w okresie 9 miesiecy 2021 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byt wypadkowg zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

» koszty IT - wzrost 0 2,5 min zt (tj. +12,8%), co wynikato ze wzrostu kosztéow zwigzanych z ustugami
serwisowymi dla sprzetu IT, gwarancyjnymi oraz modyfikacja oprogramowania,

» doradztwo - wzrost o 2,5 min zt (tj. +77,4%), co jest wynikiem wystapienia w GPW wyzszych
kosztow ustug doradczych w zwigzku z prowadzonymi projektami, w tym. m.in PECOL oraz wyzszych
kosztow doradztwa podatkowego,

» promocja, edukacja i rozwoj rynku — wzrost o 1,5 min zt (tj. +74,6%) wynika z wystgpienia w br.
wielu akcji i dziatan promocyjnych, ktére nie miaty miejsca w ubiegtym roku z uwagi na Scisty lock
down.

Inne koszty operacyjne wyniosty 3,5 min zt (+0,3 min 2z, tzn. +8,2% w stosunku
do 9 miesiecy 2020 r.). Koszty te sktadaty sie gtéwnie z kosztdw energii elektrycznej i cieplnej, sktadek
cztonkowskich, ubezpieczen oraz kosztéw podrézy stuzbowych.

4.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiggnety poziom 1,2 minzt (-0,8 min zi, tzn. -40,4% w stosunku
do 9 miesiecy 2020 r.). Sktadaty sie na nie m. in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie
0,5 min zt (patrz: SSF, nota 5.4.).
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Pozostate koszty wyniosty 1,7 min zt (-4,0 mIn z, tzn. -70,8% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.).
Na pozostate koszty sktadajg sie gtdwnie przekazane darowizny oraz koszt rocznej korekty podatku VAT.
Spadek tych kosztow wzgledem okresu poréwnywalnego ubiegtego roku wynika z wystapienia
w kosztach ubiegtego roku odpisu z tytutu utraty wartosci firmy dotyczacego spotki zaleznej BondSpot
w kwocie 3,5 min zt.

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata zysk z tytutu odwrécenia odpisow z tytutu utraty wartosci
naleznosci w kwocie 0,5 min zt wobec straty w wysokosci 0,9 min zt w okresie porownywalnym ubiegtego
roku. Ujety zysk w b.r. dotyczyt spotek: GPW (zysk 0,2 min zt) i TGE (zysk 0,3 min zi).

4.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 0,4 minzt (-5,5 min z, tzn. -93,6% w stosunku do
9 miesiecy 2020 r.). Sktadaty sie na nie gtdwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i instrumentdw finansowych
(obligacji korporacyjnych, lokat bankowych, udzielonych pozyczek). Przyczyna spadku przychodow
finansowych z tytutu odsetek byta decyzja NBP dotyczaca obnizenia rynkowych stop procentowych oraz
nizsze przychody finansowe z tytutu réznic kursowych.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 9,0 min zt (-9,9 min z, tzn. -52,3% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.).
Znaczacg pozycjg w kosztach finansowych sg koszty odsetkowe obstugi zadtuzenia z tytutu emisji obligacji
serii C, D i E, ktore wyniosty 4,4 min zt (-1,4 min z}, tzn. -24,2% w stosunku do 9 miesiecy 2020 r.).
Na spadek kosztéow finansowych poniesionych przez Grupe w trzech kwartatach 2021 r. wzgledem kosztow
osiggnietych w analogicznym okresie 2020 r. wptynefa gtdownie zawigzana rezerwa na potencjalne
zobowigzanie z tytutu odsetek VAT w IRGIT w kwocie 1,6 min zt (w pordéwnaniu do 11,7 min z
w analogicznym okresie 2020 r.). Znaczacy wptyw na wysoko$¢ kosztow finansowych miata nadwyzka
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi (1,7 min zt).

4.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

W okresie 9 miesiecy 2021 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci w wysokosci 19,2 min zt (+8,2 min z, tj. +75,1% w stosunku do analogicznego okresu
2020 r.). Wyzszy udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci w 2021 r. wynika gtdéwnie
z wyzszych wynikow Grupy KDPW w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r.

Tabela 20: Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Okres 9 miesiecy zakonczony

P Zmiana Dynamika (%)
30 wrzesnia (9M 2021 (9M 2021
w tys. zt (m.ze%:,a’,;e ; (m.zeﬁga’,;e ; oM ;:20) oM ;(5120)
Grupa KDPW S.A. 18 926 10 547 8379 79,4%
Centrum Gietdowe S.A. 228 394 (166) (42,2%)
Razem 19 154 10 941 8213 75,1%

4.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wynidst 24,5 min zt i byt nizszy o 1,5 min zt w stosunku do kwoty podatku za
9 miesiecy 2020 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 17,0% (19,9%
w analogicznym okresie 2020 r.) wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Réznica
wynikata gtéwnie z wytgczenia z podstawy opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych metoda
praw wilasnosci. Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w analizowanym okresie wyniést 28,9 min zt
(-5,6 min zt, tzn. -24,2% w stosunku do trzech kwartatéw 2020 r.).

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dzien
30 wrzesnia 2021 r., podobnie jak rok wczesniej, wskazywata na przewage kapitatu wtasnego w zZrédtach
finansowania Grupy oraz przewage aktywow obrotowych w aktywach ogdtem. Tym samym na dzien
30 wrzesnia 2021 r. kapitat obrotowy netto spétki, rozumiany jako nadwyzka aktywdéw obrotowych ponad
zobowigzania biezace, tudziez jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt
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dodatni i wyniést 503,3 min zt (-111,6 min z, tzn. -22,2% w stosunku do konca roku 2020 oraz
-72,2 min z, tzn. -12,6% rdr), co obrazuje bezpieczng sytuacje majatkowa Grupy.

Suma bilansowa Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. wyniosta 1,3 mid zt i wzrosta w stosunku do sumy
bilansowej na dzien 30 wrzesnia 2020 r. 0 20,8 mIn zt (+1,6%) gtdwnie wskutek wzrostu kapitatu wtasnego
(+54,1 min z, tzn. +6,2%). W poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2020 r., suma bilansowa Grupy zmniejszyta
sie 0 31,6 min z, tzn. -2,3%, gtdwnie z powodu zmniejszenia wartosci aktywdéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu (-49,1 min zi, tzn. -16,1%).

Aktywa trwate na dzien 30 wrzesénia 2021 r. osiggnety poziom 597,6 min zt (+5,5 min z, tzn. +0,9%
w stosunku do konca 2020 r. oraz +17,9 min z, tzn. +3,1% w stosunku do 30 wrzesénia 2020 r.) i tym
samym stanowity 44,8% aktywow ogotem na dzien 30 wrzesnia 2021 r., 44,4% na dzien 31 grudnia 2020 r.
i 43,5% na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Aktywa obrotowe na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 736,3 min zt (-37,0 mIn zt, tzn. -4,8% w stosunku
do konca 2020 r. oraz +2,9 min z, tzn. +0,4% w stosunku do 30 wrzesnia 2020 r.). Tym samym stanowity
one 55,2% aktywow ogotem na koniec III kwartatu 2021 r., 55,9% na koniec roku 2020 oraz 56,6% na
dzien 30 wrzesnia 2020 r. Najwiekszy wzrost w stosunku do stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. odnotowata
pozycja naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (+106,0 min zt, tzn. +241,2% w stosunku do
III kw. 2020 r.) na skutek powstania naleznosci z tytutu zwrotu VAT w kwocie 97,7 min zt w TGE. Wzrost
naleznosci z tyt. zwrotu VAT wynika z odwrdcenia kierunku handlu na miedzynarodowym rynku energii
i przewagi eksportu nad importem.

Kapitat wiasny na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wynidst 932,3 miIn zt (+14,1 min zt, tzn. +1,5% w stosunku
do stanu na koniec 2020 r. oraz +54,1 min z, tzn. +6,2% w stosunku do III kw. 2020 r.) i stanowit
odpowiednio 69,9% pasywow Grupy ogdtem na koniec III kwartatu 2021 r. 66,9% na koniec roku 2020 oraz
67,2% na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Wartos¢ udziatdéw niekontrolujacych na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
pozostata na niezmienionym poziomie i wyniosta 0,6 min zt.

Zobowigzania diugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 168,6 min zt (-120,3 min z,
tzn. -41,6% w stosunku do stanu na koniec 2020 r. oraz -108,4 min z, tzn. -39,1% w stosunku do III kw.
2020 r.). Tym samym stanowity one 12,6% pasywow ogdétem na koniec III kwartatu 2021 r., 21,2% na
koniec roku 2020 oraz 21,1% na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Najwieksze pozycje zobowigzan dlugoterminowych to zobowigzania z tytutu emisji obligacji i rozliczenia
miedzyokresowe.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji dotycza zobowigzan GPW z tytutu emisji obligacji serii C, ktérych termin
wymagalnosci przypada na 6 pazdziernika 2022 r. oraz obligacji serii D i E, ktorych termin wymagalnosci
przypada na 31 stycznia 2022 r. Wiecej informacji zostato zaprezentowanych w SSF, w nocie 2.6.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pasywow dotycza rozliczed otrzymanych dotacji w ramach
projektow: PCR (3,9 min zt), Rynek Rolny (0,6 min zt), Nowa Platforma Transakcyjna (12,9 min zt), GPW
Data (2,1 min zt) oraz Private Market (0,5 min zt). Szczegdty dotyczace dotacji zostaty zaprezentowane
w SSF, w nocie 2.8.

Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 233,0 min zt (+74,6 min z,
tzn. +47,1% w stosunku do stanu na koniec 2020 r. oraz +75,2 min z, tzn. +47,6% w stosunku do
III kw. 2020 r.). Tym samym stanowity one 17,5% pasywdw ogdétem na koniec III kwartatu 2021 r., 11,6%
na koniec roku 2020 oraz 12,0% na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Zwiekszenie salda zobowigzan
krétkoterminowych wynika gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu emisji obligacji (przeniesienie ze
zobowigzan dtugoterminowych).
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4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Tabela 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

tys. zt 2021 r. ?020 r.
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (6 145) 187 544
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 32 641 50 444
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (111 233) (102 210)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkow pienieznych netto (84 737) 135 778
Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkdw pienieznych w walutach (132) 274
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 411 018 275 139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 326 149 411 191

Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci -6,4 min zt
(-194,0 min zt, tzn. -103,4% rdr), co byto rezultatem m. in. zmniejszenia stanu naleznosci handlowych,
pozostatych zobowigzan krdtkoterminowych oraz wzrostu zaptaconego podatku dochodowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty dodatnie i wyniosty 32,6 min zt w stosunku do dodatnich
przeptywdéw na poziomie 50,4 min zt w okresie poréwnywalnym 2020. Na spadek przeptywdéw gtéwny wptyw
miaty nizsze przeptywy dotyczace lokat w aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (-45,1 min z, tzn.
-5,9% rdr).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty warto$¢ ujemng réwng 111,2 min zt w stosunku
do ujemnego poziomu 102,2 min zt za okres 9 miesiecy 2020 r. i byty ksztattowane gtownie przez wyptate
dywidendy. W 2020 roku wystgpity dodatkowo wyzsze wptywy z dotacji co zmniejszyto ujemng wartos¢
przeptywdw.

Naktady inwestycyjne Grupy w pierwszych 9 miesigcach 2021 r. wyniosty tacznie 28,0 min zt, z czego
7,3 min zt stanowity naktady na srodki trwate (9M 2020 r.: 7,0 min zt), a 20,7 min zt naktady na wartosci
niematerialne (w 9M 2020 r.: 14,9 min zt).

W okresie zakoficzonym 30 wrzesnia 2021 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne zwigzane byly z realizacjg kluczowych projektéow takich jak: Nowa Platforma Transakcyjna,
GPW Data, System GRC, Nowy kalkulator indekséw, Nowy system bilingowy oraz inwestycji w Centrum
Gietdowe i zakupu sprzetu IT.

Naktady inwestycyjne w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. w GPW dotyczyty w gtdwnej mierze naktadow
na prowadzony projekt System GRC, GPW Data i Nowy System Transakcyjny, naktadéw na nowy kalkulator
indekséw, centralng szyne danych a takze na biezgce utrzymanie sprzetu. W TGE dotyczyty naktaddéw
zwigzanych z utrzymaniem systemdw oraz naktadéw zwigzanych z prowadzonymi projektami: Rynek Rolny,
projektem rynku dnia biezacego XBiD, OTF a takze z projektem ,Komercjalizacja danych”.

5. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

5.1. Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i wartos$¢ obrotéw znaczacy wptyw majg tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace
na rynki kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéow finansowych oraz
aktywnos¢ inwestoréw na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy maja charakter cykliczny.

5.2. Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos$¢. Duzy wplyw
na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnos$¢ uczestnikow
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowiazek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcéw koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci Swiadectw
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pochodzenia w stosunku do sprzedanej w danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku
umarzania $wiadectw pochodzenia zostaly ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach
i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca. W zwigzku z powyzszym obrot w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w poréwnaniu
do drugiej czesci roku.

Obrot energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony rdwnomiernie
w ciggu roku. Wystepuje sezonowos¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotéw, zwykle mniejsza
w pierwszej czesci roku. Jednakze sezonowos$¢ ta moze ulegac zaburzeniom, z uwagi na to, ze na strategie
podmiotow wptywa rowniez sytuacja finansowa przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezace poziomy
cen energii i gazu.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wpltyw na wynik GK GPW
za 9 miesiecy 2021 r.

Czynnikami i zdarzeniami nietypowymi majacymi wptyw na wynik GK GPW za 9 miesiecy 2021 r. byty:
> aktualizacja rezerwy dot. VAT w IRGIT (SSF, nota 5.9.),
> pandemia COVID-19 (SSF, nota 5.7.),

> ogtoszenie w II kwartale 2021 r. Programu Akcji Fantomowych dla pracownikéw. Koszty dotyczace
tego programu ujete w okresie 9 miesiecy 2021 r. to 0,7 mln zt (SSF, nota 3.2.).

7. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktére beda miaty wpltyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

7.1. Czynniki zewnetrzne

Najwazniejszym czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw na dziatalnos¢ i wyniki GK GPW w kolejnych kwartatach
jest pandemia COVID-19. Zaréwno Zarzad Gietdy jak i Zarzady Spotek zaleznych na biezaco monitorujg
rozwdj sytuacji epidemiologicznej w kraju i na $wiecie oraz analizujq jej wptyw na sytuacje Spoétek Grupy.
W ocenie Zarzadu Gietdy, GPW jako podmiot zapewniajacy funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitatowego
w Polsce, jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii
wirusa SARS- CoV- 2. Podobna ocena dotyczy wszystkich spétek Grupy GPW.

Wybuch pandemii moze potencjalnie wptyna¢ na:
> utrzymanie ciggtosci dziatania GPW - w sytuacji wzrostu zakazen COVID-19 u pracownikow GPW,

> pracownikédw GK GPW - mozliwe zmniejszenie efektywnosci pracownikdw, pojawienie sie zespotu
chronicznego zmeczenia, podatnos$¢ na inne choroby, trudne do oszacowania skutki psychologiczne
zwigzane z wptywem dtugotrwatej izolacji na pracownikéw,

> aktywnos¢ inwestordw - zawirowania na $wiatowych rynkach kapitatowych w potaczeniu z duzg
zmiennoscig wptywajg pozytywnie na aktywnosc¢ inwestoréw na gietdzie, od ktérej zalezy poziom
osigganych przychoddéw przez Grupe,

> obawy, ze skutecznos$¢ szczepionek przeciwko Covid-19 okaze sie nizsza niz oczekiwano i w 4Q
moze nastgpi¢ nowa fala zakazen. Potencjalna czwarta fala zachorowan na COVID-19 moze wptynac¢
negatywnie na wyceny spétek i pozytywnie na obroty,

> znaczacy wzrost liczby zachorowan na COVID-19 w Polsce oznacza powrot czynnikéw ryzyka
i niepewnosci dotyczacej sytuacji gospodarczej, wptywu wprowadzanych ograniczen na dziatalnos¢
przedsiebiorstw oraz na sytuacje gospodarstw domowych; znaczaco wzrasta zagrozenie kolejnym
zamknieciem gospodarki.
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Ponadto, w wyniku podjecia przez Zarzad Gieldy decyzji o obnizeniu optat dla emitentéow dotknietych
pandemig COVID-19, 150 spodtek, ktdrych akcje notowane sa na obu parkietach, otrzymato bonifikate
w optacie rocznej na tgczng sume ponad miliona ztotych (1 062 883 zt) co przetozy sie na nizsze przychody
GPW w 2021 roku.

Dziatania podjete w celu przeciwdziatania i ztagodzenia wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 zostaty
przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. w nocie 1.9.

Innymi czynnikami i dziataniami, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach sa:

> wzrastajaca liczba zakazen podczas IV fali koronawirusa oraz rosnaca inflacja moga wptynaé na
gospodarke, tzn. negatywnie na wyceny wspotek oraz pozytywnie na warto$¢ obrotow,

> pazdziernikowe odczyty PMI w strefie euro i w Polsce potwierdzajgce pozytywng sytuacje w sektorze
produkcyjnym pomimo problemdéw w globalnych tancuchach dostaw, co moze mieé pozytywny
wyptyw na wyceny spotek oraz na obroty,

¥ szybka ekspansja wariantu wirusa Delta moze przyczynic sie do kolejnych zamknie¢ gospodarek lub
ich wybranych gatezi (co moze mie¢ negatywny wptyw na wyceny spdtek oraz pozytywny na obroty),

¥ zgromadzone $rodki w funduszach inwestycyjnych o wartosci 314,2 mld zt (+1,9 mld zt we wrzesniu
dzieki naptywom oraz wzrostom wycen aktywdw),

> wzrost aktywéw OFE do 186,8 mld zt na koniec wrzesnia br.,

> rosngca warto$¢ aktywdw netto zgromadzonych w PPK, ktdra na koniec wrzesnia br. przekroczyta
6,58 mld zt, moze mie¢ pozytywne przetozenie na popyt na instrumenty notowane na rynkach GPW
i dalszy wzrost cen aktywdéw notowanych na GPW,

> potencjalne zniesienie obliga na prad i gaz,
> rosnaca inflacja,

> spodziewany potencjalny wzrost poziomu stép procentowych w przysztosci.

7.2. Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktére mogg miec¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach
naleza:

> obcigzenia Grupy GPW zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitatowym (wiecej w rozdziale 2.7.2
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> budowa witasnej Platformy Transakcyjnej (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 rok i w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> realizacja projektu GPW Data (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 rok i w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> realizacja projektu Private Market (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 rok i w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> realizacja projektéw w ramach transgranicznego rynku energii dla rynku dnia nastepnego (Single
Day Ahead Coupling - SDAC) i rynku dnia biezacego (Single Intraday Coupling — SIDC) przez TGE
(wiecej w rozdziale 2.6.5. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> realizacja wspdtpracy z litewskg gietda gazu GET Baltic przez IRGIT (wiecej w rozdziale 2.6.6.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> rezerwa na potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIT (wiecej w nocie 5.9 do SSF),
> plany przejecia Armenskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych,

> wspotpraca pomiedzy GPW Ventures a KOWR,
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> rozpoczecie projektu Polski Cyfrowy Operator Logistyczny (PCOL, wiecej w nocie 5.11 do SSF),

> ogtoszenie w II kwartale 2021 r. Programu Akcji Fantomowych dla pracownikéw, ktory opisano
w rozdziale 6 niniejszego Raportu.

8. Pozostate informacje
Zobowiazania i aktywa warunkowe

Szczegotowe informacje dotyczace aktywow i zobowigzan warunkowych znajdujg sie w SSF, w nocie 5.8.

Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spotke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki
Grupa nie zaciggata ani nie wypowiadata umdw dotyczacych kredytow i pozyczek.
Grupa udzielita pozyczek jednostce powigzanej PAR, co zostato opisane w nocie 5.1.2 do SSF.

Inwestycje oraz powigzania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, a takze
z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych
znajduje sie w rozdziale 3.1. niniejszego Sprawozdania.

W ciggu 9 miesiecy 2021 r. GPW nie dokonywata inwestycji i dezinwestycji kapitalowych poza grupg
jednostek powigzanych.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Grupa GPW posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
> Bucharest Stock Exchange (BVB) - 0,06% udziatéw,
> INNEX PJSC - 10% udziatow,
> IDM - 1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci).

Wartos$¢ bilansowa posiadanych przez GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
wyniosta 122 tys. zt (na dzien 30 wrzesnia 2020 r.: 121 tys. zt), a akcji Innex i IDM: 0 zt.

W dniu 10 grudnia 2020 r. zostata podpisana umowa o objeciu udziatow w podwyzszonym kapitale spotki
TransactionLink Sp. z 0.0. Na dzien podpisania sprawozdania nie zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu
kapitatu. Po podjeciu uchwaty spétka Grupa bedzie posiadata 2,88 % udziatéw w TransactionLink.

Oprécz udziatdbw w ww. spotkach, a takze w spotkach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz spotkach
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, na gtdwne inwestycje krajowe GPW na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
sktadajq sie lokaty bankowe i obligacje korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 5.1.

Zakup udziatéw w jednostkach powiazanych

W czerwcu 2021 roku GPW dokonata odkupu 24 510 szt. akcji spotki BondSpot, zwiekszajac tym samym
udziat GPW w tej spétce z 96,98% do 97,23%. Ponadto w I pdtroczu 2021 r. GPW dokonata zakupu udziatéw
w spotkach GPW Tech i GPW Benchmark. Szczegoéty dotyczace podwyzszenia udziatow w wymienionych
spotkach zaleznych podano w nocie 1.4. do SSF.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 5.8.2. do SSF. W okresie 9 miesiecy 2021 r.
Grupa nie udzielita gwarancji i poreczen podmiotom trzecim.
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Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2021 r. Gielda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie
zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

W dniu 8 wrzesnia 2021 r. GPW podpisata z TGE umowe pozyczki odnawialnej z limitem do kwoty
40,0 min zt z przeznaczeniem na sptate biezacych zobowigzan TGE wynikajacych z procesu rozliczen na
miedzynarodowym rynku energii. W dniu 3 listopada 2021 r. GPW i TGE podpisaty umowe pozyczki
odnawialnej do kwoty 240,0 min zt z przeznaczeniem na sptate biezacych zobowigzan TGE wynikajacych
Z procesu rozliczen na miedzynarodowym rynku energii. Umowa ta zastgpita umowe podpisang w dniu
8 wrzesnia 2021 r. Pozyczka zostanie udzielona w PLN. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i okreslone
jako suma oprocentowania bazowego WIBOR O/N oraz marzy. Zwrot pozyczki nastgpi w terminie do
30 czerwca 2022 r. z mozliwoscig zawarcia aneksu na kolejny okres.

Mozliwos¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2021 r.

Informacje o dywidendzie

Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 5.3. do SSF.

Korekty

Sporzadzajac skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesénia 2021 roku dokonano korekt ujecia w ksiegach danych poréwnawczych dotyczacych:

¥ przychoddéw z tytutu optat za wprowadzenie akcji do obrotu,
> prawa do wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Ksigzecej 4 w Warszawie,
> $rodkow zabezpieczajacych rozliczenia IRGIT,

> przychodow i kosztow, dotyczacych uczestnictwa TGE w jednolitym miedzynarodowym rynku energii,
w odniesieniu do ich ekonomicznego sensu,

> wiaczenia do konsolidacji danych finansowych GPW Tech i GPW Ventures,
Wprowadzone korekty szczegdtowo opisano i przedstawiono liczbowo w SSF w nocie 5.10.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktore moga znacznie wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe
emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 5.11. do SSF.



&cpw

RAPORT éRéDROCZNY

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy 2021 r.

33

9. Kwartalna

Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy 2021 r.

informacja finansowa Gieldy Papierow Wartosciowych w

Przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej o Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r. za wyjatkiem zmian opisanych w nocie 5.10. SSF
oraz wynikajacych z zastosowania nowych standarddw, jak opisano w punkcie 1.5. SSF.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r.
szacunkowych. Spotka nie udzielita poreczen kredytu. Pozyczka udzielona przez Spétke podmiotowi PAR
zostata opisana w nocie 5.1.2. SSF a pozyczka udzielona spdtce TGE zostata opisana w rozdziale 8 niniejszego

raportu.

Tabela 22: Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zi)

nie wystgpity istotne zmiany wielkosci

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia

Okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia

2021 r.
(niebadane)

2020 r.
(niebadane)

2021 r.
(niebadane)

2020 r.
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 187 666 177 525 54 177 58 126
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (110 949) (97 281) (33 484) (32 805)
fotatay  tytuta traty wartodes narssnotel @250) 7s1) (102)
Pozostate przychody 352 2100 147 542
Pozostate koszty (1920) (2 382) (1 345) (326)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 75 373 79 712 18 744 25435
Przychody finansowe 102 214 85177 156 426
Koszty finansowe (5435) (7 122) (1367) (2374)
Zysk przed opodatkowaniem 172 152 157 768 17 533 23 488
Podatek dochodowy (13 434) (14 764) (3375) (4 709)
Zysk netto za okres 158 718 143 004 14 158 18 779
Catkowite dochody razem 158 724 143 004 14 159 18 782
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 3,78 3,41 0,34 0,45

Zrodio: Spotka.
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Tabela 23: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

AKTYWA

Stan na dzien

30 wrzesénia 2021 r.
(niebadane)

31 grudnia 2020 r.

30 wrzesénia 2020 r.
(niebadane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos$ci niematerialne
Nieruchomos$¢ inwestycyjna

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
ws pétkontrolowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Naleznosci z tytutu subleasingu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody

Rozliczenia miedzyokresowe aktywdw
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu subleasingu
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy

Inne aktywa krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

437 753

77 939

5631

66 292

8 350

11652

260 633

1784

498 302

10

33 233

2 441

2064

213 933

246 621

936 055

434 418
83 526

7 491

59 198
8 564

11652

256 585

4096

1446

115

1745

439 521

10

47 417

2472

764

249 985

138873

873 939

425 773

89 709

12175

50177

11651

255 885

4 684

300

121

1071

421 141

9

35431

2 448

2154

257 146

648

4222

119 083

846 914
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Stan na dzien

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA 30 wn,eénia 2021r. 31 grudnia 2020 r. 30 wn,eénia 2020
(niebadane) (niebadane)

Kapitat wtasny 595 505 541 711 521 491
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (221) (227) (187)
Zyski zatrzymane 531 861 478 073 457 813
Zobowiazania dtugoterminowe 162 541 281 400 270 718
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 125000 244 739 244 642
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1387 781 671
Zobowigzania z tytutu leasingu 5463 9147 12079
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 5967 6776 811
Rozliczenia miedzyokresowe pasywdow 15500 7 495 5328
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 1825 176
Pozostate zobowigzania 9 224 10637 7011
Zobowiazania krétkoterminowe 178 009 50 827 54 706
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121 816 1167 2098
Zobowigzania handlowe 6220 7 338 5726
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 14 675 14 725 10 388
Zobowigzania z tytutu leasingu 5257 5192 5212
s:abvzv)r\:cj:]ania z tytutu podatku dochodowego od oso6b 6 495 6 474 5759
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 15 383 4638 11072
Rozliczenia miedzyokresowe pasywéw 383 2 205 183
Pozostate zobowigzania 7 780 9088 14 268
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 936 055 873 939 846 914

Zrodio: Spotka.
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Tabela 24: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia

2021r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 205 710 96 258
Wptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 217 085 108 780
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK 5243 4719
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (16 618) (17 241)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 13 267 80 139
W ptywy: 699 426 733 528
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - 30
Dywidendy otrzymane - 80 766
Zbycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 697 080 647 572
Odsetki od aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 313 3216
kosztu
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 133 207
Wptywy z tytutu subleasingu (czes$¢ kapitatowa raty) 1900 1737
Wydatki: (686 159) (653 389)
gstt;y‘llvcéi:v;zr;:jzvgch aktywdw trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych (6 868) (6 533)
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci
niematerialnych (14 140) (7728)
Nabycie aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (661 103) (638 047)
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej - (500)
Nabycie akcji jednostek zaleznych (4 048) (583)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (111 104) (105 518)
Wplywy: 4 425 4 787
Wptywy z tytutu dotacji 4 425 4787
Wydatki: (115 529) (110 305)
Wyptata dywidendy (105 179) (100 716)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (3452) (5300)
Zwrécone dotacje (2 564) -
Sptata leasingu (cze$¢ odsetkowa raty) (298) (463)
Sptata leasingu (cze$¢ kapitatowa raty) (4 036) (3 826)
izknv:ri\‘:::lsez:::: / zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich 107 873 20 879
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach (126) 240
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 138 873 47 964
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 246 621 119 083

Zrodio: Spotka.
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Tabela 25: Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Kapitat Zvski zatrzymane Razem kapitat
podstawowy v = wiasny
Stan na 1 stycznia 2021 r. 63 865 478 073 541 711
Dywidendy - (104 930) (104 930)
Transakcje z wiascicielami, ujete bezposrednio
1l v WS P - (104 930) (104 930)
w kapitale wiasnym
Zysk net k iesi kon
ys ne’tcT za okres 9 miesiecy zakonczony . 158 718 158 718
30 wrzesnia 2021 r.
Inne catkowite dochody - - 6
Catkowite dochody za okres 9 miesiecy zakonczony
L. - 158 718 158 724
30 wrzesnia 2021 r.
Stan na 30 wrzesénia 2021 r. (niebadane) 63 865 531 861 595 505
Stan na 1 stycznia 2020 r. 63 865 416 165 479 843
Dywidendy - (100 733) (100 733)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wiasnym - (100 733) (100 733)
Zysk netto za 2020 r. - 168 680 168 680
Inne catkowite dochody - - (40)
Catkowite dochody za 2020 r. - 168 680 168 640
Stan na 31 grudnia 2020 r. 63 865 484 111 547 749
Stan na 1 stycznia 2020 r. 63 865 416 165 479 843
Dywidendy - (100 733) (100 733)
T Kci tascicielami, uiete b sredni
ransa_ cje z wiascicielami, ujete bezposrednio R (100 733) (100 733)
w kapitale wiasnym
Zysk k iesi kon
ys ne?tc? za okres 9 miesiecy zakonczony R 143 004 143 004
30 wrzesnia 2020 r.
Catkowite dochody za okres 9 miesiecy zakonczony
, . - 143 004 143 004
30 wrzesnia 2020 r.
Stan na 30 wrzesénia 2020 r. (niebadane) 63 865 458 436 522 114

Zrodio: Spotka.
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Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. przedstawit Zarzad Gietdy:

Signed by /
Podpisano przez:
PREZES ZARZADU
//5/%% Marek Dietl
dr Marek Diet!
Marek Dietl - Prezes Zarzadu Date/ Data....
2021-11-08 17:08
Signed by /
Podpisano przez:
Pgﬁ:ﬁ;z:vu\\ Piotr Borowski
Date / Data:
2021-11-08
. . 16:32
Piotr Borowski — Cztonek Zarzadu = e
Signed by /

Podpisano przez:

CztONexzazzapu  Dariusz Stawomir
: Kutakowski
Dariusz Kutakowski

Date / Data: 2021-

- . 11-08 15:43
Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu = s
Signed by /
Podpisano przez:
CZLONEK ZARZADU Izabela Olszewska
-Ole1t e tan
frabeta Olssewska Date / Data: 2021-
11-08 16:48

Izabela Olszewska - Czionek Zarzadu

Warszawa, 8 listopada 2021 r.
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Zalacznik: Skréocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 r.



		2021-11-08T15:43:53+0100


		2021-11-08T16:32:30+0100


		2021-11-08T16:48:02+0100


		2021-11-08T17:08:40+0100




