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LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Warszawa, 20 maja 2022 roku

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu PZ CORMAY S.A. przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej CORMAY i PZ CORMAY S.A.
prezentujacy wyniki finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalno$ci Grupy i Spotki w | kwartale 2022 roku.

W raportowanym okresie Grupa odnotowata 6% wzrost sprzedazy do 20,2 min zt. Byt to juz szdsty z rzedu kwartat, ktory
zakonczyliSmy wzrostem sprzedazy rdr. Najwazniejszym sektorem naszej dziatalnoSci pozostaje segment hematologiczny
odpowiadajacy za ponad potowe przychoddéw Grupy. Przychody ze sprzedazy analizatorow hematologicznych oraz
odczynnikdw do nich wzrosty w | kwartale 2022 roku o 14% do blisko 10,4 min zt.

Wozrost sprzedazy zostat osiggniety pomimo trudnej globalnej sytuacji gospodarcze;j i politycznej. Zaburzenia w tancuchach
dostaw, deficyt mikroprocesoréw niezbednych réwniez do produkcji analizatoréw, rosnace ceny surowcéw do produkcji oraz
koszty paliw, przektadajace sie m.in. na skokowy wzrost kosztéw transportu, wptywajq negatywnie na rentownos¢ naszej
dziatalno$ci. Ze wzgledu na spadek marzy brutto na sprzedazy, jak réwniez wzrost kosztdw ogolnych zwigzanych m.in.
z trwajacym procesem dostosowywania dziatalnosci Grupy do nowych regulacji Unii Europejskiej dla rynku diagnostyki in vitro
oraz wzrost kosztow sprzedazy w zwigzku z wiekszymi wydatkami marketingowymi i prosprzedazowymi, w tym m.in.
pierwszym od poczatku pandemii COVID-19 fizycznym uczestnictwem w targach Medlab w Dubaju, Grupa zakofczyta | kwartat
2022 roku stratg netto, na ktorg ztozyto sie réwniez negatywne saldo przychoddw i kosztéw finansowych zwigzane m.in.
z sytuacjg na rynku walutowym oraz spadkiem wskaznika EBITDA o 0,7 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021
roku, do poziomu 0,1 min zt..

Wyzwania, takie jak doswiadczana w kazdym z obszaréw dziatalno$ci Grupy inflacja, deficyty komponentéw czy konsekwencje
agresji Rosji na Ukraine na aktywno$¢ Grupy na rynkach Europy Wschodniej, nie podwazajg naszego modelu biznesowego
oraz zasadnoS$ci realizowanej strategii rozwoju. Zamierzamy zgodnie z planem kontynuowa¢ wzbogacanie naszej oferty
sprzetu diagnostycznego oraz konsekwentnie i metodycznie wykorzystywaé wzmocniony potencjat produktowy Grupy do coraz
skuteczniejszej rywalizacji o klientow na rynkach krajéw catego Swiata. Plan wprowadzenia w 2022 roku do sprzedazy czterech
nowych urzadzen: 3 analizatoréw hematologicznych do badania krwi ludzkiej oraz Equisse, najwiekszego w naszej ofercie
analizatora biochemicznego, pozostaje niezmieniony.

Specyfika dziatalnosci Grupy sprawia, ze pozytywne efekty naszych inicjatyw z op6znieniem przektadaja sie na wyniki
finansowe. Pragne Panstwa jednak zapewni¢, ze sukcesywnie podazamy wczesniej wyznaczong $ciezkg do celu, jakim jest
znaczacy wzrost skali dziatalnosci Grupy. Rosnacy wolumen sprzedazy oraz dzierzawy analizatorow marek CORMAY
i Orphee buduje rynek zbytu dla odczynnikéw naszej produkcji, ktérych sprzedaz jest gtéwnym Zrodtem dochodéw Grupy. W
kazdym kolejnym kwartale wptyw rosnace;j liczby instalowanych analizatoréw marek CORMAY i Orphee, dziatajacych gtéwnie
w systemie zamknigtym, uzytkowanych w laboratoriach, przychodniach czy szpitalach na catym $wiecie, zwieksza popyt na
nasze odczynniki.

Oceniam, ze 2022 rok bedzie dla Grupy okresem trudnym, ze wzgledu na globalng sytuacjg gospodarczg i polityczna, ale
réwnoczes$nie potencjalnie przetomowym, biorgc pod uwage plany strategiczne Grupy. Wierze, Ze dzieki sprawnej organizacji
bedziemy dalej skutecznie przezwycieza¢ trudnosci, dazac do wyznaczonego celu i zwiekszajac wartos¢ Spétki dla
Akcjonariuszy.

W imieniu Zarzadu Spdtki i catego jej zespotu zachecam Panstwa do lektury raportu.

Z wyrazami szacunku,

Flavio Finotello
p.0. Prezesa Zarzadu PZ CORMAY S.A.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem przed skutkami zmian
kursow walut

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. EUR

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesigcy zakoriczony Okres 3 miesigcy zakoriczony
zakonczony 31 marca 2021 zakonczony 31 marca 2021
31 marca 2022 (dane 31 marca 2022 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

20214 19030 4350 4162

12 501 11204 2690 2451

(984) (150) (212) (33)

(2 266) 966 (488) 211

(2332) 933 (502) 204

115 864 25 189

(830) (559) (179) (122)

6 184 (1052) 1331 (230)

(479) (368) (103) (80)

4 875 (1979) 1049 (433)

(0,028) 0,011 (0,006) 0,002

31 marca 2022

31 grudnia 2021

31 marca 2022

31 grudnia 2021

96 589

4517
28474
63 598
84 205

84 205

0,76

99 687

4412
29572
65703
84 205

84 205

0,78

20761
971
6120
13670
18 099

84 205

0,16

21674
959
6430
14 285
18308

84 205

0,17

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty badan i rozwoju

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty (przychody) z tytutu zawigzania (rozwigzania) odpisu z tytutu utraty
wartosci naleznosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Podstawowy zysk (strata) netto na jedna akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje

Nota

12,13, 14

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesiecy zakonczony
zakonczony 31 marca 2021
31 marca 2022 (dane
przeksztalcone)

20214 19030

12 501 11204
7713 7826

451 269

5763 5128

2327 1947

838 658

220 512

(984) (150)

36 139%

1289 264

29 14

(2 266) 966

66 33

(2332) 933
(2332) 933
(2317) 912

(15) 21

(0,028) 0,011
(0,028) 0,011

ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku
Pozycje, ktore moga by¢ przeniesione do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd netto za okres

Catkowity dochdd netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Nota

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
(2332) 933

227 (303)

227 (303)

227 (303)

227 (303)

(2 105) 630

(2093) 615

(12) 15




GRUPA KAPITALOWA CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 12,18
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12
Wartosci niematerialne 12,18
Warto$¢ firmy
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Zapasy 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18
Pozostate aktywa finansowe 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow
Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 24
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad
grup przeznaczonych do sprzedazy

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate 21
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 24
Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania wchodzace w skiad grup przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

31 marca 2022 31 grudnia 2021
37287 36 247
15795 15583

4002 3681
16 498 15853
50 49
942 1081

59 302 63 440
59 302 63 440
17 542 18 587
14 262 14 235
20038 28112
7460 2506
96 589 99 687
62 759 64 852
84 205 84 205
92 811 92 811
4334 4110
(118 591) (116 274)
839 851
63 598 65703
4517 4412
250 250
538 550
2997 2818
732 79
28474 29572
28474 29572
636 636

12 888 13772
13 364 13 663
1356 1273
230 228
32991 33984
96 589 99 687




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

(Przychody) / koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢
inwestycyjna

Nabycie warto$ci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Odsetki

Sptaty kredytéw i pozyczek - czes¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne razem przed skutkami zmian kursow walut

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych
Przeplywy pienigzne razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy
Nota zakoniczony
31 marca 2022

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

(2332) 933
1529 (1454)
66 33
(26) 218
1099 1014
370 (539)
40 1
114 (253)
537 (2 252)
(116) (321)
(60) 4
108 839
(630) (202)
27 12
(803) (521)
27 38
(830) (559)
41 18
7578 -
(941) (740)
(494) (330)
6184 (1052)
(79) 41)
(134) -
(266) (327)
(479) (368)
4875 (1979)
79 (470)
4954 (2449)
2506 9737
7460 7288
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2022
Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody
Zmiany w kapitale w okresie
Na dzier 31 marca 2022

Na dzien 1 stycznia 2021
Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 31 marca 2021

Nadwyzka
emiscang/' Pozostate Zyski Kapitat
Kapitat yineJ kapitaly ~ zatrzymane/ Udziaty P
powyzej . Razem . . wiasny
podstawowy wartoscl rezerwowe niepokryte niekontrolujace oaélem
nominalnej i zapasowy straty 9
udziatow
84 205 92 811 4110 (116 274) 64 852 851 65703
- - (2317) (2317) (15) (2332)
- - 224 - 224 3 227
- - 224 (2317) (2 093) (12) (2 105)
84 205 92811 4334 (118 591) 62 759 839 63 598
Nadwyzka
N Pozostate Zyski
L yski .
Kapitat emisyjnel kapitaly  zatrzymane/ Udziaty Kapitat
powyzej . Razem . ) wiasny
podstawowy wartosci rezerwowe niepokryte niekontrolujgce oaélem
nominalnej i zapasowy straty 9
udziatow
84 205 92 811 3330 (117 910) 62 436 880 63 316
- - 912 912 21 933
- - (297) - (297) (6) (303)
- - 1 - 1 - 1
- - (296) 912 616 15 631
84 205 92811 3034 (116 998) 63 052 895 63947
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa CORMAY (dalej: ,Grupa®, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka

Dominujaca”) i z jej jednostek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcija i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow i aparatury

do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022
roku i dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku oraz, w zakresie pozycji ze sprawozdania

z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna
Siedziba ul. Wiosenna 22, 05-092 tomianki
Forma prawna spotka akcyjna
Panstwo rejestracii Polska

Sad rejonowy

Nr rejestru przedsigbiorcow 0000270105

Rodzaj podstawowej dziatalno$ci wg PKD

niesklasyfikowana
Nazwa jednostki najwyzszego szczebla PZ CORMAY S.A.
Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki brak zmian

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej

2. Opis Grupy Kapitatowej CORMAY oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy 31 marca 2022 roku PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio udziaty w spotce Orphée SA, jednostce
dominujacej dla grupy kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 97,9% kapitatu akcyjnego i udziatu w gtosach:

Udziat
PZ CORMAY S.A.
. Lo oo Charakter -
Nazwa jednostki (kraj siedziby) w kapitale i glosach . .. Metoda konsolidacji
. zaleznosci
na dzier
31 marca 2022
Orphée SA (Szwajcaria) 97,9% Zalezny Pelna
Na dzien 31 marca 2022 roku PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy posrednio, poprzez udziat w Orphée SA, w nastepujacych
spotkach:
Udziat Orphée SA w
Nazwa jednostki (kraj siedziby) Lehalsl glosa_cl) Cha'rakgel.' Metoda konsolidacji
na dzier zaleznoSci
31 marca 2022
Kormej Diana Sp. z 0.0. (Biatorus) 98,5% Zalezny Pelna
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. (Rosja) 100,0% Zalezny Pelna
Orphee Technics Sp. z 0.0. (Polska) 100,0% Zalezny Pelna

Dodatkowo na dzierh 31 marca 2022 roku PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 1,5% udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.
tacznie z 98,5% udziatem w tej spotce, posiadanym przez Orphée SA, Grupa Kapitatowa posiadata 100,0% udziatow

w Kormej Diana Sp. z 0.0.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

1. PZ CORMAY S.A. - produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej;

2. Orphée SA - dystrybucja odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej;

3. Orphee Technics Sp. z 0.0. — zarzadzanie nieruchomosciami wykorzystywanymi w dziatalnoci operacyjnej Grupy;

4. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import oraz dystrybucja na terenie Biatorusi odczynnikéw, testdw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej;

5. Kormiej Rusland Sp. z 0.0. — import oraz dystrybucja na terenie Federacji Rosyjskiej odczynnikéw, testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjne;.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Flavio Finotello — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 18 lutego 2022 roku pan Janusz Plocica ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z czionkostwa
w Zarzadzie ze skutkiem na dzien 18 marca 2022 roku.

W dniu 17 marca 2022 roku ze skutkiem na dzien 18 marca 2022 roku Rada Nadzorcza:

e odwotata pana Flavio Finotello z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu,

e powotata go do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu biezacej kadenciji,

e powotata go do tymczasowego petnienia funkcji petnigcego obowigzki (p.o.) Prezesa Zarzadu na okres do powotania
Prezesa Zarzadu biezacej kadencii.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Tomasz Markowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Pawet Matyska — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Bartosz Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Andrzej Trznadel - Czlonek Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 31 marca 2022 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:
e Bartosz Marczuk — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku nie wystapity inne niz opisane powyzej zmiany w sktadzie
organdw Jednostki Dominujacej.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

Jednostki Dominujacej w dniu 20 maja 2022 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow
i okoliczno$ci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnoSci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2022 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

W szczegdlnosci w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej na takie zagrozenie nie wskazuja opisane w nocie 9 inwazja Rosji
na Ukraine oraz pandemia koronawirusa SARS-CoV-2.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF-UE). Na dzier\ zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktdre weszly w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2021 roku z wyjatkiem zastosowania zmian opisanych w nocie 6 ,Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci”,
jak réwniez zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku.

Srodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CORMAY za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, a skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych metoda posrednia,

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2022 nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposob:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dziert 31 marca 2022 roku oraz
na dzief 31 grudnia 2021 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodoéw, jak réwniez
sprawozdania z przeptywéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca, nastepujacych
w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku oraz od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
Waluta 3 miesiecy 2022 3 miesiecy 2021 31 marca 2022 31 grudnia 2021
EUR/PLN 4,6472 45721 4,6525 4,5994
CHF/PLN 4,4949 41813 4,5207 4,4484
RUB/PLN 0,0481 0,0505 0,0493 0,0542
BYN/PLN 1,4557 1,4625 1,3012 1,6137

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezpo$rednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wkasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Oddzielna prezentacja sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodéw

W roku 2021 Grupa korzystata z mozliwosci przewidzianej w par. 10A MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” taczne;
prezentacji sprawozdania z zyskdw i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodow jako jednego sprawozdania
z catkowitych dochodow sktadajacego sie z dwdch sekcji.

Grupa zdecydowata sie na prezentowanie od roku 2022 dwéch oddzielnych sprawozdan: sprawozdania z zyskéw i strat oraz
sprawozdania z innych catkowitych dochodéw.

Ujmowanie i prezentacja kosztéw badan i rozwoju oraz kosztéw zapewnienia zgodno$ci z wymogami regulacyjnymi

Do konca roku 2021 zaréwno koszty badan i rozwoju, jak i koszty zapewniania zgodnosci z wymogami regulacyjnymi byly
w czesci ujmowane jako sktadnik kosztu wytworzenia produktow (zapasy) i wykazywane w sprawozdaniu z zyskow i strat
dopiero w momencie sprzedazy tych produktéw jako ,koszt wiasny sprzedazy”, w czesci ujmowane byly natomiast od razu
jako koszty okresu i prezentowane w linii ,Koszty sprzedazy” sprawozdania z zyskéw i strat.

Zgodnie z par. 10 MSR 2 ,Zapasy” na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Natomiast zgodnie z par. 12 MSR 2 na koszty przetworzenia zapasow sktadajq sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg
produkciji, takie jak bezposrednia robocizna. Sktadajg sie na nie takze systematycznie przypisane state i zmienne posrednie
koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatéw na wyroby gotowe.

Po przeprowadzonej analizie, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, o ile istnieje zwigzek pomiedzy poniesieniem kosztéw
badan i rozwoju oraz kosztéw zapewnienia zgodnosci z wymogami regulacyjnymi z przetwarzaniem materiatéw na wyroby
gotowe, zwigzek ten jest jednak stosunkowo odlegly. Dodatkowo informacja o poniesionych przez Grupe kosztach badan
i rozwoju moze byc istotna dla oceny jej wynikow. W rezultacie, majac na celu zapewnienie jak najbardziej rzetelnej i jasnej
informacji dla odbiorcéw sprawozdan finansowych Zarzad Jednostki Dominujgcej zdecydowat o zmianie od roku 2022 sposobu
ujmowania i prezentacji kosztéw w sposéb nastepujacy:

e koszty badan i rozwoju — poniesione w okresie koszty badan oraz koszty amortyzacji zakofczonych prac
rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow i strat jako koszty okresu i prezentowane w wydzielonej linii
,Koszty badan i rozwoju”,

e  koszty zapewnienia zgodnosci z wymogami regulacyjnymi poniesione w okresie sg ujmowane jako koszty okresu
w sprawozdaniu z zyskow i strat i prezentowane w linii ,Koszty sprzedazy”.

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci Grupa dokonata przeksztatcenia odpowiednich linii skonsolidowanego sprawozdania
z zyskow i strat Grupy za okres trzech miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2021 roku. Zmiana sposobu ujmowania i prezentacii
kosztéw nie miata wptywu na inne czesci skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za ten okres.
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Ponizej przedstawiono wptyw zmiany sposobu ujmowania i prezentacji kosztéw na skonsolidowane sprawozdanie z zyskow
i strat za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku:

Okres 3 miesiecy

zakonczony

31 marca 2021

Koszt wlasny sprzedazy (494)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 494
Koszty sprzedazy (164)
Koszty badan i rozwoju 658

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres

Za wyjatkiem opisanych wyzej zmian prezentacji oraz zmian, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw
rachunkowosci i ich interpretacji, zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoficzony
31 grudnia 2021 roku. Szczegdtowy opis zasad rachunkowos$ci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w nocie
10 ,Istotne zasady rachunkowosci” tego sprawozdania.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

e Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” — Zmiany do odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany aktualizujg przestarzate odniesienie do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF 3 bez znaczacej zmiany wymagan standardu.
Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2022 roku.

Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany zabraniajg odliczania od kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych wszelkich wptywéw ze sprzedazy
przedmiotéw wytworzonych w trakcie doprowadzenia tego skiadnika aktywow do miejsca i stanu niezbednego do tego, aby
mdgt on funkcjonowa¢ w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy
takich przedmiotow oraz koszt ich wytworzenia w sprawozdaniu z zyskdw i strat.

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2022 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzace obcigzenia
- koszty wypetnienia obowiazkéw umownych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja, ze ,koszt wykonania” umowy obejmuije ,koszty bezposrednio zwigzane z umowg’. Koszty, ktére odnoszg
sie bezposrednio do umowy, moga by¢ przyrostowymi kosztami wykonania tej umowy (przyktadami moga by¢ bezposrednia
robocizna, materiaty) lub alokacjg innych kosztow, ktére odnoszg sie bezposrednio do wykonania uméw (przyktadem moze
by¢ alokacja odpisu amortyzacyjnego na pozycji rzeczowych aktywow trwatych stuzacych do realizacji umowy).

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2022 roku.

Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany odnoszg sie do:

MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zmiana
zezwala jednostce zaleznej, ktéra stosuje paragraf D16 (a) MSSF 1, na wyceng tacznych réznic kursowych przy uzyciu kwot
zgtoszonych przez jej jednostke dominujgca, na podstawie daty przej$cia na MSSF przez jednostke dominujaca.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Zmiana wyjasnia, jakie opfaty uwzglednia jednostka, stosujac test ,10 procent’
w paragrafie B3.3.6 MSSF 9 przy ocenie, czy nalezy zaprzesta¢ ujmowania zobowigzania finansowego. Jednostka uwzglednia
jedynie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy jednostkg (pozyczkobiorcg) a pozyczkodawca, w tym optaty zaptacone lub
otrzymane przez jednostke lub pozyczkodawce w imieniu drugiej strony.

MSSF 16 ,Leasing”. Zmiana do przyktadu ilustracyjnego 13 towarzyszacego MSSF 16 usuwa z przyktadu ilustracje zwrotu
kosztéw ulepszen leasingu przez leasingodawce w celu rozwigzania wszelkich potencjalnych niejasno$ci dotyczacych
traktowania zachet leasingowych, ktére moga powsta¢ z powodu sposobu zilustrowania zachet leasingowych w tym
przyktadzie.

MSR 41 ,,Rolnictwo”. Zmiana usuwa wymog z paragrafu 22 MSR 41, zgodnie z ktérym jednostki powinny wytacza¢ przeptywy
pieniezne z tytutu opodatkowania przy wycenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw biologicznych metodg wartosci biezacej.

Grupa zastosowata zmiany do standardow od 1 stycznia 2022 roku.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” w tym zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaty opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie standardu.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujq rachunkowo$¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw
wiasnosci.

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejécia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska, jako data
wejécia w zycie tego standardu.

Zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
i dlugoterminowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 1 maja wptyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako diugoterminowe.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informac;ji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany zostaty opublikowane 12 lutego 2021 roku i bedg miaty zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zawierajg wytyczne odnoszace sie do stosowania pojecia istotnosci do ujawnien dotyczacych
zasad (polityki) rachunkowosci.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow”: Definicja warto$ci szacunkowych

Zmiany opublikowano 12 lutego 2021 roku i bedg mialy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Przedstawiajg, w jaki sposdb zasady rachunkowo$ci i wartosci szacunkowe odnoszg sie do
siebie, wyjasniajac, ze szacunki ksiegowe sg stosowane przy stosowaniu zasad rachunkowosci.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywdow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji

Zmiany opublikowano 7 maja 2021 roku i bedg obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 lub po tej dacie.

Celem zmiany jest zmnigjszenie istniejacej w praktyce réznorodnosci w zakresie tego, czy zwolnienie z ujmowania okre$lone
w paragrafach 15 i 24 MSR 12 ma zastosowanie do transakcji, ktére w momencie poczatkowego ujecia powodujg powstanie
réwnych roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu i odliczeniu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.3. Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie, ale nie zostaty zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyijne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywéw
i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje
0 przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejécia w Zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad Jednostki
Dominujacej weryfikuje przyjete szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
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informacije lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 marca 2022 roku moga w przyszto$ci
ulec zmianie. Oprécz szacunkéw w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy najwigksze znaczenie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w ponizszych punktach.

7.1. Profesjonalny osad
Aktywowanie kosztow prac rozwojowych jako wartosci niematerialnych

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”
kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg aktywowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy.
Pierwsze aktywowanie kosztow wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych
i ekonomicznych mozliwo$ci kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat pewien etap zgodnie
z ustalonym wcze$niej planem.

Ocena istnienia przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oraz wybor
wiasciwego modelu wyceny w przypadku koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg opisane w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” przestanki utraty warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze wartos¢ bilansowa
tych aktywdw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test na utrate wartosci tych aktywow.

Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z wymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci
sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktére jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Poza samg weryfikacjq przestanek utraty wartosci aktywow od profesjonalnego osadu zalezy wybér wiasciwego modelu
wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywow, w przypadku konieczno$ci przeprowadzenia dla nich testu z tytutu trwatej utraty
wartosci.

7.2. Niepewno$¢ szacunkow
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych

W razie stwierdzenia istnienia przestanek utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych lub
kazdorazowo na koniec roku w przypadku warto$ci niematerialnych, ktére jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady
na trwajace prace rozwojowe) Grupa przeprowadza test na utrate warto$ci tych aktywéw.

Gtéwne wartosci szacunkowe przyjmowane w testach na utrate wartosci to szacunki przysztych przychodéw mozZliwe do
osiagniecia z tych aktywow i odpowiadajace im koszty, stopy dyskontowe oraz stopy wzrostu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode
uproszczong opisang w par. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie trwania naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciagalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spétki Grupy oraz, w przypadku PZ CORMAY S.A., osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysokosci 100% wartosci zapaséw na odczynniki, ktérych termin przydatnosci do uzycia uptyng na dzieh bilansowy.
Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich sktadnikéw zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na
nadwyzke stanu magazynowego ponad przewidywang rotacie w okresie 2 lat po dniu bilansowym lub, jeZeli termin
przydatno$ci do uzycia danego indeksu uptywa wczesniej, w okresie od dnia bilansowego do terminu jego przydatnosci do
uzycia. Szacujac przewidywang rotacje Grupa bazuje na rotacji historycznej danego indeksu, chyba Ze inne okolicznosci
wskazujg na niewtasciwo$¢ takiego zatozenia.
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Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkow i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choé¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej prawdopodobnym jest, Zze sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie zostanie w pei zrealizowany, Grupa dokonuije jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wchodzacych w sklad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajéow, w ktérych te spotki dziataja,
a w szczegdlnosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochoddw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

8. Korekty bledéw poprzednich okresow

Nie wystapity.

9. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 3 miesiecy
zakoniczonym 31 marca 2022 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Grupy s3 istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja dokonata zbrojnej napasci na Ukraing. Spoteczno$é miedzynarodowa zareagowata
wprowadzeniem sankcji przeciwko Rosji i Biatorusi.

Grupa prowadzi sprzedaz sprzetu medycznego oraz odczynnikéw diagnostycznych na Biatorusi, w Rosji oraz na Ukrainie.
W pierwszych trzech miesigcach roku 2022 sprzedaz na ww. rynkach odpowiadata za tacznie 18% przychoddw Grupy, przy
czym udziat sprzedazy w Rosji w przychodach wynidst 15%, na Ukrainie — 2%, na Biatorusi — 1%. Na Ukrainie Grupa sprzedaje
swoje produkty do niepowigzanego dystrybutora. Na rynkach biatoruskim oraz rosyjskim Grupa prowadzi dziatalno$¢ poprzez
spotki zalezne: Kormej Diana Sp. z 0.0. oraz Kormiej Rusland Sp. z 0.0. zajmujace si¢ dystrybucjg na tych rynkach. Ponizej
podsumowano przychody ze sprzedazy na wymienionych rynkach w pierwszych trzech miesigcach roku 2022 wraz
z poréwnaniem do przychodow ze sprzedazy w pierwszych trzech miesigcach roku 2021.

Sprzedaz w okresie ~ Sprzedaz w okresie

3 rpiesiecy 3 r’niesiecy Zmiana Zmiana %

zakonczonym zakonczonym

31 marca 2022 31 marca 2021
Rosja 3063 2283 780 34%
Ukraina 487 600 (113) (19%)
Biatoru$ 255 129 125 97%
3805 3012 792 26%
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Sytuacija na rynkach rosyjskim i biatoruskim

Od czasu rozpoczecia inwazji Rosji na Ukraine Grupa nie odnotowata spadku sprzedazy na rynku rosyjskim i biatoruskim.
Grupa nie stwierdzita rowniez spadku popytu na tych rynkach. Mimo wprowadzonych sankcji, w tym wykluczenia niektorych
z dziatajacych w Rosji i na Biatorusi bankéw z systemu SWIFT, platnosci od spotek rosyjskiej i biatoruskiej do Jednostki
Dominujacej przebiegajq bez istotnych zaktdcen, za posrednictwem nieobjetych sankcjami oddziatow zagranicznych bankow
obecnych na tych rynkach.

Gtéwne aktywa posiadane przez Grupe w spdtkach w Rosji i na Biatorusi to aktywa obrotowe: naleznosci od klientdw i zapasy
oraz aktywa trwate: analizatory dzierzawione do szpitali. Ponizej dokonano podsumowania wartosci tych aktywéw na dzien
31 marca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku:

31 marca 2022 31 grudnia 2021

Rzeczowe aktywa trwate 1301 1618
Zapasy 2673 2316
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1534 1651

Powyzsze kwoty to warto$ci netto uwzgledniajace odpis z tytutu utraty warto$ci aktywow oraz odpis aktualizujgcy warto$é
aktywow. Poniewaz Grupa nie zanotowata spadku sprzedazy ani spadku popytu na produkty oferowane przez Grupe w Rosji
i na Biatorusi na dzieh 31 marca 2022 roku nie rozpoznano dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwalych (analizatory w szpitalach) ani odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw. W przypadku zatamania popytu na
wymienionych rynkach, jezeli nie zostang wprowadzone ograniczenia w transporcie, Grupa ma mozliwo$¢ sprowadzenia tych
produktéw do Polski i ich sprzedazy do innych klientow Grupy.

W przypadku nalezno$ci nie zaobserwowano zwigkszonych probleméw z terminowym ich regulowaniem przez klientow w Ros;ji
i na Biatorusi i dlatego nie rozpoznano dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci nalezno$ci w zwigzku z prowadzona przez
Rosje wojna.

Sytuacija na rynku ukrainskim

W przeciwienstwie do rynkow rosyjskiego i biatoruskiego sprzedaz na rynku ukrainskim po inwazji Rosji ulegta istotnemu
zmniejszeniu. Nalezy zwréci¢ uwage, ze gtoéwny klient Grupy na tym rynku ma swojq siedzibe w zachodniej czg$ci Ukrainy
objetej w znacznie mniejszym stopniu dziataniami wojennymi niz cze$¢ wschodnia kraju. Spadek sprzedazy do tego klienta
jest spowodowany gtéwnie zatamaniem sie jego sprzedazy do koficowych klientéw we wschodniej czesci Ukrainy.

Saldo nalezno$ci Grupy na rynku ukraifiskim wyniosto na dzien 31 marca 2022 roku 686 tys. PLN w poréwnaniu do
985 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku. Pomimo spadku sprzedazy kontrahenci z Ukrainy regularnie dokonujg sptat
naleznosci. Z tego powodu Grupa nie utworzyta dodatkowych odpiséw na naleznosci od tych klientdw, jednoczesnie jednak
caly czas monitoruje aktualng sytuacje i nie wyklucza konieczno$ci dokonania dodatkowych odpisdéw w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Dtugoterminowe perspektywy prowadzenia dziatalno$ci na rynkach rosyjskim, biatoruskim i ukrairiskim

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Kormej Diana Sp. z 0.0. oraz Kormiej Rusland Sp. z 0.0. nadal prowadzity
dziatalnos¢.

Na dzien publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie byt w stanie okresli¢ dugoterminowych perspektyw prowadzenia
dziatalno$ci na rynkach Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy. Réwnocze$nie Zarzad Jednostki Dominujgcej zidentyfikowat nastepujace
ryzyka dla dziatalnoSci Grupy w krétkim horyzoncie czasu zwigzane z konfliktem:

1. istotny spadek sprzedazy (lub jej brak) do odbiorcow z Ukrainy w zwigzku z toczacq sie w tym kraju wojng i jej
konsekwencjami dla gospodarki oraz sektora ochrony zdrowia w tym kraju,

2. spadek sprzedazy na rynkach rosyjskim i biatoruskim, m.in., w zwigzku z:

a. sankcjami gospodarczymi oraz ich wptywem na kondycje gospodarek Ros;ji i Biatorusi, administracyjnymi
ograniczeniami w rozliczeniach finansowych miedzy podmiotami rosyjskimi i biatoruskimi a zagranicznymi,

b. percepcjg zagranicznych firm przez publicznych odbiorcow w Rosji i na Biatorusi oraz lokalnych
regulatorow,

c.  utrudnieniami w logistyce produktéw oraz oczekiwanym wzrostem kosztdw transportu na te rynki,

3. ograniczenie lub wstrzymanie regulowania zobowigzan handlowych do Grupy przez dystrybutoréw z terenu Ukrainy
oraz utrudnienia w realizowaniu ptatnoci w obrebie Grupy od spétek z Rosji, i Biatorusi do innych podmiotéw
z Grupy.
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Zarzad Jednostki Dominujacej nie wyklucza, biorac pod uwage aktualng sytuacije i jej rozwoj, koniecznosci ograniczenia lub
zawieszenia dziatalnosci na rynkach Biatorusi, Rosji i Ukrainy.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Trwajaca od poczatku 2020 roku pandemia koronawirusa pozostawata w roku 2021 oraz 2022 jednym z gtéwnych czynnikow
powodujacych zaktécenia w aktywnos$ci gospodarczej w Polsce i na Swiecie.

Mozliwo$¢ wprowadzenia kolejnych lockdown-6w, zalecenia utrzymywania dystansu spotecznego, zmniejszenie mobilnosci
spoteczenstwa, utrudnienia w dostepie do opieki zdrowotnej mogg w dalszym ciggu powodowaé wyhamowanie konsumpcji,
réwniez dotyczacej ustug medycznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dziatania majgace na celu dostosowanie si¢ do sytuacji kryzysowej,
zapewnienie ciggtosci dziatalnosci oraz bezpieczenstwa pracownikom. Jednoczesnie Grupa kontynuowata sprzedaz
analizatoréw i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2.

Sprzedaz analizatorow i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2

W okresie pandemii Grupa rozpoczeta dostarczanie testdw i odczynnikdw do diagnostyki obecnosci koronawirusa. W sktad
oferty Grupy zwigzanej z diagnostyka koronawirusa wechodza;

e analizatory Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

e odczynniki wykrywajace zaréwno antygen, jak i przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do
analizatoréw Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

e odczynniki kasetkowe, ktére nie wymagajg aparatu, tzw. Rapid Testy (wykrywajace przeciwciata IgG/IgM oraz

antygeny),
o testy PCR wykrywajace specyficzne DNA wirusa SARS-CoV-2.

Analizatory Maglumi oraz Chorus Trio to analizatory immunologiczne, ktdre juz wczesniej byty w ofercie Grupy. Pozostate
produkty sg wytgcznie zwigzane z diagnostykaq koronawirusa.

Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze
sprzedazy pozostatego asortymentu w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz w analogicznym okresie
roku 2021:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesigcy zakonczony

zakoniczony 31 marca 2021

31 marca 2022 (dane

przeksztaicone)

Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 517 1096
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 159 566
Marza procentowa - asortyment COVID 31% 52%
Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 19697 17 934
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 7554 7260
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 38% 40%
Przychody ze sprzedazy - cato§¢ 20214 19 030
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - cato§¢ 7713 7826
Marza procentowa - catosé 38% 41%

Nalezy zwréci¢ uwage, ze rynek diagnostyki koronawirusa wszedt w faze rynku dojrzatego i zaréwno przychody Grupy jak
i osiggane marze byly znacznie nizsze w trakcie ostatniej fali pandemii z poczatku roku 2022 w porédwnaniu do wczesniejszej
fali z poczatku roku 2021.

Wplyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej

Trwajaca juz trzeci rok pandemia SARS-CoV-2 byta jedng z gtéwnych przyczyn zauwazalnego wzrostu cen surowcéw do
produkcji oraz ograniczonej dostepnosci niektorych z nich. Obserwowana jest réwniez zmniejszona liczba potaczen
logistycznych, co ma wptyw na wzrost kosztdw transportu i wydtuzenie czasu dostaw. Kryzys z dostepnoscig potprzewodnikow
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przyczynia sie natomiast do op6znien w dostawie analizatoréw. Grupa stara sie ciggle modyfikowa¢ oraz usprawnia¢ procesy
logistyczne i produkcyjne, a takze prowadzi staty monitoring kosztéw wtasnych, aby minimalizowac skutki wzrostéw cen.

Wplyw pandemii na sytuacje plynnosciowa Grupy Kapitatowej

Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wplywu na sytuacje ptynnosciowg Grupy. Grupa na biezaco analizuje wptyw
pandemii na sytuacje rynkowa oraz sygnaty mogace $wiadczy¢ o pogarszajacej sie sytuacji finansowej kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie kapitatu obrotowego w Grupie na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien
31 grudnia 2021 roku.

31 marca 2022 31 grudnia 2021
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 14 262 14 235
Zapasy 17 542 18 587
Srodki pieniezne 7460 2506
Pozostate aktywa finansowe 20038 28112
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe (13 364) (13 663)
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (1356) (1273)
Kapitat obrotowy netto* 44 582 48 504

*Grupa nie uwzglednia w kalkulacji kapitatu obrotowego netto rezerw krétkoterminowych oraz krétkoterminowych zobowigzan niefinansowych (rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw).

Z powyzszego wynika, ze sytuacja ptynno$ciowa Grupy jest stabilna i bezpieczna. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza
obecnie zagrozenia dla ptynnosci Grupy i dla mozliwosci kontynuaciji przez nig dziatalnosci.

Opis programow, z ktorych skorzystata Grupa Kapitalowa w ramach pomocy z tzw. ,, Tarczy Antykryzysowe;j”

Opis programow, z ktorych skorzystata Grupa w ramach pomocy z ,Tarczy Antykryzysowej” w latach 2020 — 2021 opisano
w nocie 6.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.

W 2022 roku Grupa nie otrzymata wsparcia w ramach programéw na walke ze skutkami pandemii COVID-19.

10. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotki
Grupy realizujq nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym z uwagi na ogoélnoswiatowe obnizenie wolumenu
transakcji w tym okresie.

11. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje systematycznej analizy
wynikéw oraz alokowanych zasobow wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.
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12. Informacje dotyczace segmentoéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Kraj okresie przychodach Kraj okresie przychodach
zakoniczonym ogotem zakonczonym ogotem

31 marca 2022 31 marca 2021
Polska 3960 19,6% Polska 4025 21,2%
Rosja 3063 15,2% Rosja 2283 12,0%
Bangladesz 1719 8,5% Iran 1728 9,1%
Filipiny 694 3,4% Filipiny 887 4,7%
Tunezja 526 2,6% Nigeria 683 3,6%
Ukraina 487 24% Ukraina 600 3.2%
Azerbejdzan 486 24% Bangladesz 469 2,5%
Nigeria 485 24% Szwaijcaria 425 2,2%
Irak 405 2,0% Liberia 397 2,1%
Korea Potudniowa 359 1,8% Indie 390 2,0%
Pozostate (76 krajow) 8030 39,7% Pozostate (85 krajow) 7143 374%
Razem 20 214 100,0% Razem 19030 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj 31 marca 2022 31 grudnia 2021
Polska 34 406 33101
Rosja 1320 1638
Szwajcaria 565 374
Biatorus 4 4
Razem 36 295 35117
13. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Branza okresie przychodach Branza okresie przychodach
zakonczonym ogotem zakoniczonym ogotem
31 marca 2022 31 marca 2021
Hematologia 10390 51,4% Hematologia 9111 47,9%
Biochemia 6577 32,5% Biochemia 6412 33,7%
Immunologia pozostate 1024 5,1% Immunologia COVID-19 1096 5,8%
gigl\c;lg[i)ti\:\élolekularna 415 2,1% Immunologia pozostate 882 4,6%
Serwis 269 1,3% Serwis 245 1,3%
Koagulologia 227 1,1% Koagulologia 217 1,1%
Analityka Ogélna 179 0,9% Analityka Ogélna 223 1,2%
Vacutest 160 0,8% Vacutest 113 0,6%
Immunologia COVID-19 102 0,5% Pozostate 731 3,8%
Pozostate 871 4,3% Razem 19 030 100,0%
Razem 20 214 100,0%
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14. Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy

Okres zakoriczony
31 marca 2022

Okres zakoriczony
31 marca 2021

Sprzedaz wyrobéw 7631 6170
Sprzedaz towaréw 11630 12039
Sprzedaz ustug 953 821
Razem 20214 19 030
15. Przychody finansowe

Okres zakoriczony Okres zakonczony

31 marca 2022 31 marca 2021

Réznice kursowe 637
Wycena akcji Scope Fluidics S.A. 569
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 158
Inne przychody finansowe 36 30
Przychody finansowe ogétem 36 1394

16. Koszty finansowe

Okres zakoriczony Okres zakornczony

31 marca 2022 31 marca 2021

Réznice kursowe 806 87
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 284 -
Odsetki i prowizje bankowe 103 59
Rezerwa na odsetki od sprawy sgdowej na roszczenia z tytutu pozyczki 34 31
Odsetki od zwrotu dotacji 29 29
Wycena akcji Scope Fluidics S.A. 18 -
Pozostate 15 58
Koszty finansowe ogétem 1289 264

Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

Wycene jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO opisano w nocie 17 ,Pozostate aktywa finansowe

(krotkoterminowe)”.

Wycena akcji Scope Fluidics S.A.

Wycene akcji Scope Fluidics S.A. opisano w nocie 17 ,Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)”.

17. Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe na dzien 31 marca 2022 i na dzien 31 grudnia 2021 przedstawialy sie

nastepujgco:
31 marca 2022 31 grudnia 2021
Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 14 088 18 372
Akcje Scope Fluidics S.A. 5950 5968
Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - 3772
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 20038 28112

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozycji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w zlotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiada jednostki uczestnictwa
w subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligaciji Skarbowych oraz
QUERCUS Agresywny.

25



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Ponizej przedstawiono zmiany wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w trakcie okresu 3 miesiecy zakorczonego
31 marca 2022 roku oraz analogicznego okresu roku poprzedniego:

Subfundusz Lacznie
Subfundusz QUERCUS Subfundusz Subfundusz fundusz
QUERCUS Diu QUERCUS ER ER
Ochrony Krotkot uzny Obligacji A?U Cus PQU IC us
. rétkotermino gresywny arasolowy
Kapitatu wy Skarbowych SFIO
Stan na dzien 1 stycznia 2022 1 15341 1821 1209 18 372
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu ) (4 000) ) ) (4 000)
roku
Wycena jednostek uczestnictwa - (11) (166) (107) (284)
Stan na dzien 31 marca 2022 1 11330 1655 1102 14088
Stan na dzien 1 stycznia 2021 1 20239 2 - 20 242
Transfer pomigdzy subfunduszami w
ramach funduszu QUERCUS Parasolowy - (4 000) 3000 1000
SFIO
Wycena jednostek uczestnictwa - 123 16 19 158
Stan na dzief 31 marca 2021 1 16 362 3018 1019 20 400
Akcje Scope Fluidics S.A.

W pozyciji tej Grupa wykazuje nabyte przez Grupe akcje notowanej na GPW w Warszawie S.A. spotki Scope Fluidics S.A.
Akcje tej spotki sg wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartoci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na fakt, ze
zgodnie z modelem biznesowym Grupa zamierza zrealizowaé wartos¢ z tych aktywéw poprzez ich sprzedaz w przysztosci.
Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie 1 hierarchii ustalania wartosci godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych
na aktywnym rynku.

Zmiana stanu tych aktywow w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz w analogicznym okresie roku 2021
przedstawiata sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakonczony

31 marca 2022 31 marca 2021

Na dzien 1 stycznia 5968 5906
Przeszacowanie akcji Scope Fluidics S.A. do warto$ci rynkowej (18) 569
Na dzieri 31 marca 5950 6475

Earn-Out

W pozycji tej Grupa prezentowata warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out”) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z zawartg w dniu 13 maja 2019 roku umowa sprzedazy spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Wysoko$¢
Earn-Out miata wynie$¢ od 0 do 1,2 min EUR w zalezno$ci od poziomu osiagnietych przez Diesse przychodow ze sprzedazy
w roku 2019.

W maju 2020 roku otrzymano od Nabywcy (Diesse NewCo S.r.l.) informacje, ze przychody Diesse za rok 2019 osiagnety
poziom uprawniajacy do wyptaty Earn-Out w kwocie 1,0 min EUR. Nabywca odméwit jednak wyptaty Earn-Out zgtaszajac
jednoczesnie wezwanie przystapienia Orphée SA do arbitrazu i wysuwajac roszczenia wobec Grupy na kwote przewyzszajaca
wartos¢ Earn-Out, ktore, w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia przez sad arbitrazowy, zamierzat rozliczy¢ ze
zobowigzaniem z tytutu Earn-Out.

W dniu 22 lutego 2022 roku sad arbitrazowy w Mediolanie wydat wyrok zobowigzujacy Nabywce do zaptaty na rzecz
Orphée SA kwoty 820 tys. EUR jako rozliczenie netto wynagrodzenia Earn-Out z tytutu sprzedazy Diesse. W wyniku tego
wyroku, stanowigcego zdarzenie potwierdzajace warto$¢ aktywow na dzien 31 grudnia 2021 roku, warto$¢ aktywéw z tytutu
Earn-Out zostata na ten dzien wyceniona do wartosci 820 tys. EUR (3 772 tys. PLN).

W dniu 31 marca 2022 roku Diesse wpfacito Orphée SA catg kwote Earn-Out pomniejszong o zasgadzone na rzecz Orphée SA
koszty sadowe. Tym samym dokonano rozliczenia Earn-Out i usunieto warto$¢ aktywoéw Earn-Out z bilansu Grupy.
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18. Informacje o odpisach z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, nalezno$ci oraz odwrdcenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujacych warto$¢

zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis z tytutu utraty wartosci sSrodkow trwatych

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie
Wykorzystanie

Na dzieri 31 marca

Odpis z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych

Na dzieni 1 stycznia
Zwigkszenie
Na dzieni 31 marca

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzieri 31 marca

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 marca

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
730 1043

47

26 1

704 1079

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2022 31 marca 2021
13217 67 635

266

13217 67 901

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2022 31 marca 2021
6926 6 561

40 -

284 223

(208) 242

6474 6 580

Okres zakoriczony Okres zakornczony
31 marca 2022 31 marca 2021
2486 2651

104 18

159 82

75 4

(27) 13

2329 2596

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ innych

aktywoéw.

19. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoine;

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzieri 31 marca 2022 oraz na dzienh publikacji

WyszczegdInienie Liczba akcji % kapitatu Liczba glosow % gtosow
TOTAL FIz 16 000 000 19,0% 16 000 000 19,0%
Pozostali 68 205 008 81,0% 68 205 008 81,0%
Razem 84 205 008 100,0% 84205 008 100,0%
Stan na dziei 31 grudnia 2021
Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba glosow % gtosow
TOTAL FIz 16 000 000 19,0% 16 000 000 19,0%
Pozostali 68 205 008 81,0% 68 205 008 81,0%
Razem 84 205 008 100,0% 84205 008 100,0%
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Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad Jednostki Dominujace;.
20. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

EEEE Liczba akcji na

Akcjonariusz Funkcja 31 marca 2022. oraz 31 grudnia 2021
na dzien publikacji

Janusz Plocica Prezes Zarzadu do dnia 17 marca 2022 roku b.d. 2235578

Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000

Bartosz Marczuk Czlonek Rady Nadzorcze; 81652 81652

Tadeusz Wesotowski* Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2454 232 2454 232

* wraz z podmiotem powigzanym

21. Rezerwy pozostate

Zmiany wartosci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz w analogicznym
okresie roku 2021 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwy na Rezerwa na
roszczenie z koszty pozostate zwrot dotacji Rezerwa
tytulu sqdovl\;tiae(igg sprawy "Umowa . r:i: Inne rezerwy Razem
pozyczki pozwuNewCo. sagdowe  Demonstrator" P

Na dzieni 1 stycznia 2022 roku 9893 405 196 1849 1257 172 13772
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 31 - - 29 294 38 392
Wykorzystanie 157 414 - - 878 - 1449
Réznice kursowe z przeliczenia 160 9 (2) - 5 1 173
Na dzier 31 marca 2022 roku 9927 - 194 1878 678 21 12 888
Artkoterm howe a dzief 9927 . 194 1878 678 211 12888
Dlugoterminowe na dzien ) ) ) )
31 marca 2022 roku
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 9 351 542 291 1785 409 169 12 547
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 33 - - 28 - 38 99
Wykorzystanie - 75 95 - 80 - 250
Rozwigzanie - - - - - 51 51
Réznice kursowe z przeliczenia (120) (3) - - - - (123)
Na dzier 31 marca 2021 roku 9 264 464 196 1813 329 156 12222
Krétkoterminowe na dzief 9 264 464 196 1813 329 156 12222

31 marca 2021 roku

Dtugoterminowe na dzien
31 marca 2021 roku

22. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.5 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony
31 grudnia 2021 roku.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie pojawily sie nowe istotne fakty w toczacych si¢ postepowaniach ani nie
pojawity sie nowe istotne postepowania.
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23. Zobowiazania warunkowe
Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzier 31 marca 2022 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 10 141 tys. PLN i nie ulegta
zmianie w stosunku do warto$ci na dzier 31 grudnia 2021 roku.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 marca 2022 roku wyniosta 2 779 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2021 roku 2 934 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajacq wywigzanie si¢ przez nig ze
zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 19 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2022 roku.

Na dzien 31 marca 2022 roku Orphée SA posiadata zobowigzania warunkowe zwigzane z gwarancjg bankowg stanowigca
zabezpieczenie kosztéw najmu na rzecz wiasciciela biura w wysokosci 11 tys. CHF.

Przyszle zobowigzania umowne

Umowy o dofinansowanie

Grupa Kapitatowa CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdly
dotyczace podpisanych umoéw zostaty opisane w nocie 33 ,Inne zobowiazania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.

24. Inne zobowiazania finansowe dtugo- i krétkoterminowe

31 marca 2022 31 grudnia 2021
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ diugoterminowa 180 312
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 2817 2506
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 2997 2818

31 marca 2022 31 grudnia 2021
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ krotkoterminowa 535 535
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa 821 738
Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 1356 1273

Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Jednostka Dominujgca otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju
(PFR) dla Matych i Srednich przedsiebiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Pozyczka jest nieoprocentowana i jest sptacana po
roku od jej przyznania w 24 rdwnych ratach kapitatowych. Pozyczka mogta by¢ w czeSci umorzona przy spetnieniu ponizszych
warunkow:

o 25% srodkéw umarzane za kontynuowanie dziatalnosci po 12 miesigcach od otrzymania pozyczki,

o 25% s$rodkdw umarzane przy utrzymaniu zatrudnienia po 12 miesigcach od uzyskania pozyczki, od 0% do 25%
kwoty pozyczki zwracane proporcjonalnie do skali redukcji zatrudnienia (redukcja zatrudnienia o 10% to zwigkszenie
zwrotu 0 5% kwoty pozyczki),

o 25% $rodkéw umarzane przy spadku przychodéw w zalezno$ci od wykazanej skumulowanej straty gotéwkowej na
sprzedazy. Kwote pozyczki pomniejsza sig 0 wykazana strate (nie wiecej niz 25% pozyczki i nie wiecej niz wykazana
skumulowana strata gotdwkowa). Strate gotéwkowg oblicza sie za okres 12 miesiecy jako wynik na sprzedazy netto
z wytgczeniem amortyzacii, rezerw i odpiséw lub wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywéw.

W wyniku analizy powyzszych warunkéw przez PFR w dniu 13 lipca 2021 roku Jednostka Dominujaca otrzymata decyzje
w sprawie czeSciowego umorzenia pozyczki w kwocie 973 tys. PLN. Do splaty pozostata na dzien umorzenia kwota
1069 tys. PLN ptatna w 24 réwnych miesiecznych ratach od 25 sierpnia 2021 roku do 25 lipca 2023 roku. Kwota umorzenia
pozyczki zostata czeSciowo (511 tys. PLN) rozpoznana w pozostatych przychodach operacyjnych jeszcze w roku 2020,
natomiast pozostata kwota (462 tys. PLN) zostata rozpoznana w pozostatych przychodach operacyjnych w roku 2021. W roku
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2021 sptacono zgodnie z harmonogramem spfat 223 tys. PLN kapitatu pozyczki. Saldo pozyczki pozostate do sptaty na dzien
31 grudnia 2021 roku wyniosto 847 tys. PLN, w tym cze$¢ krétkoterminowa 535 tys. PLN oraz czg$¢ diugoterminowa
312 tys. PLN. W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2022 roku sptacono zgodnie z harmonogramem sptat
132 tys. PLN kapitatu pozyczki. Saldo pozyczki pozostate do sptaty na dzieri 31 marca 2022 roku wyniosto 715 tys. PLN, w tym
cze$¢ krotkoterminowa 535 tys. PLN oraz cze$¢ diugoterminowa 180 tys. PLN.

25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotem o znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Jednostke Dominujaca i Grupe Kapitatowa pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety bedacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwiekszym akcjonariuszem PZ CORMAY S.A.,
posiadajacym 19% udziatéw w jej kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Pomimo posiadania mnie;
niz 20% udziatdw w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej, znaczacy wptyw na nig wynika
z faktu zasiadania w jej Radzie Nadzorczej os6b posiadajacych rzeczywiste i istotne powigzania z TOTAL FIZ.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 roku nie wystapity
transakcje pomiedzy Grupg a TOTAL FIZ. Na dzien 31 marca 2022 roku jak i na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa nie
posiadata naleznosci od ani zobowigzar wobec TOTAL FIZ.

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2022 oraz w okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2021 roku jedynymi
transakcjami Grupy z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej byly wyptaty naleznych im wynagrodzen.
26. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. EUR

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesigcy zakoriczony Okres 3 miesigcy zakoriczony
zakonczony 31 marca 2021 zakonczony 31 marca 2021
31 marca 2022 (dane 31 marca 2022 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

12132 11093 2611 2426

8572 7010 1845 1533

(1139) (351) (245) (77)

(1459) (121) (314) (26)

(1459) (121) (314) (26)

(255) 462 (55) 101

(985) (1531) (212) (335)

(724) (956) (156) (209)

1755 (364) 378 (80)

46 (2 851) 10 (624)

(0,017) (0,001) (0,004) (0,000)

31 marca 2022 31 grudnia 2021 31 marca 2022 31 grudnia 2021
101 497 103 124 21816 22421

20 315 18 054 4 366 3925

14 161 16 670 3044 3624

67 021 68 400 14 405 14 872

84 205 84 205 18099 18 308

84 205 84 205 84 205 84 205

0,80 0,81 0,17 0,18

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

Nota

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty badan i rozwoju

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty (przychody) z tytutu zawigzania (rozwigzania) odpisu z tytutu utraty
wartosci naleznosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

Podstawowy zysk (strata) netto na jedna akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje

lll. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota
Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku
Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w wartosci 10

godziwej przez inne catkowite dochody

Pozycje, ktore moga by¢ przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesigcy zakoriczony
zakonczony 31 marca 2021
31 marca 2022 (dane
przeksztalcone)

12132 11093

8572 7010

3560 4083

85 89

2485 2220

1519 1254

662 658

118 391

(1139) (351)

8 583

215 360

113 U

(1459) (121)

(1 459) (121)

(1 459) (121)

(0,017) (0,001)

(0,017) (0,001)

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
(1 459) (121)

80 575

80 575

80 575

80 575

(1379) 454
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 marca 2022 31 grudnia 2021
AKTYWA
Aktywa trwate 73170 71749
Rzeczowe aktywa trwate 9 9710 9224
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3795 359%
Wartosci niematerialne 9 16 290 15636
Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne 10 43 375 43 295
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Aktywa obrotowe 28 327 31375
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 28 327 31375
Zapasy 9 11050 11563
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 9900 12 457
Pozostate aktywa finansowe 5950 5968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1427 1387
SUMA AKTYWOW 101 497 103 124
PASYWA
Kapitat wiasny 67 021 68 400
Kapitat podstawowy 84 205 84 205
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw 92 811 92811
Pozostate kapitaty rezerwowe 2233 2153
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (112 228) (110 769)
Zobowigzania dlugoterminowe 20 315 18 054
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 250 250
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego =
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 16 19333 17010
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe 732 794
Zobowiazania krétkoterminowe 14161 16 670
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowiazania wchodzace w sktad
grup przeznaczonych do sprzedazy 1 16670
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 636 636
Rezerwy pozostate 13 2516 2795
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9441 11782
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 16 1338 1229
Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 230 228
Zobowigzania razem 34 476 34724
SUMA PASYWOW 101 497 103 124
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

(Przychody) / koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowiazan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna
Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Sptaty kredytéw i pozyczek - czes¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne razem przed skutkami zmian kursow walut

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych
Przeplywy pienigzne razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy
Nota zakonczony
31 marca 2022

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

(1 459) (121)
474 (1410)
@7 218
884 813

6 (422)

14 1
128 265
79 (2584)
1942 (23)
(60) (53)
(2 226) 523
(266) (160)
- 12
(985) (1531)
(985) (1531)
5 18
612 -
(865) (736)
(476) (238)
(724) (956)
2225 -
(79) (41)
(134) -
(257) (323)
1755 (364)
46 (2851)
(6) (164)
40 (3015)
1387 5625
1427 2610
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VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2022
Zysk (strata) za okres
Inne catkowite dochody

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzier 31 marca 2022

Na dzien 1 stycznia 2021
Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody
Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 31 marca 2021

NadwyZzka ceny
emisyjnej powyzej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/

Kapitat podstawowy warto$ci nominalnej rezerwowe niepokryte straty Razem
udziatow

84 205 92 811 2153 (110 769) 68 400

- - (1459) (1 459)

- 80 - 80

- 80 (1459) (1379)

84 205 92811 2233 (112 228) 67 021
Nadwyzka ceny

ot satovony | SIS Potae iy It g
udziatow

84 205 92811 (2191) (110 631) 64194

- - (121) (121)

- 575 - 575

- 575 (121) 454

84 205 92 811 (1616) (110 752) 64 648
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VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spdtka”) obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2022 roku i dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku oraz, w zakresie pozycji ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dziert 31 grudnia 2021 roku.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270105. Siedziba Spotki
miesci sie przy ul. Wiosennej 22 w Lomiankach.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcija i dystrybucja odczynnikdw oraz dystrybucja testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD).

Spotka jest notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekéw”.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Spotki
w dniu 20 maja 2022 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuowania dziatalnos$ci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przysztosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia ninigjszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszioSci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2022 roku.

W szczegdlnosci w ocenie Zarzadu Spétki na takie zagrozenie nie wskazujg opisane w nocie 9 $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy inwazja Rosji na Ukraine oraz pandemia koronawirusa SARS-CoV-2.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia s$rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowo$ci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczeg6inosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszly w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;j (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.
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Przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku
z wyjatkiem zastosowania zmian opisanych w nocie 4 ,Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci”, jak réwniez zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2022 roku.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, a jednostkowe sprawozdanie
z przeptyw6w pienieznych metodg posrednia.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzief 31 marca 2022 roku nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Oddzielna prezentacja sprawozdania z zyskoéw i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodéw

W roku 2021 Spotka korzystata z mozliwosci przewidzianej w par. 10A MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” tacznej
prezentacji sprawozdania z zyskdw i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodéw jako jednego sprawozdania
z catkowitych dochodow sktadajacego sie z dwdch sekcji.

Spétka zdecydowata sie na prezentowanie od roku 2022 dwéch oddzielnych sprawozdan: sprawozdania z zyskéw i strat oraz
sprawozdania z innych catkowitych dochodow.

Ujmowanie i prezentacja kosztow badan i rozwoju oraz kosztéw zapewnienia zgodnos$ci z wymogami regulacyjnymi

Do konca roku 2021 zaréwno koszty badan i rozwoju, jak i koszty zapewniania zgodno$ci z wymogami regulacyjnymi byty
w czesci ujmowane jako sktadnik kosztu wytworzenia produktow (zapasy) i wykazywane w sprawozdaniu z zyskow i strat
dopiero w momencie sprzedazy tych produktow jako ,koszt wiasny sprzedazy”, w cze$ci ujmowane byly natomiast od razu
jako koszty okresu i prezentowane w linii ,Koszty sprzedazy” sprawozdania z zyskow i strat.

Zgodnie z par. 10 MSR 2 ,Zapasy” na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Natomiast zgodnie z par. 12 MSR 2 na koszty przetworzenia zapaséw sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostka
produkciji, takie jak bezposrednia robocizna. Sktadajg sie na nie takze systematycznie przypisane state i zmienne posrednie
koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatéw na wyroby gotowe.

Po przeprowadzonej analizie, w ocenie Zarzadu Spoki, o ile istnieje zwigzek pomiedzy poniesieniem kosztéw badan i rozwoju
oraz kosztow zapewnienia zgodnosci z wymogami regulacyjnymi z przetwarzaniem materiatéw na wyroby gotowe, zwigzek
ten jest jednak stosunkowo odlegty. Dodatkowo informacja o poniesionych przez Spétke kosztach badan i rozwoju moze byé
istotna dla oceny jej wynikéw. W rezultacie, majac na celu zapewnienie jak najbardziej rzetelnej i jasnej informacji dla
odbiorcéw sprawozdan finansowych, Zarzad Spétki zdecydowat o zmianie od roku 2022 sposobu ujmowania i prezentacii
kosztéw w sposdb nastepujacy:

e koszty badan i rozwoju — poniesione w okresie koszty badan oraz koszty amortyzacji zakonczonych prac
rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow i strat jako koszty okresu i prezentowane w wydzielonej linii
,Koszty badan i rozwoju”,

e  koszty zapewnienia zgodnosci z wymogami regulacyjnymi poniesione w okresie sg ujmowane jako koszty okresu
w sprawozdaniu z zyskow i strat i prezentowane w linii ,Koszty sprzedazy”.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci Spétka dokonata przeksztatcenia odpowiednich linii jednostkowego sprawozdania
z zyskow i strat Spotki za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku. Zmiana sposobu ujmowania i prezentacii
kosztéw nie miata wptywu na inne czesci skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za ten okres.
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Ponizej przedstawiono wptyw zmiany sposobu ujmowania i prezentaciji kosztéw na jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat
za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku:

Okres 3 miesiecy

zakonczony

31 marca 2021

Koszt wlasny sprzedazy (494)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 494
Koszty sprzedazy (164)
Koszty badan i rozwoju 658

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej .
Zysk (strata) brutto s
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej L
Zysk (strata) netto za okres L

Za wyjatkiem opisanych wyzej zmian prezentacji oraz zmian, kiére wynikajg z zastosowania nowych standardéw
rachunkowosci i ich interpretacji, zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres trzech miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakohczony
31 grudnia 2021 roku. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spétke zostat przedstawiony w nocie
10 ,Istotne zasady rachunkowosci” tego sprawozdania.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

6. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

7. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2022 roku oraz inne informacje, ktore zdaniem Spétki sa istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2022
roku oraz inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke opisano
w nocie 9 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

8. Sezonowosé
W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spdtka realizuje

mniejsze przychody w okresie wakacyjnym z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie wolumenu transakcji w tym okresie.

9. Informacje o odpisach z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci
niematerialnych, naleznosci oraz odwrdcenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujacych warto$¢
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych Okn;s1 z;l;:::;g;g Okr?; z:\l;:::;g%
Na dzien 1 stycznia 730 1043
Zwigkszenie - 47
Wykorzystanie 26 1"
Na dzien 31 marca 704 1079
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Odpis z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych Okr(;s1 z;l;:::;g;g Ok";j z;z:::;ggl{
Na dzien 1 stycznia 13217 67 635
Zwigkszenie 266
Na dzien 31 marca 13217 67901
. o o i Okres zakonczon Okres zakonczon
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 31 marca 202% 31 marca 202)1/
Na dzien 1 stycznia 1561 1888
Rozwigzanie 87 118
Na dzien 31 marca 1474 1770
Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci 0kr<;s1 z:llgc:::;ggg 0krt;s1 z;l;g::;g%
Na dzien 1 stycznia 2087 2221
Zwigkszenie 113 -
Wykorzystanie 74 82
Rozwigzanie 7
Na dzien 31 marca 2126 2132

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych
aktywow.

10. Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spdtka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Akcje Orphée SA do dnia 5 czerwca 2020
roku notowane byly na aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, a warto$¢ godziwa ustalana byta
w oparciu o ceny rynkowe (poziom 1 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13). Z uwagi na delisting spotki w czerwcu
2020 roku i brak mozliwo$ci wyceny akcji spdtki w oparciu o ceny rynkowe, na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien
31 grudnia 2021 roku wycene akcji przyjeto na poziomie warto$ci ksiggowej aktywdw netto spétki (poziom 3 hierarchii wyceny,
o ktérej mowa w MSSF 13).

Za przyjeciem takiej wyceny przemawiajg w szczegolnoSci nastepujace fakty:

o spotka Orphée w ostatnich latach ponosita straty na poziomie wyniku operacyjnego spotki z wytaczeniem amortyzacii
i dokonanych odpiséw (EBITDA), w zwigzku z tym brak jest moZliwo$ci wiarygodnego oszacowania przysztych
przeptywdw pienieznych, aby mozna byto zastosowa¢ model dochodowy wyceny,

e znaczna czes$¢ aktywow spotki to inwestycje finansowe (udzielone pozyczki lub jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym) o wysokim stopniu ptynnoéci, ktérych warto$¢ ksiegowa jest albo identyczna. albo zblizona do
wartosci godziwe;.

Warto$¢ ksiegowa aktywéw netto nie odbiega w sposéb istotny od wartosci godziwej aktywéw netto.

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 3 miesiecy zakofczonym 31 marca 2022 oraz w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2021 przedstawiata sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31 marca 2022 31 marca 2021

Na dzien 1 stycznia 43 295 53079
Przeszacowanie akcji Orphée SA do warto$ci rynkowej odniesione w inne catkowite dochody 80 575
Na dzien 31 marca 43 375 53 654
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11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiono w nocie 19 $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

12. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spétke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spdtki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke
przedstawiono w nocie 20 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
13. Rezerwy pozostale

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz w analogicznym
okresie roku 2021 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Rezerwa na
Rezerwa na potencjalny R
p ezerwa na
sprawy zwrot dotacji . Inne rezerwy Razem
B premie
sadowe Umowa
Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2022 roku - 1849 906 40 2795
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - 29 295 38 362
Wykorzystanie - - 641 - 641
Na dzien 31 marca 2022 roku - 1878 560 78 2516
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2022 roku - 1878 560 78 2516
Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2022 roku - - -
Rezerwa na
Rezerwa na potencjalny R
% ezerwa na
sprawy zwrot dotacji . Inne rezerwy Razem
B premie
sadowe Umowa
Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 104 1785 409 94 2392
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - 28 - 38 66
Wykorzystanie 95 - 80 - 175
Rozwigzanie - - - 51 51
Na dzien 31 marca 2021 roku 9 1813 329 81 2232
Krétkoterminowe na dzier 31 marca 2021 roku 9 1813 329 81 2232

Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2021 roku - - -

14. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2021 przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.6 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie pojawily sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach ani nie pojawity
sie nowe istotne postepowania.
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15. Zohowiazania warunkowe
Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzier 31 marca 2022 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 10 141 tys. PLN i nie ulegta
zmianie w stosunku do wartoSci na dzier 31 grudnia 2021 roku.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dziedt 31 marca 2022 roku wyniosta 2 779 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2021 roku 2 934 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajacq wywigzanie si¢ przez nig ze
zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 19 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2022 roku.

Przyszle zobowigzania umowne

Umowy o dofinansowanie

Spotka posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdty dotyczace podpisanych
umoéw zostaly opisane w nocie 33 ,Inne zobowigzania niefinansowe ditugo- i krétkoterminowe” jednostkowego sprawozdania
finansowego Spdtki za rok zakoczony 31 grudnia 2021 roku.

16. Inne zobowiazania finansowe diugo- i krétkoterminowe

31 marca 2022 31 grudnia 2021
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ diugoterminowa 180 312
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - czg$¢ dlugoterminowa 16 536 14 250
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 2617 2448
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 19 333 17 010

31 marca 2022 31 grudnia 2021
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ krotkoterminowa 535 535
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ krotkoterminowa
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa 803 694
Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 1338 1229

Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spotka otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju dla Matych
i Srednich przedsiebiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Szczegéty zobowigzania wynikajacego z pozyczki zostaly opisane
wnocie 24 ,Inne zobowigzania finansowe dtugo- i krétkoterminowe” $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Pozyczki od Orphée SA
Umowy pozyczek udzielonych PZ CORMAY S.A. przez Orphée SA:

e umowa z dnia 16 lipca 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita
Spotce pozyczki w kwocie 2 min EUR z terminem wymagalno$ci 15 lipca 2023 roku i rocznym oprocentowaniem
w okresie do 15 lipca 2021 roku 1,9%, a po tym dniu 2,42%, przy czym wykorzystana kwota pozyczki na dzien
31 marca 2022 wynosita 1,7 min EUR, natomiast na dziert 31 grudnia 2021 — 1,2 min EUR.

e umowa z dnia 4 wrze$nia 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita
Spoétce pozyczki w kwocie 8,0 min PLN z terminem wymagalno$ci 3 wrzesnia 2023 roku i rocznym oprocentowaniem
w okresie do 3 wrze$nia 2021 3,8%, a po tym dniu 2,35%,

W powyzszych pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty pozyczek sg
weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.
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17. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotem o znaczacym wplywie na Spotke

Jak opisano w nocie 25 ,Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi” $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny

Zamknigty.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 roku nie wystapity
transakcje pomiedzy Spétkg a TOTAL FIZ. Na dzieft 31 marca 2022 roku jak i na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka nie
posiadata nalezno$ci od ani zobowigzan wobec TOTAL FIZ.

Transakcje z podmiotami zaleznymi Spotki

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spdtki z podmiotami zaleznymi za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2022 roku, za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku oraz kwoty rozrachunkéw na dzien 31 marca 2022
roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Nazwa jednostki

Orphée SA
Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rusland Sp. z 0.0.

Orphee Technics Sp. z 0.0.

Razem

Nazwa jednostki

Orphée SA
Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rusland Sp. z 0.0.

Orphee Technics Sp. z 0.0.

Razem

Okres zakoniczony 31 marca 2022

Okres zakoriczony 31 marca 2021

Przychody ze Zakup Przychody ze Zakup
sprzedazy . sprzedazy A
y produktow, t produktéw,
produktéw, ustug, towarow Koszty produktéw, ustug, towarow Koszty
ustug, towaréw i o'zosta’fych odsetkowe ustug, towaréw i o’zosta’fych odsetkowe
i pozostatych P X i pozostatych P ,
aktywow aktywdw aktywow aktywow
2698 387 82 1906 343 168
123 - - 51
1372 - - 868
1 185 - 1 165
4194 572 82 2826 508 168
31 marca 2022 31 grudnia 2021
Naleznosciz Zobowiazania z Zobowiazania z Naleznosciz ~ Zobowiazania z
tytutu dostaw i tytutu dostaw i 4 tytutu tytutu dostaw i tytutu dostawi  Zobowiazania z
ustug oraz ustug oraz u dzielllone' ustug oraz ustugoraz  tytutu udzielonej
pozostate pozostate . 1 pozostate pozostate pozyczki
RSP . . pozyczki PSP . .
naleznosci zobowiazania naleznosci zobowigzania
1111 1121 16 536 4394 1321 14250
524 - - 420
1727 - - 1614
1 1623 - 1678
3363 2744 16 536 6428 2999 14 250

Transakcje Spétki z podmiotami zaleznymi w zaprezentowanych okresach odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2022 oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku jedynymi

transakcjami Spotki z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki byly wyptaty naleznych im wynagrodzen.

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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