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é PGN’G GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skréoconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego w min PLN w min EUR
9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Przychody ze sprzedazy 29 653 28 481 6882 6 696
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 3929 5769 912 1356
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1816 3800 421 893
Zysk przed opodatkowaniem 1814 3887 421 914
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1342 2824 311 664
Zysk netto 1341 2822 311 663
jr:(ljcnz:s(i Iﬁ?ﬂlgzqv:l:i ;i((:)ecjhody przypadajace akcjonariuszom 1717 2503 399 610
taczne catkowite dochody 1716 2591 398 609
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4203 4498 975 1057
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (3718) (2621) (863) (616)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1613) (1 700) (374) (400)
Przeptywy pieniezne netto (1128) 177 (262) 42
iZ‘yvsII;J;)akcje podstawowy i rozwodniony (odpowiednio w PLN 023 0.49 0,05 011

Stan na Stan na Stan na Stan na

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa razem 54 012 53271 12 350 12 389
Zobowigzania razem 16 257 16 639 3717 3870
Zobowigzania dtugoterminowe razem 8549 7 255 1955 1687
Zobowigzania krétkoterminowe razem 7708 9384 1762 2183
Kapitat wiasny razem 37 755 36 632 8633 8519
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1321 1344
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
ottt oo na e
Zadekla_row_ana i wyp’(acona dywidenda na jedng akcje 018 R 0.04 R
(odpowiednio w PLN i w EUR) ’ d
jednostkoweso Sprawosdanta fnansoweas wmin PL wmin EUR

9 miesigcy 9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Przychody ze sprzedazy 15632 15 209 3628 3576
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 1050 2097 244 493
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 424 1508 98 355
Zysk przed opodatkowaniem 2004 3258 465 766
Zysk netto 1867 2955 433 695
Catkowite dochody razem 2231 2717 518 639
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 693 462 161 108
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 447) 1143 (336) 269
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (1 430) (1221) (332) (287)
Przeptywy pieniezne netto (2 184) 384 (507) 90
Swpkiym kcionaruszom (odpaviodnow PLN T EUR) e 051 i 0.12

Stan na Stan na Stan na Stan na

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa razem 37 367 36 993 8544 8 603
Zobowigzania razem 6 996 8160 1600 1898
Zobowigzania diugoterminowe razem 3068 2551 701 593
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3928 5609 899 1304
Kapitat wtasny 30371 28833 6944 6 705
ﬁgsqiit:;anlgj:yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518 1719 1748
Liczba akgcji ($rednia wazona w okresie w min szt.) 5778 5778 5778 5778
\(I;Ig’;tg:vicelésr:ﬁ)g‘?vVSLu?avEﬂrg?na warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 526 4,99 1,20 116
Zadeklarowana i wyptacona dywidenda na jedng akcje 018 } 0,04 R

(odpowiednio w PLN i w EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalane przez NBP

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2018

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,3086
4,3736

4,2535
4,2714

4,2669
4,3000

Pozycje rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujagcego na koniec danego okresu obrotowego,
ustalonego przez NBP.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
Sk . . zakonczone a zakonczone .
onsolidowany rachunek zyskow i strat 30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
2019 2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy gazu 4749 21574 5 304 20 058
Przychody ze sprzedazy pozostate 2280 8 079 2291 8423
Przychody ze sprzedazy 7 029 29 653 7 595 28 481
Koszt sprzedanego gazu (4 099) (18 876) (4129) (16 410)
Zuzycie innych surowcoéw i materiatow (615) (2042) (430) (1768)
Swiadczenia pracownicze (697) (2 244) (626) (2 018)
Ustugi przesytowe (269) (788) (249) 777)
Pozostate ustugi (470) (1319) (463) (1 300)
Podatki i optaty (103) (702) (109) (707)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (194) (211) (327) (329)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 263 746 233 687
Odpisy rzeczowego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie ) ey (26) (90)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) 803 3929 1469 5769
Amortyzacja (662) (2 113) (643) (1 969)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 141 1816 826 3800
Koszty finansowe netto (68) (37) (41) 10
Wynik z inwestycji w !ednostkach wycenianych 9 35 15 77
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 82 1814 800 3887
Podatek dochodowy (52) (473) (248) (1 065)
Zysk netto 30 1341 552 2822
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 30 1342 554 2824
Udziatom niekontrolujgcym - 1) 2) )
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,01 0,23 0,10 0,49
3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych zakonczone - zakonczone zakonczone
dochodéw Sowrzesnia 34’ \yrzeénia 2019 S0wrzeSnia 34 \yrzegnia 2018
2019 2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk netto 30 1341 552 2822
Réznic_e kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 18 20 (@5) 1
zagranicznych
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 92 437 (304) (319)
Podatek odroczony (23) (68) 75 84
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach : : @ 3
wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozostate _caikow_lte dochoc_iy podlegajace 87 389 (245) (221)
przeklasyfikowaniu do wyniku
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych - (15) - (14)
Podatek odroczony - 8 - 3
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach : @) R 1
wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
| . X - (14) - (10)
przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate catkowite dochody netto 87 s (245) (231)
taczne catkowite dochody 117 1716 307 2591
taczne catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 117 1717 309 2593
Udziatom niekontrolujgcym - 1) 2) 2)
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2019 roku

~ -
¢ PGNiG
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
9 miesiecy

zakonczone
30 wrzesnia 2019

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

niebadane niebadane

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1341 2822
Amortyzacja 2113 1969
Podatek dochodowy biezgcego okresu 473 1 065
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 222 (407)
Pozostate korekty niepieniezne (59) 673
Podatek dochodowy zaptacony (529) (805)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 642 (819)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 203 4 498
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie srodkéw trwatych w budowie

MR . } (721) (620)
dotyczacych poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Wydatkl na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci (2 916) (1867)
niematerialne
Woydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych - (90)
Pozostate pozycje netto (81) (44)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3718) (2 621)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zadtuzenia 1755 800
Woydatki z tytutu zadtuzenia (2 735) (2 494)
Wyptacone dywidendy (636) -
Pozostate pozycje netto 3 (6)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 613) (1 700)
Przeptywy pienigzne netto (1128) 177
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3928 2581
Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 6 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 800 2758
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
30 wrzesnia 2019

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na
31 grudnia 2018

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 37673 34 236 Nota 3.9
Wartosci niematerialne 459 1173
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35 94
w}\glser?;yé%ie w jednostkach wycenianych metodg praw 1840 1806
Pochodne instrumenty finansowe 140 226
Pozostate aktywa 1357 1363
Aktywa trwate 41 504 38 898
Zapasy 4494 3364
Naleznosci 3537 5742
Pochodne instrumenty finansowe 1228 1092 Nota 3.10
Pozostate aktywa 431 204
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2803 3925
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 15 46
Aktywa obrotowe 12 508 14 373
AKTYWA RAZEM 54 012 53271
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
E:r;:]iit:; Ianl:atj;yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 364 73
Skumulowane pozostate catkowite dochody (193) (203)
Zyski zatrzymane 30 068 29 246
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 37 757 36 634
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych ) 2)
KAPITAL WLASNY RAZEM 37 755 36 632
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2130 1178
Pochodne instrumenty finansowe 78 105
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 860 808
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 2111 1917 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 204 197 Nota 3.3
Dotacje 698 720
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2245 2 066
Pozostate zobowigzania 223 264
Zobowigzania dtugoterminowe 8 549 7 255
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1831 2524
Pochodne instrumenty finansowe 639 1055 Nota 3.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow * 2893 3748
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 359 347
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 59 91 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 809 675 Nota 3.3
Pozostate zobowigzania 1118 944
Zobowiazania krétkoterminowe 7708 9 384
ZOBOWIAZANIA RAZEM 16 257 16 639
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 54 012 53271

* W tym podatek dochodowy: 286 min PLN (2018: 418 min PLN)
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é PGNiG GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapital wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny
i zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej, w tym:

Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu:

Kapitat wtasny

Kapitat z tytutu e _ udziatowcow Kap'rt:; ;v;asny
kapitat ze Stosowanlg i aktualizacji t:nzlacr;” Zyski Ogotem niekontrolujacych
. fzedai rachunk_owos’m réznic veen ] zyskéwi/(strat) calkoxit ch zatrzymane
kapitat : akcji Y zabezpieczen kursowych aki/ywézv aktuarialnych dochodagh w
akcyjny  powyzej ich z Pééﬁlc'gzﬂla finansowych dg;%gz'izzh jednostkach
wartosci J ) dostepnych : wycenianych
) . zagranicznych . pracowniczych
nominalnej do sprzedazy metoda praw
wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2018 (zbadane) 5778 1740 7 (93) 3) (64) 5) 26 266 33626 1 33627
Woptyw zastosowania MSSF 9 oraz .
MSSE 15 * - - - - 3 - - 172 175 175
Zysk netto - - - - - - - 2824 2824 ) 2822
Pozostate catkowite dochody netto - - (235) 11 - (11) 4 - (231) - (231)
Catkowite dochody razem - - (235) 11 - (11) 4 2824 2593 2) 2591
f:pl:g; w kapitatach odniesiona na } : (123) : : : : : (123) : (123)
(s;;'z);‘ga‘“’n"e‘)“"zes"'a 2018 5778 1740 (351) 82) ; (75) @ 29 262 36 271 @ 36 270
Stan na 1 stycznia 2019 (zbadane) 5778 1740 73 (112) - 91) - 29 246 36 634 ) 36 632
Woptyw zastosowania MSSF 16 - - - - - - - 120 120 - 120
Zysk netto - - - - - - - 1342 1342 1) 1341
Pozostate catkowite dochody netto - - 369 20 - (12) 2) - 375 - 375
Catkowite dochody razem - - 369 20 - 12) @) 1342 1717 ) 1716
Zmiana w kapitatach odniesiona na } B 78) B : B : B @8) : 78)
zapasy
Dywidenda - - - - - - - (636) (636) - (636)
Zmiany w Grupie - - - 4 - - - 4) - 1 1
Stan na 30 wrzesnia 2019 5778 1740 364 (88) - (103) 0] 30 068 37 757 @ 37 755

(niebadane)

* Pozycja Zyski zatrzymane ulegta zmianie w zwigzku z przeprowadzong na koniec 2018 roku weryfikacja wptywu wdrozenia MSSF 15 na 1 stycznia 2018 roku (warto$¢ pozycji przed zmiana:
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é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogélne

1.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych i ptynnych, a takze obrot energig elektryczng.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna jest Spotkg dominujacg w Grupie Kapitatowej PGNIG
(GK PGNIG, Grupa Kapitalowa, Grupa). Akcje PGNiIiG S.A. (PGNiG, Spédtka, Jednostka Dominujgca) notowane
sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) od wrzesnia 2005 roku.

Na dzien przekazania raportu okresowego za Ill kwartat 2019 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra
Energii.

Struktura akcjonariatu PGNiIG S.A. w biezacym okresie przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba akdji na dziefi Udziat w liczbie gloséw ) Udziat w liczbie gloséw Liczba akcji na
Podmiot przekazania W % na dzien przekazania  Zmiana % W % na WZA na dzier dzien przekazania
poprzedniego raportu poprzedniego raportu w okresie przekazania raportu** raportu**
okresowego* okresowego*
Skarb Panstwa 4153 706 157 71,88% 0,00% 71,88% 4153 706 157
Pozostali akcjonariusze 1 624 608 700 28,12% 0,00% 28,12% 1624 608 700
Razem 5778 314 857 100,00% 0,00% 100,00% 5778 314 857

*Stan na 30 czerwca 2019 roku.
**Stan na 30 wrzesnia 2019 roku.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajacg wiodgcg pozycje
we wszystkich jego obszarach, jest réwniez znaczgcym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju.
Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie ztéz weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej, import, magazynowanie oraz obrét i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem paliwa
gazowego, jak i gtbwnym producentem gazu ziemnego ze ztéz krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej
jest jednym z kluczowych czynnikéw zapewniajgcych Grupie konkurencyjng pozycje na rynku gazu w Polsce.

Szczegdtowe informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacja mozna znalezé
w nocie 2.

1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za Il kwartat 2019 roku zostaly sporzadzone zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (j.t. Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejszy raport okresowy zostat sporzgdzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke
Dominujgcg i Grupe Kapitalowg w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Réwniez na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.
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¢ PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
Walutg funkcjonalng spotki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaty w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato
opublikowane w dniu 14 marca 2019 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ztotych.

Data publikacji Raportu okresowego za Il kwartat 2019 roku jest 14 listopada 2019 roku.

1.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zastosowano te same zasady jak w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2018 rok, z wyjgtkiem zasad rachunkowosci wynikajgcych z wdrozenia nowego standardu
MSSF 16 Leasing.

Grupa zastosowala wymogi nowego standardu z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku. Wplyw zmian MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat
zaprezentowany w nocie 1.5.

1.4. Wplyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie opublikowanych
standardodw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg wejscia w zycie.

1.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Grupa zastosowata wymogi nowego standardu MSSF 16 zgodnie z zasadami okreslonymi w paragrafie C5.b),
tj. retrospektywnie z fgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym na dzieh 1 stycznia 2019 roku jako
korekta bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych. Zgodnie z wybrang opcjg wdrozenia Grupa nie dokonata przeksztatcenia
danych poréwnawczych.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zapfaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Grupa jako leasingobiorca

Kluczowe zmiany zwigzane z zastosowaniem nowego standardu MSSF 16 w GK PGNIG dotyczg zmian w ewidencji
nieruchomosci gruntowych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntdw. Od 1 stycznia 2019 roku na dzien
poczatkowego ujecia Grupa ujmuje prawo do wieczystego uzytkowania nabyte nieodptatnie w wysokosci biezacych optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. W przypadku prawa do wieczystego
uzytkowania nabytego odptatnie Grupa na dzieh poczatkowego ujecia ujmuje je w wartosci biezgcej optat leasingowych,
pozostajgcych do zaptaty na dzieh 1 stycznia 2019 roku, powiekszonych o:
e nadwyzke pierwszej opfaty nad optatg roczng z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w przypadku
zawarcia umowy ze Skarbem Panstwa lub jednostkga samorzadu terytorialnego;
e cene nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w przypadku zawarcia umowy z innym podmiotem niz
Skarb Panstwa lub jednostka samorzgdu terytorialnego.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata MSSF 16 w odniesieniu do umoéw, ktére wczesniej sklasyfikowata jako
leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, w kwocie réwnej wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu leasingu, skorygowanej
o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku. Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu zostata
wyceniona w wartosci biezgcych optat leasingowych pozostatych do zaptaty na dzien 1 stycznia 2019 roku,
zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy procentowej leasingobiorcy na dzien 1 stycznia 2019 roku.
Krancowa stopa rozumiana jest jako stopa procentowa na dzien rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca
musiatby pozyczy¢ s$rodki niezbedne do zakupu danego sktadnika aktywéw na podobny okres i przy podobnych
zabezpieczeniach. W zaleznosci od dtugosci obowigzywania umowy leasingu Grupa stosuje krancowg stope procentowg
z przedziatu 0,9% - 5,5%.

W przypadku leasingow, ktdre wczesniej sklasyfikowano jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, Grupa ujmuje jako
skfadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w warto$ci bilansowej sktadnika
aktywow objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed dnia wyceny, zgodnie z MSR 17.
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Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Grupa jako leasingodawca

Zgodnie z regulacjami MSSF 16 Grupa nie wprowadzita zmian do istniejacych i ujetych uméw leasingéw operacyjnych
i finansowych, w ktorych wystepowata jako leasingodawca na dzien 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacie w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy
oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spotki Grupy skorzystaty z nastepujgcych zwolnien i nie zastosowaly wymogoéw MSSF 16 w zakresie wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu oraz prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywéw w odniesieniu do:

e |easingdw aktywdw niematerialnych;

e leasingéw krotkoterminowych (ponizej 12 miesiecy);

e |easingbw, w odniesieniu do ktorych bazowy skfadnik aktywow ma niskg wartos¢ i ktére nie sg przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Grupa uznaje za skfadniki o niskiej wartosci te aktywa, ktdérych wartos¢ poczatkowa nowego
sktadnika, bez wzgledu na wiek skfadnika objetego leasingiem, nie przekracza kwoty 20.000 zt (nawet jesli ich
wartos¢ jest istotna po zagregowaniu).

Ponadto, Grupa nie rozpoznata leasingu w zakresie ujecia umoéw/decyzji dzierzawy dotyczacych podziemnej
infrastruktury. Z uwagi na to, ze praktyka rynkowa nie jest jeszcze w tym zakresie jednolita, prezentacja moze ulec
zmianie. Wedtug szacunkéw Grupy, dotyczacych ewentualnego rozpoznania leasingu w tych umowach, na dzien
30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania oraz aktywa (prawa do uzytkowania) ulegtyby zwigkszeniu o ok. 809 min zt.

Wplyw zastosowania standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za biezgcy okres zostat
zaprezentowany ponizej:

Wptyw MSSF 16 na

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji 31 rSJZ:ir;azom Skonsolidowane 1 stsct?rr:igazmg
finansowej 9 X sprawozdanie z sytuacji ycznia

przed zmiang finansowej po zmianie
AKTYWA
Aktywa trwate 38 898 1159 40 057
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 34 236 1783 36 019
Wartosci niematerialne * 1173 (624) 549
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 94 5) 89
Pozostate aktywa 1363 5 1368
Aktywa obrotowe 14 373 1 14 374
w tym:
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 46 1 47
AKTYWA RAZEM 53271 1160 54 431
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
KAPITAL WLASNY RAZEM 36 632 120 36 752
w tym:
Zyski zatrzymane 29 246 120 29 366
Zobowigzania dtugoterminowe 7 255 792 8 047
w tym:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1178 786 1964
Pozostate rezerwy 197 a7) 180
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2 066 23 2089
Zobowigzania krotkoterminowe 9384 248 9 632
w tym:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2524 250 2774
Pozostate rezerwy 675 ) 673
ZOBOWIAZANIA RAZEM 16 639 1040 17 679
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 53271 1160 54 431

* Wptyw MSSF 16 na zmniejszenie pozycji Wartosci niematerialne dotyczy przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw do pozycji Rzeczowe

aktywa trwate (jako prawa do uzytkowania aktywa).

W okresie zakonnczonym 30 wrzesnia 2019 roku w wyniku weryfikacji danych Grupa dokonata korekty wptywu wdrozenia
MSSF 16, gtéwnie w odniesieniu do wartosci rozpoznanych rzeczowych aktywéw trwatych oraz zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego.
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Raport okresowy za Ill kwartat 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNiG, konsolidowanych metodg petng, na poszczegodine
segmenty sprawozdawcze.

C PGNiG

P ,'k’ i Olfrdt ) P k. tate
osZuKiwanie ) M azosla
. : ) . Dystrybucja Wytwarzanie
i Wydobycie i Magazynowanie PR o segmenty
— I I =
PGNIG S.A. PGNIG S.A, Polska Spétka PGNIG TERMIKA S.A, PGNIG S.A.
[dzualalnoldjf. zwigzana (dziatalnodé zwiazana Gazownictwa Sp. zo.o. PGNIG TERMIKA (pozostata dziatalnost)
z poszukiwaniem z obrotem PSG . E PGNIG
i wydobyciem) i magazynowaniem) nwestycie nergetyka
Sp.zoo. Przemysiowa S A GAZOPROJEKT S.A,
Exalo Drilling S.A. Gas Storage Poland .
na Spz00 9 GAZ Sp. 0.0 Geovita 5 A,
Qil Tech International o . _
FZE PGNIG Obrét PGNIG Serwis Sp. z0.0.
[Zjednoczone Detaliczny Sp. z 0.0 PGNIG Technologie S.A.
Emiraty Arabskie] .
FGN'GE Supply Polski Gaz Towarzystwo
EXALO DRILLING 8 Trading GmbH Ubezpieczen Wzajemnych
UKRAINE LLC [Ukraina)  [Nigmey] PTo o mommmmmeees !
! >F'._-|I-.|._-| Finance AB |
Zaklad Gospodarki PST ' ilikvidation == i
Mieszkaniowe] Sp. 2 0.0. Europe Sales GmbH . '
[Niemcy]
GEOFIZYKA Krakow
SA w likwidacji XOOL GmbH
[Miemcy]
GEOFIZYKA Torun S.A
PGNIG Upstream
Morway AS . A N
[Norwegia] Spotki bezposrednio zalezne od PGMIG 5.4
PGNIG Upstream
Morth Africa BV, Spddki pogrednio zalesne od PGMIG S.A.
[Holandia] “Libia

[1 - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)
* Gfowne miejsce prowadzenia dziatalnosci (inne niz kraj rejestracji)
** W dniu 04 kwietnia 2019 proces likwidacji spotki zostat zakorczony

Rysunek 1 Struktura Grupy wg segmentéw sprawozdawczych (na dzierh 30.09.2019 roku).
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Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spdtki Grupy.
Poszczegdlne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentoéw sprawozdawczych na postawie Kryteriow
agregacji wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie
i wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodoréw ze ztéz

i przygotowanie produktéw do sprzedazy.
Segment obejmuje proces poszukiwania

i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej
ze z16z, poczynajgc od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych
i wiercen, po zagospodarowanie

i eksploatacje zt6z. Segment sprzedaje gaz
ziemny podmiotom spoza GK PGNIG, jak
réwniez do innych segmentéw GK PGNIG.
Ponadto prowadzi sprzedaz ropy naftowej

i innych produktéw w kraju i za granica.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czgsci zajmujacej sie
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw) oraz poszczegdine
spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Gtowne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregaciji
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, natury procesu produkcji, rodzaju
klientéw oraz podobienstwo ekonomiczne (ekspozycja na jednolite
ryzyko rynkowe, znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych
wynikach (marzach) uzyskiwanych przez poszczegdine segmenty
operacyjne wchodzgce w sktad segmentu sprawozdawczego).

Obrot
i magazynowanie

@

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze ztéz

oraz zakupionego na gietdach gazu,
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na
potrzeby handlowe (magazyny gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach,
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie
i w Swarzowie) oraz prowadzi dziatalno$¢

w obszarze obrotu energig elektryczna.

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czesci zajmujacej sie obrotem
paliwem gazowym i energig elektryczng) oraz poszczegdine spotki
Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu

w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski

oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu zapotrzebowaniu,
ktére podlega wahaniom sezonowym.

Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregac;i
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie rodzaju
klientéow odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

e

Podstawowg dziatalno$¢ segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz
eksploatacja, remonty i rozbudowa sieci
dystrybucyjne;.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem sprawozdawczym
Dystrybucja, w jego sktad wchodzi Polska Spétka Gazownictwa
Sp. z 0.0. oraz spotki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.

Wytwarzanie

O

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalnos¢ polegajaca na wytwarzaniu oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to spotka PGNiG TERMIKA S.A. oraz jej spotka
zalezna PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.

Giéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji
segmentow operacyjnych do segmentu sprawozdawczego

to podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie
rodzaju klientéw odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate
segmenty

@

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentow, tj. PGNIG S.A.

w czesci odpowiadajgcej centrum
korporacyjnemu, projektowanie i realizacja
obiektéw budowlanych oraz maszyn

i urzadzen dla sektora gorniczego oraz
paliwowo-energetycznego, a takze
Swiadczenie ustug z zakresu branzy
hotelarskiej i ubezpieczeniowe;.

Segmentami operacyjnymi w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. (w czesci zajmujacej sie obstuga korporacyjng
innych segmentéw sprawozdawczych) oraz jednostki Grupy
Kapitatowej nie kwalifikujace si¢ do wymienionych wczesniej
segmentéw sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.1. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG

Data Spotka

Zdarzenie

1 stycznia 2019 CIFL Sp. z 0.0. w likwidacji

Z dniem 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie uchwata (z dnia 21 grudnia
2018 roku) Zgromadzenia Wspodlnikéw CIFL sp. z 0.0. w sprawie rozwigzania
spoiki.

PGNIG Finance AB
i likvidation

4 kwietnia 2019

W dniu 4 kwietnia 2019 roku zakonczony zostat proces likwidacji spotki
PGNIG Finance AB i likvidation.

PGNIG S.A.
PGNIG Gazoprojekt S.A.

10 czerwca 2019

Zgodnie z decyzjg Zarzadu PGNIG z dnia 10 czerwca 2019 roku, uruchomiony
zostat proces nabywania akcji spotki PGNiIG Gazoprojekt S.A. od akcjonariuszy
mniejszosciowych tej spotki, ktérego celem jest przejecie przez PGNIG
catkowitej kontroli nad jednostka. Proces zainicjowany zostat ofertg skierowang
do akcjonariuszy mniejszosciowych, upubliczniong na stronach internetowych
spotek: PGNIG i PGNIG Gazoprojekt S.A. oraz w siedzibie PGNiIG Gazoprojekt
S.A. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku skupiono 7.490 akcji
PGNIG Gazoprojekt S.A., o tgcznej wartosci nominalnej 749.000 zt, co stanowi
18,73% udziatu w kapitale spotki.

2.2. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Grupa jako wspdlnik wspolnego przedsiewziecia lub znaczgcy inwestor w danej spétce, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmuje swoj udziat w tej spotce jako inwestycje i wycenia te inwestycje przy uzyciu metody

praw wiasnosci.

GK PGNIG wycenia metodg praw wtasnosci udzialy w ponizszych jednostkach wspoétzaleznych lub na ktére wywiera

znaczacy wptyw.

Wykaz spétek wycenianych metoda praw wiasnosci wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

o . .
Udziat kapitatowy % kapitatu GK PGNiG

Lp. Firma spotki Kapitat zaktadowy . (bezposrednio
PGNIG X . X
i posrednio)
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 28 200 000 14 100 000 50%%Y
2 SGT EUROPOL GAZ S.A. 80 000 000 38 400 000 51,18%32
3 Polimex-Mostostal S.A. 473 237 604 78 000 048 16,48%%
4 Polska Grupa Goérnicza S.A. 3916 718 200 800 000 000 20,43%"

1) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG TERMIKA S.A.

2) Udziat bezposredni PGNiG w spofce wynosi 48,00%, udziat posredni poprzez spétke GAS-TRADING S.A. wynosi 3,18%
3) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG Technologie S.A.
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2.3. Dane liczbowe dotyczgce segmentoéw sprawozdawczych

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Odpisy rzeczowego

Wynik z inwestycji

Wydatki z tytutu

. . Sprzedaz na Sprzedaz . w jednostkach nabycia Rzeczowe
9 miesigcy zakonczone P . Przychody . Zysk majatku trwatego " -
30 wrzesnia 2019 rzecz klientéw miedzy ) razem EBITDA Amortyzacja operacyjny i wartogci niematerialnych wycenianych rzeczowego aktywa Zatrudnienie
zewnetrznych segmentami oraz ich odwrécenie metodg praw majatku trwate
wiasnosci trwatego i WN
Poszukiwanie i wydobycie 2374 1862 4 236 2 666 (802) 1864 (256) 33 (1 135) 13 691 6617
Obrét i magazynowanie 22 809 225 23 034 (454) (150) (604) 2) - (58) 3179 3 052
Dystrybucja 3 305 128 3433 1485 (723) 762 6 @ (1641) 15 136 11598
Wytwarzanie 1075 645 1720 443 (391) 52 - - (702) 5114 1844
Pozostate segmenty 90 231 321 (212) 47) (259) (36) 2 (106) 788 1647
Suma 29 653 3091 32744 3928 (2113) 1815 (288) 35 (3642) 37 908 24 758
Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych (3091) 1 : 1 ° ° 5 (235)
Razem 29 653 3929 (2 113) 1816 (288) 35 (3637) 37673
*Bez zatrudnienia w spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci
. Wynik z inwestycji ~ Wydatki z tytutu
} } Odpisy rzeczowego ; .
. . Sprzedaz na Sprzedaz - w jednostkach nabycia Rzeczowe
9 maltoeswcy Zz a-konczone rzecz klientow miedzy Przychody EBITDA Amortyzacja ZySk. . maﬁtkg trwalego wycenianych rzeczowego aktywa Zatrudnienie*
wrzesnia 2018 . razem operacyjny i wartoéci niematerialnych X
zewnetrznych segmentami oraz ich odwrécenie metodg praw majatku trwate
wiasnosci trwatego i WN
Poszukiwanie i wydobycie 2776 2738 5514 3943 (775) 3168 (99) 81 (924) 12 504 6872
Obrét i magazynowanie 21 050 272 21322 (498) (141) (639) - - (33) 3238 3004
Dystrybucja 3430 341 3771 1963 (688) 1275 1 - 1174) 13 546 11 592
Wytwarzanie 1084 483 1567 501 (314) 187 - - (276) 3487 1807
Pozostate segmenty 141 225 366 (132) (52) (184) 8 4) 77) 461 1531
Suma 28 481 4 059 32 540 5777 (1970) 3807 (90) 7 (2 484) 33 236 24 806
Uzgodnienie do danych _ _
skonsolidowanych (4 059) ® 1 ) ® (228)
Razem 28 481 5769 (1 969) 3800 (90) 77 (2 487) 33008

*Bez zatrudnienia w spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci
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Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.4. Omowienie wynikéw finansowych poszczegdélnych segmentéw sprawozdawczych

Przychody GK PGNIG po Ill kwartatach 2019 roku wyniosty 29 653 min zt i byly o 1 172 miIn zt (4%) wyzsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wzrost kosztow sprzedanego gazu w biezgcym okresie o 2 466 min zt (15%)
w poréwnaniu do trzech kwartatéw roku ubieglego w zwigzku ze wzrostem wolumenu oraz cen ropy i gazu
zdeterminowat w gtdwnej mierze poziom skonsolidowanego wyniku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT), ktéry byt nizszy
0 1 983 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i osiagnagt wartos¢ 1 816 min zt.

9 miesigcy 9 miesigcy
Dane operacyjne zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

Wydobycie gazu ziemnego w GK PGNIG (w mIn m3)*
Gaz wysokometanowy E 1367 1361
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1950 1990
Razem (przeliczony na E) 3317 3351
Sprzedaz gazu ziemnego w GK PGNiIG (w min m3)*
Gaz wysokometanowy E 20 322 19 325
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1151 1136
Razem (przeliczony na E) 21 473 20 461
Wolumen dystrybucji (w min m3)**
gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy 8239 8 309
Ropa naftowa, kondensat i NGL (w tys. ton)
Wydobycie 888 992
Sprzedaz 850 1032
Ciepto i energia elektryczna (z produkcji)
Wolumen sprzedazy ciepta poza GK PGNIG (TJ) *** 26 284 26 414
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 2682 2661

*w przeliczeniu na gaz o cieple spalania 39,5 mJ/m®
** w jednostkach naturalnych
*** wolumen sprzedazy ciepta w okresie poréwnawczym zostat zaktualizowany o wolumen dot. sprzedazy ciepta - nieregulowanej

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie po Il kwartale 2019 roku wyniost 1 864 min zti byt o 1 304 min zt
(41,2%) nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wynik operacyjny segmentu wptyw miaty gtéwnie
nastepujace czynniki:

e spadek przychodéw o 1278 min zt (tj. 23,2%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, na ktory
wplynety gtéwnie:

(¢]

spadek o 875 min zt (26,9%) przychoddéw z tytutu sprzedazy gazu z segmentu w zwigzku z nizszg ceng
przekazania gazu wydobytego w Polsce z segmentu Poszukiwanie i wydobycie do segmentu Obrét
i magazynowanie. Spadek ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego pomiedzy segmentami jest
bezposrednig konsekwencjg oparcia tej ceny na notowaniach gazu na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) gdzie
Sredni spadek cen gazu po trzech kwartatach 2019 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wyniost 33%;

spadek o0 403 min zt (22,4%) przychoddéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej, gtéwnie na skutek nizszego
0 22,6 % wolumenu wydobycia tego produktu ze zt6z norweskich po trzech kwartatach 2019 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, przy jednoczesnie nizszej o 4% (w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego) sredniej cenie ropy naftowej Brent wyrazonej w PLN za okres 9 miesiecy;

e nizsze koszty operacyjne o 25 min zt (tj. 1,1%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, w obrebie
ktérych miaty miejsce nastepujace istotne zmiany:

@)

pozytywny wptyw na wynik w kwocie 62 min zt z tytutu wyceny do wartosci rynkowej nadwyzki produkcji ropy
naftowej i gazu nad sprzedazg (underlift) w stosunku do udziatu wynikajagcego z umowy. W przypadku
nadwyzki produkcji nad sprzedazg spotka rozpoznaje naleznosci w bilansie oraz przychdd w rachunku zyskow
i strat. Natomiast w przypadku nadwyzki sprzedazy nad produkcjg (overlift) spotka ujmuje odpowiednio
zobowigzanie i koszt (94 min zt po Il kwartatach 2018 roku). Nadwyzka produkcji ropy naftowej i gazu
w stosunku do udziatu wynikajgcego z umowy (underlift) wynika ze specyfiki rozliczen wspdlnych
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Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
przedsiewzie¢ spotki zaleznej PGNIG Upstream Norway AS. Wolumen sprzedazy moze sie roznic¢
od wynikajgcego z umowy wolumenu produkcji ropy i gazu przypadajgcego na spétke;

o po lll kwartatach 2019 roku spisano w koszty naktady na odwierty negatywne i sejsmike w kwocie 114 min zt
(541 min zt w Il kwartatach 2018 roku), czemu towarzyszyto jednoczesne zawigzanie odpisoéw aktualizujgcych
wartos¢ majatku trwatego w wysokosci 142 min zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego rozwigzano
odpisy na rzeczowy majatek trwaty na kwote 442 min zt).

Obrét i magazynowanie

Wynik operacyjny segmentu po Il kwartatach 2019 roku zamknat sie stratg w wysokosci 604 min zt (strata ta byta nizsza
o 35 min zt wstosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego). Przychody segmentu uksztattowaty sie
na poziomie 23 034 min zt i byty o 1 712 miIn zt (8%) wyzsze w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym.
Jednoczesnie koszty operacyjne segmentu wyniosty 23 488 min z4, tj. o 1 668 min zt wiecej niz w roku ubieglym (8%).

Na powyzsze zmiany wptyw miaty miedzy innymi nastepujgce czynniki:

e zwiekszenie wolumenu sprzedazy gazu poza GK o 5% do 20,8 mld m® oraz wyzsze ceny sprzedazy. Przychody
z tytutu sprzedazy gazu poza GK PGNiG generowane przez segment Obrot i magazynowanie po 3 kwartatach
2019 roku byly wyzsze o 7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego;

e wzrost kosztéw pozyskania gazu w segmencie na skutek wyzszych wolumendw sprzedazy oraz notowan cen ropy
i gazu;

e spadek ceny gazu na TGE, majacej wptyw na wartos¢ przekazanego gazu z wydobycia krajowego z segmentu
Poszukiwanie i wydobycie do segmentu Obrét i magazynowanie;

e decyzja Prezesa URE z 25 stycznia 2019 roku o zatwierdzeniu Taryfy nr 7 dla PGNiG Obrét Detaliczny
Sp. z 0.0. w zakresie obrotu paliwami gazowymi na okres do 31 grudnia 2019 roku, skutkujacej wzrostem Sredniej
ceny za paliwo gazowe o0 2,5% od 15 lutego 2019 roku;

e dodatni wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajacych objetych rachunkowos$cig zabezpieczen w wysokosci
383 min zt po 3 kwartatach 2019 roku (-407 min zt w analogicznym okresie 2018 roku).

Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja po trzech kwartatach 2019 roku zmniejszyt sie o 513 min zt (tj. 40%)
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego i wynosi 762 min zt, natomiast powiekszony o amortyzacje
(EBITDA) wynosi 1 485 min zt, czyli jest 0 478 min zt nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wynik
operacyjny segmentu wptyw miaty:

e nizsze przychody ze sprzedazy ogdtem o 338 min zt (. 9%) w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, wynikajgce gtéwnie ze spadku przychoddw z tytutu sprzedazy ustugi dystrybucyjnej w wyniku decyzji
Prezesa URE z dnia 25 stycznia 2019 roku o zatwierdzeniu nowej Taryfy nr 7 dla ustug dystrybucji paliw gazowych
na okres do 31 grudnia 2019 roku, skutkujgcej obnizeniem stawek taryfowych o 5% od 15 lutego 2019 roku, a takze
spadku przychodéw z rozliczenia bilansowania systemu gazowniczego;

e wyzsze koszty operacyjne ogotem w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 170 min zt (tj. 7%),
wynikajgce gtéwnie ze wzrostu kosztow Swiadczen pracowniczych oraz kosztow ustugi przesytowej.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu po Ill kwartale 2019 roku wyniést 52 min zt i byt nizszy o 72% (spadek o 135 min zt)
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na poziomie EBITDA osiggnieto wynik w wysokosci 443 min z,
co oznacza spadek o 12% od tego odnotowanego na koniec Ill kwartatu 2018 roku.

Istotny wplyw na wyniki segmentu miaty koszty rezerwy na brakujgce uprawnienia do emisji CO2 ktére wyniosty 85 min
zt. Koszt zawigzania rezerwy zostat ujety w pozostatych kosztach operacyjnych netto, natomiast pdzniejszy koszt
umorzenia nabytych uprawnien do emisji zostanie odniesiony w koszty amortyzacji. Amortyzacja w segmencie wyniosta
391 min zt i byta wyzsza o 25% wyzsza r/r. EBITDA skorygowana o koszty rezerwy na brakujgce uprawnienia do emisji
CO2 wyniosta 528 min zt i byta wyzsza o 28 min zt (6%) w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Pomimo nieznacznie wyzszej $redniej temperatury w okresie, w ktorym odnotowano wzrost o 1,9°C r/r, przychody
ze sprzedazy ciepta byly wyzsze o 14 min zt (2%) w relacji do ubiegtorocznego poziomu, przy zachowaniu stabilnego
poziomu wolumenu sprzedazy ciepta. Wyzsze $rednie ceny sprzedazy energii elekirycznej o 33% (241 vs 181
PLN/MWh) przetozyty sie na wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy energii o 151 min zt (30%) do poziomu 659 min zt.
Rosnace ceny zakupu wegla (+14%), biomasy (19%) oraz oleju opatowego (11%) miaty znaczacy wptyw na wyzsze
0 87 min zt koszty operacyjne w segmencie.
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Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Czynniki i zdarzenia moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki GK PGNIG

Na sytuacje finansowg GK PGNiG w przysztych okresach istotny wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:

sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcéw w zakresie notowan cen ropy naftowej i produktéw
ropopochodnych, rynkach energii w zakresie notowan cen energii elektrycznej i gazu oraz zmiany rynkowe cen
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, a takze uprawnien do emisji COz,

ksztatt programéw wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze zrodet
odnawialnych,

procesy zwigzane z postepujaca liberalizacjg rynku obrotu gazem w Polsce,
stanowisko Prezesa URE odnos$nie poziomu taryf sprzedazy i dystrybucji paliw gazowych oraz sprzedazy ciepta,
czynniki pogodowe.

W przysztych okresach, zgodnie ze Strategig Grupy Kapitatowej PGNIG na lata 2017-2022 z perspektywg do 2026 r.,
nadrzednym celem bedzie wzrost wartosci GK PGNIiG oraz zapewnienie stabilnosci finansowej. Jego realizacja bedzie
polegata na zrownowazonym rozwoju Grupy poprzez inwestowanie w obszary dziatalnosci cechujgce sie relatywnie
wysokg stopg zwrotu, ale obarczone odpowiednio wyzszym ryzykiem (obszar poszukiwanie i wydobycie),
przy jednoczesnym inwestowaniu w obszary regulowane, cechujgce sie¢ znacznym bezpieczenstwem inwestycyjnym
(obszar dystrybucji gazu oraz elektroenergetyki i cieptownictwa).
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(w milionach ziotych o ile nie podano inaczej)

3. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowigzania Kompensata aktywow Aktywa po Zobowigzania po Wptyw netto
podatku z tytutu podatku h X A ] . h )
odroczonego odroczonego i zobowigzan kompensacie kompensacie zmian w okresie
Stan na 1 stycznia 2018 1001 2879 (860) 141 2019
Whplyw zastosowania MSSF 9 oraz MSSF 15 (44) - (44)
Zwigkszenia 167 155 12
Zmniejszenia (199) (138) (61)
Roznice kursowe z przeliczenia 5 31 (26)
Pozostate zmiany - (25) 25
Stan na 31 grudnia 2018 930 2902 (836) 94 2066 (94)
Stan na 1 stycznia 2019 930 2902 (836) 94 2 066
Whptyw zastosowania MSSF 16 (5) 24 (29)
Zwigkszenia 82 213 (131)
Zmniejszenia (72) (13) (59)
Roznice kursowe z przeliczenia - 22 (22)
Pozostate zmiany - 3) 3
Stan na 30 wrzesnia 2019 935 3145 (900) 85 2245 (238)
3.2. Odpisy aktualizujgce
o Aktywa I_nwestycje
Rzeczowe Wartosci w jednostkach Pozostate aktywa I Pozostate aktywa
. ; przeznaczone ¥ L Zapasy Naleznosci . X Razem
aktywa trwate  niematerialne do sprzedazy wycenianych mgt?da (dtugoterminowe) (krétkoterminowe)
praw wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2018 4038 84 17 844 30 191 759 - 5963
Whptyw zastosowania MSSF 9 - - - - - - 68 - 68
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 743 8 4 49 - 136 466 1 1407
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat (969) (10) - - - (125) (339) - (1 443)
Wykorzystanie (32) (1) - - - 2) (31) - (66)
Przeniesienia - - (15) - 25 - (10) - -
Pozostate zmiany 18 3 (1) - 7 - ?3) - 24
Stan na 31 grudnia 2018 3798 84 5 893 62 200 910 1 5953
Stan na 1 stycznia 2019 3798 84 5 893 62 200 910 1 5953
Wplyw zastosowania MSSF 16 21 (21) - - - - - - -
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 486 8 - 30 - 46 192 - 762
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (319) (1) - - - (120) (168) - (608)
Wykorzystanie (44) - 1) - - 1) (35) - (81)
Pozostate zmiany 21 2 - - - - 21 44
Stan na 30 wrzesnia 2019 3963 72 4 923 62 125 920 1 6 070
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

& PGNiG

(w milionach ziotych o ile nie podano inaczej)

3.3. Rezerwy

R Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na
ezerwa - . . Rezerwy R
na swiadectwa zobowigzania dot. N roszczenia z tytutu
na koszty hodzeni - zwigzane z Rezerwa na b Pozostate
likwidacji pochoozenia energil prac ochrong kare UOKiK €zumownego rezerwy Razem
Iy oraz efektywnosci poszukiwawczych . . korzystania
odwiertow ; . Srodowiska p
energetycznej za granica z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2018 1770 155 163 124 10 31 319 2572
Woplyw zastosowania MSSF 9 - - - - - - 18 18
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia rzeczowych
. 237 - - - - - - 237
aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 55 134 - 5 - 4 178 376
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (35) (54) - (14) - 12) (107) (222)
Wykorzystanie (28) (114) - - (10) - 3) (155)
Pozostate zmiany 9 30 12 - - - 3 54
Stan na 31 grudnia 2018 2008 151 175 115 - 23 408 2880
Stan na 1 stycznia 2019 2 008 151 175 115 - 23 408 2880
Wplyw zastosowania MSSF 16 - - - (19) = = > (19)
Utworzenie ujgte w koszcie wytworzenia rzeczowych
. 188 - - - - - - 188

aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 34 198 - 21 6 2 190 451 Nota 3.6
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (45) (42) - 8) - 4) (79) (178) Nota 3.6
Wykorzystanie (23) (123) - - - - (11) (157)
Pozostate zmiany 8 (29) 12 - - - 17 18
Stan na 30 wrzes$nia 2019 2170 165 187 109 6 21 525 3183
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3.4. Przychody ze sprzedazy

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Grupa generuje przychody przede wszystkim z obrotu gazem ziemnym wysokometanowym i zaazotowanym, produkcji

i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wydobytej ropy naftowe;j.

Przedmiotem dziatania Grupy jest réwniez swiadczenie ustug, takich jak: dystrybucja paliw gazowych, magazynowanie
paliw gazowych, ustugi geofizyczno — geologiczne, ustugi przytaczeniowe, wiertnicze, serwisowe i inne.

Sprzedaz realizowana jest zaréwno do kontrahentéw indywidualnych jak i biznesowych.

3.4.1. Przychody ze sprzedazy w podziale na produkty

9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 21574 20 058

Gaz wysokometanowy 19 995 19 320

Gaz zaazotowany 1063 1024

Gaz LNG 56 56

Gaz CNG 31 26

Gaz propan butan 47 51

antn;il;t:: :cpzraz]j:cé?“z':{] gazu z tytutu transakgji 382 (419)

Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 8 079 8423

Ropa naftowa tgcznie z gazoling 1398 1802

Gaz NGL 70 88

Sprzedaz ciepta 891 878

Sprzedaz energii elektrycznej 1695 1409
Przychody ze sprzedazy ustug:

- wiertniczo-serwisowych 86 128

- geofizyczno-geologicznych 87 63

- budowlano-montazowych 54 110

- dystrybucji 3086 3235

- opfaty przytaczeniowej 138 121

- pozostatych 219 271

Inne 355 318

Razem przychody 29 653 28 481
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3.4.2. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Ill kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie do

Strona 21 z 51

9 miesigcy zakonczone Poszukiwanie Obrot i q q Pozostate
30 wrzesnia 2019 i wydobycie IMEGEVAIE I EE Ll \Vytwarzanie segmenty skons?)ﬂ%\c/yanych Razem
;rggwdy ze sprzedazy gazu, 2403 21167 - - - (1 996) 21574
Gaz wysokometanowy 1464 20 089 - - - (1 558) 19 995
Gaz zaazotowany 869 625 - - - (431) 1063
Gaz LNG 23 40 - - - ) 56
Gaz CNG - 31 - - - - 31
Gaz propan butan 47 - - - - - 47
Korekta sprzedazy gazu z tytutu R 282 : B : B 382
transakcji zabezpieczajgcych
\',Dvrtzgn‘;',‘“y ze sprzedazy pozostate, 1833 1867 3433 1720 321 (1 095) 8079
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 1398 - - - - - 1398
Gaz NGL 70 - - - - - 70
Sprzedaz ciepta - - 1 890 - - 891
Sprzedaz energii elektrycznej - 1717 - 659 - (681) 1695
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 87 - - - - 1) 86
- geofizyczno-geologicznych 87 - - - - - 87
- budowlano-montazowych 37 - - - 65 (48) 54
- dystrybucji - - 3059 52 - (25) 3 086
- opfaty przytgczeniowej - - 138 - - - 138
- pozostatych 17 117 18 30 239 (202) 219
Inne 137 & 217 89 17 (138) 355
Przychody ogétem 4236 23034 3433 1720 321 (3 091) 29 653
e - . : A Uzgodnienie do
9 miesigcy 'za_konczone Poszukiwanie Obréti Dystrybucjia ~ Wytwarzanie Pozostate danych Razem
30 wrzesnia 2018 i wydobycie magazynowanie segmenty skonsolidowanych
\f’v'tz)}’r‘r’]',wdy ze sprzedazy gazu, 3281 19 710 ; ; ; (2 933) 20058
Gaz wysokometanowy 2230 19 443 - - - (2 353) 19 320
Gaz zaazotowany 974 625 - - - (575) 1024
Gaz LNG 26 35 - - - (5) 56
Gaz CNG - 26 - - - - 26
Gaz propan butan 51 - - - - - 51
Korgkta sprzgdazyl gazu z tytutu R (419) : R : : 419)
transakcji zabezpieczajgcych
\T@’n‘ﬂwdy ze sprzedazy pozostate, 2233 1612 3771 1567 366 (1 126) 8423
Ropa naftowa fgcznie z gazoling 1802 - - - - - 1802
Gaz NGL 88 - - - - - 88
Sprzedaz ciepta - - 1 877 - - 878
Sprzedaz energii elektrycznej - 1418 - 507 - (516) 1409
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 136 - - - - (8) 128
- geofizyczno-geologicznych 64 - - - - 1) 63
- budowlano-montazowych 40 - - - 104 (34) 110
- dystrybucji - - 3198 51 - (14) 3235
- optaty przytaczeniowej - - 121 - - - 121
- pozostatych 23 159 27 28 245 (211) 271
Inne 80 35 424 104 17 (342) 318
Przychody ogétem: 5514 21322 3771 1567 366 (4 059) 28 481
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3.5. Koszty operacyjne

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Koszt sprzedanego gazu (18 876) (16 410)
Paliwo gazowe (18 877) (16 421)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu 1 11
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (2 042) (1768)
Paliwa do produkcji energii i ciepta (648) (562)
Energia elektryczna na cele handlowe (1 020) (871)
Zuzycie pozostatych surowcdw i materiatow (374) (335)
Swiadczenia pracownicze (2 244) (2 018)
Wynagrodzenia (1 688) (1551)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 377) (340)
Koszty (_jlugotermlnowych Swiadczen 25) 17
pracowniczych
Pozostate $wiadczenia pracownicze (154) (144)
Pozostate ustugi (1 319) (1 300)
Ustugi regazyfikacji (273) (273)
Ustugi remontowe i budowlane (164) (176)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (141) (A79)
Ustugi wynajmu (57) (85)
Pozostate ustugi (684) (587)
Odpisy na rzeczowy majatek trwaty
h e ’ . — (288) (90)
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie
Koszt s_plsapygh aktywow do’tyczqcych 114) (541)
poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych (167) 451
Odpisy wartosci niematerialnych @ -
Razem (24 769) (21 586)
3.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne
9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 29 30
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 10 67
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 78 (137)
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 74 45
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o (24) (51)
oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow 11 (@)
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii
o - (156) (46)
oraz efektywnosci energetycznej
Rezerwa na brakujgce uprawnienia do emisji CO2 (85) -
Zmiana stanu pozostatych rezerw (43) (25)
Zmiana stanu produktéw 71 73
Zmiana wartosci nadwyzki/niedoboru produkcji
) 62 (94)
weglowodoréw w stosunku do umowy
Inne przychody i koszty operacyjne (238) (184)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (211) (329)
3.7. Przychody / (koszty) finansowe netto
9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Odsetki od zadtuzenia (w tym: prowizje od zaciggnigtego (52) (33)
dtugu)
Réznice kursowe (35) 29
Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych
o0 . ] . (6) (10)
nieobjetych rachunkowos$cig zabezpieczen
Wycena aktywoéw finansowych do warto$ci godziwej (1) 20
Pozostate koszty (przychody) finansowe netto 57 4
Razem koszty finansowe netto 37) 10
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Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3.8. Podatek dochodowy

9 miesiecy 9 miesiecy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

Zysk przed opodatkowaniem 1814 3887
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce (19%) R (739)
Ujemne réznice przejsciowe, od ktoérych nie ujeto podatku (128) (326)
odroczonego
Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw (473) (1 065)
i strat
W tym:

Biezgcy podatek dochodowy (348) (970)

Odroczony podatek dochodowy (125) (95)
Efektywna stopa podatkowa 26% 27%

Grupa podatkowa

PGNIiG S.A. jest spdtkg reprezentujgcg Podatkowg Grupe Kapitatowg (PGK) PGNIG w zakresie obowigzkow
wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych (PDOP) oraz przepisow Ordynacji podatkowe;.

PGK na podstawie umowy z dnia 19 wrzesnia 2016 roku zostata powotana na okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2020 roku.

W skitad PGK wchodzg nastepujgce spotki: PGNIG S.A.,, PGNiIiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0., Polska Spoétka
Gazownictwa Sp. z 0.0., PGNIG TERMIKA S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6
Sp. 2 0.0., PGNIG SPV 7 Sp. z 0.0., GEOFIZYKA Torun S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.

Na podstawie przepisow podatkowych, spotki wchodzace w sktad PGK utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw
podatku dochodowego od osob prawnych, a podmiotowo$¢ te uzyskata PGK jako catos¢, co umozliwia kalkulacje
podatku dochodowego tgcznie dla spoétek tworzgcych PGK. Odrebnosé podmiotowa PGK istnieje wylgcznie na gruncie
PDOP. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowos$cig prawna. Nie przenosi si¢ ona réwniez na grunt innych
podatkéw, w szczegolnosci kazda ze spotek tworzacych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od 0séb fizycznych. Pozostate podmioty Grupy
Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotéow w nim uczestniczgcych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:

* mozliwos¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wechodzgce w sktad PGK,
* rozliczenie podatku PDOP wytgcznie przez jeden podmiot.

3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Grunty 1543 106
Budynki i budowle 19 530 19 040
Urzadzenia techniczne i maszyny 8 425 8 557
Srodki transportu i pozostate 1252 1209
Razem srodki trwate 30 750 28912
irlgglgg txm:]ti g:atr:)?;\]/vle dotyczgce poszukiwania i oceny 2377 2008
Srodki trwate w budowie pozostate 4 546 3316
Razem rzeczowe aktywa trwate 37673 34 236

3.9.1. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa nie zawarta istotnych, jednostkowych transakcji nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych. Najbardziej znaczace naktady Grupa poniosta na budowe bloku gazowo - parowego
w Elektrocieptowni Zeran (transakcje tgcznie w okresie ok. 670 min zt) oraz na zagospodarowanie zt6z na Morzu
Norweskim i na Morzu Pétnocnym (transakcje tgcznie w okresie ok. 300 min zt).

3.9.2. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Strona 23 z 51 Dokument podpisany elektronicznie



GRUPA KAPITALOWA PGNiG

~ -
é PGN’G Raport okresowy za Il kwartat 2019 roku
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3.10.Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe
oraz stopy procentowe;.

W przypadku Jednostki Dominujacej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku, ktére spetniajg
okreslone wymogi, sa objete rachunkowoscig zabezpieczen przeptywow pienieznych. Spétka posiadata w tym okresie
transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to z faktu, ze zaréwno wycena pozyciji
zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajgcej (transakcji pochodnej) znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku
zyskow i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w biezgcym okresie sprawozdawczym zawierata transakcje w ramach dziatalno$ci tradingowej
mieszczace sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji zabezpieczajgcych nie przekracza wolumenu
pozycji do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte sg na umowach wg standardow ISDA
(International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych, sporzadzonych wg zalecen Zwigzku Bankow
Polskich (Umowy Ramowe).

Whplyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace

aktywow i zobowigzan z tytutu 9 miesigcy zakonczone 9 miesigcy zakonczone
pochodnych instrumentéw 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
finansowych
Pochodne - FG0ITEN  Pochodne
P . PR Pozycja szczegotowa m_strumenty finansowe w m_strumenty finansowe w
ozycja rachunku zyskéw i strat oraz w nocie / dodatkowe Not lnalsowe rachunkowosci finansowe rachunkowosci
sprawozdania z catkowitych dochodéw ol Y nieobjete B : nieobjete . .
objasnienia A zabezpieczen . zabezpieczen
rachunkowoscia rzeplywow rachunkowoscia rzeplywow
zabezpieczen zienfeinych zabezpieczen Sieni':,-inych
Wptyw na rachunek zyskow i strat
Woycena i realizacja
pochodnych instrumentéw
Koszty finansowe netto finansowych nieobjetych Nota 3.7 (6) - (10) -
rachunkowoscig
zabezpieczen
Wycena i realizacja
pochodnych instrumentéw
Pozostate przychody i koszty operacyjne  finansowych nieobjetych Nota 3.6 78 - (137) -
rachunkowoscig
zabezpieczen
Reklasyfikacja z
Przychody ze sprzedazy pozostatych catkowitych Nota 3.4.1 - 382 - (419)
dochodow
Reklasyfikacja z
Koszt sprzedanego gazu pozostatych catkowitych Nota 3.5 - 1 - 11
dochodow
72 383 (147) (408)
Wplyw na pozostate catkowite dochody
Zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych w rachunkowosci 820 727
zabezpieczen przeptywoéw pienieznych (cze$¢ skuteczna)
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat w zwigzku
R > . ) P (383) 408
z realizacja (rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych)
437 (319)
Wplyw na catkowite dochody 72 820 (147) (727)
Zmiana w kapitatach odniesiona @8) 123)

na zapasy
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Na dzieh 30 wrzesnia 2019 roku spétki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
w rachunkowosci zabezpieczen

Stan na 30 wrzesnia 2019

Stan na 31 grudnia 2018

Wartosé bazowa Okres wystapienia Cenalub Wartos¢ godziwa Wartosé bazowa Okres wystapienia Wartos¢ godziwa
. ° przeptywow pienigeznych przedziat ceny Srednia wazona  instrumentéw podlegajacych ) przeptywow pienigznych  instrumentoéw podlegajacych
Typ instrumentu pochodnego instrumentu instrumentu
yp p g | i ich wptywu na wynik realizacji cenawykonania rachunkowosci zabezpieczen | i ich wptywu na wynik rachunkowosci zabezpieczen
e i) finansowy instrumentu przeptywow pienieznych (w min) finansowy przeptywow pienieznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko
walutowe w kontraktach na zakup i sprzedaz gazu
Forward
UsD 789 USD do 3 lat 3,34-4,00 3,73 211 901 USD do 3 lat 216
uUsD 10 USD 1-3m-cy 4,01-4,01 4,01 - 77 USD 1-3 m-cy (1)
EUR 679 EUR do 3 lat 4,33-4,54 4,45 21 1354 EUR do 3 lat 50
EUR 519 EUR do 3 lat 4,38-4,49 4,44 (24) 438 EUR do 3 lat (18)
EUR/USD 42 EUR do 3 lat 1,15-1,19 1,16 5 - - -
213 247
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny
zakupu i sprzedazy gazu
Swap TTF MA 3 MWh 1-3 m-cy 9,8 9,80 = - - -
Swap TTF DA 34 MWh do 3 lat 13,15-21,71 18,51 217 9 MWh do 3 lat 67
Swap TTF MA 4 MWh 1-3 m-cy 13,17 13,17 @) 2 MWh 1-3 m-cy 9)
Swap TTF DA 17 MWh do 3 lat 16,69-19,75 18,29 (47) 3 MWh do 3 lat (54)
Swap GASPOOL DA 6 MWh do 3 lat 20,95-21,98 21,43 84 6 MWh do 3 lat 57
Swap GASPOOL DA 3 MWh do 3 lat 15,97-16,40 16,19 (26) 16 MWh do 3 lat (276)
HH NYMEX 1 MMBTU do 3 lat 2,35-2,40 2,40 = - - -
HH NYMEX 14 MMBTU do 3 lat 2,35-2,66 2,48 9) - - -
212 (215)
Razem 425 Razem 32
W tym: Aktywa 539 W tym: Aktywa 390
Zobowigzania 114 Zobowigzania 358

TTF - Natural Gas at the Title Transfer Facility

IRS - Interest Rate Swap

MA - month-ahead; DA - day-ahead

MMBTU - a million of international British Thermal Units
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Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia
zabezpieczen

Stan na 30 wrzesnia 2019

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2018

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bazowa instrumentow Wartos¢ bazowa instrumentow
Typ instrumentu pochodnego instrumentu niepodlegajacych instrumentu niepodlegajacych
(w min) rachunkowosci (w min) rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy
procentowej oraz ryzyka kursowego
CCIRS
NOK 2 318 NOK 80 2 318 NOK 94
Forward
EUR 948 EUR 39 573 EUR 16
EUR 93 EUR 5 97 EUR (8)
EUR - - 336 EUR (15)
EUR 338 EUR (6) - -
EUR 19 EUR - - -
EUR 1 EUR - - -
EUR 8 EUR - - -
118 87
Pochodne instrumenty ekonomicznie
zabezpieczajace ceny zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna 8 MWh 3) - -
Energia Elektryczna 2 MWh 2) - -
Energia Elektryczna TGE - - 0,3 MWh 12
Energia Elektryczna TGE - - 8 MWh )
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 29 1 MWh 75
Energia Elektryczna OTC 1 MWh (36) 2 MWh 97)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 3 MWh 83 5 MWh 203
Energia Elektryczna EEX AG 3 MWh (75) 5 MWh (180)
4) 6
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny
zakupu i sprzedazy gazu
Forward
Gaz - - 30 MWh 305
Gaz TGE - - 33 MWh (342)
Gaz OTC 19 MWh 271 - -
Gaz OTC 16 MWh (227) - -
Futures
Gaz TGE 1 MWh 2 - -
Gaz TGE 2 MWh (18) - -
Gaz ICE ENDEX B.V. 5 MWh 71 7 MWh 85
Gaz ICE ENDEX B.V. 4 MWh (66) 5 MWh (63)
Gaz POWERNEXT SA 3 MWh 32 6 MWh 74
Gaz POWERNEXT SA 4 MWh (51) 6 MWh (59)
GASPOOL DA 8 MWh 85 - -
GASPOOL DA 4 MWh (48) - -
Swap TTF MA - - 1 MWh 2
Swap TTF DA 14 MWh 126 5 MWh 37
Swap TTF MA 4 MWh 3) 1 MWh 11)
Swap TTF DA 4 MWh (69) 2 MWh ()]
105 21
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny ropy
naftowej
Futures
Ropa naftowa ICE Futures Europe 0,1 bbl 2 0,3 bbl 11
Ropa naftowa ICE Futures Europe 0,1 bbl 2) 0,3 bbl 11)
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny
zakupu praw do emisji CO2
Forward - o 2 EUR -
Forward - - 16 EUR -
Futures 10t 1 16 EUR -
Futures 0,13t - 1t -
1 -
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zakupu akcji
Opcje 9,12 min szt akcji 6 9,12 min szt akcji 12
Razem 226 Razem 126
W tym: W tym:
Aktywa 829 Aktywa 928
Zobowigzania 603 Zobowigzania 802

CCIRS - Cross Currency Interest Rate Swap

TGE - Towarowa Gietda Energii SA

OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy

EEX AG - European Energy Exchange AG

ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodace gietdy energii w Europie

3.11.Aktywa i zobowigzania warunkowe

Tytut aktywa warunkowego

Stan na 30 wrzes$nia 2019

Stan na 31 grudnia 2018

Szacunek kwoty

Otrzymane weksle - 1
Przyznane dofinansowanie * 212 218
Pozostate aktywa warunkowe 14 14
Razem 226 233

* Dotyczy uméw na dofinansowanie ze $rodkéw unijnych zawieranych przez Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.

Nieznaczny spadek wartosci aktywéw warunkowych w biezacym okresie wynika z czesciowego rozliczenia uméw
na dofinansowanie ze srodkéw unijnych, zawieranych przez Polska Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.

Tytut zobowigzania warunkowego

Stan na 30 wrzesnia 2019

Stan na 31 grudnia 2018

Szacunek kwoty

Gwarancje i poreczenia 3996 3504
Wystawione weksle 481 784
Pozostate 11 8
Razem 4 488 4 296

Wzrost wartosci zobowigzarn warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w biezgcym okresie wynika przede
wszystkim z wystawienia nowych gwarancji, bedgcych zabezpieczeniem dostaw gazu na tgczng kwote 120 min euro
(525 min zt wedtug kursu NBP z dnia 30 wrzednia 2019 roku), natomiast zmniejszenie wartosci zobowigzanh
warunkowych z tytutlu wystawionych weksli wynika gtdwnie z analizy prawdopodobienstwa realizacji zobowigzania

warunkowego.

3.12.Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w metodzie ustalania wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie instrumentéw finansowych. Nie wystgpity réwniez przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci

godziwej.

Stan na 30 wrzesnia 2019

Stan na 31 grudnia 2018

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne 505 863 763 555
505 863 763 555
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne 476 241 819 341
476 241 819 341

3.13.Klasyfikacja aktywow finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych Grupy.
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4. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

4.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Data

Spotka

Zdarzenie

16 stycznia
2019 roku

PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza PGNiG podjeta uchwate w sprawie odwotania pana Radostawa Bartosika
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu PGNiG ds. Operacyjnych.

25 stycznia
2019 roku

Polska Spotka
Gazownictwa sp. z 0.0.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) z dnia 25 stycznia 2019 roku
zatwierdzona zostata nowa Taryfa Nr 7 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego Polskiej Spoétki Gazownictwa sp. z o.0. (Taryfa
Dystrybucyjna).

Usrednione obnizenie cen i stawek opfat sieciowych stosowanych do rozliczeh z odbiorcami
w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowej taryfy Polskiej Spotki Gazownictwa
sp. z o.0. dla wszystkich grup taryfowych, z wyjgtkiem gazu koksowniczego, wynosi 5%.

Taryfa Dystrybucyjna obowigzywa¢ bedzie od 15 lutego do 31 grudnia 2019 roku.

Szczegolty dotyczace zatwierdzonej Taryfy Dystrybucyjnej dostepne sg na stronie
internetowej www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

25 stycznia
2019 roku

PGNIG Obroét Detaliczny
Sp. zo.0.

Decyzja Prezesa URE z dnia 25 stycznia 2019 roku zatwierdzona zostata nowa Taryfa Nr 7
w zakresie obrotu paliwami gazowymi PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0. (Taryfa
Detaliczna).

Podwyzka ceny za paliwo gazowe w nowej Taryfie Detalicznej w stosunku
do dotychczasowej taryfy PGNiIG Obrot Detaliczny Sp. z o.0. dla wszystkich grup taryfowych
wynosi 2,5%. Stawki optat abonamentowych zostaty skorygowane w grupach taryfowych 2.2
(zmniejszenie o 1,3%) i 3.6 (zwigkszenie o 0,3%), natomiast w pozostatych grupach
taryfowych pozostaty bez zmian. Ponadto w Taryfie Detalicznej zostaty wprowadzone nowe
grupy taryfowe dedykowane dla odbiorcow paliwa gazowego korzystajgcych
z przedptatowego uktadu pomiarowego. Taryfa Detaliczna dotyczy jedynie odbiorcéw paliw
gazowych w gospodarstwie domowym.

Taryfa Detaliczna obowigzywa¢ bedzie od 15 lutego do 31 grudnia 2019 roku.

Szczegoly dotyczace zatwierdzonych taryf dostepne sg na stronie

www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

internetowe;j

11 marca
2019 roku

PGNIG S.A.
PGNiG TERMIKA S.A.

W dniu 11 marca 2019 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przekazat
zawiadomienie w sprawie wszczecia postepowania antymonopolowego, ktérego stronami
sg Veolia Energia Warszawa S.A., Veolia Energia Polska S.A., PGNiG TERMIKA oraz
PGNIG (wigcej informacji mozna znalez¢ sie w nocie 4.6.2).

14 marca
2019 roku

PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza PGNIG podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 18 marca 2019 roku
pana Roberta Perkowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych PGNIG.

1 kwietnia
2019 roku

PGNIG S.A.

W dniu 1 kwietnia 2019 roku do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy,
zostat ztozony przez PBG S.A. (PBG) pozew wzajemny przeciwko PGNIG (wigcej informacji
mozna znalez¢ sig¢ w nocie 4.6.1).

12 kwietnia
2019 roku

PGNIG S.A.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku podpisana zostata umowa z firmg PKF Consult Sp. z o.o.
Sp. k. dotyczaca badania skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
wybranych Spétek z Grupy PGNIG na lata 2019-2020.

25 kwietnia
2019 roku

Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.
(spotka posrednio

wspotzalezna od PGNIG -

PGNIG TERMIKA S.A.
posiada 50% akcji)

Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wydat wyrok w sprawie
z powodztwa Abener Energia S.A. z siedzibg w Campus Palmas Altas, Sewilla (Abener
Energia) przeciwko Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli (wiecej
informacji mozna znalez¢ sie w nocie 4.6.1).
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23 maja

2019 roku

PGNIG S.A.

W nawigzaniu do Raportu Biezagcego 31/2016 z dnia 13 kwietnia 2016 roku oraz nr 52/2017
z dnia 21 czerwca 2017 roku w sprawie zawarcia Kontraktow Indywidualnych z Grupg Azoty,
PGNIG otrzymato od 5 spotek z Grupy Azoty, tj. Grupy Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie,
Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A., Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A.,
Grupy Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupy Azoty Kopalnie i Zaktady
Chemiczne Siarki Siarkopol S.A. (Odbiorcy) os$wiadczenia potwierdzajgce przedtuzenie
przez Spotki z Grupy Azoty okresu obowigzywania Kontraktéw Indywidualnych do Umowy
ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku (Kontrakty Indywidualne).

W wyniku przediuzenia okresu obowigzywania Kontraktéw Indywidualnych zawartych
z Odbiorcami z Grupy Azoty, PGNiG pozostanie strategicznym dostawcg paliwa gazowego
do wyzej wymienionych spoétek Grupy Azoty do 30 wrzesnia 2022 roku.

Catkowita warto$¢ Kontraktéw Indywidualnych szacowana jest na kwote, ktdéra moze
wynies¢ ponad 8 mid zt w przypadku czterech lat obowigzywania. Podstawg kalkulacji
formuty cenowej w zawartych Kontraktach Indywidualnych sg rynkowe wartosci indekséw
cen gazu.

7 czerwca
2019 roku

PGNIG Upstream
Norway AS

Spotka PGNIG Upstream Norway AS (PUN) zawarta umowe zakupu udziatéw w koncesjach
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym od Total E&P Norge AS (Umowa).

Umowa obejmuje zakup 22,2% udziatéw w licencjach PL146 i PL333 (Licencje) od Total
E&P Norge AS, zawierajgcych zioze gazu King Lear. Operatorem ztoza jest AkerBP, ktory
posiada 77,8% udziatéw zakupionych w 2018 roku od Equinor Energy AS.

King Lear jest ztozem gazowo-ropnym zlokalizowanym na Morzu Podtnocnym. Zgodnie
z danymi Norweskiego Dyrektoriatu Naftowego jego udokumentowane zasoby wydobywalne
wynoszg 9,2 mld m® gazu oraz 6,5 min m® ropy naftowej. Strony objety wartos$¢ transakgii
tajemnica handlowa.

Obecnie na Licencjach trwajg prace dotyczace opracowania koncepcji zagospodarowania
ztoza. Proces inwestycyjny planowany jest na lata 2021-2024, a uruchomienie produkcji ma
nastgpi¢ w 2025 roku. Zgodnie z aktualnymi danymi operatora zloza, po uruchomieniu
produkcji, wydobycie gazu w czesci przypadajgcej na PUN ma wynie$¢ 0,25 mid m® gazu
rocznie.

Zakup Licencji jest elementem Strategii Grupy Kapitatowej PGNiG na lata 2017-2022
z perspektywg do 2026 roku.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w tym uzyskania wymaganych
zg6d administracyjnych w Norwegii.

W dniu 30 wrzes$nia 2019 roku spetniony zostat pierwszy z warunkéw zawieszajgcych
umowe zakupu w przedmiocie uzyskania wymaganych zgdd administracyjnych w Norwegii.

12 czerwca
2019 roku

PGNIG S.A.

W dniu 12 czerwca 2019 roku PGNIG zawarto aneks do umowy dtugoterminowej
z dnia 28 wrzes$nia 2018 roku (Aneks) na dostawy gazu skroplonego (LNG) z firmg Venture
Global Plaguemines LNG, LLC.

Przedmiotem Aneksu jest zwiekszenie wolumenu dostaw LNG na rzecz PGNIG
pochodzacego z planowanego terminala skraplania gazu ziemnego Plaguemines LNG
w Plagquemines Parish w USA z 1 min ton do 2,5 mIn ton rocznie, co odpowiada tgcznemu
wolumenowi blisko 3,4 mid m® gazu ziemnego po regazyfikacji. W wyniku zawarcia Aneksu,
taczny wolumen dostaw LNG realizowanych przez Venture Global Plaguemines LNG, LLC
oraz Venture Global Calcasieu Pass, LLC w latach 2023-2043 na rzecz PGNiG moze
wynie$¢ 3,5 min ton LNG rocznie, tj. ponad 4,7 mid m® gazu ziemnego po regazyfikacji
na rok. Dostawy realizowane bedg w formule free-on-board, oznaczajgcej odbiér towaru
przez kupujgcego w porcie zatadunku.

26 czerwca
2019 roku

PGNIG S.A.

W dniu 26 czerwca 2019 roku, agencja ratingowa Moody’s Investors Service (Moody'’s,
Agencja) opublikowata informacje o podwyzszeniu oceny kredytowej PGNiG z ,Baa3”
na ,Baa2” z perspektywg stabilng.

W opinii ratingowej Moody’s podkresla obecna, znaczaca elastycznos¢ finansowg PGNIG,
pozwalajacg na zaabsorbowanie zwigkszonych pozioméw zadtuzenia oraz kontynuowanie
konserwatywnej polityki finansowej i dywidendowej. Gtéwnymi powodami podwyzszenia
ratingu w opinii Moody’s sg: dominujgca pozycja na rodzimym rynku gazu oraz zdolno$¢
Spoétki do utrzymania silnych wskaznikéw finansowych przy planowanych znaczacych
wydatkach inwestycyjnych skoncentrowanych w segmencie Poszukiwanie i wydobycie oraz
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przy uwzglednieniu, przewidywanego przez agencje ratingowg, negatywnego wptywu
czynnikéw makroekonomicznych na przyszte wyniki finansowe w segmentach Poszukiwanie
i wydobycie oraz Obrét i magazynowanie.

Perspektywa stabilna ratingu odzwierciedla oczekiwania Moody’s, ze PGNiG zachowa silny
profil ptynnosci przy realizacji znaczacego programu inwestycyjnego i w sposoéb
zrownowazony bedzie rozbudowywaé baze zasobdw weglowodoréw w Polsce i Norwegii.
Jednoczesnie Agencja wskazuje, ze na poziom przyznanego ratingu Spotki wptyw miaty
réwniez nastepujgce czynniki: (1) niepewnos$¢ odnosnie rozwoju europejskiego rynku gazu
w odniesieniu do wolumenéw importu i pozioméw cen w przyszlych latach, (2) ryzyka
inwestycji realizowanych w segmencie Poszukiwanie i wydobycie oraz (3) potencjalne
przyspieszenie ze strony Unii Europejskiej procesu liberalizacji i wzrostu konkurencji
na polskim rynku gazu.

12 lipca
2019 roku

PGNIG Upstream
Norway AS

W dniu 12 lipca 2019 roku PGNiG Upstream Norway AS (PUN) zawarlo umowe zakupu
udziatow w koncesjach na Norweskim Szelfie Kontynentalnym od Wellesley Petroleum AS
(Umowa).

Umowa obejmuje zakup 20% udziatéw w licencjach PL636 i PL636B (Licencje) od Wellesley
Petroleum AS, zawierajgcych zioze Duva. Operatorem ziloza jest Neptune Energy Norge,
ktory posiada 30% udziatdw. Pozostali partnerzy to Idemitsu Petroleum Norge (30%) oraz
Pandion Energy (20%). Strony objety warto$¢ transakcji tajemnicg handlows.

Duva jest ztozem gazowo-ropnym zlokalizowanym na Morzu Pétnocnym, w odlegtosci 6 km
od ztoza Gjga, ktérego operatorem jest Neptune Energy Norge. Zioze znajduje sie
na koncesji PL636 i zostato udokumentowane poprzez odwiert poszukiwawczy w 2016 roku.
Zgodnie z danymi Norweskiego Dyrektoriatu Naftowego udokumentowane zasoby
wydobywalne ztoza Duva wynoszg ok. 8,4 mld m® gazu, 3,7 min m® ropy naftowej oraz 1 min
ton NGL.

Obecnie Duva znajduje sie w fazie przygotowania do produkcji. Plan zagospodarowania
ztoza zostat zatwierdzony przez norweskie Ministerstwo Ropy i Gazu w czerwcu 2019 roku.
Plan zaktada wykonanie co najmniej trzech odwiertéw wydobywczych i podigczenie
ich do platformy Gjga. Wykorzystanie istniejgcej infrastruktury produkcyjnej znaczaco obniza
koszty oraz skraca proces inwestycyjny, ktory bedzie kontynuowany w latach 2019-2020.
Uruchomienie produkcji ma nastgpi¢ pod koniec 2020 roku. Zgodnie z aktualnymi danymi
operatora ztoza, maksymalne wydobycie ma wynies¢ 30 tys. barytek ekwiwalentu ropy
i gazu. Wydobycie gazu, w czesci przypadajgcej na PUN, ma wynies¢ 0,13 mid m® gazu
rocznie.

Zakup Licencji jest elementem Strategii Grupy Kapitalowej PGNiG na lata 2017-2022
z perspektywg do 2026 roku, opublikowanej raportem biezacym nr 19/2017.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w tym uzyskania wymaganych
zgd6d korporacyjnych i zgdéd administracyjnych w Norwegii.

W dniu 22 lipca 2019 roku spetniony zostat pierwszy z warunkéw zawieszajagcych umowe
zakupu w przedmiocie zatwierdzenia przez Zgromadzenie Wspdlnikébw PUN dziatan,
zmierzajgcych do zawarcia Umowy.

W dniu 18 pazdziernika 2019 roku spetniony zostat warunek zawieszajgcy umowe zakupu
w przedmiocie uzyskania wymaganych zgdd administracyjnych w Norwegii.

22 sierpnia
2019 roku

PGNIG S.A.

W dniu 22 sierpnia 2019 roku Akcjonariusz — Skarb Panstwa powofat Pana Romana
Gabrowskiego do sktadu Rady Nadzorczej PGNIG, dziatajgc na podstawie § 35ust. 1
Statutu Spotki, ktéry uprawnia Akcjonariusza — Skarb Panstwa do powotywania
i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej.
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4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji PGNIiG S.A. przez osoby zarzagdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od dnia przekazania
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2018.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje spotki PGNiG S.A. posiadali Cztonkowie Rady Nadzorczej PGNIG S.A.:
pan Mieczystaw Kawecki (9 500 szt. akcji) oraz pan Stanistaw Sieradzki (17 225 szt. akcji).

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania, nie posiadali akcji Spotki.

4.3. Wyptacona (zadeklarowana) dywidenda

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Zarzgd PGNiG podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom, z dniem 3 grudnia
2018 roku, zaliczki w kwocie 404 min zt na poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spétki za 2018 rok.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG podjeto decyzje o podziale zysku netto PGNiG
za 2018 rok, przeznaczajac kwote 1 040 min zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (0,18 zt na jedng akcje).

W zwigzku z wyptatg w 2018 roku zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2018 rok w kwocie 404 min z
(0,07 zt na jedng akcje), pozostata do wyptaty czes¢ dywidendy za 2018 rok wyniosta 636 min zt (0,11 zt na jedng akcje)
i zostata wyptacona w dniu 7 sierpnia 2019 roku.

Dywidenda za 2017 rok nie zostata wyptacona. Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG w dniu 20 lipca 2018 roku
podjeto uchwate, wedtug projektu zgtoszonego przez akcjonariusza, o przeznaczeniu kwoty 867 min zt z zysku netto
za 2017 rok na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucyjnej gazu
oraz kwoty 1 167 miIn zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

4.4. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W biezacym okresie sprawozdawczym PGNiG S.A. dokonata transakcji wykupu obligacji krajowych o tgcznej wartosci
nominalnej 2,3 mld zt w ramach ponizszego programu:

Wykorzystany Zadtuzenie z tytutu emisji

Data limit (%) na (mld PLN) na
zawarcia Termin Banki bedace strong
umowy obowigzywania Przedmiot emisji na dzien Limit 30 wrzesnia 30 wrzesnia 31 grudnia
emisji umowy umowy bilansowy emisji 2019 roku 2019 roku 2018 roku
Bank Pekao S.A.,
ING Bank Slaski S.A.,
31 lipca PKO BP S.A., Bank
10 crerwea przze%%gr;?;lgwe Program  Handlowy w Warszawie,
2010 roku rozwigzanie zgodnie emisji BNP Paribas S.A. 7 mld PLN - - 2,3
z porozumieniem z dnia  obligacji ~ Oddziat w Polsce,
24 czerwca 2019 roku Societe Generale S.A.,

Bank Zachodni WBK
S.A., mBank S.A.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Spétka zawarta porozumienie rozwigzujgce Programy Emisji Obligacji do kwoty 7 mid zt
oraz 1 mld zl, zastepujgc je umowa kredytu konsorcjalnego na kwote 10 mld zt z okresem dostepnos$ci 5 lat. Umowa
zostata zawarta z konsorcjum 9 bankoéw, w sktad ktérego wchodza: Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa
Opieki S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Caixa Bank SA Oddziat w Polsce, ING Bank Slqski S.A,, Intesa Sanpaolo
SpA S.A. Oddziat w Polsce, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Santander Bank Polska S.A.
oraz Société Générale S.A.

Kredyt zastepuje finansowanie w postaci dwoch programéw emisji obligacji z gwarancjg objecia na taczng kwote
8 mld zt. Spodtka wykorzystuje udostepnione w ramach kredytu Ssrodki pieniezne m.in. na finansowanie biezgcej
dziatalnosci oraz wydatkéw inwestycyjnych PGNIG i spétek z Grupy Kapitatowej PGNiG.

Stan zadtuzenia z tytutu powyzszej umowy kredytowej na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosit 1,6 mlid zt.

PGNiG S.A. posiada réwniez umowe dotyczacg programu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (do kwoty 5 mid zt),
ktéra nie byta realizowana w biezgcym okresie sprawozdawczym. Szczegotowe informacje przedstawione zostaty
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
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4.5. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Obroét, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta ienergii elektrycznej
w kogeneracji, stanowigce oprécz poszukiwan i wydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat roku) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i Ill kwartat roku). Sezonowos$¢ jest przede wszystkim skutkiem
zmiennych warunkoéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze
latem. Sezonowos¢ tej czesci przychoddw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, kupujacych
powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcow z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcéw na
gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych
magazyndw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamowien na moce w systemie przesylowym oraz dystrybucyjnym
w okresie zimowym.

4.6. Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Szczegdtowy opis prowadzonych istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG za 2018 rok.

Ponizej opisane zostaty zmiany, ktére nastgpity w biezgcym okresie sprawozdawczym.

4.6.1. Prowadzone postepowania sgdowe

Pozew w sprawie roszczeh PBG S.A. (PBG)

W dniu 1 kwietnia 2019 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, zostat ztozony przez PBG
pozew wzajemny przeciwko PGNiG. W pozwie wzajemnym PBG dochodzi od PGNiG roszczeh powstatych w zwigzku
Z ponizszymi umowami:

* Umowg zawartg z PGNIiG z dnia 19 listopada 2008 roku w sprawie realizacji inwestycji pn. ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mid nm3”. PBG dazy do zapfaty przez PGNiG pozostatego
wynagrodzenia naleznego Konsorcjum (PBG, Tecnimont S.P.A.,, TCM FR S.A., Plynostav Pardubice Holding
a.s., Plynostav-Regulace Plynu a.s.) zgodnie z zapisami umowy.

* Umowg zawartg z PGNiG z dnia 11 sierpnia 2008 roku w sprawie realizacji inwestycji pn. ,Projekt LMG —
Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociagi | inne”. PBG dazy do zwrotu PBG przez PGNIG kwoty
kaucji stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych, rozliczonej w ramach umowy ze spornymi
wierzytelnosciami PGNiG wobec konsorcjum, dotyczgcymi umowy.

taczna kwota dochodzonych roszczenh to 118,1 min zt, wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia
zapfaty. Po weryfikacji otrzymanego pozwu wzajemnego, a takze stanu faktycznego, PGNiG S.A. zakwestionowata jego
zasadnos$¢ i wniosta odpowiedz na pozew. Tym samym Spoétka nie zidentyfikowata do tej pory przestanek do utworzenia
rezerwy na koszty przedmiotowego roszczenia.

Wezwanie na arbitraz ztozone przez Abener Energia S.A. (Abener Energia)

W dniu 14 marca 2019 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (ECSW) z siedzibg w Stalowej Woli (spdtka posrednio
wspotzalezna od PGNiG) otrzymata wezwanie na arbitraz zlozone w Sagdzie Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej przez Abener Energia. Zgdanie bedgce przedmiotem wezwania dotyczy kwoty 147,2 min zt oraz
536 tys. euro i ma stanowi¢ odszkodowanie nalezne z tytutu bezpodstawnego zazgdania i uzyskania kosztem Abener
Energia wyptaty z gwarancji ubezpieczeniowej, bedacej zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu, ewentualnie
zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez ECSW. W marcu 2019 roku ECSW przygotowywata odpowiedz
pozwanej na wezwanie na arbitraz.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku zapadt wyrok w sprawie, na mocy ktérego ECSW zostata zobowigzana do zaptaty
narzecz Abener Energia kwoty 334 min zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie w ptatnosci oraz kosztami
postepowania arbitrazowego. Wyrok Sadu Arbitrazowego ma moc prawng na réwni z wyrokiem sgdu lub ugodg zawartg
przed sgdem dopiero po ich uznaniu przez sad albo po stwierdzeniu przez sad ich wykonalnosci.

W dniu 9 maja 2019 roku ECSW zilozyla sprzeciw wobec publikacji wyroku Sgdu Polubownego z dnia 25 kwietnia
2019 roku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, natomiast w dniu 14 maja 2019 roku
ECSW zilozyta wniosek o wytgczenie arbitréw. W dniu 24 czerwca 2019 roku ECSW zilozyta do Sadu Apelacyjnego
w Rzeszowie skarge o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego oraz wniosek o wstrzymanie wykonania tego wyroku.
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W dniu 5 sierpnia 2019 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat postanowienie o odroczeniu rozpoznania wniosku
Abener Energia o stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sagdu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej
w Warszawie do czasu rozpoznania skargi wniesionej przez ECSW o uchylenie wyroku. W efekcie wydanego
postanowienia, do czasu rozpoznania sprawy ze skargi o uchylenie wyroku sgdu polubownego, odroczeniu ulega
zobowigzanie do zaptaty przez ECSW na rzecz Abener Energia kwoty 334 min zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opoOznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego.

4.6.2. Postepowania przed Prezesem UOKIK

Postepowanie rozpoczete w dniu 3 kwietnia 2010 roku

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych zdarzen w zakresie postepowania antymonopolowego
rozpoczetego w dniu 3 kwietnia 2010 roku.

Postepowanie rozpoczete w dniu 28 grudnia 2010 roku

W dniu 28 grudnia 2010 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) wszczat z urzedu
postepowanie antymonopolowe w sprawie naduzywania przez PGNiG pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowe;j
sprzedazy gazu ziemnegdo, polegajgcej na ograniczaniu zbytu ze szkodg dla kontrahentéw lub konsumentéw oraz
przeciwdziataniu uksztattowania sie warunkow niezbednych do powstania badZ rozwoju konkurencji poprzez odmowe
sprzedazy paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz przedsigbiorcy zamierzajgcego dokonywac
dalszej odsprzedazy gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp. z .0. w Warszawie.

Wyrokiem z dnia 10 pazdziernika 2019 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zmienit zaskarzong przez Spotke
decyzje Prezesa UOKIiK w ten sposob, ze w miejsce kary pienieznej w wysokosci 60 min zt natozyt na PGNIG S.A. kare
pieniezng w wysokosci 5,5 min zt, oddalit odwotanie w pozostatym zakresie, pobrat potowe kosztéw sporzadzenia
pisemnej opinii biegtego sadowego oraz znidst pomiedzy stronami pozostate koszty postepowania. Spoétka rozwazy
zlozenie apelacji od wyroku Sgdu Okregowego po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia.

Szczegdtowy opis postepowania znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNiG i GK PGNiG za rok 2018.
Postepowanie rozpoczete w dniu 3 kwietnia 2013 roku

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) wszczgt postepowanie
antymonopolowe w sprawie naduzywania przez PGNiIG pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowej i detalicznej
sprzedazy paliwa gazowego, polegajgcej na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania
badz rozwoju konkurenciji przez:

* ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci zmniejszania zamawianych ilosci paliwa gazowego i mocy
umownej,

* ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci odsprzedazy paliwa gazowego,

* wymaganie okreslenia w umowie przez odbiorcow biznesowych maksymalnej ilosci kupowanego paliwa
gazowego przeznaczonego przez nich do dalszej odsprzedazy,

* nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa do czesciowej zmiany sprzedawcy.

W dniu 20 wrzesnia 2018 roku PGNIG ztozyto skarge kasacyjng w zwigzku z oddalong przez Sgd Okregowy a nastepnie
przez Sad Apelacyjny apelacjg, dotyczacg natozenia przez Prezesa UOKIK na Spoétke kary w wysokosci 10,4 min zt.
Postanowiem Sadu Najwyzszego z dnia 24 wrzesnia 2019 roku skarga kasacyjna zostata przyjeta do rozpoznania
na rozprawie.

Szczegodtowy opis postepowania znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiIG i GK PGNiG za rok 2018.
Postepowanie antymonopolowe rozpoczete w dniu 11 marca 2019 roku.

W dniu 11 marca 2019 roku Prezes UOKIK przekazat zawiadomienie w sprawie wszczecia postepowania
antymonopolowego, ktérego stronami sg Veolia Energia Warszawa S.A., Veolia Energia Polska S.A., PGNiG TERMIKA
oraz PGNIG, w sprawie naruszenia zakazéw, okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 1,3 i 7 ustawy o ochronie konkurenc;ji
i konsumentdéw, a takze art. 101 ust. 1 lit a) i ¢) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w zakresie uzgadniania cen
energii cieplnej, podziatu rynku energii cieplnej i uzgadniania warunkéw sktadanych ofert w postepowaniach o udzielenie
zamowienia na sprzedaz i dostawe energii cieplnej. Do okreslonego powyzej naruszenia zakazéw miato dojs¢ w zwigzku
z podejrzeniem zawarcia przez strony postepowania porozumienia, w 2014 roku.
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4.6.3. Renegocjacja warunkéw cenowych w ramach Kontraktu z OOO Gazprom Export

W 2018 roku PGNiG kontynuowato rozpoczete formalnie 1 listopada 2014 roku dziatania na rzecz zmiany warunkéw
cenowych kontraktu jamalskiego. Wobec braku uzyskania porozumienia z dostawcg w przewidzianym kontraktem
okresie, w dniu 13 maja 2015 roku PGNiG rozpoczeto przewidziang w kontrakcie procedure rozstrzygania sporéw
poprzez postepowanie arbitrazowe. Przedmiotem sporu jest zmiana warunkéw cenowych kontraktu na dostawy gazu
do Polski. W ramach prowadzonego postepowania arbitrazowego, w dniu 1 lutego 2016 roku PGNiG ztozylo
do Trybunatu Arbitrazowego pozew przeciwko PAO Gazprom i OOO Gazprom Export. Przewiduje sie, ze zakonczenie
postepowania arbitrazowego moze nastgpi¢ w Il potowie 2019 roku. Przekazanie sporu do rozstrzygniecia przez
Trybunat Arbitrazowy nie wyklucza mozliwosci prowadzenia rozméw na poziomie handlowym i osiggniecia
wczesniejszego porozumienia polubownego z dostawcg. Ponadto, w dniu 1 listopada 2017 roku PGNiG rozpoczeto
kolejny proces renegocjacji cen gazu z PAO Gazprom i OOO Gazprom Export. W dniu 30 czerwca 2018 roku Trybunat
Arbitrazowy w Sztokholmie orzekt w wyroku czesciowym, ze spetniona zostata przestanka kontraktowa uprawniajgca
Spétke do zgdania zmiany ceny za gaz dostarczany do Polski w ramach kontraktu jamalskiego.

Do chwili obecnej strony nie osiggnety porozumienia w sprawie warunkow dostaw.

4.6.4. Postepowanie w sprawie gazociggu OPAL

W sprawie gazociggu OPAL prowadzone sg postepowania:

» przed Trybunatem Sprawiedliwosci UE, przed ktérym wniesione zostaty dwa odwotania od postanowienia Sgdu
UE w sprawie niedopuszczalnosci skargi PST (w dniu 13 lutego 2018 roku wniosto PST, a w dniu 5 marca
2018 roku wniosta Rzeczpospolita Polska) oraz jedno odwotanie od postanowienia Sadu UE w sprawie
niedopuszczalnosci skargi PGNiG, wniesione przez tg spotke w dniu 24 maja 2018 roku;

*  Przed Wyzszym Sadem Krajowym w Duesseldorfie (Oberlandesgericht Duesseldorf), przed ktérym skarge oraz
wniosek 0 wydanie zarzadzenia tymczasowego (zastosowanie srodka tymczasowego) wniosty w dniu
15 grudnia 2016 roku, a nastepnie rozszerzyty w dniu 20 stycznia 2017 roku, PGNiG oraz PST.

Skarga oraz wniosek o zastosowanie srodka tymczasowego do Sgdu Unii Europejskiej skierowane sg przeciwko decyzji
Komisji Europejskiej (KE) z dnia 28 pazdziernika 2016 roku, w drodze ktérej Komisja zezwolita na dokonanie zmian
w zasadach zwolnienia gazociggu OPAL spod regulacji wspélnego rynku gazu (zwt. zasady dostepu stron trzecich
(TPA)), zgodnie z trescig krajowego aktu stosowania prawa przedstawionego przez niemieckiego regulatora — Federalng
Agencje Sieciowag (Bundesnetzagentur), z zastrzezeniem modyfikacji wskazanych w decyzji Komisji. Skarge oraz
wniosek o zastosowanie $rodka tymczasowego ziozyta spétka PST. Postanowieniem z dnia 23 grudnia 2016 roku
Prezes Sadu Unii Europejskiej (Prezes Sadu UE) wstrzymat wykonanie zaskarzonej decyzji KE, tymczasowo
uwzgledniajgc zgdanie udzielenia tymczasowej ochrony prawnej zgtoszone przez PST. W sprawie nastgpita wymiana
pism procesowych. Dalsze rozstrzygniecia w sprawie nie zapadty. W dniu 13 marca 2017 roku PST uzupetnita skarge
oraz wniosek o zastosowanie $rodka tymczasowego z uwagi na fakt, ze decyzja Komisji Europejskiej zostata
opublikowana dopiero w dniu 3 stycznia 2017 roku, a skarga i wniosek pochodzity z dnia 4 grudnia 2016 roku. W dniu
29 maja 2017 roku ztozono stanowisko PST w sprawie zarzutu niedopuszczalnos$ci skargi, podniesionego przez KE.

Skarge skierowang przeciwko ww. decyzji Komisji wraz z wnioskiem o zastosowanie srodka tymczasowego ztozono
takze w dniu 1 marca 2017 roku PGNIiG. W dniu 21 sierpnia 2017 roku ztozono odpowiedz PGNiG na podniesiony przez
Komisje Europejskg zarzut niedopuszczalnosci skargi. W dniu 6 lipca 2017 roku ztozono wniosek o dopuszczenie
PGNIG jako interwenienta po stronie ukrainskiej spotki Naftogaz w sprawie skierowanej przeciwko decyzji KE.
W dniu 9 marca 2018 roku Sgd UE wydat postanowienie w sprawie stwierdzenia niedopuszczalnosci skargi Naftogaz.
W dniu 5 lipca 2017 roku Prezes Sgdu UE przeprowadzit posiedzenia dotyczace $rodka tymczasowego w sprawach
wszczetych przez PST i PGNiG. W dniu 21 lipca 2017 roku Prezes Sgdu UE wydat postanowienia w sprawie uchylenia
srodka tymczasowego w sprawie PST oraz oddalenia wniosku o srodek tymczasowy w obu sprawach.

W dniach 14 grudnia 2017 roku i 15 marca 2018 roku Sad Unii Europejskiej odrzucit skarge odpowiednio: PST i PGNIG,
z uwagi na ich niedopuszczalnos$é, orzekajgc jednoczesnie o obowigzku zwrotu kosztow postepowania poniesionych
przez Komisje Europejska. Byly to rozstrzygniecia formalne, nieoparte o analize zasadnosci poszczegdinych zarzutéw
podniesionych w skardze przeciwko decyzji KE. Od postanowienia z dnia 14 grudnia 2017 roku w sprawie PST,
wniesione zostaty dwa odwotania do Trybunatu Sprawiedliwosci UE. Odwotanie PST zostato wniesione w dniu 13 lutego
2018 roku, a Rzeczpospolita zaskarzyta postanowienie w dniu 5 marca 2018 roku. Odwotanie w sprawie PGNiG zostato
wniesione przez spotke w dniu 24 maja 2018 roku.
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Skarga oraz wniosek o wydanie zarzadzenia tymczasowego do Wyzszego Sadu Krajowego w Duesseldorfie skierowane
sg w pierwszym rzedzie przeciwko ugodzie administracyjnej, zawartej pomiedzy niemieckim regulatorem, OPAL
Gastransport GmbH & Co. KG, OAO Gazprom, OOO Gazprom Export, okreslajgcej zmienione warunki zwolnienia
gazociggu OPAL spod regulacji wspoélnego rynku gazu. W dniu 30 grudnia 2016 roku Wyzszy Sad Krajowy
w Duesseldorfie wydat tymczasowe rozstrzygniecie, w ktorym zobowigzat niemieckiego regulatora do zawieszenia
skutkdw spornej ugody administracyjnej w ten sposdb, ze zakaze on spotce OPAL Gastransport GmbH & Co. KG
przeprowadzania dalszych aukcji przepustowos$ci dziennych, tygodniowych, miesiecznych i rocznych na gazociggu
OPAL. W $lad za postanowieniem Sadu, tego samego dnia niemiecki regulator wydat natychmiast wykonalng decyzje,
w ktorej zakazat spotce OPAL Gastransport GmbH & Co. KG przeprowadzania tego rodzaju aukgiji.

W dniu 20 stycznia 2017 roku PGNIG i PST rozszerzyly wczesniejsza skarge poprzez wniesienie skargi na decyzje
niemieckiego regulatora — Federalnej Agencji Sieciowej (Bundesnetzagentur) z dnia 20 grudnia 2016 roku, na podstawie
ktorej niemiecki regulator odmoéwit wszczecia formalnego postepowania administracyjnego w sprawie zmiany zasad
zwolnienia spod regulacji wspdlnego rynku gazu oraz przytgczenia do takiego postepowania wnioskujgcych o to spétek
PGNIG i PST. W swoim pismie procesowym spotki rozszerzyty rowniez wczesniejszg argumentacje. W dniu 31 marca
2017 roku zlozono do Wyzszego Sadu Krajowego uzasadnienie skargi wywiedzionej przeciwko ugodzie
administracyjnej, zawierajgce pogtebiony wywdd prawny, konieczny na potrzeby ewentualnych dalszych s$rodkow
prawnych.

Dalsze rozstrzygniecia w sprawie nie zapadly, postanowienie Sadu z 30 grudnia 2016 roku pozostaje w mocy.
Po wymianie pism procesowych, postanowieniem z dnia 27 lipca 2017 roku Wyzszy Sad Krajowy w Duesseldorfie uchylit
swoje postanowienie z dnia 30 grudnia 2017 roku, znoszac w ten sposéb udzielong wczesniej tymczasowg ochrone
prawna. Po dalszej wymianie pism procesowych, na przeprowadzonej w dniu 11 pazdziernika 2017 roku rozprawie Sad
ogtosit postanowienie o oddaleniu wniosku o wydanie zarzadzenia tymczasowego. Postanowienie o oddaleniu wniosku
wraz z uzasadnieniem doreczono w dniu 23 pazdziernika 2017 roku. W dniu 4 czerwca 2018 roku spoétki wniosty pismo
procesowe.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Federalna Agencja Sieciowa wznowita postepowanie dotyczgce poprzedniej decyzji
o warunkach wytgczenia regulacyjnego gazociggu Opal z 2009 roku, jednoczesnie zawieszajgc to postepowanie. PGNIG
oraz PST w dniu 28 stycznia 2019 roku wystgpity z wnioskiem o dotaczenie do niniejszego postepowania. W odpowiedzi
z dnia 25 lutego 2019 roku, niemiecki organ regulacyjny poinformowat, ze wniosek zostanie rozpatrzony
po rozstrzygnieciu trwajgcych postepowan sgdowych.

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu 10 wrzesnia 2019 roku, na wniosek rzgdéw Polski, Litwy i totwy,
uchylit Decyzje Komisji Europejskiej z dnia 28 pazdziernika 2016 roku nr C(2016) 6950 w sprawie monopolizacji dostepu
do gazociggu OPAL. Trybunat stwierdzit, ze ,zaskarzona decyzja zostata wydana z naruszeniem zasady solidarnosci
energetycznej”. Potwierdzit argumenty Polski, ze KE wydajgc decyzje naruszyta zasady Unii Europejskiej poprzez
niezbadanie jej wptywu na bezpieczehstwo energetyczne Polski.

Wyrok z dnia 10 wrzesnia 2019 roku nie konczy postepowania przed Trybunatem Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.
Komisja Europejska moze sie od tego wyroku odwotaé. Jednak wyrok Trybunatu ma rygor natychmiastowej
wykonalnosci, dlatego Decyzja KE w sprawie OPAL z dniem 10 wrze$nia 2019 roku przestata natychmiast obowigzywac.

4.6.5. Postepowania przed Prezesem URE

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych zdarzen w zakresie postepowan w zwigzku
z obowigzkiem publicznej sprzedazy gazu ziemnego (tzw. obligo gietdowe), rozpoczetych w dniu 13 stycznia 2015 roku
oraz w dniu 28 pazdziernika 2015 roku.

4.6.6. Inne postepowania

Pozew Akcjonariusza o stwierdzenie niewaznosci / uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

W biezgcym okresie sprawozdawczym 2019 roku trwaty postepowania o stwierdzenie niewaznosci / uchylenie uchwaty:

* nr 1/1X/2017 NWZA PGNIG z dnia 13 wrzesnia 2017 roku: w dniu 26 czerwca 2019 roku sad | instancji wydat
wyrok oddalajgcy powddztwo w catosci;

* nr 7/VI/2016 ZWZA PGNIG z dnia 28 czerwca 2016 roku w sprawie nieudzielenia Panu Jarostawowi Baucowi,
cztonkowi Zarzgdu PGNiIG S.A. absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2015: w dniu
29 sierpnia 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok uchylajgcy Uchwate. Wyrok Sadu
Okregowego nie jest prawomocny. Po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Spétka podejmie decyzje
w przedmiocie wniesienia apelacji.

PGNIG ani spofki od niej zalezne nie prowadzity innych istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, w sprawie zobowigzan
lub wierzytelnosci.
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4.7. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw
sgdowych.

4.8. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych Grupy.

4.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieh umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatah naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
ktérej strong jest Jednostka Dominujgca, badz jej jednostki zalezne.

4.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy Grupg Kapitatowg PGNIG i jednostkami z nig powigzanymi
nie wystapity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

4.11.Stanowisko Zarzgdu odno$nie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad PGNIG nie publikowat prognozy wynikéw finansowych Grupy PGNIG na rok 2019.

4.12.Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 7 listopada 2019 roku spoétka zalezna PGNIG Upstream Norway AS zawarta umowe
zakupu dodatkowych 10% udziatéw w licencjach PL636 i PL636B, zawierajgcych ztoze
7 listopada PGNiG Upstream Duva, od Pondion Energy. Tym samym procentowy udziat PUN w tych licencjach wzrdst

2019 roku Norway AS z 20% na 30%.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w tym uzyskania zgod
administracyjnych w Norwegii.

4.13.Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNiG nie posiada innych istotnych informacji, ktére
jej zdaniem bytyby istotne dla oceny jej sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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5. Kwartalna informacja finansowa PGNiG S.A.

5.1. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy

Jednostkowy rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
Przychody ze sprzedazy gazu 2673 12 605 3430 12 534
Przychody ze sprzedazy pozostate 924 3027 864 2675
Przychody ze sprzedazy 3597 15 632 4294 15 209
Koszt sprzedanego gazu (2 418) (10 955) (2 715) (9 938)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (392) (1349) (243) (892)
Swiadczenia pracownicze (152) (492) (140) (465)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (251) (715) (245) (728)
Pozostate ustugi obce (339) (754) (361) (1 084)
Amortyzacja (211) (627) (201) (589)
Podatki i optaty (79) (214) (79) (221)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 172 62 (175) (168)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 3 9 1 4
e e Sk e et emateranch 5 as
Dywidendy - 1344 - 1726
Przychody finansowe 91 116 a7 102
;rgg;i;?ggezngtngdsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej 60 173 (15) 81
Koszty finansowe (18) (62) 20 (88)
bk o spreetans s Ao tansoncr | 1 a a1
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (6) 1 27 (38)
Razem (3 488) (13 628) (4 116) (11 951)
Zysk przed opodatkowaniem 109 2004 178 3258
Podatek dochodowy (14) (137) (14) (303)
Zysk netto 95 1867 164 2955
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5778 5778 5778
Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedng akcje w PLN 0,02 0,32 0,03 0,51

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesigce 9 miesigcy

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
Zysk netto 95 1867 164 2 955
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 92 437 (304) (319)
Podatek odroczony (23) (68) 75 84
Dreklasyfikowaniu do rachuics 2ykow | strat 69 369 (229) (225)
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych - (6) - 4)
Podatek odroczony - 1 - 1
Pozostate .ca!kow!te dochody, nie podl’eg:?quce . ®) . 3)
przeklasyfikowaniu do rachunku zyskoéw i strat
Pozostate catkowite dochody netto 69 364 (229) (238)
Razem catkowite dochody 164 2231 (65) 2717
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 1867 2955
Amortyzacja 627 589
Odsetki i dywidendy (1 450) (1 757)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 97 (331)
Pozostate korekty niepieniezne 57 706
Podatek dochodowy zaptacony (145) (371)
Podatek dochodowy biezgcego okresu 137 303
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (497) (1632)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 693 462
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwan i oceny zasobow (688) (582)
mineralnych

Woydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (192) (243)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (1 786) (460)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (34) (46)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych (446) 4)
Pozostate wydatki (22) (14)
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 179 594
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych &l 44
Woptywy z tytutu otrzymanych odsetek 116 101
Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend 1344 1726
V\_Ip!ywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego i wartosci 45 17
niematerialnych

Wptywy z tytutu leasingu 6 10
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1447) 1143
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 1600 -
Whptywy z tytutu emisji papieréow dtuznych - 798
Pozostate wptywy - 2
Woyptacone dywidendy (636) -
Wydatki z tytutu wykupu papieréw diuznych (2 295) (1 996)
Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek 77) (25)
Sptata zobowigzan razem z odsetkami z tytutu leasingu (22) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 430) (1 221)
Przeptywy pienigezne netto (2 184) 384
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4844 1680
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 660 2 064

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2019 roku

W biezgcym okresie wybrane spotki Grupy PGNIG byty objete umowami wspdlnego zarzadzania srodkami pienieznymi
(cash pooling):
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umowa z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta pomigedzy bankiem Pekao S.A. a spotkami Grupy: PGNIiG S.A.,
Polska Spotkg Gazownictwa Sp. z o0.0.,, Exalo Driling S.A., Geofizyka Krakéw S.A. w likwidacji,
Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG Serwis Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A.,
PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0., Geovita S.A., PGNIG Gazoprojekt S.A., PGNIG Supply & Trading GmbH
Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce oraz PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A.;

umowa z dnia 22 grudnia 2016 roku, z datg obowigzywania od 1 marca 2017 roku, zawarta pomiedzy bankiem
PKO BP S.A. a spotkami Grupy: PGNIG S.A., Polska Spétkg Gazownictwa Sp. z 0.0., PGNiG Technologie S.A.,
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Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIiG Serwis Sp. z 0.0.,, PGNiG Termika S.A.

oraz PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z o.0.

Powyzsze Umowy stuzg gtdwnie poprawie skutecznosci zarzgdzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie
cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGNiIG ufatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz zmniejszenie zaleznosci
od zewnetrznych zrédet finansowania. Dzigki lepszemu wykorzystaniu wolnych $rodkéw pienieznych obnizone zostaty

koszty finansowania w Grupie Kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym, przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool, jak réwniez r6znice kursowe
z wyceny $rodkow pienieznych, ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz stanowig korekte Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych do stanu srodkow pienieznych ujetych w sprawozdaniu

Z sytuacji finansowe;j.

Uzgodnienie stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 9 miesiecy
wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych do salda zakonczone
srodkow pienigeznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji 30 wrzesnia 2019
finansowej

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 20 2064
Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 3) )
Bilans otwarcia wptywéw/wydatkéw z tyt. cash poolingu (1697) 306
Réznice kursowe netto za okres sprawozdawczy 6 4
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 280 (129)
Srodki pienigezne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu 1246 2943

z sytuacji finansowej
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Stan na Stan na

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 12 527 12 116
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 145 120
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 45
Udziaty i akcje 10 284 9 846
Pochodne instrumenty finansowe 139 214
Udzielone pozyczki 4 864 2881
Pozostate aktywa 497 520
Aktywa trwate 28 456 25742
Zapasy 3737 2691
Naleznosci 1191 2365
Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 1499 1825
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 42 -
Pochodne instrumenty finansowe 788 453
Udzielone pozyczki 335 592
Pozostate aktywa 73 181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1246 3144
Aktywa obrotowe 8911 11 251
AKTYWA RAZEM 37 367 36 993
Zobowigzania i kapitat wlasny

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Kapitat rezerwowy 1867 867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 363 72
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 8 13
Zyski zatrzymane 20 615 20 363
Kapital wtasny razem 30 371 28833
Zobowigzania z tytutu leasingu 304 -
Pochodne instrumenty finansowe 80 105
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 269 255
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1759 1569
Pozostate rezerwy 11 28
Dotacje 493 519
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 90 -
Pozostate zobowigzania 62 75
Zobowigzania dtugoterminowe 3068 2551
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1602 2298
Zobowigzania z tytutu leasingu 15 -
Pochodne instrumenty finansowe 214 406
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 1526 2194
Zobowigzania z tytutu wspolnego zarzadzania srodkami pienigznymi (cash pooling) 105 171
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 90 109
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 59 91
Pozostate rezerwy 266 287
Pozostate zobowigzania 51 53
Zobowigzania krotkoterminowe 3928 5609
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 996 8160
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 37 367 36 993
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Ifi;gltglszlxyjzr;y Kapitat z tytutu Zakumulowane Zvski
s rdeai ikc'i Kapitat stosowania pozostate (styrat ) Razem kapitat
przedazy i rezerwowy * rachunkowosci catkowite Y wiasny
powyzej ich wartosci zabezpieczen dochod zatrzymane
nominalnej p Y

Stan na 1 stycznia 2018 7518 - 7 23 18 485 26 033
Whptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (140) (140)
Stan na 1 stycznia 2018 7518 . 7 23 18 345 25 893
(dane przeksztatcone)
Zysk netto - - - - 2955 2955
Pozostate catkowite dochody netto - - (235) 3) - (238)
Catkowite dochody razem - - (235) 3) 2 955 2717
Przeniesienia - 867 - - (867) -
Zmiana kapitatéw odniesiona na R ; (124) R } (124)
zapasy
Stan na 30 wrzesnia 2018 7518 867 (352) 20 20433 28 486
Stan na 1 stycznia 2019 7518 867 72 13 20 363 28 833
Wptyw wdrozenia MSSF 16 - - - - 21 21
Stan na 1 stycznia 2019 7518 867 72 13 20 384 28 854
(dane przeksztatcone)
Zysk netto - - - - 1867 1867
Pozostate catkowite dochody netto - - 369 5) - 364
Catkowite dochody razem - - 369 (5) 1867 2231
Przeniesienia - 1000 - - (1 000) -
Dywidenda - - - - (636) (636)
Zmiana kapitatéw odniesiona na
zapasy - - (78) - - (78)
Stan na 30 wrzesnia 2019 7518 1867 363 8 20 615 30371

* W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNIG S.A. (ZWZA) uchwatg nr 19/2019 postanowito
przeznaczy¢ kwote 1 000 milionéw ztotych na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci
dystrybucji gazu. W roku 2018 ZWZA PGNiG S.A. uchwatg nr 28/2018 z dnia 20 lipca 2018 przeznaczyto kwote 867 milionéw ztotych

na ten cel.
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5.2. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

PGNiG S.A. zastosowata nowy standard MSSF 16 poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku (wiecej informacji
wnocie 1.5.).

Ponizej przedstawiony zostat wplyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe:

Wartos¢ bilansowa Wptyw MSSF 16 na Warto$é bilansowa zgodnie
zgodnie ze stanem na Sprawozdanie z sytuacji ze stanem na
31 grudnia 2018 finansowej 1 stycznia 2019
Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate, w tym 12 116 368 12 484
grunty 38 (19) 19
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow, w tym: - 387 387
grunty - 349 349
budynki budowle - 19 19
urzgdzenia techniczne i maszyny - 4 4
Srodki transportu - 15 15
Podatek odroczony od rezerwy na ochrone srodowiska 5 (5) -
Pozostate aktywa; w tym 520 (30) 490
prawo wieczystego uzytkowania gruntow 30 (30) -
Aktywa trwate 25742 333 26 075
AKTYWA RAZEM 36 993 333 37 326

Zobowigzania i kapitat wiasny
Zyski zatrzymane 20 363 21 20 384
Kapital wtasny razem 28 833 21 28 854
Pozostate rezerwy, w tym 28 17) 11
rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska 24 a7) 7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 331 331
Zobowigzania dtugoterminowe 2551 314 2865
Pozostate rezerwy, w tym 287 ) 285
rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska 2 2) -
Zobowigzania krotkoterminowe 5609 @ 5607
ZOBOWIAZANIA RAZEM 8160 812 8472
36 993 333 37 326

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM

W okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spdtka dokonata korekty wplywu wdrozenia MSSF 16
w odniesieniu do wartosci rozpoznanych rzeczowych aktywoéw trwatych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
w kwocie 41 milionéw zlotych wobec wartosci zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku z tytutu wdrozenia MSSF 16.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

5.3. Dodatkowe noty objasniajgce do Skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podatek odroczony

Uznanie/Obcigzenie

Uznanie/Obcigzenie

Wplyw Wplyw
wdrozenia wdrozenia
Sonve, Wests i Foosme Swoa Nigerle wnk Posme  Swman
2)(/)18 na dzien finansowy dochod 2018 na dzien finansowy S 2019
1 stycznia y 1 stycznia y
2018 2019
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
. £obowigzanie z tyt. 49 - 4 2 55 - @ 1 55
$wiadczen pracowniczych
_ Rezerwa na koszty 155 - 26 - 181 - 1 . 192
likwidacji odwiertow
Pozostate rezerwy 26 - 9 - 35 (5) 1 - 31
Wycena instrumentow 13 R 80 R 03 B (48) : 45
pochodnych
Utrata warto$ci
rzeczowych aktywéw 174 - (76) - 98 - ®3) - 95
trwatych
Niewykorzystane straty
podatkowe Oddziatu - - 50 - 50 - 37 - 87
w Pakistanie
Pozostate 26 - 10 - 36 - 9) - 27
Razem 443 103 2 548 (5) 12) 1 532
Zobowiazania z tytutu
podatku odroczonego
Roéznica w stawkach
amortyzacyjnych 292 - 86 - 378 - 43 - 421
rzeczowych aktywow
trwatych
Wycena instrumentéw 34 : 58 15 107 : @) 68 168
pochodnych
Pozostate 38 4) (16) - 18 - 15 - 33
Razem 364 4) 128 15 503 - 51 68 622
Kompensata aktywow
i zobowigzan (364) - - (503) - - (532)
Stan po kompensacie:
Aktywa 79 - - - 45 - - - -
Zobowigzania - - - - - - - - 90
Wplyw netto zmian
w okresie 4 (25) (13) (5) (63) (67)

W okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku, Spétka rozpoznata wplyw wdrozenia MSSF 16 na aktywo z tytutu
podatku odroczonego w warto$ci 5 miliondéw ztotych. Z uwagi na prezentacje podatku odroczonego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci netto, saldo zobowigzania z tytutu podatku odroczonego zostato skorygowane
o0 wskazang warto$¢ aktywa.

W okresie poréwnawczym Spoétka rozpoznata wptyw wdrozenia MSSF 9 na zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego
w wartosci 4 milionéw zlotych. Saldo aktywa z tytutu podatku odroczonego zostato skorygowane o wskazang wartos¢

zobowigzania.
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Odpisy aktualizujgce

Rzeczowe aktywa trwate, Naleznosci z tyt.

koncesje oraz prawo do Prawa do' Pozostate Udzielone Udziaty .. . wspolnego zarzadzania _Aktywa
N PR uzytkowania . . : ) Zapasy Naleznosci . AR X finansowe Razem

uzytkowania gorniczego . aktywa pozyczki i akcje srodkami pienieznymi . X

b " : ; aktywow : krétkoterminowe

i informacji geologicznej (cash pooling)
Stan na 1 stycznia 2018 3597 ND 20 50 2 669 103 320 - 39 6798
Whptyw wdrozenia MSSF 9 - ND - 81 - - 13 6 - 100
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 3597 ND 20 131 2669 103 333 6 39 6898
przeksztatcone)
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 690 ND 1 106 77 108 461 10 - 1453
Przeniesienia - ND (14) - 15 - 1) - - -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (945) ND 1) (159) 1) (81) (306) (6) - (1 499)
Pozostate zmiany (94) ND - - - - - - - (94)
Stan na 31 grudnia 2018 3248 ND 6 78 2760 130 487 10 39 6 758
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 443 48 - 27 8 42 232 6 - 806
Przeniesienia - - 1) - - - 1 - - -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (307) - - (15) Q) (108) (239) 9) - (679)
Pozostate zmiany (46) - - - - - - - - (46)
Stan na 30 wrzesnia 2019 3338 48 5 90 2767 64 481 7 39 6 839

* ND - nie dotyczy; pozycje nie wystepujg w roku 2018, wynikajg z wdrozenia nowego MSSF 16 Leasing
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Rezerwy
Rezerwa Rezerwa na
. . . Rezerwy .
Rezerwa na koszty na swiadectwa zobowiazania Zwiazane Rezerwa na Rezerwa naroszczenia  Rezerwana Pozostate
likwidacji pochodzenia energii dotyczace prac a X z tytutu bezumownego gwarancje Razem
Iy s ) z ochrong kare UOKIK i h / rezerwy
odwiertow oraz efektywnosci poszukiwawczych Srodowiska korzystania z gruntéw finansowe
energetycznej za granica

Stan na 1 stycznia 2018 1429 38 162 26 10 6 - 15 1686
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - - 18 - 18
Stan na 1 stycznia 2019 (dane 1429 38 162 26 10 6 18 15 1704
przeksztatcone)
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia

. 237 - - - - - - - 237
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunek zyskoéw i strat 56 34 13 - - 1 - 15 119
Wykorzystanie (28) 1) - - (10) - - - (39)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskow i strat (34) (1) - - - (3) (3) (5) (46)
Stan na 31 grudnia 2018 1660 70 175 26 - 4 15 25 1975
Wptyw wdrozenia MSSF 16 - - - (19) - - - - (19)
Stan na 1 stycznia 2019 (dane 1660 70 175 7 . 4 15 o5 1956
przeksztatcone)
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia

. 192 - - - - - - - 192
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunek zyskow i strat 32 32 11 - 6 - 11 9 101
Wykorzystanie (22) (48) - - - - - - (70)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskéw i strat (46) (21) - - - - a2) @) (86)
Pozostate zmiany 2 - - - - - - - 2
Stan na 30 wrzesnia 2019 1818 33 186 7 6 4 14 27 2 095
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Przychody ze sprzedazy

Razem Sprzedaz w Polsce Sprzedaz poza Polske

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 12 605 12 534 12 117 11 840 488 694
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 12 223 12 953 11 735 12 259 488 694
Gaz wysokometanowy 10 951 11 806 10 657 11 261 294 545
Gaz zaazotowany 1047 967 943 874 104 93
Gaz propan butan 47 51 47 51 - -
Gaz LNG 64 61 64 61 - -

Hel 114 68 24 12 90 56
Wytaczone z zakresu MSSF 15 382 (419) 382 (419) - -
zabefﬁ?iﬁij?érf&d.a MRz 7 byl transakl 382 (419) 382 (419) . .
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 3027 2675 2728 2201 299 474
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 2 580 2228 2281 1754 299 474
Ropa naftowa z gazoling 1042 1114 780 797 262 317
Sprzedaz energii elektrycznej 1323 854 1321 759 2 95
Jednostki emisji CO2 17 9 17 9 - -
Inne 198 251 163 189 35 62
Wytgczone z zakresu MSSF 15 447 447 447 447 - -
Mssiri\go do dysponowania instalacjami magazynowymi - 434 429 434 429 : :
MSS'Iiolzgstale przychody z tytutu leasingu operacyjnego - 13 18 13 18 : :
Razem przychody 15 632 15 209 14 845 14 041 787 1168

Sprzedaz realizowana jest bezposrednio do kontrahentéw biznesowych oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii (TGE). Termin przekazania dobr, co do zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu. Sprzedaz
realizowana jest na podstawie krotkoterminowych kontraktéw indywidualnych spetniajgcych definicje ,umowy” okreslong
w MSSF 15. Kontrakty te sg zawierane na bazie dtugoterminowych umoéw ramowych. Umowy rozliczane sg w oparciu
0 cene zawartg w umowie oraz ilos¢ odebranego dobra. Spotka nie zidentyfikowata istnienia istothnego komponentu
finansowania w ramach zawartych kontraktdw, jak réwniez nie poniosta dodatkowych istotnych kosztéw doprowadzenia
do zawarcia umoéw.

W pozycji korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji zabezpieczajgcych prezentowany jest wptyw efektywnej czesci
zabezpieczenia w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych. Spotka realizuje zabezpieczenia
na bazie otwartej pozycji netto. Zgodnie z przyjeta metodologig oraz z uwagi na poziom sprzedazy realizowany
w Polsce, w odniesieniu do sprzedazy generowanej poza Polska, Spdtka prezentuje tgczny wptyw korekty sprzedazy
gazu z tytutu transakcji zabezpieczajgcych jako korekta przychoddéw uzyskanych w Polsce.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Koszty operacyjne

9 miesiecy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Koszt sprzedanego gazu (10 955) (9 938)
Paliwo gazowe (10 956) (9 949)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu 1 11
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (1 349) (892)
Energia na cele handlowe (1 265) (814)
Zuzycie innych surowcow i materiatow (84) (78)
Swiadczenia pracownicze (492) (465)
Wynagrodzenia (375) (347)
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne (90) (85)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (46) (43)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 19 10
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (715) (728)
Pozostate ustugi obce (754) (1 084)
Ustugi regazyfikacji (273) (273)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (113) (531)
Ustugi remontowe i budowlane (42) (28)
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze (39) (30)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych @7) (16)
Ustugi likwidacji odwiertow (18) (11)
Inne ustugi (252) (195)
Amortyzacja (627) (589)
Amortyzacja aktywow innych niz aktywa leasingowane (615) (589)
Amortyzacja aktywow leasingowanych 12) ND
O.dpisy rze_c:zowych'akwwéw trw?lyclj, wartosci niematerialnych, prawa do (184) 260
uzytkowania aktywow i ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywoéw trwatych i prawa do uzytkowania aktywéw a77) 460
Odpisy wartosci niematerialnych @) -
Razem (15 076) (13 236)
Pozostate przychody i koszty operacyjne
9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 81 (79)
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 66 14
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow 14 @)
Zmiana stanu_ rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci an 26)
energetycznej
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow (27) (26)
Zmiana stanu rezerwy na UOKIK (6) -
Zmiana' stanu rezerwy na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania B 1
z gruntow
Zmiana stanu pozostatych rezerw 2) (25)
Pozostate (53) (20)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 62 (168)
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Przychody i koszty finansowe

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2019

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

Przychody finansowe

Dodatnie réznice kursowe 18 60
Wycena pozyczki do wartosci godziwej - 22
Zysk na modyfikacji aktywéw finansowych 91 2
Pozostate przychody finansowe 7 18
Razem przychody finansowe 116 102
Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych (16) (58)
dolSZitki od zadtuzenia z wytgczeniem leasingu oraz prowizje od zaciggnietego 34) ©28)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu @) ND
Pozostate (5) )
Razem koszty finansowe (62) (88)
Podatek dochodowy
9 miesigcy 9 miesigcy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

Zysk przed opodatkowaniem 2004 3258
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (381) (619)
Otrzymane dywidendy 255 328
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 22 87
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (33) (99)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (137) (303)

Podatek dochodowy biezgcy (74) (271)

Odroczony podatek dochodowy (63) (32)
Efektywna stopa podatkowa 7% 9%
Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Grunty 19 38
Budynki i budowle 6992 7130
Urzadzenia techniczne i maszyny 2189 2 306
Srodki transportu i pozostate 99 104
Razem srodki trwate 9299 9578
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2314 1974
Srodki trwate w budowie pozostate 590 564
Razem srodki trwate w budowie 2904 2538
Prawo do uzytkowania gruntow 298 ND
Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 10 ND
Prawo do uzytkowania urzgdzen technicznych i maszyn 4 ND
Prawo do uzytkowania $rodkéw transportu 12 ND
Razem prawo do uzytkowania aktywow 324 ND
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 527 12 116
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Raport okresowy za Ill kwartat 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Typ instrumentu

Wartos¢

Wartos¢ bilansowa na
dzien 30 wrzesnia 2019

Nazwa pozycji w
bilansie, ktéra

Zmiana wartosci godziwej
instrumentu
zabezpieczajacego
stosowanego jako

Zyski lub straty z tytutu
zabezpieczenia dla okresu

Kwota
nieefektywnosci

Pozycja zestawienia
catkowitych dochodow

Kwota przeklasyfikowana
z kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywow

Pozycja w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
(rachunku zyskoéw i strat),

zabezpieczajacego nominalna . zawiera podstawa ujecia sprawozdawczego, ktére zabezpieczenia (rachunku zyskéw | strat), pienigznych do wyniku ktora zawiera korekte
instrument ieefekt . zostaly ujete w innych ujeta w rachunku w ktorej ujeto kwote fi 1ako korek tytut
i i zabezpieczajacy nieerektywnosci catkowitych dochodach zyskow i strat nieefektywnosci inansowego jako korekta z Z tytutu .
Aktywa Zobowiazania zabezpieczenia w danym tytutu przeklasyfikowania przeklasyfikowania
okresie
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Pochodne
Forwardy na kupno q Przychody / koszty . .
3195 211 - instrumenty 211 246 - . nie dotyczy nie dotyczy
waluty (USD/PLN) T operacyjne
Forwardy na kupno Pochodne .
waluty USD w zamian 196 5 - instrumenty 5 B - Przyg:h;rc;)‘/:/_ﬁgszty - AP gjusprzedazy
za EUR (EUR/USD) finansowe P V) 9
Forwardy rozliczane do Pochodne .
$redniej na sprzedaz 5241 21 24 instrumenty 50 (5) - Przyg:h;rc;)‘/:/_ﬁgszty 9 AP gjusprzedazy
waluty (EUR/PLN) finansowe P V) 9
RYZYKO CEN TOWAROW
. Pochodne 5
E;)T:daekg bi:'ns S 181 70 7 instrumenty 63 211 ; P'th;‘;{’ _ht;szty 173) FATAEEEY ;gus"’zedazy
Y 9 finansowe p V) 9
Pochodne .
il:]zr;tlizkt‘):/;wagzﬂa 2381 232 74 instrumenty 640 371 @ Przyg:h;rc;)‘/: /_Ece)szty (219) Przychody gjusprzedazy
Y 9 finansowe p V) 9
Pochodne
Kontrakty swap na : g Przychody / koszty ; A
indeksy cen HH 144 9 |rf1_strumenty (20) (8) 1) operacyjne nie dotyczy nie dotyczy
inansowe
Razem 11338 539 114 - 949 820 2) - (383) -
Ca Zmiana wartosci godziwej .
Wartos¢ bilansowa R . X Pozycja
. - . Nazwa pozycji w blnstfume.ntu IZYSkl; Iub.straty. dl Kwota Pozycja zestawienia KWO[?( pr.zel;Iasyflkc;wana w sprawozdaniu
Typ instrumentu Wartose dzied 31 grudnia 2018 ;0 e ktora zabezploczajacedo z ytulu za ezpioczenta dia nieefektywnosci catkowitych dochodéw ber kapitalu z tytu ;'y ) 2 catkowitych dochodéw
zabezpieczajaceqgo artos¢ : stosowanego jako okresu sprawozdawczego, ; P Lo zabezpieczenia przeptywow .
P laces nominalna _ zawiera podstawa ujecia ktore zostaly ujete w zabezpieczenia u!eta_ (rachun’ku.zy.skow i strat), pienigznych do wyniku . (rachunk’u zyskgw
instrument . P . A w rachunku zyskow i w ktorej ujeto kwote . N i strat), ktora zawiera
. . nieefektywnosci innych catkowitych . Lni finansowego jako korekta z
Aktywa . . zabezpieczajacy R ! strat nieefektywnosci " . korekte z tytutu
Zobowiazania zabezpieczenia dochodach tytutu przeklasyfikowania rzeklasyfikowania
w danym okresie p y
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Pochodne
Forwardy na kupno . Przychody / koszty . .
3678 216 1 instrumenty 215 418 - ’ nie dotyczy nie dotyczy
waluty (USD) finansowe operacyjne
Forwardy rozliczane do Pochodne .
$redniej na sprzedaz 7707 50 18 instrumenty 26 29 - Przy;:hé)r(;)é/_ﬁce)szty [©)] Przychody ;(Zeusprzedazy
waluty (EUR) finansowe P V) 9
RYZYKO CEN TOWAROW
. Pochodne 8
:?]%Zt‘izgtze%asfzzwap na 208 34 9 instrumenty 26 (192) } Przy(;:;;)ri)é )/ljﬁzszty 217 Przychod); Ez;zeusprzedazy
finansowe
Pochodne .
Kontrakty swap na . Przychody / koszty Przychody ze sprzedazy
: 3081 90 330 instrumenty (189) (359) (10) ’ 164
indeksy cen gazu finansowe operacyjne gazu
Kontrakty swap na Pochodne
indeksy cen produktéw - - - instrumenty - 28 - Przy(;:hgrc;)é/ _Er_;szty nie dotyczy nie dotyczy
opopochodnych finansowe P V)
ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ
Razem 14 674 390 358 - 78 (76) (10) - 378 -
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Pozycje zabezpieczane
na dzien
30 wrzesnia 2019

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla
kontynuowanych zabezpieczen

Saldo pozostajace w kapitale z
tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych z tytutu wszelkich
powigzan zabezpieczajacych, dla
ktorych nie stosuje sie juz
rachunkowosci zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD/PLN) (211) 211 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/USD) (5) 5 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/PLN) (50) 14 17

RYZYKO CEN TOWAROW
Kc_mtrakty na gaz mdgksowane do (63) 63 1
miesigcznych indekséw cen gazu
antrakty na gaz [ndeksowane do (716) 37 120
dziennych indekséw cen gazu
Kontrakty na gaz indeksowane do
miesigcznych indekséw cen produktow 23 (20) -
ropopochodnych
RAZEM (1022) 310 138

Pozycje zabezpieczane
na dzien
31 grudnia 2018

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych dla
kontynuowanych zabezpieczen

Saldo pozostajace w kapitale
z tytutu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych z tytutu
wszelkich powigzan
zabezpieczajacych, dla ktérych
nie stosuje si¢ juz rachunkowosci
zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD) 215 215 nie dotyczy
Zabezpieczenie gazu (EUR) (26) 31 (5)

RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty na gaz indeksowane do
miesiecznych indekséw cen gazu (26) 25 1
antrakty na gaz [ndeksowane do 179 182) 2
dziennych indekséw cen gazu
Kontrakty na gaz indeksowane do
miesigcznych indekséw cen produktow nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
ropopochodnych
RAZEM 342 89 )

Stan na 30 wrzesnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018

Stan na poczatek okresu 89 8
RYZYKO WALUTOWE

Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujgte w pozostatych catkowitych dochodach 246 448
w ciggu okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do 9 @)
rachunku zyskoéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych i ujeta (250) (194)
jako korekta wartosci bilansowej zapaséw

RYZYKO CEN TOWAROW
Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujgte w pozostatych catkowitych dochodach 574 (523)
w ciggu okresu sprawozdawczego
Czes¢ straty przeniesiona do rachunku zyskow i strat w zwigzku z brakiem oczekiwania B a)
wystgpienia pozycji zabezpieczanej
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych do (392) 381
rachunku zyskoéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienigznych i ujeta 173 a1
jako korekta warto$ci bilansowej zapaséw
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych do
rachunku zyskoéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania dla tych powigzan dla 1) (16)
ktorych rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana
Stan na koniec okresu 448 89
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zarzad PGNIG S.A.:

Podpisano kwalifikowanym
Prezes Zarzadu Piotr Wozniak podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym

Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Robert Perkowski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym

Wiceprezes Zarzadu Michat Pietrzyk podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym

Wiceprezes Zarzadu Magdalena Zegarska podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 listopada 2019 roku
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