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1 List Prezesa Zarzqdu

Szanowni Panstwo;

W imieniu Zarzqdu Investment Friends Capital SE mam przyjemnoS¢ przedstawié¢ Panstwu Raport Roczny za
rok obrotowy 2018.

Rok ten byt dla Spotki okresem kontynuacji dziatalnosci w obszarze ustugowej dziatalnosci finansowej tj.
dzialalnosci  pozyczkowej, ktora stanowi gtowng czes¢ osigganych przychodow przez Emitenta. W okresie
sprawozdawczym 2018, Zarzqd utrzymywat proces optymalizacji kosztow i w ocenie Zarzqdu sytuacja Emitenta jest
stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty pltynnosci i kontynuowania dziatalnosci.

W roku 2018 Emitent przeprowadzit rowniez z sukcesem proces uzyskania przez Spotke formy prawnej spotki
europejskiej oraz zakonczyt procedure zmiany siedziby Spotki na Tallin w Republice Estonii oraz zmiany Statutu
Spotki.

Wedtug zamierzen Zarzgdu dziatalnos¢ Emitenta w nowym roku obrachunkowym bedzie nadal koncentrowata
sie w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej w szczegolnosci udzielaniu pozyczek dla podmiotow gospodarczych.

W imieniu Zarzqdu wyrazam nadzieje, Ze konsekwentne dqzenie do zatoZzonych celow gospodarczych oraz
ograniczanie kosztow, pozwoli nam na osiggniecie dodatnich wynikow finansowych w 2019r., ktore spelnig
oczekiwania naszych Akcjonariuszy.

Sktadam rowniez podzigkowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spotke oraz

Kontrahentom i Kooperantom zyczqc dalszej, wzajemnie owocnej wspoipracy.

Z wyrazami szacunku,

Damian Patrowicz
Prezes Zarzqdu
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2 Podstawowe informacje o Spoéice.

Nazwa Spotki: Investment Friends Capital SE

» W dniu 09.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonatl rejestracji polaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako
spotka akcyjna prawa polskiego pod firma Investment Friends Capital Spotka Akcyjna (Spotka Przejmujaca) z
siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsicbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze spotka Investment
Friends Capital 1 Polska Akciovaspoleénost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
MoravskaOstrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179. (Spotka
Przejmowana).

» W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie powyzszego
polaczenia Emitent przyjat forme prawna Spoétki Europejskiej oraz do dnia 30.11.2018r. dziatat pod firma
Investment Friends Capital SE z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, REGON 369464707, NIP
8133186031.

» W dniu 30.11.2018r. wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii. Od 30.11.2018r. Spoétka jest wpisana do Wydzialu
Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu kod rejestru 14618005.

Dane adresowe:
» do dnia 30.11.2018r. - Ptock 09-402, ul. Padlewskiego18C
> oddnia 01.12.2018r. - Narva mnt 5, 10117 Tallinn, Estonia
» od dnia 05.06.2019r. - Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145 Estonia.
Numer identyfikacji podatkowej:
» 8133186031 (obowigzujacy w okresie sprawozdawczym)
Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:
» Obowiazujacy w okresie sprawozdawczym wiodace PKD — 6619 Z. Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca
ustugi finansowe, z wyltaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.
» Od dnia 30.11.2018 roku gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki, zarejestrowanym w Estonii wedlug
klasyfikacji EMTAK jest ,,Dziatalnosci holdingéw finansowych”, EMTAK nr 64201.
Czas trwania spotki:
» Czas trwania spoftki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spotki:

» Do 30.11.2018r. Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000716972,
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» 0d01.12.2018r. Spétka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu kod rejestru
14618005

Kapital zaktadowy Spotki:

» Do 09.02.2018r. kapitatl zaktadowy Spotki wynosit: 9.009.583,20 zt (dziewie¢ milionow dziewigé tysigcy
piecset osiemdziesiat trzy ztote 20/100) i dzielit sie na 15.015.972 (pigtnascie miliondw pigtnascie tysigcy
dziewigcset siedemdziesiat dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,60 zt (sze$¢dziesiat groszy) kazda.

» 0d 09.02.2018r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.102.236,08 EURO (stownie: dwa miliony sto dwa tysiace
dwiescie trzydziesci sze§¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie milionéw pigtnascie
tysiecy dziewiecset siedemdziesiat dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie euro
centow) kazda.

Rok obrotowy:

» Rok obrotowy za okres sprawozdawczy rozpoczynat si¢ w dniu 01 stycznia 2018r., a zakonczy? si¢ w dniu 31
grudnia 2018r.

2.1 Organy Spotki.
Sktad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

»  Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Jacek Koralewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Malgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

» Mariusz Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

» Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 11 stycznia 2019 roku pisemna rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyt Pan
Mariusz Patrowicz.

Zarzqd:

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu do 30.05.2018r.
Damian Patrowicz - Czlonek Zarzadu od 04.06.2018r.

Komitet Audytu:

W dniu 14.06.2018r. Emitent raportem biezacym nr 37/2018 poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spotki postanowita o
powotaniu Komitetu Audytu w nastepujacym sktadzie:

e  Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Martyna Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu
e Jacek Koralewski - Cztonek Komitetu Audytu




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

W dniu 29.06.2018r. raportem nr 44/2018 Zarzad Emitenta poinformowat, Ze Rada Nadzorcza Spoétki postanowita o
zmianie w sktadzie Komitetu Audytu odwotujac Panig Martyne Patrowicz oraz powotujac do sktadu Pania Malgorzate
Patrowicz.

W dniu 11.04.2019r. raportem biezacym nr 13/2019, Emitent poinformowal, ze Rada Nadzorcza podjeta uchwale o
rozwigzaniu Komitetu Audytu oraz odwotaniu jego cztonkéw z dniem 11.04.2019r.

3 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i okres porownywalny od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku oraz zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta. Raport i opinia z badania
publikowana jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

3.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane w EURO. Waluta funkcjonalng Spotki jest polski ztoty (PLN)
natomiast walutg sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki jest EURO. Sprawozdanie finansowe jest prezentowane w
tysigcach EURO. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

3.3 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy od 1
stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowos$ci i przeszta na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (MSSF UE).

Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostalo sporzadzone za rok zakonczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogow MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1,
data przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostal sporzadzony bilans otwarcia.

4 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Investment Friends Capital SE o$wiadcza, ze wedhug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za rok 2018 i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Investment Friends Capital SE
oraz jej wynik finansowy oraz to, ze roczne sprawozdanie z dziatalnos$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Investment Friends Capital SE, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Tallinn, 21.08.2019r. Damian Patrowicz

Prezes Zarzqdu
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5 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Investment Friends Capital SE w dniu 17.06.2019r. dokonato wyboru podmiotu,
ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Investment Friends Capital SE za 2018 rok.
Podmiotem wybranym przez Walne Zgromadzenie jest firma Hansa Audit osailihing z siedzibg w Pérnu mnt. 377,

10919 Tallinn, numer rejestrowy firmy 10616667.

Zarzad Investment Friends Capital SE potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego spehniajg warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Tallinn, 21.08.2019r. Damian Patrowicz

Prezes Zarzqdu

6 Wybrane dane finansowe, zawierajqgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego.
Wybrane dane finansowe w tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 203 230
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 114 24
Zysk przed opodatkowaniem 122 35
Zysk netto 122 40
Przeptywy $rodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 13 -165
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -333 52
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 0 0
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -325 -109
Aktywa razem 4902 5731
Zobowigzania krétkoterminowe 8 17
Kapitat wtasny 4 894 5711
Kapitat zaktadowy 2102 2157
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Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
15015 972 15 015 972

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w EURQ)
0,01 0,003

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w EURO) 0,33 0,38

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym zostaly przeliczone na EURO w nastgpujacy
Sposob:
® Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedlug kursu ogloszonego przez
Europejski Bank Centralny na dzien bilansowy.
» Nadzien 31.12.2018 1 EURO =4,3014
» Nadzien 31.12.2017 1 EURO =4,1770
® Pozycje z Rachunku Zyskéw i Strat oraz Sprawozdania z przeptywdw pienigznych zostaty przeliczone
wedtug kursu bedacego srednig arytmetyczng kursow z poczatku i konca danego okresu, ktore zostaly
ogltoszone przez Europejski Bank Centralny
» 0d1.01.2018 do 31.12.2018 1 EURO =4,2335
» 0d1.01.2017 do 31.12.2017 1 EURO = 4,2937

7 Gtowne pola dziatalnosci, grupy produktow i ustug.

Gltowna dziatalnos$cia spolki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalnos¢ pozyczkowa. Spotka prowadzi
jednorodna dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. W okresie sprawozdawczym
decydujaca role w strukturze uzyskiwanych przez Emitenta przychodow zajmuja przychody zwigzane z odsetkami i
prowizjami od udzielonych pozyczek. Istotny wplyw na prezentowane wyniki Emitenta maja takze dokonywane
aktualizacje wyceny posiadanych aktywow tj. akcji i udzialow podmiotow bedacych w portfelu Emitenta.

Spotka realizujac swoj profil dzialalnosci w zakresie udzielania pozyczek zawierata umowy z podmiotami polskimi i
estonskimi. Ze wzgledu na specyfike dziatalnos$ci nie wystgpuja zrodta zaopatrzenia w towary i materiaty.

8 0goélny (makroekonomiczny) rozwdj srodowiska, w ktérym jednostka rachunkowa prowadzi
dziatalnos¢ i wptyw tego rozwoju na jej efektywnos¢ finansowaq.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ finansowa w szczegdlnoSci zwigzang z udzielaniem pozyczek pienigznych dla oséb
podmiotow gospodarczych, najcze$ciej z sektora mikro i malych przedsigbiorstw. W ocenie Zarzadu spotki
dziatalno$¢ w tym obszarze jest rozwojowa, szczegolnie na rynku polskim. Mate i $rednie firmy to przeszto 99 proc.
wszystkich przedsigbiorstw w Polsce. W Polsce wsrod funkcjonujacych 2 min matych i $rednich firm z kredytow i
pozyczek korzysta tylko ponad 17,5 proc. z nich. Wynika to z polityki bankéw w zakresie udzielania pozyczek dla
tego typu podmiotow. Wprawdzie wigkszo$¢ bankow oferuje produkty pozyczkowe przedsigbiorcom z sektora MSP,
jednak w praktyce przedsigbiorcy maja duzy problem z ich pozyskaniem. Banki wysoko szacujg realne ryzyko
udzielenia kredytow matym i $rednim firmom. Przedsigbiorca musi spetni¢ trudne wymagania banku, przede
wszystkim rzadko osiggalng dla mlodych podmiotéw, zdolnos¢ kredytowa. Wigkszos¢ poczatkujacych
przedsiebiorcéw nie dysponuje tez zadnymi zabezpieczeniami i nie ma dlugiej historii w banku. Procedury bankowe
sg czesto skomplikowane oraz zmieniajace si¢ w trakcie umowy warunki, np. oprocentowanie. Przedsigbiorcy ktorzy
nie otrzymuja finansowania z banku trafiaja czesto do firm $wiadczacych ustugi pozyczkowe, ktore wykazujg sie duza
elastyczno$cia w zakresie procedury obstugi dostosowywanej do potrzeb poszczegdlnych klientow oraz ich
mozliwosci w zakresie udzielanych zabezpieczen. Spotka dostrzega potencjal rozwojowy w zakresie $wiadczenia
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ustug finansowych dla tego typu podmiotoéw i konsekwentnie zamierza kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarczg w tym
segmencie.

9 Informacja czy dziatalnosé¢ operacyjna jednostki rachunkowej jest oparta o sezonowosé, lub
czy dziatalnos¢ jednostki jest cykliczna.

W okresie sprawozdawczym wiodaca dzialalnos$cia Spotki byta ustugowa dziatalnos¢ finansowa (pozyczkowa) i w
zwiazku z powyzszym nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

10 Istotne srodowiskowe i spoteczne wptywy wynikajqce z dziatalnosci jednostki rachunkowej.

Ze wzgledu na specyfike dziatalno$ci Spotki tj. ustugowa dzialalno$¢ finansowa, nie wystepuja istotne srodowiskowe
i spoteczne wplywy bedace efektem dziatalnosci Spotki.

11 Instrumenty finansowe, polityka i zasady zarzqdzania ryzykiem i ryzyka zwiqgzane ze zmianq
kursow wymiany walut, wskaznikiem odsetek i kursow akcji, ktore pojawily sie w roku
obrotowym lub podczas przygotowywania raportu.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spolki obejmuja: ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwiazane z plynnos$cia, ryzyko kredytowe i ryzyko zwiazane z zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi
odpowiedzialno§¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spolce oraz nadzor nad ich przestrzeganiem.
Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitow.

Gltowne ryzyka, na ktore Spotka jest narazona zostaly szczegdtowo opisane w punkcie 3.27 (Nota 27) Rocznego
Sprawozdania Finansowego za rok 2018.

12 Najwazniejsze inwestycje poczynione w czasie roku obrotowego i planowane na najblizszq
przysztoscé.

Ze wzgledu na wiodacg dzialalno$¢ Spotki w zakresie ustugowej dzialalno$ci finansowej w zakresie udzielania
pozyczek pienieznych dla podmiotoéw gospodarczych, wazniejsze inwestycje poczynione przez Spotke w okresie
sprawozdawczym dotyczyly udzielonych pozyczek, ktore zostaty opisane w pkt. 3.5 (Nota 5) Rocznego Sprawozdania
Finansowego za rok 2018. W najblizszej przysztosci Spotka zamierza kontynuowac dziatalnos¢ pozyczkowa wigc
ewentualne przyszle inwestycje beda realizowane réwniez w tym obszarze.

13 Istotne projekty w zakresie badan i rozwoju oraz zwiqgzane z nimi naktady finansowe w roku
obrotowym i kolejnych latach.

Ze wzgledu na specyfike wiodacej dziatalnos$ci Spotki tj. ustugowa dziatalnos¢ finansowa, Emitent nie prowadzi
projektow o charakterze badawczo — rozwojowych.

14 Gtowne wskazniki finansowe biorgc pod uwage rok obrotowy oraz poprzedzajqcy rok
obrotowy wraz z metodami obliczania tych wskaznikow.

Wybrane wskazniki Investment Friends Capital SE:

Wskazniki 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa ogoltem (w tys. EUR) 4902 5731
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Zwrot na aktywach (ROA) 2,50% 0,69%
Kapitat wiasny (w tys. EURO) 4 894 5711
Zwrot na kapitale wlasnym (ROE) 2,50% 0,69%
Rentownos¢ netto 60% 17%
Wskaznik zadluzenia 0,16% 0,30%
Zysk netto ( w tys. EURO) 122 40
AKkcje 31.12.2018 31.12.2017
Cena za akcje wedtug kursu zamkniecia (EUR) 0,13 0,16
Zysk na akcje (EUR) 0.008 0,003
Wskaznik cena-do-zysku (C/Z) 15 62
Wartos¢ ksieggowa na akcje (EUR) 0,3 0,4
Wskaznik cena-do-wartosci ksiggowej (C/WK) 0.39 0.43
Wskaznik biezacej pltynnosci 518 239
Kapitalizacja rynkowa ( w tys. EUR) 1 885 2 445

Zwrot na aktywach = zysk netto/aktywa ogdtem

Zwrot na kapitale wlasnym = zysk netto/kapitat wlasny

Rentownos$¢ netto = zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskaznik zadtuzenia = zobowigzania/aktywa ogdtem

Zysk na akcje = zysk netto/liczba akcji

Wskaznik biezacej ptynnosci = aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

Cena do zysku (C/Z) = cena za akcje wg. kursu zamknigcia/zysk na akcje

Wartos¢ ksiggowa akcji = kapitat wlasny ogdtem/liczba akcji

Wskaznik cena do wartosci ksiegowej = cena akcji wg. kursu zamknigcia/wartos$¢ ksiggowa 1 akcji
Kapitalizacja rynkowa = cena akcji wg. kursu zamknigcia * liczba akcji

15 Jezeli na dzien bilansowy kapitat witasny jednostki rachunkowej nie speilnia wymogow
ustanowionych w Kodeksie Handlowym, w raporcie zarzqdu powinny zosta¢ opisany plan
restrukturyzacji kapitatu wtasnego.

Kapitat jednostki wykazany w bilansie spelnia wymogi ustanowione w Kodeksie Spotek Handlowych.

16 Jezeli w trakcie roku obrotowego jednostka rachunkowa nabyta lub przyjeta jako
zabezpieczenie akcje wtlasne, wowczas nastepujqce informacje, dotyczqce nabytych Ilub
przyjetych jako zabezpieczenie akcji powinny zosta¢ wskazane w raporcie zarzqdu jako
przeniesione i nie przeniesione:

1) Liczba akcji i ich wartos¢ nominalna lub, w przypadku braku wartosci nominalnej, wartos¢ ksiggowa oraz udzial

tych akcji w kapitale zaktadowym,

2) Kwota swiadczenia wyptaconego za akcje oraz powod ich nabycia lub przyjecia jako zabezpieczenie.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie nabywata i nie przejmowata jako zabezpieczenie akcji wiasnych.
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17 Struktura kapitatu zaktadowego uwzgledniajgca papiery wartosciowe, ktore nie sq
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Paristw Umawiajqcych oraz, jesli to mozliwe,
dane dotyczqce réoznych klas instrumentow, prawa i obowiqzki zwiqzane z kazdq klasq
papierow wartosciowych oraz ich procentowy udziat w kapitale zakladowym spotki.

Od 28 maja 2007 roku akcje Investment Friends Capital SE sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Na dzien bilansowy 31.12.2018r. Investment Friends Capital SE posiada wyemitowanych 15.015.972
akcji, bez warto$ci nominalnej. Akcje s zbywalne bez ograniczen, nie maja rowniez zadnych ograniczen ustawowych.
Na koniec 2017 roku cena za jedng akcje wynosita 0,68 PLN. Z kolei na koniec grudnia 2018 roku cena wynosita 0,54
PLN.

Obecnie wszystkie akcje Emitenta serii A w ilosci 15.015.972 sa akcjami zdematerializowanymi na okaziciela,

dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych.

Kapital zakladowy Emitenta.

» W dniu 09.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie dokonal rejestracji
polaczenia Emitenta uprzednio dzialajacego jako spdtka akcyjna prawa polskiego pod firma INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYJINA z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze
spotkg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spolecnost z siedzibag w Ostrawie adres: Pod¢bradova
2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179. (Dalej: Spotka
Przejmowana).

W wyniku rejestracji Emitent przyjat forme¢ prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziala pod firma
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, , REGON 369464707, NIP 8133186031.

» Od dnia uzyskania przez Emitenta formy prawnej spotki europejskiej, do dnia 30.11.2018r. kapitat zaktadowy
Spotki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosit: 2.102.236,08 EURO (slownie: dwa miliony sto dwa tysigce
dwiescie trzydziesci szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie miliondw pigtnascie tysigcy
dziewigcset siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie
euro centow) kazda.

» Od dnia 30.11.2018r. po rejestracji zmiany Statutu oaz siedziby spotki na Estonig, kapitat zaktadowy Spotki
wyrazony jest w walucie EURO i wynosi: 2.102.236,08 EURO (stownie: dwa miliony sto dwa tysiace dwiescie
trzydziesci sze§¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie milionéw pigtnascie tysigcy dziewigcset
siedemdziesiagt dwie) akcje na okaziciela bez warto$ci nominalne;.

18 Wszelkie ograniczenia jakie naktada statut spotki dotyczqce zbywalnosci papierow
wartosciowych, w tym takie ograniczenia wtlasnosci papieréow wartosciowych Ilub
koniecznosci uzyskania zgody spétki lub pozostatych wtascicieli papieréw wartosciowych.

Statut Spotki nie naklada zadnych ograniczen w zakresie zbywalno$ci, ograniczenia wlasnosci papierow
warto$ciowych lub koniecznosci uzyskania zgody spoltki lub pozostatych wiascicieli papierow warto§ciowych.
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19 Wszelkie ograniczenia zbywalnosci papierow wartosciowych znane spotce, takze wynikajqgce
z kontraktéow pomiedzy spotkqg i jej akcjonariuszami, Ilub kontraktéw pomiedzy
akcjonariuszami.

Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek ograniczeniach w zakresie zbywalnos$ci papierow wartosciowych
wynikajacych z kontaktéw pomig¢dzy akcjonariuszami, a takze Emitent nie zawierat tego typu umoéw i kontaktow.

20 Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities Market
Act).

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 31.12.2018r. struktura akcjonariatu bezpo$redniego i
posredniego posiadajacego co najmniej 10% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawiata sig
nastgpujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 31.12.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 9199 605 61,27 9199 605 61,27
2. | Pozostali 5816 367 38,73 5816367 38,73
X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00
Struktura akcjonariatu posredniego na 31.12.2018r.
Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % gloséw
1. | Pan Damian Patrowicz 9199 605 61,27 9199 605 61,27

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego tj. 21.08.2019r. struktura
akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 10% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien bilansowy 31.12.2018r.

21 Wtiascicieli akcji dajgcych szczegélne prawa nadzoru/kontroli oraz opis tych praw.

W Spolce nie wystepuja akcje wihascicieli dajace szczegolne prawa nadzoru i kontroli.

22 System nadzoru, w przypadku posredniego zaangazowania pracownikow w operacje
gietdowe.

W okresie sprawozdawczym powyzsze okolicznosci nie zaistniaty w Spotce.

23 Wszelkie ograniczenia oraz umowy zwiqzane z prawem glosu, oraz czy akcje
uprzywilejowane dajq prawo gtosu, w tym takzie ograniczenia prawa glosu w pewnym
zakresie posiadania lub konkretnej liczby gloséw, warunki wskazane do wykonywania
prawa gtosu lub system, w ktorym prawa pieniezne zwiqzane z papierami wartosciowymi i
ich posiadaniem sq od siebie rozdzielone w porozumieniu ze spoétkaq.

Zgodnie z postanowieniami pkt. 2.3 Statutu Spotki, wszystkie akcje Spotki sa jednego rodzaju oraz daja
akcjonariuszom jednakowe prawa, kazda akcja daje jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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W Spoélce nie wystepujg ograniczenia w zadnym zakresie zwigzane z prawem glosu, akcje uprzywilejowane w
zakresie prawa glosu lub system, w ktorym prawa pieni¢zne zwigzane z papierami wartosciowymi i ich posiadaniem
sg od siebie rozdzielone w porozumieniu ze Spotka.

24 Postanowienia i zasady wyboru, powotania rezygnowania i odwolywania cztonkow zarzqdu
spotki ustalone przez prawo.

Zgodnie z postanowieniami pkt. 5.3. Statutu Spotki czlonkdéw zarzadu Spotki wybiera i odwoluje Rada Nadzorcza,
ktéra decyduje rowniez o wynagrodzeniu cztonkow zarzadu.

25 Postanowienia i zasady wprowadzania zmian w statucie sp6tki ustalone przez prawo.

Zgodnie z pkt. 4.8.1 Statutu Emitenta, zmiana Statutu Spotki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Zgodnie z pkt. 4.5. Statutu, Walne zgromadzenie jest zdolne do podejmowania waznych uchwat, jesli
reprezentowanych na nim jest ponad polowa z wszystkich glosow reprezentowanych akcjami spotki, jesli
obowigzujace akty prawne nie przewiduja wyzszej wigkszosci glosow.

W przypadku jesli w walnym zgromadzeniu nie uczestniczy wystarczajaca liczba akcjonariuszy, by zapewnic
wickszos¢ gloséw zgodnie z postanowieniem punktu 4.5, zarzad spotki, w ciggu trzech tygodni, ale nie wczesniej niz
po uptywie siedmiu dni, zwotuje nowe walne zgromadzenie z tym samym porzadkiem obrad. W ten sposob zwotane
walne zgromadzenie jest kompetentne do przyjmowania uchwal niezaleznie od liczby glosow na nim
reprezentowanych. Uchwaty walnego zgromadzenia sg przyjete, jesli za uchwala oddano ponad polowe glosow
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu, jesli z obowigzujacych aktow prawnych nie wynika inny wymog.

26 Upowaznienie cztonkow zarzqdu spotki, w tym takze upowaznienie do emisji i odkupu akcji.

W okresie sprawozdawczym nie udzielano zarzagdowi upowaznienia do emisji i odkupu akcji.

27 Umowy zawarte pomiedzy spotkq i cztonkami zarzqdu spétki lub pracownikami, ktore
zapewniajq rekompensaty na wypadek przejecia opisanego w Rozdziale 19 Ustawy o obrocie
(the Securities Market Act).

Spotka nie zawierala tego rodzaju umow z cztonkami zarzadu lub pracownikami.

28 Wszelkie wazine umowy, ktorych spétka jest strongq i ktore wchodzq w Zycie, sq zmienione lub
wypowiedziane, w przypadku gdy jako skutek oferty przejecia, zgodnie z postanowieniami
Rozdziatu 19 Ustawy o obrocie (the Securities Market Act), inna osoba zyskuje znaczny pakiet
akcji spotki, i skutki takiej umowy, pod warunkiem, Zze w zwiqzku z jej rodzajem, jej
ujawnienie nie przyniesie spoétce znaczqcej szkody.

Spoltka nie zawierata, zmieniata lub wypowiadata tego rodzaju umow lub kontraktow.

29 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym oraz opis czynnikéw i najwazniejszych zdarzen w tym o
nietypowym charakterze majqgcych znaczqcy wplyw na dziatalnosé¢ Emitenta i osiggniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym.

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat:

»  zysk/strate¢ brutto na sprzedazy w wysokosci 195 tys. EURO
»  zysk/strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 114 tys. EURO
»  zysk/strat¢ netto z dziatalnosci gospodarczej122 tys. EURO
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»  przychody netto ze sprzedazy produktow w wysokosci203 tys. EURO,
*  przychody finansowe w wysokosci 11 tys. EURO,
*  koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 97 tys. EURO

W okresie sprawozdawczym FEmitent uzyskiwat przychody gltownie z prowadzonej ustugowej dziatalnosci
finansowej tj. odsetek od udzielonych pozyczek, wynajmu nieruchomosci oraz odsetek od $rodkéw zdeponowanych
na rachunku i lokatach bankowych. W ptyw na prezentowane wyniki finansowe Emitenta mialy réwniez aktualizacja
wyceny posiadanych udziatéw spotki IFEA Sp. z o.0.

Zarzad zwraca uwagg, ze lokowanie pienigdzy w papierach wartosciowych daje szans¢ korzysci w roéznej skali, ale
nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spehnia si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet
catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roéznej postaci i z niejednakowym
nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpozna¢ nastepujace rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego,
finansowego, bankructwa emitenta, czgSciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodow, inflacji, walutowego,
ptynnosci.

29.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym:

Wszystkie istotne wydarzenia, ktore miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaly opisane szczegdtowo w
punkcie 3.14 (Nota 14) Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2018.

30 Istotne wydarzenia, ktére wystqpity w okresie przygotowywania finansowego sprawozdania
rocznego i ktore nie sq w nim ujete ale majg lub mogq mie¢ znaczqcy wplyw na efektywnos¢
finansowq w kolejnych latach.

Wszystkie istotne wydarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym zostaty opisane szczegdétowo w punkcie 3.14
(Nota 14) Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2018.

31 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objgtym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczeta ani nie byta strong nowych, istotnych postgpowan
przed sadem lub organem administracji publicznej.

Ponizej Emitent wskazuje wazniejsze, toczace si¢ postgpowania sagdowe i administracyjne:

1. Sprawa dotyczaca nalozonej na Emitenta kary przez KNF.

W dniu 17.05.2016r. Zarzad Emitenta powzigt wiadomo$¢ o natozeniu na Spoétke kary w wysokosci 250.000,00 zt
wobec stwierdzenia przez Komisj¢ nienalezytego wykonania przez Spotke obowiazku informacyjnego okreslonego w
art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w dniu 29 grudnia 2011 roku Umowy inwestycyjnej pomiedzy
Emitentem a spotka FON Ecology S.A. w Plocku oraz TransRMF Sp. z 0.0. z siedzibg w Siedliskach.

Komisji Nadzoru Finansowego, przytaczajac motywy rozstrzygnigcia wskazala, ze w jej ocenie Emitent nie byt
uprawniony do op6znienia przekazania informacji poufnej o zawarciu Umowy inwestycyjnej z dnia 29 grudnia 2011
roku z tego powodu, Ze nie zaistniaty przestanki opdznienia z art. 57 ustawy o ofercie a nadto, ze podanie informacji o
zawarciu Umowy inwestycyjnej nie moglo naruszy¢ stusznego interesu Emitenta.

Zarzad Emitenta nie zgadza si¢ z decyzja Komisji i ztozyt stosowne odwotanie od niniejszej decyzji z wnioskiem o
ponowne rozpatrzenie sprawy. Stanowisko prezentowane przez Emitenta zostatlo wskazane w raporcie biezacym nr
27/2016 z dnia 17.05.2016r.

W dniu 16.05.2017r. KNF utrzymata swoja decyzje o natozeniu kary na Emitenta, w zwiazku z powyzszym Spotka
dokonata zaptaty natozonej kary w wysokosci 250.000,00 zt

Spotka podtrzymujac swoje stanowisko o niezasadnos$ci natozonej kary w dniu 14.06.2017r. zlozyla do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje KNF wnoszac o catkowite uchylenie
decyzji o natozeniu kary. W dniu 14.02.2018r. zapadto orzeczenie niekorzystne dla Spotki, oddalajgce skarge. Emitent
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w dniu 20.04.2018r. ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie gdyz zamierza
kontynuowac postgpowanie sadowe dazac do uzyskania korzystnego rozstrzygniecia dla Spoftki.

2. Sprawa z wniosku Spoéiki przeciwko Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkowie).

Spotka udzielita Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkom) pozyczki pienigznej w wysokosci 60.000,00 zt.
W celu zabezpieczenia splaty pozyczki dluznicy w akcie notarialnym poddali si¢ solidarnie egzekucji w zakresie
obowigzku zwrotu pozyczki z nalezno$ciami ubocznymi do maksymalnej kwoty 100.000 zi. oraz ustanowili
zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci. Wobec braku splaty pozyczki, Spotka zlozyla w Sadzie Rejonowym
wniosek o nadanie powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci, ktory zostal pozytywnie rozpoznany. Po
otrzymaniu klauzuli wykonalno$ci, Emitent wszczat komornicze postgpowanie egzekucyjne z wynagrodzenia za pracg
Pozyczkobiorcow oraz nieruchomosci, na ktoérej ustanowiono zabezpieczenie hipoteczne. W ramach egzekucji
komorniczej dokonano oszacowania warto$ci nieruchomosci i odbyla si¢ pierwsza licytacja przedmiotowej
nieruchomosci. Wobec nieskutecznosci licytacji Emitent ztozyt wniosek o wyznaczenie kolejnego terminu licytacji
nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie pozyczki, ktéra rowniez nie doszta do skutku.

Emitent zamierza kontynuowac postepowania egzekucyjne, az do uzyskania zaspokojenia wierzytelnosci.

3. Sprawa z wniosku Spolki przeciwko Pozyczkobiorcy — osobie fizyczne;.

Emitent udzielita osobie fizycznej pozyczki na kwote 1.671.000,00 zi. W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki
dtuznik migdzy innymi w akcie notarialnym poddal si¢ egzekucji w zakresie zaptaty na rzecz Emitenta sumy
pieni¢znej, tytulem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w umowionej wysoko$ci oraz odsetkami za opdznienie,
egzekucji do maksymalnej kwoty 3.300.000,00 zi. w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc. Wobec braku sptaty kapitatu
pozyczki w ustalonym terminie Spolka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Plocku wniosek o nadanie aktowi
notarialnemu klauzuli wykonalnosci. W grudniu 2017r. Sad wydatl postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalno$ci
w/w aktowi notarialnemu. Sprawa zostata zakonczona na etapie postepowania sadowego, zas Emitent moze ztozy¢
wniosek egzekucyjny do komornika w celu wyegzekwowania naleznosci. Poniewaz Pozyczkobiorca systematycznie,
comiesiecznie reguluje raty odsetkowe za opodznienie splaty pozyczki oraz rozpoczal miesigczne wplaty na sptate
kapitatu pozyczki, Zarzad Emitenta na obecnym etapie wstrzymal skierowanie wniosku do postepowania
egzekucyjnego, umozliwiajac Pozyczkobiorcy splate pozyczki, jednoczes$nie comiesiecznie uzyskujac zaplate
naleznych odsetek za opdznienie w splacie. Jezeli Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi zadtuzenia, Spoétka zlozy
wniosek do komornika o wszczgcie postgpowania egzekucyjnego.

32 Informacje o powiqzaniach kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

W dniu 09.02.2018r. dokonano rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako spotka akcyjna prawa
polskiego pod firma INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Plocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP
8133186031, REGON 691529550 ze spotka INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova Spole¢nost z
siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer
identyfikacyjny 06503179 (Spotka przejmowana). Spdtka przejmujaca INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
dziata w branzy udzielania pozyczek pienieznych dla firm natomiast INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska
Akciova Spole¢nost dzialala w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalnosci
ujawnionym we wilasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova Spolecnost
byla podmiotem celowym, ktory zarejestrowany zostat w dniu 10 pazdziernika 2017r.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie powyzszego polaczenia,
Emitent przyjat forme¢ prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL SE z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsi¢biorcow
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L

Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, REGON 369464707, NIP 8133186031.

Potaczenie nastapito na warunkach okreslonych w Planie Potaczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym do publiczne;j

wiadomo$ci na stronach internetowych taczacych sie spotek. Potaczenie nastgpito w drodze przejecia przez

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE spotki INVESTMENT FRIENDS CAPITALI Polska Akciova Spolecnost,

zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a) oraz 18 Rozporzadzenia Rady (WE)
nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r.

(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str.1)

Potaczenie zostalo zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r. uchwala nr 9,
podana do publicznej wiadomosci raportem biezagcym ESPI nr 2/2018 w dniu 3 stycznia 2018r.

Na dzien bilansowy 31.12.2018r. Spotka Investment Friends Capital SE nie posiada podmiotéw zaleznych i nie
tworzy wlasnej grupy kapitatowe;.

Wedhug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujacym akcjonariuszem bezposrednim jest Spotka Patro Invest OU z
siedzibg w Tallinnie, ktora posiadala 61,27% udzialu w kapitale zakladowym oraz 61,27% udzialu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Spotka na dzien 31.12.2018r. posiadata inwestycje kapitalowe w postaci akcji i udziatow w nizej wymienionych
podmiotach, sfinansowane z srodkéw wtasnych Emitenta.

Nazwa podmiotu Ilo$¢ posiadanych Udzial w kapitale Udzial w glosach
akcji/udzialow zakladowym na WZ
IFEA Sp. z o.0. 1515 5,24 % 5,24 %
IFERIA S.A. 2 873 564 1,47 % 1,47 %

o Powigzania osobowe i organizacyjne Emitenta:

Jednostka dominujgca: Patro Invest OU w Tallinie (bezposrednio), Pan Damian Patrowicz (posrednio przez Patro
Invest OU).

Jednostki powigzane przez powiazania osobowe w skladzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na dominujacego
akcjonariusza posredniego i bezposredniego: FON SE, Atlantis SE, Elkop S.A., Investment Friends SE, Damf
Inwestycje S.A., IFEA Sp. z o0.0., IFERIA S.A., Office Center Sp. z 0.0., Patro Invest Sp. z 0.0., Patro Invest OU,
Damf Invest S.A. w likwidacji.

Zarzqd:

e Damian Patrowicz — peligcy od 04.06.2018r. funkcj¢ Prezesa Zarzadu Emitenta pelni rowniez funkcji Prezesa
Zarzadu w FON SE, oraz funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, DAMF Invest S.A. w likwidacji,
DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends SE, jest udzialowcem FON Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z o.0., Patro Invest Sp. z o0.0., Nova Gietda Inwestycje LPS, udzialowcem i Prezesem
Zarzadu w Nova Gielda Inwestycje Sp. z 0.0., oraz Patro Invest OU, petnil funkcje Prezesa Zarzadu spotki FON1
Polska a.s. oraz Investment Friends Capital 1 Polska a.s z siedzibg w Ostravie Czechy.

Rada Nadzorcza:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE,
Elkop S.A., Investment Friends SE, FON SE Damf Inwetycje S.A.
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e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Prezesa Zarzadu w: Elkop S.A., oraz funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Investment Friends SE, DAMF Invest S.A. w likwidacji, Damf Inwestycje S.A.,
FON SE.

e Malgorzata Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A. w likwidacji,
IFEA Sp. z o.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w Atlantis SE, Elkop
S.A, FON SE, Damf Inwestycje S.A., Investment Friends SE.

e Damian Patrowicz petligcy do 25.04.2018r. funkcje Czlonka Rady Nadzorczej — pehit do 29.06.2018r. funkcje
Czlonka Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w FON SE, za$ od
05.07.2018r. pehni funkcj¢ Prezesa FON SE oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Atlantis SE, DAMF Invest
S.A. w likwidacji, DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends SE, jest udzialowcem
FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z 0.0., Patro Invest Sp. z o.0., Nova Gielda Inwestycje LPS, jest
udziatowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gielda Inwestycje Sp. z o0.0., Patro Invest OU, pehil funkcje Prezesa
Zarzadu sp6tki FON1 Polska a.s. oraz Investment Friends Capital 1 Polska a.s z siedziba w Ostravie Czechy.

e Martyna Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - peti funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, DAMF
Invest S.A. w likwidacji, Elkop S.A.,FON SE, Damf Inwestycje S.A.

e Mariusz Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej — petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w FON SE, Elkop S.A.,
IFERIA S.A., Damf Invest S.A. w likwidacji.

33 Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajqcymi charakter tych transakcji.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem FEmitent nie zawieral istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie istotne transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly wskazane w pkt. 3.14 (Nota 14) oraz w
punkcie 3.17 (Nota 17) Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2018.

34 Informacje o zaciqgnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczqcych kredytéow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W roku obrotowym 2018 Emitent nie posiadat zaciagnietych i wypowiedzianych kredytow i pozyczek.

35 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powiqzanym Emitenta, z podaniem ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Udzielone przez Emitenta pozyczki zostaly opisane w punkcie 3.5 (Nota 5) Rocznego Sprawozdania Finansowego
Spotki za rok 2018.

36 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom

powigzanym Emitenta.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie udzielal i nie otrzymat zadnych poreczen i gwarancji.
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37 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania z
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata nowych emisji papierow wartosciowych.

38 Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2018 i kolejne lata.

39 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqcq zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowiqzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjqt lub zamierza podjgé¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad wedlug swojej najlepszej wiedzy nie rozpoznaje zagrozenia w
zakresie wywigzywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan oraz w zakresie ptynnosci finansowej. Spotka systematycznie
reguluje swoje biezace zobowigzania oraz nie posiada zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych istotnych
obcigzan.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dzialalno$§¢ pozyczkows, ktéora zamierza
sukcesywnie rozwija¢. Ewentualne nadwyzki pieni¢zne sa lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych
podmiotach bankowych. Poniewaz wiodaca dzialalno$cia spoiki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wplyw na
wyniki i zachowanie plynnos$ci Spotki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec
Emitenta wynikajacych z zawartych umoéw pozyczek.

Emitent posiada takze aktywa w formie udzialéw podmiotow rynku niepublicznego, ktore charakteryzuja si¢ tym, ze
nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Naleza do nich m. in. posiadane przez
Emitenta udzialy spotki IFEA Sp. z o.0. Lokowanie $rodkdéw w emisje niepubliczne wigze si¢ z mozliwoscia
uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z portfelem spotek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjgciu
wyzszego ryzyka. Emitent posiadajac udzialy powyzszych spotek niepublicznych musi liczy¢ si¢ z ryzykiem
nieuzyskania satysfakcjonujacej stopy zwrotu z tych inwestycji, poniesienia straty lub calkowitej utraty
zainwestowanego kapitatu.

40 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw z uwzglednieniem moZzliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Emitent prowadzi gtéwnie ustugowa dziatalno$¢ finansowa udzielajac niekonsumenckich pozyczek pienieznych dla
podmiotow gospodarczych. Biezaca dzialalno§¢ pozyczkowa Emitenta jest finansowana z srodkoéw wilasnych Spotki.
Dalszg dziatalnos¢ w zakresie udzielania pozyczek oraz ewentualne inwestycje, Spotka zamierza realizowaé gtdwnie
ze $rodkow wiasnych lub uzyskanych ze zbycia posiadanych aktywoéw. W przypadku koniecznosci pozyskania
dodatkowego finansowania, Emitent nie wyklucza mozliwo$ci emisji celowych akcji oraz instrumentéw dtuznych.
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41 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

Wedhlug oceny i najlepszej wiedzy Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. 3.14 (Nota 14) Rocznego
Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2018, nie wystapily inne, w szczegdlnosci nietypowe, czynniki i zdarzenia,
ktore moglyby znaczaco wplynaé na ocen¢ i zmiang sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan. W istotny sposob na wyniki Emitenta wptywaja przychody z tytulu uslugowej dziatalnosci
pozyczkowej oraz wyceny posiadanych instrumentéw finansowych (akcje, udziaty) bedace w portfelu Spotki, a takze
ptynnos¢ tych instrumentéw umozliwiajaca ich zbycie przy zachowaniu zadowalajacego poziomu cenowego.

Poniewaz zakonczono proces przeniesienia siedziby Emitenta do Tallinna w Republice Estonii, Zarzad wraca uwage,
ze istotne dla dalszej dziatalnosci Spotki w nastgpnym okresie sprawozdawczym bedzie przejsciowy okres
adaptacyjny oraz kontynuacja dzialalnoSci w nowym otoczeniu gospodarczym oraz miejscowych regulacjach
prawnych.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, dziatalno$¢ Emitenta po
przeniesieniu siedziby bedzie kontynuowana i nadal wiodaca dzialalnos$cig Spotki bedzie dziatalnos¢ finansowa tj.
ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa. Zarzad w obecnym czasie wedlug najlepszej wiedzy nie jest przewiduje zmiany
profilu dziatalnosci Spétki i na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad nie posiada wiedzy aby ktorykolwiek z
akcjonariuszy planowat lub ztozyt wniosek w takim zakresie.

42 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym, za ktory sporzqdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Biorac pod uwagg specyfike dziatalno$ci Emitenta tj. gtownie uslugowa dzialalno$¢ finansowa w zakresie udzielania
niekonsumenckich pozyczek pieni¢znych oraz wynajem posiadanego apartamentu, a takze uwzgledniajac posiadane
przez Spoétke udziaty i akcje podmiotéw rynku publicznego i niepublicznego, wedlug Emitenta istotny wplyw na
wyniki maja i beda miaty nastepujace czynniki wewngtrzne i zewnetrzne:

- ogolnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcow zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw pozyczek, a takze
przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- sprawno$¢ procedur i postepowan administracyjno — prawnych, w ktorych ewentualnym uczestnikiem lub strong
moze by¢ Emitent,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitalowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce, Estonii i regionie,

- dostepnos¢ zewnetrznych zrodet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majaca wplyw na ich wycene i pltynno$¢, w tym dalszy poziom
wyceny posiadanych przez Emitenta udziatoéw niepublicznej spotki IFEA Sp. z o.0.

43 Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwa Emitenta i jego grupq
kapitatowq

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
Emitenta.
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Emitent zrealizowatl procedur¢ potaczenia spotek, i uzyskata status spotki europejskiej oraz przeniost siedzibe spotki
do Tallinna w Estonii.

44 Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia
Emitenta przez przejecie.

Emitent nie zawierat tego rodzaju uméw z osobami zarzgdzajacymi.

45 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod Ilub korzysci w tym wynikajgcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniqgdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z o0s6b zarzqdzajgcych, nadzorujqcych albo cztonkow
organéow administrujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy
emitentem jest jednostka dominujqca, znaczqcy inwestor, wspélnik jednostki wspétzaleznej
Iub odpowiednio jednostka bedqca stronqg wspélnego ustalenia umownego.

Emitent nie zawieral tego typu umoéw z powyzej wskazanymi osobami i nie wyplacal tego rodzaju wynagrodzen,
nagrdd lub korzysci.

46 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod Iub korzysci wyptaconych Iub naleznych dla oséb
zarzqdzajqcych i nadzorujqgcych Emitenta w 2018r.

. . 12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy zakonczone
Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej 31 grudnia 2018 30 grudnia 2017
Cztonkowie Rady Nadzorczej 1 26
Zarzad 11 3

47 Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatlem na grupy zawodowe.

Spotka zatrudniata w okresie obrotowym od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku $rednio 0,9 osoby na
umowe o pracg. Z kolei $rednie roczne zatrudnienie za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 30.11.2018 roku
stanowito 0,8 0s6b na umowe o pracg.

48 Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz
akcji i udziatow w jednostkach powiqgzanych Emitenta, bedqgcych w posiadaniu o0séb
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta.

e (Czlonkowie Zarzgdu
Na dzien bilansowy 31.12.2018r. oraz dzien przekazania niniejszego raportu okresowego Prezes Zarzadu Pan Damian

Patrowicz posiada posrednio akcji Emitenta. Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada
posrednio przez podmiot zalezny Patro Invest OU, 9.199.605 akcji Investment Friends Capital SE, stanowiacych
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61,27% udzialu w kapitale zakladowym Spoéiki oraz uprawniajagcych do oddania 9.199.605 glosow stanowigcych
61,27% w ogo6lnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

o Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital SE, Czlonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy
oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

49 Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktéorych mogq w przysztosci nastqpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.

50 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

51 Informacje o wszelkich zobowiqgzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzqdzajqgcych, nadzorujqcych albo bytych cztonkéw organow
administrujqcych oraz o zobowiqzaniach zaciqggnietych w zwiqzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiqzek uznaje sie za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania tego rodzaju nie wystgpujag w Spolce.

52 Informacje o udziatach wltasnych

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie posiadata akcji wiasnych.

53 Informacje o oddziatach Spétki

Spotka nie posiada oddziatow

54 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywdéw srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami

zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu
instrumentow zabezpieczajacych planowane transakcje sg podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Spotki
1jej otoczenia.

55 Informacje dotyczqce umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Emitenta.

Organem uprawnionym do wyboru bieglego rewidenta zgodnie ze Statutem Spotki jest Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.
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W dniu 17.06.2019r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Investment Friends Capital SE dokonato wyboru podmiotu,
ktory przeprowadzi badanie rocznego sprawozdania finansowego Spdiki sporzadzonego na dzien 31.12.2018r. oraz
31.12.2019r.

Podmiotem wybranym przez Walne Zgromadzenie jest firma Hansa Audit osatihing z siedziba w Pérnu mnt. 377,
10919 Tallinn, numer rejestrowy firmy 10616667, Biegly Audytor Alar-Ants Smirnov, licencja numer 97.
Wynagrodzenie dla Audytora begdzie ptatne zgodnie z zawarta umowa pomigdzy Spotka i Hansa Audit osaiihing, ktore
zostalo ustalone na warunkach rynkowych.

Tallinn, 21.08.2019r.

Damian Patrowicz — Prezes Zarzqdu
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