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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej North Coast S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NORTH COAST (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowg”), w ktorej
jednostka dominujaca jest NORTH COAST S.A. (zwana dalej ,Spétka Dominujacq”)
z siedzibg w Pruszkowie przy ulicy 3 Maja 8. Na sprawozdanie to skitadajg sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw sprawozdanie ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie
z rachunek przeptywow pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje
o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ kierownika Spotki Dominujgcej i o0séb sprawujacych nadzér za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoiki
Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pbézniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad
Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.



Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowief rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami.
Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istothego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania
kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy
od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
Dominujacq skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki Dominujacej. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spétki Dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
Spoétki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami
prawa oraz postanowieniami statutu Spotki Dominujace;j.



Sprawozdanie nie temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Spotki Dominujgcej. Ponadto Zarzad Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej
Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajq postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie os$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pOzniejszymi
zmianami) isg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w S$wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.



Oswiadczenie jednostki dominujgcej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oSwiadczeniem Spotki
Dominujacej o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czesé
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym
Spétka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy. Informacje te sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Piotr Swietochowski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90039

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

PSHV*;‘TM

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2017 roku



GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ NORTH COAST ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firmg North Coast S.A. (dalej ,Spétka Dominujaca”).
Siedzibg Spoétki Dominujgcej jest Pruszkéw, ul. 3 Maja 8.

Spoétka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujaca
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000240460.

Spdétka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5260205055. Urzad
Statystyczny nadat Spétce Dominujacej REGON o numerze: 010565527.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spoétki Dominujacej wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2016 roku
wynosit 640 tys. zt i dzielit sie na 3.200 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
- Luigi Fici - Prezes Zarzadu,
- Daniele Zoni - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spoétki Dominujacej

Wedtug stanu na dzien 21 marca 2017 roku wsrdod akcjonariuszy Spotki Dominujacej
znajdowali sie:

— Castelli Polska Sp. z o.0. - 56,73% akdji,
- BPH TFI S.A. - 15,93% akdji,
- pozostali - 27,34% akcji.

W badanym okresie nie wystgpity zmiany w strukturze witasnosci kapitatu zaktadowego
Spotki Dominujacej.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki
Dominujacej.

Kapitat wtasny Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi
50.544 tys. zt.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7



GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe]j

North Coast na dzien 31 grudnia 2016:

Rzeczywist Kapitat
Nazwa, forma Adres y ) y wiasny na Struktura
es ) . przedmiot ., ;.
prawna spotki siedziby . Je dzien wilasnosci
dziatalnosci .
bilansowy
Latteria Tinis Rzepin Sprzedaz 2.630 tys. zt | 50% udziatéw -
Sp. z o.0. hurtowa North Coast SA,
wyrobow 50% udziatow -
mleczarskich Alival SpA
Habitat Investments | Krakéw | Witasciciel 4,912 tys. zt | 100% udziatow -
Sp. z o.0. nieruchomosci North Coast SA

Z wyjatkiem wyzej wymienionych jednostek, spotkami powigzanymi grupy kapitatowej
sq jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Nuova Castelli.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete
zostaty nastepujgce spotki:

a) Spoétka Dominujaca — North Coast S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Dominujacej za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy

w dniu 21 marca 2017 roku opinie bez zastrzezen.

b) Spéiki objete konsolidacjg metoda peing:

Udziat Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa w badanie sprawozdania bilansowy
i siedziba spotki | kapitale finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
Latteria Tinis 50% Deloitte Polska Spoétka z 31 grudnia 2016
Sp. z o.0. ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. - w
trakcie badania
Habitat 100% Podmiot nie podlega 31 grudnia 2016
Investments obowigzkowi
Sp. z 0. o. badania.

W roku obrotowym skfad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych,
dla ktérych Spdtka Dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie
ulegt zmianie.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku zamkneta sie stratg netto w wysokosci
5.107 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato
przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawfa II 19 (aktualnie
al. Jana Pawfa II 22). Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 22 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 lipca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego
rewidenta przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
1 sierpnia 2016 roku, zawartej pomiedzy Spotka Dominujaca a firmg Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawta II 19 (aktualnie: Jana Pawta II 22), wpisang ha prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego
rewidenta Piotra Swietochowskiego (nr ewidencyjny 90039) w siedzibie Spotki
Dominujacej w dniach od 14 do 18 listopada 2016 roku, od 20 do 24 lutego 2017 roku
oraz poza siedziba Spétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi
zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnosé¢ danych i oéwiadczenia kierownictwa Spotki Dominujacej

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono zgdane dokumenty i dane, jak rdéwniez udzielono wyczerpujacych

informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 21 marca 2017 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9



GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowgqg
i majatkowa w porédwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzeda

Koszty dziatalnéci operacyjnej
Wynik na dziatalnéci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe wielkizi ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j

(w tys. zi)

Zapasy

Nalezndsécei z tytutu dostaw i ustug
Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminoy
rezerwy i rozliczenia mdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Suma zobowgzan i rezerw

Wskaniki rentowngci i efektywndci

- rentownd¢ sprzeday

— rentownd¢ netto kapitatu wtasnego
— wskanik rotacji majtku

— wskanik rotacji nalenosci w dniach
— wskanik rotacji zobowazan w dniach
— wskanik rotacji zapasow w dniach

Plynndgé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadhzenia

— stopier pokrycia majtku kapitatem wtasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. z})

— wskanik ptynnaci

— wskanik podwyzszonej ptynnéci

2016

168 748
(164 853)
861

(1 905)

2016

16 333
23 482
49 131
111 543
29 520
60 661

26 167
82 023

74%
26%
(11 530)
0,81
0,54

2015
151 671
(150 778)
(3 886)
(5 107)

N
=
()]

15545
17 336
47 621
110 304
31425
62 807

26 220
78 879

72%
28%
(15 186)
0,76
0,51

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w roku 2016

nastepujacych tendencji:

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.

wzrost rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego (przy czym
rentownos$¢ kapitatu wtasnego wykazuje w dalszym cigagu ujemng wartosc),

wzrost rotacji majatku,

spadek rotacji naleznosci i zobowigzan,

nieznaczny wzrost rotacji zapaséw,

nieznaczny wzrost zadtuzenia.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywow oraz po stronie kapitatow wiasnych
i zobowigzan wykazuje sume 111.543 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace strate netto w kwocie 1.905 tys. zt
oraz ujemny catkowity dochdéd ogdétem w kwocie 1.905 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
witasnego o kwote 1.905 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 7.231 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtéwnie

na:

2,

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spoiki
Dominujacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéow
z badania sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych
podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
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- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

- korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

- obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez
odpiséw wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

— obliczenia udziatéw niedajacych kontroli.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej w odniesieniu do jednostek zaleznych
zostata przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek
zaleznych objetych konsolidacjq.

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata
istotnych uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do
kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji
i objasnien, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych,
skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Spétka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalnosSci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow,
kapitatow wilasnych i zobowigzan, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskéow i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami
zawartymi w MSSF.

Spétka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami
przewidzianymi przez MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
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w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133 z pozniejszymi zmianami). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zZrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne os$wiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisdéw prawa.

Piotr Swietochowski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90039

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

AW

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2017 roku
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