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Grupa EMC Instytut Medyczny SA

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

l. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOtCE | GRUPIE KAPITALOWE)
[.1 EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA | GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA — STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE!

EMC Instytut Medyczny SA (,Emitent”) tworzy grupe kapitatowg, ktéra sktada sie z jednostki
dominujgcej EMC Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych (,,Grupa EMC”, ,Grupa EMC Szpitale”).
Zasadnicza dziatalno$¢ EMC Instytut Medyczny SA wykonywana jest w zakresie opieki zdrowotnej.

Wszystkie spotki Grupy EMC podlegajg petnej konsolidacji.

STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ EMC (stan na dzien 30 czerwca 2018 r.)

EMC

Instytut Medyczny SA

= Szpital EMC - Szpital éw. Antoniego, EuroMediCare Szpital Specjalistyczny
z Przychodnia
= Sgzpital éw. Rocha

= Szpital $w. Jerzego

= Przychodnia przy ul. towieckiej, Wejherowskig]
= Zespdt Przychodni Formica

= Przychodnie w Olesnicy, Bierutowie i Sycowie

Mikulicz Powiatowe ) . Silesia Med
Lubmed S Centrum Zdrowia EMC Silesia EMCPiaseczno Zdrowie Regloma‘\ne(ﬁemrum Serwis
Sp.z 0.0. p.zo.0. Sp.7 0.0 Zdrowia Sp.z 0.0.
Sp.z 0.0. Sp.zo.0. p-Z0.0. Sp.z 0.0. Sp.Z0.0.W
Zespdt Szpital Szpital Szpital Geriatryczny Szpital Szpital Szpitalw Lubinie likwidacji
przychodni Mikulicz Bukowiec im. Jana Pawda Il Sw. Anny Zdrowie Przychodnia
Lubmed wielospecjalistyczna
| | | | | | | |
EMC Instytut
EMC EMCInstytut  EMEISVOS EMCinstyt eMCinsyrur | MESYEIYSA - enc nstyrut EMC Instytut
Instytut Medyezny SA 92 l?‘\}fﬁ Medyczny SA Medyczny SA ?z;s;z;izslamo;:zaéu Medyczny SA Medyczny
Medyczny 94.27% Pomiot 65,82% 100% terytorialnego 26,18% 100% SA 100%
SA 100% . Gmina C?WI:? " Miasto Katowice Pozustaliudzialu’wcy
4wiebodzice Jeleniogdrski 34,18% 0.45%
5,73% 3,83% : y

pozastake udialy 0,325 wrocese objecia

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Grupy
w stosunku do 31 grudnia 2017 roku.

[.2 OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA
LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DLtUGOTERMINOWYMI A TAKZE PODZIAtU,
RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACI

W dniu 10 maja 2018 r Uchwatg nr 5/2018 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki pod firma
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach podjeto decyzje o rozwigzaniu Spotki i otwarciu jej
likwidacji.

[.3 EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA | GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA — NASZA HISTORIA

EMC Instytut Medyczny SA jest liderem rynku przeksztatcen, restrukturyzacji i modernizacji publicznych
szpitali w Polsce.

EMC Instytut Medyczny S.A.
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2001 2004 2006 2010 2014 2017

Powstaje Powstaje EMC Instytut Dofacza: Dolgcza: Dotacza: Szpitale EMC
EuroMediCare Medyczny SA = Przychodnia przy = ZespdtPrzychodni = Szpital RCZw wchodza do
Instytut Medyczny Dolacza: ‘towieckie] we Formica we Lubinie tzw. :sieci
Sp.zo.0. +  Szpital Sw. Rocha Wroctawiu Wroctawiu szpitali:

w Ozimku *  Szpital Mikulicz

w Swiebodzicach

2002 | 2005 2009 2013 2016

Budowa +  EMC Instytut Medyczny zostaje spotkg Dotgcza: Spétka EMC Instytut Dofacza:
FuroMediCare gietdowa, notowana na Warszawskiej «  Szpital Bukowiec Medyczny SA pozyskuje = Przychodnie ACZ we
Szpitala Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Kowarach nowych inwestoréw: Wrockawiu
Specjalistycznego *  Intensywna ekspansja i budowanie *  Szpital Geriatryczny Fundusz Pentalnvestments *  Przychodnie ACZ w
2 Przychodnig we grupy kapitafowe] EMC im. Janz Pawfz I (CareUp B.V.) oraz PZUSA Olesnicy
Wroctawiu Dotgeza: w Katowicach (TFI PZU 5A) *  Przychodnia ACZ w
+  Lubmed zespdt przychodniw Lubinie, «  Szpital $w. Anny Dofacza: Bierutowie

Szpital sw. Antoniego w Zabkowicach w Piasecznie + Szpital Zdrowie w +  Przychodnia ACZ w

Slaskich Kwidzynie Sycowie

Szpital $w. Jerzego w Kamieniu

Pomorskim

[.4 EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA | GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA — KLUCZOWE FAKTY

GRUPA EMC SZPITALE to:

6
wojewddztw

dolnoélaskie, mazowieckie

87%

przychodow firmy
Swiadczer
wanych przez

10/26

siec 10 szpitali
i 26 przychodni

ponad
1 min

10 lat

doswiadcz
w restruktu
ali powiatowyc

adow opieki
dtugoterminowej

pracownikow

pacjentow pod opieks

|.5 WtADZE EMITENTA

Organami Spotki sa:
—  Walne Zgromadzenie
— Rada Nadzorcza
— Zarzad

Organem zarzadzajgcym jest Zarzad, w ktorego sktad osobowy na dziert 30.06.2018 roku wchodzg:

Rafat Szmuc Prezes Zarzadu
Maciej Piorunek Cztonek Zarzadu
Natomiast na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzagdu wchodza:
Rafat Szmuc Prezes Zarzadu
Maciej Piorunek Cztonek Zarzadu
Tomasz Terlecki Cztonek Zarzadu
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz do daty sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

— z dniem 21.11.2017 roku ze skutkiem na dzien 30.04.2018 roku Pan Tomasz Suchowierski
zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby
zarzadzajacej informowano w trybie raportu biezgcego nr 38/2017 z dnia 21 listopada 2017
roku.

— zdniem 20 wrzes$nia 2018 roku Pan Tomasz Terlecki zostat powotany na Cztonka Zarzadu (CFO),
o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 13 /2018 z dnia 20 wrzesnia 2018 roku.

W sktad Rady Nadzorczej na dziert 30.06.2018 roku wchodzili:

Vaclav Jirkd Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mateusz Stabosz Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Hotubowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Jedrzej Socha Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Hulbdj Cztonek Rady Nadzorczej
David Soukup Cztonek Rady Nadzorczej
Natomiast na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Vaclav Jirkd Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mateusz Stabosz Cztonek Rady Nadzorczej
Martin HreZo Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Hotubowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Jedrzej Socha Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Hulbgj Cztonek Rady Nadzorczej
David Soukup Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
- wdniu 25 czerwca 2018 roku Pan Attila Végh ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 25 czerwca 2018 roku. O rezygnacji
spotka poinformowata w trybie raportu biezgcego nr 8/2018 z dnia 25 czerwca 2018r.

- wdniu 22 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Martina
HreZo na Cztonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 22 sierpnia 2018
roku. O powotaniu osoby nadzorujacej spotka poinformowata w trybie raportu biezgcego nr

10/2018.
W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:
David Soukup Przewodniczacy Komitetu Audytu
Michat Hulboj Cztonek Komitetu Audytu
Vaclav Jirkd Cztonek Komitetu Audytu



Grupa EMC Instytut Medyczny SA

|.6 STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien sporzadzenia

z nastepujgcych serii akcji:

Seria

seria A
seria B
seria C
seria D
seria E
seria F
seria G
seria H
Seria |

RAZEM

rodzaj

imienne

na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela

niniejszego sprawozdania

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018

zaktadowy Emitenta

liczba akgji

1500038
2 500 062
1 500 000
400 000
737512
500 000
1189 602
3692310
1265 822
13 285 346

(w tys. PLN)

sktada sie

liczba gtoséw na WZ

3000076
2 500 062
1 500 000
400 000
737512
500 000
1189 602
3692310
1265 822
14 785 384

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta tworzy
13 285 346 akcji o tacznej wartosci 53.141,38 tys. PLN.

Struktura akcjonariatu wedtug liczby

gltosow
TFI PZU SA Pozostali
28,31% 1,08%

CareUp B.V.

70,61% B CareUp B.V.

B TFI PZU SA

@ Pozostali

Struktura akcjonariatu wedtug liczby akcji

Pozostali
TFI PZU SA 0,97%

25,44%

B CareUpB.V.
B TFI PZU SA
CareUp B.V. Pozostali
73,59%
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(w tys. PLN)

1.1

SYTUACJA FINANSOWA

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
ZA OKRES:
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
Przychody netto ze sprzedazy
1 produktéw, towaréw i 164 790 151 069 38 870 35567
materiatéw
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci (3 360) (455) (793) (107)
operacyjnej
3 | Zysk (strata) brutto (5 926) (2 483) (1 398) (585)
4 | Zysk (strata) netto (7 275) (3 825) (1716) (901)
5 | Preeplywy pienigzne netto (9 010) 6575 (2 125) 1548
z dziatalnos$ci operacyjnej
Przept ieniez
6 | reeplywypienigzne netto (6 506) (16 372) (1 535) (3 855)
z dziatalnosci inwestycyjnej
7 | Preeplywy pienigzne netto 10 333 3085 2437 726
z dziatalnosci finansowej
8 | Przeptywy pieniezne netto (5183) (6712) (1223) (1 580)
razem
9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk (strata) na jedng akcje (0,5476) (0,2879) (0,1292) (0,0678)
w PLN/ EUR
11 | EBITDA (zysk operacyjny + 4535 6574 1070 1548
amortyzacja)
31.12.2017 31.12.2017
WYBRANE DANE FINANSOWE NA 30.06.2018 przeksztatcone* 30.06.2018 przeksztatcone*
DZIEN:
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 290 409 291 153 66 583 69 806
13 | Zobowiazaniairezerwy na 167 914 161 969 38 498 38833
zobowigzania
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 80 210 81 423 18 390 19 522
15 | Zobowigzania 87 704 80 546 20 108 19 311
krotkoterminowe
16 | Kapitat wtasny 122 495 129 184 28 085 30973
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53141 12 184 12 741
Wartos¢ ksiegowa na jedng
1 72 2,114 2
8 | akeje w PLN/EUR 92208 9, 1140 33
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Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy

sposob:

—  poszczegdlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
— pozycje rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienieznych wedtug $redniego kursu
w okresie wyliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw z ostatniego dnia kazdego miesigca
w ramach okresu sprawozdawczego.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

30 czerwca 2017

$redni kurs w okresie 4,2395 4,2447 4,2474
kurs na koniec okresu 4,3616 4,1709 4,2265
[I.2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
Zestawienie przychodéw Grupy EMC
Za okres
Pozycja 01.01.2018 - 01.01.2017 - Zmiana | Dynamika
30.06.2018 30.06.2017
przveh o
rzYc ody netto ze sprzedazy i zréwnane z 164 790 151 069 13721 109,1%
nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 164 781 150932 13 849 109,2%
Przych.odly netto ze sprzedazy towaréw i g 137 (128) 6,6%
materiatéw
Pozostate przychody operacyjne 2433 2 830 (397) 86,0%
Przychody finansowe 51 14 37| 364,3%
Razem przychody 167 274 153913 13361| 108,7%




Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

Grupa EMC Instytut Medyczny SA

Struktura sprzedazy Grupy EMC wg odbiorcéw ustug

01.01.2018 — 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017 dynamika
Pozycja
Kwota % Kwota % r/r
NFZ, w tym: 143 790 87,26% 131679 87,16% 109,20%
- sprzedaz zafakturowana 139283 84,52% 122 592 81,15% 113,62%
- nadwykonania 4 507 2,73% 9087 6,02% 49,60%
Klienci komercyjni 17 465 10,60% 15637 10,35% 111,69%
Towarzystwa
ZyStwa 1917  1,16% 1928  1,28% 99,43%
ubezpieczeniowe
Pozostate przychody 1618 0,98% 1825 1,21% 88,66%
Ogodtem 164790 100,00% 151 069 100,00% 109,08%

W okresie | potrocza 2018 roku Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy w kwocie 164 790 tys.
PLN, tj. 0 13 721 tys. PLN (9,1%) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wzrost przychoddw w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zanotowano przede wszystkim
w zakresie ustug swiadczonych w ramach kontraktéw z NFZ 0 9,2 %

W wyniku podpisanego porozumienia z dnia 23 wrzesnia 2015 roku miedzy Ministrem Zdrowia
a przedstawicielami pielegniarek i potoznych (OZZPiP oraz NRPiP) oraz dokonanych zmian
Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 08 wrzesnia 2015 roku i 14 pazdziernika 2015 roku, od
01 wrzesnia 2015 swiadczeniodawcy otrzymajg dodatkowe $rodki na wzrost wynagrodzen pielegniarek
i potoznych. Za okres | potrocza 2018 roku wysokos¢ dodatkowych przychodéw z tego tytutu wyniosta
8.023 tys. PLN (tj. 0 2.619 tys. PLN wiecej niz w okresie | potrocza 2017 r).

Ponizej zaprezentowano zestawienie przychodéw wg gtdwnych zakreséw swiadczonych ustug.



Grupa EMC Instytut Medyczny SA

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

EMC NZOZ EMC PCZ Silesia Med | EMC NZOZ Ogofem

INSTYTUT | NZOZ LUBMED | | ) W EMC Silesia | > ooV ed | F , _
Grupy przychodowe MIKULICZ Healthcare Kowarach Serwis sp.z | Piaseczno | Kwidzyn RCZ Lubin

MEDYCZNY | Sp.zo.o. ) Sp.zo.0. o

A Sp.zo.0. Ltd. (Dublin) | Sp. z 0.0. 0.0. Sp.zo.0. |Sp.z.0.0. Kwota %
Leczenie szpitalne 18177 6385 0 5661 2968 0 12 766 13643 30 566 90 166 | 54,1%
Terapeutyczne programy zdrowotne 220 220 (0,1%
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna 7527 2296 470 1101 365 911 692 1686 15048 | 9,0%
Ambulatoryjne Swiadczenia 1287 29 43 386 170 1915 | 1,1%
Diagnostyczne Kosztochtonne
Rehabilitacja lecznicza 974 853 112 714 2653 (1,6%
Opieka paliatywna i hospicyjna - 0 470 1055 1090 2615 1,6%
Leczenie stomatologiczne 133 116 2491 0,1%
Swiadczenia pielegnacyjne i opiekuricze 1380 82 320 791 303 2876 | 1,7%

ok hiat 0 -
Opie la PSYC iatryczna i leczenie 0 313 213 177 623 | 0,4%
uzaleznien
NOL 1930 553 440 1164 657 622 5366 | 3,2%
Podstawowa Opieka Zdrowotna 10073 2 840 990 853 325 49 492 15622 | 9,4%
R i M
at?wnlctwo edyczne/transport 0 1930 1930 | 1,2%

sanitarny
Nadwykonania 2 044 23 185 0 104 25 0 792 107 1227 4507 | 2,7%
NFZ razem 43 745 5357 9435 0 11271 3683 0 15965 17 464 36 870 143790 | 86,3%
Hospitalizacje 3435 30 125 272 1798 37 420 6117 3,7%
Podstawowa Opieka Zdrowotna 54 15 3 1 2 5 80 0,0%
Konsultacje specjalistyczne 3991 569 198 62 119 852 310 79 6180 3,7%
Opieka dtugoterminowa 526 488 296 320 1630 1,0%




Grupa EMC Instytut Medyczny SA

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu

za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

Umowy z ubezpieczycielami 1912 1912 1,1%
Medycyna Pracy 463 463 0,3%
Umowy z firmami/instytucjami/pakiety 197 197 0,1%
Diagnostyka 1243 44 16 28 49 183 214 127 1904 1,1%
Przeglady medyczne 0 0 0,0%
Badania kliniczne 714 714 0,4%
Rehabilitacja 88 6 14 15 21 33 44 221 0,1%
Czynsz, dzierzawa 1672 8 42 15 51 74 90 626 2578 1,5%
Pozostate przychody 373 1 11 3 49 17 282 736 0,4%
Komercja razem 14 668 643 802 545 514 2989 673 1898 22732 13,7%
Ogotem przychody 58413 6 000 10 237 11816 4197 18954 18 137 38768 166 522 100,0%
Korekty konsolidacyjne i MSR -1659 -7 -66 -1732

Ogotem przychody po korektach 56 754 6 000 10 230 11816 4197 18954 18137 38702 164 790
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Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018

Grupa EMC Instytut Medyczny SA

(w tys. PLN)
Zestawienie kosztéw Grupy
01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017
Pozycja Zmiana Dynamika
Kwota % Kwota %

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 169 614 98% 153473 98% 16141 | 110,5%
Amortyzacja 7 895 5% 7029 4% 866 | 112,3%
Zuzycie materiatow i energii 22268 13% 20991 13% 1277 106,1%
Ustugi obce 67 682 39% 59 054 38% 8628 | 114,6%
Podatki i optaty 809 0% 718 0% 91 112,7%
Wynagrodzenia 58 661 34% 54 132 35% 4529 | 108,4%
Ubezpieczenia spofeczne iinne 10615 6% 9761 854 | 108,7%
Swiadczenia 6%
Pozostate koszty rodzajowe 1669 1% 1677 1% (8) 99,5%
Warto.sc ,sprzedanych towarow i 15 0% 111 (96) 13,5%
materiatéw 0%
Odpis z tytutu utraty wartosci
osrodkow generujgcych srodki - 0% - -
pieniezne
Pozostate koszty operacyjne 969 1% 881 1% 88| 128,6%
Koszty finansowe 2617 2% 2042 1% 575| 128,2%

0%
Razem koszty 173 200 100% 156 396 100% 16804 | 110,7%

Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres | potrocza 2018 roku uksztattowaty sie na poziomie 169 614 tys.
PLN, tj. 0 16.141 tys. PLN (10,1%) wyzej niz w okresie | pétrocza 2017 roku.

Wyzsze koszty dziatalnosSci operacyjnej dotyczg przede wszystkim kosztéw pracy i wynikajg zaréwno
z podpisania wspomnianego wyzej porozumienia z dnia 23 wrze$nia 2015 roku (tgcznie w | pdtroczu
2018 roku Grupa wyptacita z tytutu podwyzek 8.023 tys. PLN), jak rowniez ze wzrostu skali dziatalnosci.

Najwieksze nominalne zmiany, poza kosztami wynagrodzen i ich pochodnych dotyczyty:

- ustug obcych — w szczegdlnosci ustug medycznych $wiadczonych przez personel medyczny (lekarzy,
pielegniarki i potozne) oraz ustug diagnostycznych. Ogdétem w poréwnaniu do | potrocza 2017 roku
ustugi obce wzrosty 0 8.628 tys. PLN.

- zuzycia materiatéw i energii — wzrost w stosunku do | pdtrocza 2017 o0 1.277 tys. PLN.

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wptynety nieznacznie na strukture kosztow
operacyjnych. Dominujgcg pozycje stanowig koszty wynagrodzen wraz ze Swiadczeniami , ktére w
biezgcym okresie stanowig 40% ogdlnej kwoty kosztdw operacyjnych (41 % w okresie poréwnawczym)
oraz koszty ustug obcych —39% (38 % w analogicznym okresie ubiegtego roku).

Na ww. pozycje sktadajg sie przede wszystkim rozwigzywane rezerwy, refundacje Ministerstwa Zdrowia,
otrzymane odszkodowania oraz odwrdcone odpisy aktualizacyjne naleznosci.

Za pierwsze 6 miesiecy 2018 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 969 tys. PLN, tj. o 10 % wiece;j
niz w roku 2017 (881 tys. z1).

Za pierwsze 6 miesiecy 2018 roku Grupa EMC poniosta koszty finansowe w wysokosci 2 617 tys. PLN
podczas gdy w | pdétroczu 2017 roku kwota ta wyniosta 2 042 tys. PLN — wyzsze koszty finansowe
pochodzg z tytutu dodatkowych pozyczek uzyskanych od Care Up B.V (wzrost odsetek z tego tytutu
wynosi 455 tys. PLN w stosunku do | pétrocza 2017 r.).



Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

Taki uktad uzyskanych przychoddéw i poniesionych kosztdw spowodowat osiggniecie w okresie
pierwszego poétrocza 2018 roku straty brutto w kwocie 5 926 tys. PLN wobec straty w kwocie 2483 tys.
PLN osiggnietej za okres | potrocza ubiegtego roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa nieznacznie przekroczyta graniczng wartos¢ wskaznika
finansowego zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu

Kwo't a kre_dytu/ pozostata do sptaty Warunki Termin
Bank pozyczki wg - .
na dzien 30 czerwca oprocentowania splaty
) umowy 2018
Rodzaj kredytu
BGZ BNP WIBOR 3M
. K“t’dyt. 13 448 1903 30-07-2019
Paribas SA Inwestycyjny + marza banku
BGZ BNP WIBOR 3M
Kredyt obrotowy 7 750 3887 31-12-2020
Paribas SA + marza banku
BGZ BNP Kredyt w WIBOR 1M
rachunku 2 000 1627 16-07-2018
Paribas SA biezgcym + marza banku
e WIBOR 1M
Ra'ﬁg'osl‘:EaBa”k inw';;‘:dé’t.n 12 684 9059 29-07-2022
yeyiny + marza banku
e Kredyt w WIBOR 1M
Ra'ﬁg'sle'; Bank rachunku 7000 3608 31-07-2018
olska biezgcym + marza banku
WIBOR 1M +
SarF‘f""I”ierSEf”k . Kre‘fyt w 7000 2 683 31-05-2020
olska inwestycyjny marza banku
Kredyt w WIBOR 1M +
Sa’;‘g’;ﬁgrs?”k rachunku 4500 231 30-09-2018
biezagcym marza banku

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata cze$é¢ dtugoterminowg w/w kredytdéw inwestycyjnych w wysokosci 9.215 tys. PLN
do zobowigzan krétkoterminowych.

Powyisze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na podstawie prowadzonych rozmoéw z Bankami Zarzad nie oczekuje
postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

W trakcie | pdétrocza 2018 roku Grupa EMC finansowata swojg dziatalno$¢ przeptywami pienieznymi
z dziatalnosci operacyjnej, ktorych gtéwnym zrédtem byty rozrachunki z kontrahentami oraz pozyczki
od gtéwnego akcjonariusza.

Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy EMC wykazata ujemne saldo przeptywdw pienieznych, przede wszystkim
z uwagi na dokonane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w facznej kwocie -6 506 tys. PLN.

Pozyskanie pozyczki od akcjonariuszy w kwocie 7 150 tys. PLN wptyneto na uzyskanie dodatniego wyniku
na dziatalnosci finansowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy, mierzony
wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia (liczonym jako iloraz zobowigzan ogdtem i sumy aktywow ogdtem)
wynosit 56,5% przy 50,0% wg stanu na 31 grudnia 2017 roku.

[I.3 ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITAtOWEJ W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Zestawienie przychoddw oraz zysku/straty ze sprzedazy wg spotek

Za okres szesciu miesiecy zakoriczony w czerwcu

Spotka Przychody Zysk/strata ze sprzedazy

2018 2017 2018 2017

EMC IM SA 58 413 56 080" (4 952) (3452)
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 18 954 15 877 (1759) (854)
Lubmed Sp. z 0.0. 6 000 5777 1126 889
Mikulicz Sp. z o0.0. 10 237 9628 379 618
EMC Health Care Limited ) 531 (25) (415)
EMC Silesia Sp. z 0.0. 4197 3872 (1122) (1217)
PCZ Kowary Sp. z o0.0. 11816 10 389 1027 565
Zdrowie Sp. z 0.0. 18 089 16217 (323) (837)
RCZ Sp.zo.0. 38 768 34 438 951 1318
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji - - (5) (4)
RAZEM 166 474 152 815 (4 709) (2 668)

korekty konsolidacyjne (1684) (1746) (121) 166
Ogdtem 164 790 151 069 (4 824) (2 404)

* 2 sierpnia 2017 roku nastgpito potgczenie spotki EMC Instytut Medyczny SA (spotka przejmujaca) ze
spotkg Centrum Medyczne ,,Medyk” Sp. z 0.0. i spdtkg ,Q-MED” Sp. z 0.0. (spétki przejmowane).
Potaczenie Spotek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 kodeksu spotek
handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétki Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z 0.0. i spofki
,Q-MED” Sp. z 0.0. na spotke EMC Instytut Medyczny SA.

15 grudnia 2017 roku nastgpito potgczenie spétki EMC Instytut Medyczny SA (spétka przejmujaca) ze
spotka Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Zawidawie sp. z 0.0. (spdtka przejmowana).

Potgczenie Spoétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 kodeksu spétek
handlowych, poprzez przeniesienie catego majagtku spotki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
Zawidawie Sp. z 0.0. na spotke EMC Instytut Medyczny SA.
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

Woazrost przychoddéw z tytutu dotychczasowej dziatalnosci wynidst 13 721 tys. PLN w tym z tytutu
pozyskania dodatkowych srodkéw z NFZ na wzrost wynagrodzen pielegniarek i potoznych o0 2.629 tys.
PLN

Wynik ze sprzedazy spadt w stosunku do okresu poréwnawczego 2017 r. o 2 041 tys. PLN.

Za pierwsze 6 miesiecy 2018 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 2 433 tys. PLN wobec 2
830 tys. PLN uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W trakcie pierwszego pétrocza 2018 roku Grupa uzyskata 51 tys. PLN przychodéw finansowych, podczas,
gdy w okresie pierwszego poétrocza 2017 roku byto to 14 tys. PLN.

Najwazniejsze wydarzenia | pétrocza 2018 roku oraz po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

e W dniu 17 kwietnia 2018 roku Emitent zawart umowe pozyczki z CareUp B.V. z siedzibg w
Amsterdamie na kwote 13 400 000,00 PLN. Oprocentowanie state pozyczki zostato ustalone na
poziomie 6,5% w skali roku. Zwrot pozyczki powinien nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2019 roku.
Informacja ta zostata przekazana na do wiadomosci publicznej w trybie raportu biezgcego nr
5/2018.

e W dniu 28 maja 2018 r. spdétka EMC Instytut Medyczny SA zawarta Aneks do umowy
przedwstepnej zbycia udziatdw oraz uzytkowania udziatow spotki "Zdrowie" sp. z 0.0. z siedzibg
w Kwidzynie z dnia 31 maja 2013 roku. Termin zawarcia umowy przyrzeczonej przewidziany
Umowag zostat wyznaczony do dnia 01 czerwca 2018 roku, jako termin zastrzezony na korzysé
kupujacego. W wyniku realizacji Umowy w dniu 8 kwietnia 2016 roku EMC Instytut Medyczny
SA zawart z Powiatem Kwidzynskim Umowe zbycia udziatéw na mocy ktérej EMC Instytut
Medyczny S.A. nabyta tacznie 70,92% udziatéw "Zdrowie" sp. z 0.0. bedacych wtasnoscig
Sprzedajgcego. Na mocy Aneksu, EMC Instytut Medyczny S.A. oraz Miasto Kwidzyn,
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej "PEC" sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Wodociggowo-
Kanalizacyjne Kwidzyn sp. z 0.0. postanowity o zmianie terminu zawarcia umowy przyrzeczonej
na dzien 1 czerwca 2019 roku. Strony Aneksu postanowity réwniez, ze prawo uzytkowania
udziatow spdtki "Zdrowie" sp. z o0.0., ustanowione Umowag, a stanowigcych wtasnos$é¢ Miasta
Kwidzyn, Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej "PEC" sp. z o0.0. oraz Przedsiebiorstwa
Wodociggowo-Kanalizacyjnego Kwidzyn sp. z 0.0., wygasa z dniem 1 czerwca 2018 roku i od
tego dnia wytgcznie uprawnionymi z tych udziatéw bedg odpowiednio Miasto Kwidzyn,
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej "PEC" sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwo Wodociggowo-
Kanalizacyjne Kwidzyn sp. z 0.0. O podpisaniu Aneksu spdtka poinformowata w trybie raportu
biezgcego 7/2018 z dnia 28.05.2018.

e Uchwatg nr 16/2018 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Zdrowie Sp. z 0.0. z dnia
28 maja 2018 roku postanowiono o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote
5 000 000,00 zt poprzez utworzenie 10 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 zt
kazdy. Udziaty zostaty objete przez Powiat Kwidzynski oraz EMC Instytut Medyczny SA. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania procedura podniesienia kapitatu nie zostata jeszcze
zamknieta, zmiany nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

e W dniu 3 kwietnia 2018 roku Emitent zawart umowe pozyczki z Penta Hospitals Poland SP. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu na kwote 3 000 000,00 zt Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone
na wedtug stopy zmiennej w stosunku miesiecznym w wysokosci Sumy stawki WIBOR -1M
odpowiedniej dla termindw 1-miesiecznych z ostatniego dnia roboczego poprzedniego miesigca
i statej w trakcie trwania umowy marzy w wysokosci 2,8%. Zwrot pozyczki powinien nastgpi¢ do
dnia 31 grudnia 2019 roku.
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

e W dniu 1 sierpnia 2018 roku Emitent zawart umowe pozyczki z Penta Hospitals Poland SP. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu na kwote 4 500 000,00 zt Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone
na wedtug stopy zmiennej w stosunku miesiecznym w wysokosci Sumy stawki WIBOR -1M
odpowiedniej dla terminéw 1-miesiecznych z ostatniego dnia roboczego poprzedniego miesigca
i statej w trakcie trwania umowy marzy w wysokosci 2,8%. Zwrot pozyczki powinien nastgpi¢ do
dnia 31 grudnia 2019 roku.

[1.4 CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPtYW NA SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYM ZDARZENIA O NIETYPOWYM CHARAKTERZE

W okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 nie odnotowano zdarzert majacych istotny wptyw na
skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe.

lll.  POZOSTALE INFORMACIE

1.1 ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Prezentowane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1
stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejskg oraz na podstawie innych
obowigzujgcych przepisow.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie nie zawiera informacji i ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2017 roku.
Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo omdwione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2017.

.2 OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od najwiekszych odbiorcéw ustug medycznych, jakimi sg poszczegdlne
wojewoddzkie oddziaty Narodowego Funduszu Zdrowia, jest najbardziej znaczacym ryzykiem w
dziatalnosci Emitenta, szczegdlnie w przeddzien zmiany systemu finansowania opieki zdrowotnej w
Polsce — trwajg prace nad projektem zmian do ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o Swiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych.

Udziat przychodéw uzyskiwanych na podstawie umoéw zawartych z poszczegdlnymi oddziatami NFZ
wynidst w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku prawie 87,3%.

Sprzedaz ustug komercyjnych (dla pacjentow prywatnych, firm ubezpieczeniowych) we wszystkich
jednostkach wykazuje niewielkie ale wcigz wzrostowe tendencje. Po szesciu miesigcach 2018 roku udziat
przychodow ze sprzedazy ustug komercyjnych tgcznie z przychodami uzyskanymi od towarzystw
ubezpieczeniowych w przychodach ogdtem wynidst 11,8%.

Stale rosngcy udziat w przychodach opfat ponoszonych bezposrednio przez pacjentéw oraz posrednio
poprzez programy ubezpieczeniowe powoduje, zeryzyko obnizenia przychoddéw Spdtki jest
ograniczone.
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Ryzyko utraty i zaleznosci od kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy EMC istotne jest utrzymanie wysoko
wykwalifikowanej i kompletnej kadry medycznej oraz menedzerskiej, jak réwniez doswiadczonego
zespotu administracyjnego. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyngé na dalszy
rozwdj. Zauwazalny wzrost poziomu wynagrodzen w jednostkach stuzby zdrowia w ostatnim czasie,
pociggajagcy za sobg wzrost oczekiwan ptacowych pozostatych pracownikdédw oraz wcigz jeszcze
utrzymujace sie zapotrzebowanie na personel lekarski i pielegniarski w krajach UE, powodujg ryzyko
wyptywu pracownikéw z jednostek nalezacych do grupy kapitatowe;j.

Podjete zostaty takze dziatania wspierajgce szkolenia i dalszg nauke. We wspdtpracy z Krajowym
Funduszem dofinansowano szkolenia kadry medyczne;.

Ryzyko zwigzane z btedami medycznymi

Specyfika dziatalnosci Emitenta powoduje narazenie na ryzyko popetnienia btedéw medycznych i
koniecznosci wyptaty wysokich odszkodowan na rzecz pacjentéow. Emitent systematycznie prowadzi
kontrole jakosci Swiadczert medycznych poprzez tworzenie procedur, kontrole biologiczng i chemiczng
jakosci sterylizacji oraz komitety zakazen szpitalnych we wszystkich szpitalach prowadzonych przez
Emitenta

W roku 2010 Emitent przeszedt pomysinie audyt uzyskujgc Globalny Certyfikat Jakosci wg normy
9001:2008 w zakresie ustug medycznych udzielanych we wszystkich jednostkach EMC Instytut
Medyczny SA, do tej pory utrzymywany. Dodatkowo, EMC Instytut Medyczny SA zwigzana jest umowami
z towarzystwami ubezpieczeniowymi zabezpieczajgcymi jednostki medyczne dziatajgce w ramach grupy
kapitatowej przed nieprzewidywalnymi stratami wynikajgcymi z koniecznosci wyptaty odszkodowan
(polisa obowigzkowa i dobrowolna OC podmiotu leczniczego). Spétki zalezne od EMC Instytut Medyczny
SA zawarty odrebne umowy ubezpieczenia OC.

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Emitent nie dostrzega zagrozenia realizacja plandw inwestycyjnych (w tym wynikajacych z umow
inwestycyjnych Emitenta) oraz strategii rozwoju Emitenta, ze wzgledu na fakt iz nie sg one aktualnie
uzalezniona tylko i wytgcznie od finansowania zewnetrznego.

Gtéwny plan inwestycyjny na drugie pdtrocze roku 2018 oraz rok 2019 to zakonczenie modernizacji
Szpitala Regionalnego Centrum Zdrowia w Lubinie, dalsza modernizacja szpitala Bukowiec w Kowarach
(zakoniczenie modernizacji na potrzeby hospicjum oraz rozpoczecie modernizacji oddziatu

pediatrycznego), modernizacja szpitala $w. Anny w Piasecznie orazi kontynuacja modernizacji Szpitala
Zdrowie w Kwidzynie.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Wszystkie Szpitale w Grupie EMC zostaty zakwalifikowane do tzw. ,sieci szpitali” i majg podpisane
umowy w ramach systemu podstawowego zabezpieczenia szpitalnego z NFZ do 30.06.2021 r. W zwigzku
z czym nalezy uznaé, ze ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy nie wystepuje. Nalezy jednoczesnie
podkresli¢, iz NFZ jest ptatnikiem pewnym, ktory terminowo reguluje naleznosci. W odniesieniu do
kontraktowania ustug z NFZ ryzyko zwigzane z sezonowoscig jest niewielkie. NFZ limituje ilo$¢ ustug,
ktére finansuje w umowach zawartych poza ,siecig szpitali”. W przypadku wykonania wiekszej liczby
Swiadczen, tzw. nadwykonan (a szpitale dziatajgce w trybie "ostrym" majg obowigzek przyjmowania
pacjentdw wymagajacych leczenia takze ponad limity wynikajgce z umdw) NFZ nie gwarantuje petnej
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zaptaty zate ustugi. Przewidujgc takie podejscie NFZ do nadwykonan zostaty one w roku 2017
ograniczone do koniecznego minimum. Podobng polityke zamierzamy realizujemy w roku 2018, kierujac
strumien  pacjentéw w ‘"trybie planowym" do kolejek, co powinno spowodowaé wieksze
zainteresowanie ustugami komercyjnymi.

Ryzyko zwigzane z karami z tytutu zawartych umoéw z NFZ

Najwazniejsze umowy zawarte przez jednostki Emitenta z NFZ posiadajg wazne dla jej dziatalnosci zapisy
dotyczace kar. Stanowig one, ze w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, z
przyczyn lezgcych po stronie Emitenta, dyrektor danego oddziatu NFZ moze natozy¢ na Spétke kare
umowng. W przypadku wystawienia recept osobom nieuprawnionym lub w przypadkach
nieuzasadnionych, oddziat NFZ moze natozy¢ kare umowng stanowigcg réwnowarto$¢ nienaleznej
refundacji cen lekéw dokonywanych na podstawie recept wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
dokonania refundacji. Kary umowne, o ktérych mowa powyzej naktadane sg w trybie i na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 6 pazdziernika 2005 r. w sprawie ogdlnych
warunkow umow o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej (Dz. U. z 2005 r. nr 197 poz. 164).

[II.3  STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W SKONSOLIDOWANYM RAPORCIE
POtROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad EMC IM S.A. nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2018.

1.4 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIE) 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POtROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI ZNACZNYCH

PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, ktorym byt raport za pierwszy kwartat 2018 roku,
opublikowany w dniu 15 maja 2018 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpita
zmiana w strukturze wtasnosciowej Spétki, w odniesieniu do akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5
% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu EMC Instytut Medyczny S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu pdétrocznego akcjonariuszami posiadajgcymi (wg wiedzy
Zarzadu), co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki EMC Instytut Medyczny S.A. s3:

seria A seriaB- 1 razem

ilos¢ akcji ilos¢ akgji akcji % akcji
Akcje EMC Instytut Medyczny S.A. 1500038 11785308 |13 285 346

ilos¢ gtoséw | ilos¢ gtosow | gtosow . ,

% gtosow

3000076 11785308 |14 785384

1500038 7881110 9381148 70,61%

3000076 7881110 10 881 186 73,59%

0 1034977 2 365 662 17,81%

0 1034977 2 365 662 16,00%

0 2725785 1395100 10,50%

0 2725785 1395100 9,44%
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Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 4 zt.

Akcje serii A sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze na 1 akcje tej serii przypadajg 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

1.5  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE SPOtKE NA DZIEN PRZEKAZANIA SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, ktérym byt raport za pierwszy kwartat 2018 roku,
opublikowany w dniu 15 maja 2018 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpita
zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce Spotke.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji).

1.6 WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ.

W stosunku do informacji dotyczacej spraw spornych zamieszczonej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017 nastgpity nastepujgce zmiany:

W dniu 05 kwietnia 2018 spdtce RCZ Sp. z 0.0. doreczono nakaz zaptaty na kwote 1 391 tys. zt. Po analizie
uzasadnienia pozwu spoétka uznata roszczenie za niezasadne i ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty. Ze
wzgledu na charakter sprawy tg sama kwote spdétka przekazata do Sgdu, powddztwo wzajemne.

Do typowych sporéow sgdowych, w ktérych biorg udziat spotki z Grupy EMC nalezg spory zwigzane z
roszczeniami pacjentow. Potencjalne roszczenia objete sg polisg ubezpieczeniowg OC podmiotow
leczniczych, dlatego nie uwzglednia sie wartosci spraw spornych w procesie tworzenia rezerw na szkody.
Ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego zabezpiecza spotki z Grupy EMC przed finansowymi
konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

W kazdej ze spraw, spotki reprezentowane sg przez profesjonalnych petnomocnikéw z tytutem radcy
prawnego badZ adwokata.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku nie nastgpity inne istotne zmiany
w zakresie toczacych sie spraw sgdowych dotyczgcych spétek Grupy.

[11.7  INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCIJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W | pétroczu 2018 roku Spodtka, jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w sprawozdaniu
finansowym za okres 01.01.2018 — 30.06.2018 rok.
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[11.8  INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JESLI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII JEST ZNACZACA

W | potroczu 2018 roku zardwno Spotka, jak i jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytéw
i pozyczek oraz gwarancji, ktorych wartosc jest znaczaca.

Szczegodtowy opis udzielonych poreczen i gwarancji zostat zamieszczony w skonsolidowanym skréconym
sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 rok.

1.9 INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Dla mozliwosci realizacji zobowigzan, kluczowe znaczenie ma wysoko$¢ umow zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia na $wiadczenie ustug medycznych. Umowy z poszczegdélnymi oddziatami
Narodowego Funduszu Zdrowia zapewniajg przychody na poziomie okoto 87 % catosci przychodéw
Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie szpitale Grupy zgodnie z ogtoszong listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazty sie w ,sieci”
i beda dalej $wiadczy¢ ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy
Fundusz Zdrowia.

Ponizej przedstawiono szacowane przez Grupe zestawienie wysokosci kontraktéw z NFZ na rok 2018 (na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie sg znane wszystkie wartosci kontraktu na okres IV kwartatu
br. Zarzad szacuje, iz nie bedg one nizsze niz w okresie Il kwartatu br.)

Gtéwny plan inwestycyjny na drugie pétrocze roku 2018 oraz rok 2019 to zakonczenie modernizacji
Szpitala Regionalnego Centrum Zdrowia w Lubinie, dalsza modernizacja szpitala Bukowiec w Kowarach
(zakoniczenie modernizacji na potrzeby hospicjum oraz rozpoczecie modernizacji oddziatu
pediatrycznego), modernizacja szpitala $w. Anny w Piasecznie orazi kontynuacja modernizacji Szpitala
Zdrowie w Kwidzynie.
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Jednostka EMCIM Piaseczno | Kwidzyn RCZ Mikulicz Kowary | Katowice | Lubmed Razem Struktura

Ryczatt | 27 832 306 | 18 106 662 | 14 394 244 | 44 825016 | 10 323588 | 9838500 | 5 766 188 131086 504 | 45,3%
Ambulatoryjne Swiadczenia diagnostyczne | 1264 364 135 645 272 880 341483 60 246 2074618 0,7%
Ambulatoryjna opieka specjalistyczna 7002 77 838 601 812 580 004 60 109 6954 1396 720 0,5%
5 Szpital-Oddzielnie finansowany | 3477031 | 4892684 | 5942991 | 9985148 | 1606302| 1052664 26956820 | 9,3%
Szpital - SOR/IP | 4420423 | 1711296| 4989612 | 5255596 632 357 976 202 17 985 486 6,2%
Nocna Pomoc Lekarska | 3853 755| 2387670 | 1309500 | 1303232 | 1093673 889 591 10 837 422 3,7%
Rehabilitacja stacjonarna | 1668 431 732774 1555027 3956 232 1,4%

Razem PSZ 42586312 | 27 311 796 | 27 511 038 | 63 023 254 | 13 776 275 | 14 318 938 | 5 766 188 0194293802 | 67,1%
Szpital - pozasieciag | 2097644 | 1469390 | 1817304 5384 338 1,9%
Ambulatoryjne Swiadczenia diagnostyczne - poza siecig | 2 061 582 2061582 0,7%
Ambulatoryjna opieka specjalistyczna - poza siecig | 11 889 710 171631 757 611 82214 725637 | 646435| 2113311 | 16386548 5,7%
Programy Lekowe 493 747 1080763 1574510 0,5%
Swiadczenia pielegnacyjne i opiekuricze | 2 751 539 560 808 674474 | 1517150 127 660 5631631 1,9%
@ Opieka Paliatywna i Hospicyjna 0 1970013 943680 | 2136627 5050 320 1,7%
g Fizjoterapia 326 007 216 480 627 688 203736 1373910 | 0,5%
& Rehabilitacja ambulatoryjna 16913 38 695 33435 89 042 0,0%
Opieka psychiatryczna i leczenie uzaleznien 0 339048 64 737 786 446 1190231 0,4%
Stomatologia 516 291 232 144 748 435 0,3%

Ratownictwo medyczne 0 3521884 3521884 1,2%

Podstawowa opieka zdrowotna * | 19 936 759 719 542 964607 | 1791120| 1700012 | 751604 | 7743672 | 33607316 | 11,6%
Koszty podwyzek dla pielegniarek | 4369511 | 2388050 | 2940812 | 5007999 | 1761888 | 1472548 | 466496 186396 | 18593699 | 6,4%

Razem pozostate 44459702 | 4584599 | 8999542 | 11008182 | 5318113 | 8575592 | 1864535 | 10403182 | 95213446 | 32,9%

Ogotem 87046 014 | 31896 395 | 36 510 580 | 74 031 436 | 19 094 389 | 22 894 530 | 7 630 723 | 10 403 182 | 289 507 248 | 100,0%

* wartosci umow w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sq w kwotach wynikajgcej z szacunkow Emitenta, na podstawie ilosci zadeklarowanych
pacjentow w poszczegdlnych jednostkach na koniec grudnia ubiegtego roku oraz na podstawie przyznanych limitdw na swiadczenia pomocy nocnej i Swigtecznej.
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa EMC wykonata 4.545 tys. PLN tzw. nadwykonan (Swiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku). W zwigzku
z przyjetg w Grupie politykg tworzenia odpiséw aktualizujgcych, odpisy tworzone sg na nadwykonania
przekraczajgce poziom kontraktu rocznego. Na dziert 30 czerwca 2018 warto$¢ nadwykonan objeto
odpisem kwote 38 tys. PLN.

Pozostata kwota nadwykonan, w duzej mierze dotyczy Swiadczen nielimitowanych oraz takich, ktore w
przypadku nieuzyskania zwiekszenia kontraktu — bedg sukcesywnie utylizowane, poprzez ograniczanie
poziomu swiadczen planowych z czeSciowym przesunieciem ich do dziatalnosci komercyjne;.
Rownoczesnie czynione sg intensywne starania o zwiekszenie kontraktéw z NFZ w obszarach, w ktérych
wystepujg najwieksze zapotrzebowania na poszczegdlne ustugi medyczne, ktorych to konsekwencjg
sg wykonywane nadwykonania.

[11.10 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

— Poziom zawartych kontraktéw z NFZ, w oparciu o nowe zasady finansowania $wiadczent opieki
zdrowotnej przez Narodowy Fundusz Zdrowia, na podstawie ustawy z dnia z dnia 27 sierpnia 2004 r.
o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych, na mocy ktdrej z dniem
1 pazdziernika 2017 roku wprowadzono ,sie¢ szpitali” Szpitale tworzgce tzw. ,sie¢ szpitali” zostaty
wytaczone z obecnego systemu finansowania swiadczen opieki zdrowotnej opartego o system
konkursowy i bedg miaty zagwarantowane finansowanie z NFZ w systemie ryczattowym. W sktad sieci
szpitali wchodzg zaktady lecznicze wtgczone do systemu podstawowego szpitalnego zabezpieczenia
Swiadczen opieki zdrowotnej, w tym wszystkie szpitale Grupy EMC, co oznacza finansowanie w
zakresie podstawowych oddziatéw szpitala oraz niektérych dodatkowych. O finansowanie
pozostatych Swiadczen szpitale muszg sie ubiega¢ w konkursach na dotychczasowych zasadach.

— Dalsza modernizacja szpitala Szpitala Regionalnego Centrum Zdrowia w Lubinie, dalsza modernizacja
szpitala Bukowiec w Kowarach (zakonczenie modernizacji na potrzeby hospicjum oraz rozpoczecie
modernizacji oddziatu pediatrycznego) i szpitala sw. Anny w Piasecznie i kontynuacja modernizacji
Szpitala Zdrowie w Kwidzynie.

IV OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy $srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe EMC Instytut Medyczny S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku i
dane pordwnywalne oraz $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] EMC Instytut Medyczny S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku i dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowa Spotki jak i Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz ich wyniki finansowe. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe EMC Instytut Medyczny S.A. za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 roku podlegato badaniu przez niezalezny biegtego rewidenta - Ernst & Young Audyt Polska
sp. z 0.0. sp6tka komandytowa dalej (EY). W wydanym raporcie z przeglagdu srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zawart zastrzezenia, w zwigzku

a. z ujeciem odpisu z ujeciem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych w kwocie
13.359 tys. zt jako korekta bilansu otwarcia w Sprawozdaniu EMC Instytut Medyczny S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, ktéry jest prezentowany jako dane
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poréwnawcze w zatgczonym $rodrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

oraz

b. w zwigzku z ujeciem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych
w kwocie 11.524 tys. zt, ktdory to odpis zostat ujety jako korekta bilansu otwarcia
Sprawozdaniu Grupy EMC za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku, ktéry
jest prezentowany jako dane poréwnawcze w zafgczonym s$rédrocznym skréoconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W swietle przyjetej metodologii, EY nie jest w stanie okresli¢ poprawnosci wartosci kwoty ujetego odpisu
zarowno w Sprawozdaniu jak i Sprawozdaniu Grupy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych
na dzien 31 grudnia 2016 roku ani ewentualnego wptywu odwrdécenia na wynik finansowy EMC Instytutu
Medycznego SA za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zarzad EMC Instytutu Medycznego SA (dalej jako ,EMC”), w wyniku
wystepujgcych przestanek, przeprowadzit testy na utrate wartosci osrodkow generujgcych $rodki
pieniezne. Przeprowadzone testy wykazaty, ze wartos¢ odzyskiwalna osrodkow generujgcych srodki
pieniezne jest nizsza niz wartosci bilansowe ich aktywow o kwote 11.524 tys. zt. Zarzad nie ujat
ustalonego w wyniku odpisu z tytutu utraty wartosci. W opinii PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (,,dalej jako PwC” - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych za
rok 2016), rzeczowe aktywa trwate EMC zostaty zawyzone o kwote 11.524 tys. zt, wartos¢ firmy o 1.835
tys. zt, a wynik netto Spotki o 13.359 tys. zt.

PwC wydat opinie z zastrzezeniem o jednostkowym sprawozdaniu finansowym EMC Instytutu
Medycznego SA za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku, a Komisja Nadzoru Finansowego wystosowata
zalecenia w przedmiocie sporzgdzonego sprawozdania za rok 2016. EMC zastosowata rekomendacje
KNF i przy wspdtpracy z PwC oraz EY dokonata korekty odpisu.

Zarzad EMC zgodnie ze stanowiskiem z dnia 18 sierpnia 2017 roku ! przeprowadzit testy na utrate

wartosci aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku. W wyniku przeprowadzonych testéw stwierdzono
brak koniecznosci utrzymywania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w kwocie 13.359 tys.
Zarzad EMC podjat decyzje o odwrdceniu powyzszego opisu.

Zarowno w ocenie Zarzadu jak i EY powyzsza kwestia pozostaje bez wptywu na poprawnosé wynikéw
oraz innych danych finansowych Grupy jak i EMC Instytutu Medycznego SA na dzien 30 czerwca 2018
roku wskazanego w Sprawozdaniu i Sprawozdaniu Grupy.

Rafat Szmuc Maciej Piorunek Tomasz Terlecki
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

WROCLAW, DNIA 28 WRZESNIA 2018

1 Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta odnoszace sig do zastrzezenia
w zwigzku z ograniczeniem zakresu przegladu wyrazonego przez podmiot uprawniony w raporcie z przegladu
skréconego sprawozdania finansowego EMC Instytut Medyczny S.A. oraz skréconego sprawozdania
skonsolidowanego Grupy EMC Instytut Medyczny S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(skonsolidowany raport pétroczny z dnia 18.08.2017 r.)
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