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phaimena

Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
rok 2019 rok 2018 rok 2019 rok 2018
Przychody ze sprzedazy 12 096 13993 2812 3279
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5738) 1721 (1334) 403
Zysk (strata) brutto (6 065) 1449 (1410) 340
Zysk (strata) netto (4 960) 1163 (1153) 273
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8361) 4566 (1944) 1070
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5253) (1303) (1221) (305)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13999 (2952) 3254 (692)
Przeptywy pieniezne netto, razem 385 311 89 73
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 10984 758 8795 052 10 984 758 8795 052
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 10984 758 8795 052 10 984 758 8 795 052
Z\;sEkU(;';rata) podstawowy netto na jedng akcje zwyktg (w (0,45) 013 (0,10) 0,03
?}sEkU(;;rata) rozwodniony netto na jedng akcje zwykta (w (0,45) 013 (0,10) 0,03
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa obrotowe 8593 5456 2018 1269
Aktywa trwate 45831 39461 10 762 9177
Aktywa razem 54 424 44917 12 780 10 446
Zobowigzania krotkoterminowe 6222 4501 1461 1047
Zobowigzania dtugoterminowe 237 75 56 17
Kapitat wtasny 47 965 40342 11263 9382
Liczba akgcji (szt.) 10984 758 8795052 10984 758 8795052

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2019 2018
Przychody ze sprzedazy 3.1 12 096 13993
Koszt wtasny sprzedazy 3.2 (3853) (4 437)
Zysk (strata) ze sprzedazy 8243 9556
Koszty sprzedazy 3.2 (10 909) (5 490)
Koszty ogdlnego zarzadu 3.2 (2943) (2 255)
Pozostate przychody operacyjne 33 7 2
Pozostate koszty operacyjne 33 (136) (92)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5738) 1721
Przychody finansowe 3.4 107 6
Koszty finansowe 3.4 (434) (279)
Zysk (strata) brutto (6 065) 1449
Podatek dochodowy 7.1 1105 (285)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 960) 1163
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogotem (4 960) 1163
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10072 381 8 795 052
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10072 381 8 795 052

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 114

- podstawowy / rozwodniony (0,45) 0,13

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2019 2018
Wynik netto (4 960) 1163
Inne catkowite (straty) / dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski (5) 2)
lub straty, w tym:
Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (5) (2)
Inne catkowite (straty) / dochody netto po opodatkowaniu (5) (2)
Catkowite dochody netto (4 965) 1161

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 2019 2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (6 066) 1449
Il. Korekty razem (2 295) 3117
Amortyzacja 566 307
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 55 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 260 260
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 26 -
Zmiana stanu zapasow 11.2 (1103) 597
Zmiana stanu naleznosci 11.2 (1326) 2043
zr:ciazzsa:;xgguozobowiqzaﬁ, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku 112 (471) (310)
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy (297) 223
Inne korekty netto 11.2 (5) (3)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8361) 4566
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy - -
Il. Wydatki (5253) (1303)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (191) (258)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1131) (1 045)
Udzielone pozyczki (3931) -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 253) (1303)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 21124 962
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 12590 i
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 8534 962
Il. Wydatki (7 125) (3914)
Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (6 500) (3589)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 11.2 (288) (53)
Odsetki (337) (272)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 999 (2952)
Razem przeptywy pieniezne netto 385 311
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 385 311
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.6 381 70
Srodki pieniezne na koniec okresu 4.6 766 381

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2019 31.12.2018
AKTYWA TRWALE 45 831 39 461
Wartosci niematerialne 8.1 756 935
Rzeczowe aktywa trwate 8.2 56 172
Prawo do uzytkowania aktywow (MSSF 16) 494 -
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 4.8 42678 37 666
Naleznosci dtugoterminowe 8.4 104 104
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.3 1537 339
Pozostate aktywa trwate 10.1 206 244
AKTYWA OBROTOWE 8593 5456
Zapasy 9.1 3608 2 505
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 4.8 81 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.2 3641 2031
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 261 57
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.6 766 381
Pozostate aktywa obrotowe 10.1 236 482
AKTYWA RAZEM 54 424 44917

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Nota 31.12.2019 31.12.2018
KAPITAt WEASNY RAZEM 47 965 40 342
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej 47 965 40 342
Kapitat podstawowy 5.2 1098 880
Kapitat zapasowy 5.3 52010 38476
Kapitat pozostaty-rezerwowy 5.3 1059 1059
Kapita.ﬂ z tytutu .zys.kc')w i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po ) 2)
okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (6 195) (71)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1234) (1234)
- zysk (strata) netto (4961) 1163
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 237 75
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 237 75
Zobowigzania finansowe 44 - 61
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16) 217 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.3 - -
Rezerwy dtugoterminowe 10.2 20 14
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6222 4501
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 5851 4003
Zobowigzania finansowe 44 2997 1005
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16) 273
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego - -
Rezerwy krotkoterminowe 10.2 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 9.3 2581 2998
Przychody przysztych okresdw oraz rozliczenia miedzyokresowe 10.4 371 498
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 54 424 44917

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych

po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2019 40 342 880 38476 1059 (2) (71)
Catkowite dochody netto (4 966) - - - (5) (4961)
- wynik netto za okres (4 961) - - - - (4961)
- inne catkowite (straty) / dochody netto (5) - - - (5) -
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 13752 218 13534 - - -
- emisja akcji 218 218 - - - -
- podziat zysku 1163 - 1163 - - -
- optacenie kapitatu 12371 - 12371 - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego 1163 - - - - 1163
- podziat zysku / pokrycie straty 1163 - - - - 1163
Stan na 31 grudnia 2019 47 965 1098 52010 1059 (7) (6 195)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Pharmena S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019

phaimena

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2018 39181 880 38476 1059 (1234)
Catkowite dochody netto 1161 - - - (2) 1163
- wynik netto za okres 1163 - - - - 1163
- inne catkowite dochody netto (2) - - - (2) -
Pozostate zwigekszenia kapitatu wtasnego - - - - - -
- podziat zysku - - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego - - - - - -
- podziat zysku / pokrycie straty - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2018 40 342 880 38476 1059 (2) (71)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalno$ci gospodarczej

Pharmena Spétka Akcyjna zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w todzi w formie prawnej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W dniu 25 marca 2008 r. zmieniona
zostata forma prawna Spotki. Pharmena Spoétka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 17 kwietnia
2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Spétka posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846 nadany decyzjg
Naczelnika Urzedu Skarbowego t6dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia 23 kwietnia
2004 .

Siedziba Spotki jest £6dz, ul. Wélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw numer wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 098 475,80 zt.
W 2019 roku zakres dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie.

Spétka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spdtka Dominujaca wyzszego szczebla. Siedziba
Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2 Skiad organdéw zarzgdzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego:

e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:

Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwolinska Wiceprezes Zarzadu do dnia 8 stycznia 2020 r.

¢ Rade Nadzorczg Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 25 czerwca 2019 r.
Jan Adamus Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 25 czerwca 2019 r.
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 27.03.2020 r.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

1.4 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania

finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe (sprawozdanie) zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Walute prezentacji Spotki stanowi ztoty polski.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe za 2019 rok oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dane poréwnywalne za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2018 roku.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane w dniu 21 marca 2019 r. dane finansowe Spétki na dzien 31
grudnia 2018 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania
istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywaé powazne watpliwosci co do zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére nasuwaja
watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Zarzad Emitenta wyjasnia, iz osiggnieta strata przez Grupe Kapitatowg Pharmena w 2019 roku wynikata z dwdch czynnikéw:

. wprowadzenia na rynek polski i niemiecki produktéw pod markg Menavitin
i z tym zwigzane poniesienie w 2019 r. znaczacych naktadéw na opracowanie produktéw, dystrybucje, dziatania marketingowe i PR,
. przeprowadzenie badan leku TRIA-662 (1-MNA) na modelach zwierzecych w

jednostkach chorobowych NASH oraz PAH, co réwniez wigzato sie z poniesieniem istotnych naktadéw na badania.

Nalezy réwniez wskaza¢, iz powyzsze inwestycje zarowno w zakresie suplementéw diety Menavitin jak i badan leku TRIA 91-MNA)
byty finansowane ze srodkéw pozyskanych z emisji akgji serii E, czyli nie obcigzaty biezagcych przeptywdw finansowych Emitenta i
jego Grupy Kapitatowej.

Ponadto na poziomie jednostkowym spadek obrotéw o 13,5% wynikat przede wszystkim z nizszej niz w 2018 roku sprzedazy
eksportowej produktéw dermokosmetycznych. Sprzedaz produktéw na rynku krajowym stanowita 90% ogdlnej sprzedazy
produktéw i byta o ok. 1,3% nizsza niz w roku 2018.

Nalezy wskaza¢, iz produkcja dermokosmetykdéw na eksport jest realizowana na podstawie przedptat od kontrahentéw. W zwigzku
z czym Emitent nie ponosi kosztéw statych zwigzanych np. z utrzymaniem danej ilosci towaru w magazynie, lecz rozpoczyna
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produkcje na eksport dopiero po otrzymaniu przedptaty. Z tego wzgledu sprzedaz eksportowa generuje wytgcznie koszty zmienne.
Spadek sprzedazy na eksport wptynat na spadek rentownosci catosci sprzedazy (eksportowej i krajowej), ale nie zwiekszyt kosztéw
statych dziatalnosci Emitenta.

W ocenie Zarzadu Emitenta powyzsze naktady poniesione przez Grupe Kapitatowg Emitenta w przysztosci powinny mie¢ istotny
pozytywny wptyw na przychody i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta, jednakze w 2019 r. obcigzyty wynik finansowy
Grupy Kapitatowe;j.

Z powyzszych wzgleddw poniesiona 2019 r. strata na poziomie skonsolidowanym (Grupy Kapitatowej) i jednostkowym (Emitent) nie
daje podstaw do uznania, iz kontynuacja dziatalnosci Emitenta i jego grupy Kapitatowej jest zagrozona.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania
finansowego:

nie wystapity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na
niezasadnos¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci
przez Spotke,

Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych
niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan, ktére mogtyby
podac w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuowania
dziatalnosci."

1.5 Wptyw nowych standardéw nha sprawozdanie finansowe

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spdjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r., z wyjgtkiem zastosowania nowych standardéw i interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych
standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

e MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Nowy
standard ustanowit zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty.
Tym samym, MSSF 16 znidst klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit
jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujgé: (a) aktywa
i zobowigzania dla wszystkich transakc;ji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w znaczacej czesci powtdrzyt regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje ujecie ksiegowe. Szczegdtowy opis wdrozenia MSSF 16 i wptyw
na sprawozdania z wyniku i sprawozdanie z sytuacji finansowej opisany zostat w punkcie 8.3, 11.11.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki
moga wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony
warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiany nie majg istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Zmiana obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu do dtugoterminowych
udziatow w jednostce stowarzyszonej lub wspdlinym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR
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28 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu. Zmiany nie majg istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania
i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Zmiany nie maja
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Roczne zmiany do MSSF 2015 — 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”,
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standarddw w zakresie ujmowania oraz
wyceny. Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Zmiany nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

Zastosowanie regulacji wynikajacych z MSSF 16 w sposdb szczegdlny wptywa na poréwnywalnos¢ wynikéw finansowych do

osiggnietych w roku poprzednim, dlatego tez poszczegdlne wartosci zostaty zaprezentowane w oddzielnych pozycjach, a wptyw

zastosowania standardu na sprawozdanie z wyniku i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostat zaprezentowany w

dodatkowych wyjasnieniach (nota 11.11).

Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.

Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do Odniesien do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdézniej;

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 17: Reforma wskaznikdéw referencyjnych stép procentowych (opublikowano dnia 26
wrzesnia 2019 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — data wejscia w zycie nie zostata jeszcze okreslona;

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i

sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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Spotki nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wedtug szacunkow Spétki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standarddw - nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

1.6 Utrata wartosci niefinansowych aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze
sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych.

W razie ich stwierdzenia oraz w przypadku przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz jest testowana pod katem utraty wartosci w oparciu o metode zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych. Dla celdw przeprowadzenia testow na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do segmentéw
operacyjnych, ktore czerpig korzysci z synergii potaczenia. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw przewyzisza jego wartos¢ odzyskiwang. Odpis z tytutu utraty wartosci nie ulega
odwrdceniu.

Spotka, na kazdy dzien bilansowy, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujgce na wystgpienie utraty wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienia takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywoéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest uymowany w sprawozdaniu z wyniku w okresie, w ktérym wystapit.

Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ odwrdcenia wczesniej utworzonego odpisu aktualizujgcego. W sytuacji, gdy utrata wartosci ulega
odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku.

1.7 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna, sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej s przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - Sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajagcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
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Tresc 2019 2018

$redni kurs na koniec okresu 4.2585 4.3000
Sredni kurs okresu 4.3018 4.2669
najwyzszy sredni kurs w okresie 4.3891 4.3978
najnizszy sredni kurs w okresie 4.2406 4.1423

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spétka Pharmena S.A. prowadzi jednorodng dziatalnos$¢ polegajgcg na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych.
Z powodu jednorodnosci dziatalnosci nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Przychody Spétki wedtug kategorii:

2019 2018
Sprzedaz towaréw 11053 13038
Sprzedaz materiatéw 28 -
Sprzedaz ustug 1015 955
Przychody razem 12 096 13993

Gtéwnym Zzrédtem przychoddw Spétki jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykdw:

2019 2018
Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wtoséw 9622 11884
Skin Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji skory 1016 820
Nail Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji paznokci 148 81
pozostate 267 253
Przychody razem 11053 13038

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem z ostabionymi,
nadmiernie wypadajacymi wtosami i rzesami oraz z tupiezem. W segmencie tym znajduje sie takze suplement diety dermena®
complex.

Linia Skin Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji skory z réznymi problemami
dermatologicznymi (marka allerco®, dermena® skin care i Thermi).

Linia Nail Care to specjalistyczne produkty pielegnacyjne dermena® nail care przeznaczone do stabych, tamliwych i wymagajacych
regeneracji paznokci.

W zakresie dystrybucji i logistyki Spétka wspdtpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT) oraz bezposrednio z wybranymi
sieciami aptek i drogerii (DETAL). Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio do aptek oraz innych

dystrybutoréw lekéw i kosmetykdw dziatajgcych na polskim rynku.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

2019 2018
Kraj Hurt 6 052 6174
Kraj Detal 4717 4753
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 90 74
Sprzedaz poza kraj 194 2037
Przychody razem 11053 13038

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajéw, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:
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2019 2018

Polska 10 904 11012
Chiny - 1688
Indie - 24
Egipt - 252
USA 963 940
Pozostate kraje 228 77
Przychody razem 12 096 13993

Struktura odbiorcéw powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Spétki w 2019 roku:

Nazwa podmiotu Wartosc sprzedazy w PLN Udziat Powiazania kapitatowe

Odbiorca nr1 2149 19% tak

Odbiorca nr2 1314 12% nie

Odbiorca nr 3 2177 20% nie

Odbiorca nr 4 2 806 25% nie

W ramach zawieranych kontraktéw Spotka zobowigzuje sie do dostarczenia towaréow do klientéw hurtowych i detalicznych (apteki
i drogerie). W ramach tych kontraktéw Spoétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow, a Spétka spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Spotka uwzglednia okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie kontroli,
miedzy innymi, gdy:

*  Spodtka ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

. klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywodw,

*  Spodtka fizycznie przekazata sktadnik aktywodw,

*  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

*  klient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspotpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptfatnosci. Ptatnos¢ staje sie wymagalna w dniu
wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania a kwota
wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Spétka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

Wszystkie aktywa trwate Spotki sg zlokalizowane na terenie Polski.

Na dzien 31 grudnia 2019 Spétka nie wykazuje zadnych aktywdw oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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CZESC 3 NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU

3.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
(VAT) oraz rabaty.

Przy ujmowaniu réznych tytutéw przychodéw obowigzujg nastepujace kryteria:

- sprzedaz towarow - rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli na klienta,

- odsetki - przychody sg ujmowane sukcesywnie w okresie ktdrego dotycza,

- dywidendy ujmowane s3 w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub wspolnikdw do ich otrzymania,

- dotacje rzadowe do przychoddw ujmowane sg wedtug ich wartosci godziwe;j.

Dotacje
Dotacje rzgdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie

zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacje rzagdowe do aktywow facznie z niepienieznymi dotacjami wskazywanymi w wartosci godziwe] prezentuje sie w bilansie jako
przychody przysztych okresow. Jest ona ujmowana jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywdw. Sptaty
dotacji do przychodu rozlicza sie w pierwszej kolejnosci z niezamortyzowanymi rozliczeniami miedzyokresowymi ujetymi w zwigzku
z dotacja. W stopniu, w jakim sptata przewyzsza rozliczenia miedzyokresowe lub jezeli rozliczenia miedzyokresowe nie wystepuja,
sptate taka bezzwtocznie ujmuje sie w zysku lub stracie. Sptate dotacji do aktywdéw ujmuje sie w formie zmniejszenia salda
przychodu przysztych okreséw o kwote podlegajaca sptacie.

W obydwu prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach, w Spétce nie wystepowaty dotacje rzagdowe do przychoddéw
i do aktywow.

Przychody Spétki wg kategorii:

2019 2018
Towarow 11053 13038
Materiatow 28 -
Produktow - -
Ustug 1015 955
Przychody netto ze sprzedazy, razem 12 096 13993

3.2 Koszt wiasny sprzedazy i koszty rodzajowe

2019 2018
Wartos¢ sprzedanych towarow 3655 4261
Wartos¢ sprzedanych materiatow 28 -
Wartosc sprzedanych towaréw, materiatéw, razem 3683 4261
Amortyzacja 567 307
Zuzycie materiatow i energii 250 183
Ustugi obce 6036 5037
Podatki i optaty 179 219
Koszty pracownicze 2288 1870
Pozostate koszty rodzajowe, w tym z tytutu: 4 856 521
- podrozy stuzbowych 112 69
- marketingu - -
- reklamy i reprezentacji 4533 403
- ubezpieczen majatkowych 57 20

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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-inne 154 27
Koszty wedtug rodzaju, razem 14177 8137
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczerh miedzyokresowych (38) (214)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (117) (2)
Koszty sprzedazy (10 909) (5 490)
Koszty ogdlnego zarzadu (2943) (2 255)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 170 176
Koszt wtasny sprzedazy 3853 4437
3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

2019 2018

Pozostate, w tym: 7 2
-inne 4 -
Pozostate przychody operacyjne, razem 7 2
2019 2018

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 29 -
Pozostate, w tym: 107 91
- wyptaty odszkodowan - 3
- koszty likwidacji szkéd 106 88
-inne 1 -
Pozostate koszty operacyjne, razem 136 92

3.4 Przychody i koszty finansowe

2019 2018

Odsetki 107 -
- od udzielonych pozyczek 81 -
- od naleznosciiinne 26 -
Inne przychody finansowe, w tym: - 6
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 6
Przychody finansowe, razem 107 6
2019 2018

Odsetki 324 181
- od kredytow i cash poolingu 277 169
- od zobowigzan 2 -
- od leasingu finansowego 21 4
- od faktoringu 19 -
- pozostate 5 7
Inne koszty finansowe, w tym: 110 98
- prowizje od kredytow 43 87
- prowizje od faktoringu 20 11
Koszty finansowe, razem 434 279

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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CZESC 4 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

4.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Pharmena S.A. wdrozyta polityke okreslajgcg zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki
jest wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzgdzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych
zagrozen, okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatan powodujacych eliminacje zagrozen lub
zmniejszajgcych negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegdlnosci w obszarach:
e ryzyka ptynnosci,
*  ryzyka kredytowego,
*  ryzyka walutowego,
e ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu Zarzgdu Spoéfki.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spotke realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywodw.

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Zarzad Spotki.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:
e  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrodet finansowania Spétki oraz polityki w zakresie wspétpracy z bankami,
e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym w szczegdlnosci w zakresie
utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrodet,
e biezacy nadzor nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

e opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w obszarze pozyskiwania finansowania.

Spotka utrzymuje zasoby $rodkéw pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan Spofki.

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowiace rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé
w doborze Zrédet finansowania. Wartos$¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnosc (poziom gotéwki oraz niewykorzystane linie kredytowe
stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien 31 grudnia 2019 roku 766 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 421 tys. zt).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Spotka korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Spétke jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych
Spotki Dominujgcej wyzszego szczebla - Pelion S.A. Struktury cash poolingowe polegajg na pokrywaniu niedoboréw pienieznych
jednej spdtki z nadwyzek wypracowanych przez inng spdétke Grupy Pelion. Mechanizm opiera sie na przesyftaniu zasobow
pienieznych spétek na jedno wspdlne konto, ktérym zarzadza pool leader. Jego zadaniem jest takie rozplanowanie posiadanych
Srodkow, by pokryte zostaty ewentualne braki na kontach.

Celem cash poolingu jest optymalizacja zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych,
efektywne finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krotkoterminowe;j
ptynnosci finansowe;.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkow
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umow kredytowych, lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.
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Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz
31 grudnia 2018 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.

31.12.2019 Ponizej 3 0d3do12 0d 1 roku Powyzej

miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 2000 - - - 2000
Leasing finansowy 47 229 224 - 500
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 997 - - - 997
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2237 63 2 - 2302
Razem 5281 292 226 - 5799
2018-12-31 Ponizej 3 0d3do12 0d 1 roku Powyzej Razem

miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat
Leasing finansowy 12 31 61 - 104
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 962 - - - 962
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2723 45 7 - 2775
Razem 3697 76 68 - 3841

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza terminéw zapadalnosci aktywow finansowych utrzymywanych dla celéow
zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

31.12.2019 Ponizej 3 Od3do12 0d 1 roku Powyzej

miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 766 - - - 766
Pozyczki udzielone 81 - 3881 - 3962
Razem 847 - 3881 - 4728
2018-12-31 Ponizej 3 Od3do12 0d 1 roku Powyzej

miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 381 - - - 381
Razem 381 - - - 381

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spotka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentdéw finansowych jest zasadniczo ograniczone do wartosc¢ bilansowej aktywéw finansowych nieuwzgledniajgcych wartosci
zabezpieczen.

Spotka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie
wysokg zdolnoscig kredytowa.

Pharmena S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
e udzielonych pozyczek spétkom zaleznym,
. lokat bankowych,

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.

W Spétce Pharmena wartosé ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spotka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wiasna ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki, z ktdrymi zawiera umowy lokat
i depozytéw. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankéw, z ktérymi zawierane sa
umowy. Spétka wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggtg weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Znaczace nadwyzki ptynnych srodkéw pienieznych w 2019 roku Spétka lokowata w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach
0 uznanej renomie.

Spotka wspdtpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie
powoduje przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach.
Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gorna
granice catkowitych zobowigzan handlowych. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest monitorowany.

Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo duzg ilos¢
odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej wspdtpracy, weryfikacja
posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci - analizg
sprawozdan ekonomiczno - finansowych.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Spdtka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy.

Spotka obecnie realizuje nieznaczng czes¢ sprzedazy na rynkach eksportowych, ale w niedalekiej przysztosci spodziewa sie ze jej
udziat w przychodach ze sprzedazy ogdétem znaczaco wzrosnie. W takim przypadku wyniki finansowe mogg by¢ w znaczgcym
stopniu uzaleznione od ksztattowania sie kurséw walutowych pomiedzy ztotym polskim, a walutami krajéw, do ktérych Spdtka
bedzie eksportowata swoje produkty lub otrzymywata wynagrodzenie z tytutu udzielonych licencji lub sprzedazy wartosci
intelektualnej. W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka, Spotka rozwazy zastosowanie walutowych transakcji zabezpieczajacych.

Obecnie okoto 10% przychoddw ze sprzedazy uzaleznione jest od wahan kursu walut.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Spotka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe i zawarte umowy
leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy procentowe i narazajg Spdtke na ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych.

Spotka korzysta z finansowania w walucie krajowej.

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik
finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 3 486 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.
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Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/-14 +/-28 +/-42
W Spétce na 31 grudnia 2019 i 2018 roku nie wystgpity naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej.

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia 2018 r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 1 064 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/-4 +/-9 +/-13

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Pharmena S.A. nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

4.2 Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywdw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze
z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Zasady rachunkowosci

Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczgtkowego ujecia aktywow.
Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przeptywdw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Spodtka staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytgcza sie
z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione,
a Spdétka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wiasnosci.

Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia skfadnik aktywéw finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o, w przypadku sktadnika aktywéw finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji,
ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywdéw finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:
1. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytacznie sptaty kapitatu i odsetek
(SPPI —solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza
sie metoda efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie ,,Utrata wartosci aktywéw finansowych”.
W szczegolnosci do tej kategorii Spdtka klasyfikuje:

. naleznosci handlowe,

e pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym s3 wykazywane jako

utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych,

e S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

2. Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody
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Instrumenty dtuzne, z ktdrych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sg utrzymywane w celu Sciggniecia
umownych przeptywdéw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Zmiany wartosci bilansowej s3 ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty wartosci,
przychoddw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania
sktadnika aktywow finansowych faczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie
z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/straty. Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow
finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie pozycji przychoddw finansowych. Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie ,,Utrata wartosci aktywéw finansowych”.

Na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 Spdtka nie posiadata aktywoéw finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

3. Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, wycenia sie w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. W szczegdlnosci Spétka zalicza do tej kategorii:

e pozyczki, ktore nie spetniajg testu SSPI, gdy przeptywy z tych pozyczek nie stanowia wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje w pozycji
,Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie, w ktorym wystapity. Zyski/straty z wyceny do
wartosci godziwej zawierajg wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentow finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 Spdtka nie posiadata aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

Zobowigzania finansowe s3 poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktére nie powodujg zaprzestania ujmowania
istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie w wyniku biezgcym. Zysk lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscia
biezgca zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy
procentowej zobowigzania.

Do najistotniejszych instrumentdéw finansowych stosowanych przez Spotke naleza:
- naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci,

- naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,

- kredyty bankowe oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu,

- zobowiazania leasingowe,

- zobowigzania handlowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub
grupy aktywoéw finansowych.

Spétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zaamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie czy wystgpity przestanki utraty
wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, Spoétka stosuje
podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych
w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spétka stosuje matryce odpiséw, w ktdrej odpisy oblicza sie
dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okresu przeterminowania.

W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania, Spoétka przeprowadza analize niesciggalnosci za ostatnie 3
lata. W celu okreslenia ogdlnego wspétczynnika niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych przedziatéw: do 30 dni,
30 do 60 dni, 60 do 90 dni, powyzej 90 dni.

W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci odpisanych
w okresie ostatnich 3 lat, poréwnuje sie z saldem naleznosci niesptaconych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wspodtczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o wysokos¢ salda
naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowej.
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Dla aktywoéw finansowych innych niz naleznosci handlowe, Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci:
Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty kredytowe okresla
sie na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata
kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobieristwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy),
Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktdérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale brak jest
obiektywnych przestanek utraty wartosci, oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobieristwa
niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa,
Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.
W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, Spoétka
uwzglednia nastepujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:
. pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni,
e nastapity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw na dtuznika,
e pojawily sie informacje o znaczgcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczagcym pozyczki lub innej pozyczki tego samego
dtuznika od innego pozyczkodawcy (np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkéw lub renegocjacja
warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe),

e dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub czesci kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie Sciggniecia
i uzna ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwaé odzyskania naleznosci.

4.3 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty

ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Razem
na 31 grudnia 2019 wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

Pozyczki 3962 - 3962
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2786 - 2786
Kaucje 104 - 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 766 - 766
Naleznosci z tyt. faktoringu 561 - 561
Razem 8179 - 8179
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej - 2 000 2000
Leasing finansowy - 489 489
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 997 997
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 2302 2302
Razem - 5788 5788
ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych

STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Razem

na 31 grudnia 2018 wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1713 - 1713
Kaucje 104 - 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 381 - 381
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Razem 2198 - 2198
Zobowiazania finansowe

Leasing finansowy - 104 104
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 962 962
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 2775 2775
Razem - 3841 3841

Wartosc bilansowa aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;j.

PRZYCHODY | KOSZTY UUIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 2019 2018
Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 81 -
Przych{ody z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita utrata 81 i
wartosci
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 387 279
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 1
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 305 180
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu odwrotnego 19 -
Koszty z tyt. prowizji 63 98
Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku (306) (279)
4.4 Zobowigzania finansowe dtugo i krétkoterminowe
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki 2 000 -
Leasing finansowy 489 104
Pozostate 997 962
Zobowiazania finansowe, razem 3486 1066
- dtugoterminowe 216 61
- krétkoterminowe 3270 1005
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Kredyty Leasing Pozostate Razem
W 2019 i pozyczki finansowy
Stan na poczatek okresu - 104 962 1066
Zwiekszenia 8745 691 109 9545
- otrzymane kredyty, pozyczki 8500 - - 8500
- leasing finansowy - 674 - 674
- naliczone odsetki 245 20 32 297
- cash pooling - - 33 33
- prowizje od kredytow - - 44 44
-inne - (3) - (3)
Zmniejszenia 6 745 306 74 7125
- sptata kredytéw, pozyczek 6 500 - - 6 500
- sptata zobowigzan z tyt. leasingu - 288 - 288
- sptata odsetek 245 18 263
-inne - - 74 74
Stan na koniec okresu 2000 489 997 3486
- dtugoterminowe - 216 - 216
- krétkoterminowe 2 000 273 997 3270
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Kredyty Leasing Pozostate Razem

W 2018 i pozyczki finansowy

Stan na poczatek okresu 3592 92 9 3693
Zwiekszenia 256 69 952 1277
- leasing finansowy - 65 - 65
- naliczone odsetki 169 4 - 173
- cash pooling - - 952 952
-inne 87 - - 87
Zmniejszenia 3847 57 - 3904
- spfata kredytow, pozyczek 3579 - - 3579
- sptata zobowigzan z tyt. leasingu - 53 - 53
- spfata odsetek 181 4 - 185
-inne 87 - - 87
Stan na koniec okresu - 104 962 1066
- dtugoterminowe - 61 - 61
- krétkoterminowe - 43 962 1005
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 2019-12-31 2018-12-31
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego brutto (minimalne optaty 500 115
leasingowe)

-do 1 roku 276 43
-od1do5lat 224 61
- powyzej 5 lat - -
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 11 11
Wartosc biezgca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 489 104
-do 1 roku 273 43
-od1do5lat 216 61

W Pharmena S.A. przedmiotem leasingu sa najem powierzchni biurowej, samochody osobowe.

Ponizej przedstawiono opis znaczgcych postanowien zawartych umow leasingowych:

* najem powierzchni biurowej

e leasing samochoddw osobowych

- przedtuzenie umowy na warunkach zgodnych z ofertg Finansujacego (aktualng w dniu przedtuzenia), ktére odbywa

sie na pisemny wniosek Korzystajgcego, ztozony najpdzniej na 14 dni przed dniem zakoriczenia umowy,

nabycie przedmiotu leasingu w terminie 7 dni od daty zakonczenia podstawowego okresu umowy, na warunkach
szczegotowo okreslonych w umowie,

podwyzszenie wysokosci optat leasingowych w przypadku, gdy podwyzszeniu ulegnie stopa redyskonta weksli
ogtaszana przez NBP,

rozwigzanie umowy przed terminem jej zakoriczenia na wniosek Korzystajgcego, po zakupieniu przez Finansujgcego
przedmiotu umowy u Dostawcy,

nabycie przedmiotu leasingu w terminie 14 dni od wygasniecia umowy pod warunkiem uiszczenia wszystkich optat
i naleznosci wynikajacych z umowy, o ile Finansujgcy nie postanowi inaczej,

podwyzszenie lub obnizenie wysokosci czynszow leasingowych ustalane w oparciu o stawke WIBOR dla depozytow
1-miesiecznych (stawka referencyjna).
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4.5 Kredyty bankowe

4.6

PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCJI Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 31 grudnia 2019 wg umowy kredytu pozostata
w walucie do sptaty
kredytu
0 2 000 PLN 2 000

Odsetki od kredytow -

Wycena kredytu dtugoterminowego w skorygowanej cenie nabycia -

Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 2000

- dtugoterminowe -

- krétkoterminowe 2 000
KREDYTY BANKOWE WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu RAZEM
I TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2019 po przeliczeniu na PLN

EUR PLN
2020 - 2 000 2 000
2021 - - -
Razem - 2000 2000

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystepowaty zobowigzania z tytutu kredytéw.

Zaciaggniete kredyty sg wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zabezpieczeniem kredytu sa:

weksel wtasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,

upowaznienie dla BGK do rachunku bankowego prowadzonego w BGK,

zastaw rejestrowy na zapasach towardw i materiatdw o wartosci min. 2 000 tys. zt do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 4 000 tys. zt,

przelew wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych zapasow,

przelew wierzytelnosci z Umowy Dystrybucyjnej z dnia 04.08.2003 r. wraz z pdzniejszymi zmianami zawartej miedzy
Kredytobiorcg a Polskg Grupg Farmaceutyczng S.A. z siedzibg w todzi.

Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stép procentowych zostata przedstawiona

odpowiednio w nocie 4.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego i wspierajg zarzadzanie ptynnoscig

finansowa.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe

inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne wycenia sie

w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwe;j.

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie 7 8
Srodki pieniezne w banku 759 373
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- rachunek biezacy 736 125
- rachunek walutowy 23 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 766 381

4.7 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zasady rachunkowosci

Za wartos$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacong w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowe] transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.
W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spotka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny.
Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym ustala sie na wyzej wymienionej
podstawie, z wyjgtkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktdre sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére s3
objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi
takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech poziomoéw
w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych
wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattuja sie w nastepujacy sposéb:

Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

Poziom 2: danymi wsadowymi s3 dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio,

Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym, Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do
poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktéry ma szczegélng wage dla wyceny
do wartosci godziwe] traktowanej jako catosc.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Spdtka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na podstawie rodzaju,
cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi sktadnikami aktywdéw i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej jak
opisano powyzej.

W Spoétce Pharmena nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej.

4.8 Pozostate aktywa finansowe dtugo i kréotkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania
z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkdw.
Pozostate aktywa finansowe obejmuja:

e udzielone pozyczki - wyceniane w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowe;.

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzagdkowanych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢é bilansowa
takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przeglgdowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci
ekonomicznych. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza wartos¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza sie jg
do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia wartosci udziatéw zalicza sie do kosztéw finansowych.
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Wzrost wartosci udziatdw bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem ich wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych,
ujmuje sie do wysokosci tych kosztodw jako przychody finansowe.

Aktywa finansowe, ktdérych okres wykupu lub sptaty na dzien bilansowy jest krétszy niz rok, zaliczane sa do aktywdéw finansowych
krétkoterminowych.

Pharmena S.A. na dzieri 31.12.2019 roku posiada 100% udziatéw w Cortia Corporation z siedzibg w Waltham, Stany Zjednoczone
oraz 92,5 % udziatéw w Menavitin GmbH z siedzibg w Berlinie, Niemcy.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2019 31.12.2018
Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 3962 -
Pozostate aktywa finansowe netto, razem 3962 -
- dtugoterminowe 3881 -
- krétkoterminowe 81 -
ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH 31.12.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu - -

Zwigkszenia 3962 -
- udzielenie pozyczek 3962 -
Stan na koniec okresu 3962 -
- udzielone pozyczki 3962 -

W biezgcym okresie Spotka Pharmena S.A. udzielita pozyczek spétkom zaleznym Cortria Corporation w wysokosci 450 tys. USD oraz
Menavitin GmbH w wysokosci 510 tys. EUR.

DtUGOTERMINOWE UDZIAtY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018
- udziaty Cortria Corporation 38397 37266
- udziaty Menavitin GmbH 400 400
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach zaleznych, razem 38797 37 666
ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH UDZIAtOW W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 37 666 36 621
- udziaty Cortria Corporation 37 266 36621
- udziaty Menavitin 400 -
Zwiekszenia 1131 1045
- nabycie udziatéw Cortria Corporaion 1131 645
'- udziaty Menavitin 400
Stan na koniec okresu 38797 37 666
- udziaty Cortia Corporation 38397 37266
- udziaty Menavitin 400 400
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CZESC 5 ZARZADZANIE KAPITALEM

5.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spdtce ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje
kosztow zaangazowanego kapitatu.

Spétka monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza kredyty, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i cash poolingu pomniejszone
o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania diugoterminowe 216 61
- leasing finansowy 216 61
Zobowiazania krétkoterminowe 3270 1005
- kredyty i pozyczki 2000 -
- cash pooling 997 962
- leasing finansowy 273 43
Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto) 3486 1066
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 766 381
Zadtuzenie netto 2720 685
Kapitat wiasny 47 965 40 342
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego 0,06 0,02

Utrzymywany przez Spdtke poziom kapitatu wiasnego w prezentowanych okresach spetniat wymogi okreslone
w Kodeksie spoétek handlowych. Na Spétke nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogoéw kapitatowych.

5.2 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy obejmuje nominalng wartos¢ akcji PHARMENA S.A. pokrytych gotéwka i wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej, zgodnej ze statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania kapitat podstawowy Spoétki, zgodnie z wpisem do
Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 1 098 tys. zt i dzielit sie na 10 984 758 akcji serii A, B, C, D i E w petni optaconych, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana wartosci nominalnej akcji.
Akcje uprawniajg tacznie do 10 984 758 gtoséw na WZA Spotki. Koszty emisji akcji w 2019r. wyniosty tacznie 549 tys zt.
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KAPITAL ZAKEADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
Seria Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartosc Sposdb Data Prawo do
/emisja akcji uprzywilejowania  ograniczenia serii/emisji pokrycia rejestracji dywidendy
praw do akgji wg wartosci  kapitatu (od daty)
nominalnej
A zwykte bez bez ograniczen 5730000 573  gotdéwka 17.04.2008 17.04.2008
B zwykte bez bez ograniczen 524260 52  gotéwka 25.07.2008 25.07.2008
C zwykte bez bez ograniczen 781782 78  gotéwka 16.11.2012 16.11.2012
D zwykte bez bez ograniczen 1759010 176  gotowka 25.07.2013 25.07.2013
E zwykte bez bez ograniczen 2189 706 219  gotdéwka 12.06.2019 12.06.2019
Liczba akcji razem 10984 758
1098

Kapitat podstawowy razem

Spétka nie posiada akcji wtasnych.

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji na dzien 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu Spoétki przedstawia sie nastepujaco:

Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow
Nazwa podmiotu posiadanych akcyjnym gtosow na WZA

akgji
Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6711966 61.10% 6711966 61.10%
Jerzy Gebicki 676 000 6.15% 676 000 6.15%
Konrad Palka 477 881 4.35% 477 881 4.35%
Max Welt Holdings LP z siedzibg Larnaca, Cypr 500 000 4.55% 500 000 4.55%
Robert Bozyk 500 000 4.55% 500 000 4.55%
Pozostali Akcjonariusze 2118911 19.29% 2118911 19.29%

10984 758 100.00% 10984 758 100.00%

Razem

* Pelion S.A. 6 141 593 szt. akcji, PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 296 155

szt. akgji

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow
Nazwa podmiotu posiadanych akcyjnym gtosow na WZA

akcji
Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 5163 054 58,70% 5163 054 58,70%
Jerzy Gebicki 676 000 7,69% 676 000 7,69%
Konrad Palka 477 881 5,43% 477 881 5,43%
Max Welt Holdings LP z siedzibg Larnaca, Cypr 465 590 5,29% 465 590 5,29%
Robert Bozyk 441 000 5,01% 441 000 5,01%
Pozostali Akcjonariusze 1571527 17,88% 1571527 17,88%
Razem 8795052 100,00% 8795 052 100,00%

*Pelion S.A. 4 724 305 szt. akcji, PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 210 937 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 227 812

szt. akgji

W okresie 2018 roku nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji Spotki.
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5.3 Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy tworzony jest z:

e podziatu zysku,

¢ nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad warto$¢ nominalna
i wykorzystywany zgodnie ze statutem.

Kapitat pozostaty-rezerwowy powstat z podziatu zysku Spétki, z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.

Zyski (straty) zatrzymane obejmuja:
. wynik finansowy z lat ubiegtych, na ktory sktadajg sie skutki przejscia na MSSF, oraz niepokryte straty z lat ubiegtych,

. wynik finansowy roku biezgcego.

W sktad kapitatu wtasnego wchodzi rowniez kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia.

2019-12-31 2018-12-31
Kapitat zapasowy 52010 38476
- ze sprzedazy akcji ponad wartos¢ nominalng 42683 30313
- z podziatu zysku 9326 8163
Kapitaty rezerwowe 1059 1059
- z podziatu zysku 1059 1059

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych tylko kapitat, ktory powstat z zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
danej spétki, moze by¢ przeznaczony do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitat dostepny do podziatu
miedzy akcjonariuszy Spotki wynidst 10 386 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. - 9 222 tys. zt).

CZESC 6 WARTOSCI SZACUNKOWE ORAZ PROFESJONALNY OSAD

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki oparte na zatozeniach i osadach, ktére maja wptyw na
prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodow i kosztow. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opieraja
sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikdw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktdrych dotyczg jednak rzeczywiste wyniki mogg réznic¢ sie od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow jest rozpoznawana w okresie, w ktérym
zostaty one zmienione. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich notach do
sprawozdania. W odniesieniu do niektérych szacunkéw Zarzad opiera sie na opiniach i wycenach niezaleznych ekspertéw.

GLOWNE SZACUNKI | ZALOZENIA, KTORE SA ZNACZACE DLA SPRAWOZDANIA SPOLKI

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Okresy uzytkowania aktywdéw przyjete przez Spotke dla celow
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zdaniem Zarzadu, w Swietle aktualnych projekcji podatkowych,
utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest odzyskiwalne.

Informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 7.3.

Utrata wartosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikow aktywéw trwatych
i obrotowych. Przestanki mogg pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczy¢ na przyktad zmiennych rynkowych i innych zmiennych zwigzanych
z biezagcymi trendami gospodarczymi jak réwniez wynika¢ z plandéw, dziatan i zdarzen majgcych miejsce w Spétce. Na dzien
31 grudnia 2019 roku, po wykonaniu stosownych testéw na utrate wartosci dla aktywow, ktdre tego wymagaty, Spdétka dokonata
niezbednych korekt wartosci tych aktywow i ujawnita szczegdétowe informacje dotyczace wynikow testow w notach 8.1 8.2.

Rezerwy w tym rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Przy okreslaniu wartosci rezerw wymagane jest dokonanie szacunkow, przyjecie zatozenn dotyczacych stép dyskontowych,
przewidywanych kosztéw oraz termindéw ptatnosci. Wysokos¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze okreslana jest na podstawie
wycen aktuarialnych wykonywanych przez niezaleine, profesjonalne firmy. Przy wycenach aktuarialnych dokonywane sg szacunki
dotyczace rotacji zatrudnienia, poziomu wzrostu ptac, stop dyskontowych oraz inflacji. Szczegétowe informacje na temat przyjetych
zatozen do wyceny rezerw zostaty przedstawione w notach 10.2 i 10.3.

Zatozenia aktuarialne oraz wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty opisane w nocie 10.3.

Rozpoznawanie i wycena zobowigzan warunkowych

Spétka dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, Spétka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest mozliwe, lecz
nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy
zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie
podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogélnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Nowe regulacje wymagajq znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.
Spétka ujmuje i wycenia naleznosci/zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, a takze aktywa/rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o dochéd do
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opodatkowania (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe oraz odpowiednie stawki
podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. W pazdzierniku 2018 r. Unia Europejska
zatwierdzita interpretacje KIMSF 23 Niepewno$¢ co do traktowania podatkowego dochodu, ktéra obowigzuje dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Interpretacja ta wyjasnia w jaki sposdb nalezy stosowaé
wymogi w zakresie ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 w przypadku, gdy wystepuje niepewnos$é zwigzana z ujmowaniem
podatku dochodowego. Interpretacja ta nie miata wptywu na wartos¢ kapitatéw wtasnych Spétki na moment jej pierwotnego
zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 r.

Wycena zobowiazan z tytutu leasingu oraz prawa do uzytkowania sktadnika aktywdéw

Niepewnos¢ szacunkéw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkow i
zatozen, majgcych wptyw na wycene aktywow oraz zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw:
e przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umdéw zawartych na czas nieokreslony przyjeto 5-letni
horyzont czasowy ich dalszego trwania,
e przy okresleniu krancowych stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywoéw
pienieznych przyjeto jedna stope ustalong dla Spotki na poziomie sredniego kosztu finansowania,
e przy wskazaniu okreséw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, przyjeto okresy
adekwatne do zatozonego oczekiwanego okresu uzytkowania sktadnika aktywodw.

Aktywowanie kosztéw prac rozwojowych

Spotka zleca opracowanie formulacji i technologii wytwarzania nowych produktéw podmiotom trzecim, posiadajacym szerokie
kompetencje oraz wieloletnie doswiadczenie w wyzej wymienionych obszarach. Potwierdza to mozliwos¢ ukorczenia
podejmowanych prac rozwojowych, z uwzglednieniem dostepnego stanu techniki. Ponadto decyzje o rozpoczeciu prac
rozwojowych podejmowane sg w oparciu o analize rynku, biezace trendy rynkowe oraz oczekiwania potencjalnego konsumenta na
dany produkt. Spétka podejmuje decyzje o rozpoczeciu prac rozwojowych jedynie w przypadkach, ktére wskazujg na
prawdopodobne uzyskanie przysztych korzysci ekonomicznych, w oparciu o analize ponoszonych naktadéw w odniesieniu do
spodziewanych przysztych przychodéw, opartych o historyczne przychody w danej kategorii. Koszty prowadzonych prac sa
ujmowane na odrebnym zleceniu, pozwalajgcym w kazdym momencie na wiarygodne ustalenie poniesionych naktaddéw.

Spotka podejmuje decyzje o przeniesieniu naktadéw ponoszonych na prace rozwojowe w realizacji, w momencie ich zakoriczenia to
jest w momencie podjecia decyzji o ich wprowadzeniu do oferty produktéw oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego
zamdwienia na gotowy produkt u wytworcy. Decyzja powyzsza podejmowana jest w oparciu o uzyskane pozytywne wyniki badan
produktu (wyniki dtugoterminowe badan stabilnosci, wyniki badan wtasnosci uzytkowych produktow) oraz biezgca ocene otoczenia
rynkowego. Decyzja o nie wdrozeniu produktu do oferty jest podejmowana w przypadku uzyskania negatywnych wynikéw badan
lub tez zmiany otoczenia rynkowego i skutkuje ujeciem naktadéw na prace rozwojowa w realizacji w kosztach okresu.

Wiecej informacji na temat aktywowania kosztéw prac rozwojowych znajduje sie w nocie 8.1.

CzESC 7 OPODATKOWANIE

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy wyliczany jest zgodnie z obowigzujgcym prawem podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa i bilansowa aktywow i zobowigzan.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do zrealizowania sktadnika
aktywow lub ujecie do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na jego odzyskanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany: w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym, w zaleznosci ktorych pozycji dotyczy.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug, z wyjatkiem: gdy
podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych;
wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej, oraz naleznosci
i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug. Kwota netto podatku od towardw i ustug
mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 2019 2018
- biezacy 93 330
- odroczony (nota 7.3) (1198) (45)
Podatek dochodowy, razem (1105) 285
Efektywna stawka podatkowa 18,22% 19,67%
7.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

2019 2018

Zysk brutto opodatkowany wg stawki 19 % (6 065) 1449
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych (1152) 275
Trwate rdznice niebedgce podstawa opodatkowania 71 10
Ujemne réznice, od ktérych nie utworzono aktywa 9 -
Inne (33) -
Korekty podatku za poprzednie okresy (33) -
(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (1105) 285

7.3 Odroczony podatek dochodowy

Stan na poczatek
biezacego okresu

ROK 2019

Zmiana zysku netto
w okresie

Stan na koniec
biezacego okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- rezerwy 55

- wynagrodzenia
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- straty podatkowe - 1233 1233
- rezerwy na optaty licencyjne dla twércéw 82 (28) 54
- prace badawcze 271 - 271
- pozostate - 1 1
Razem przed kompensata 417 1219 1636
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa 78 6 83
- niezaptacone odsetki - 15 15
Razem przed kompensata 78 21 98

ROK 2018 Stan na poczatek  Zmiana zysku netto Stan na koniec
biezacego okresu w okresie biezacego okresu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- rezerwy 65 (10) 55
- wynagrodzenia 8 1 9
- rezerwy na optaty licencyjne dla twércow 53 29 82
- prace badawcze 262 9 271
- pozostate 2 () -
Razem przed kompensata 390 27 417
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa 96 (18) 78
Razem przed kompensata 96 (18) 78

W nocie aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy. Kwota kompensaty na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 99 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 78 tys. zt).

W Spétce Pharmena podatek odroczony, ktérego realizacji oczekuje sie w terminie dtuzszym niz 12 miesiecy dotyczy aktywa na
podatek odroczony z tytutu prac badawczych oraz rezerwy na podatek odroczony z tytutu réznicy miedzy wartoscig ksiegowa
a podatkowa.

31.12.2019 31.12.2018
- aktywa na podatek odroczony z tytutu prac badawczych 74 74
- rezerwa na podatek odroczony z tytutu réznicy miedzy wartoscia 61 -

ksiegowa a podatkowg

CZESC 8 POZOSTALE AKTYWA TRWALE

8.1 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Za wartosci niematerialne Spétka uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywow, nieposiadajgce postaci fizycznej o okresie
uzytkowania powyzej jednego roku, w szczegdlnosci:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe i pokrewne, licencje, koncesje, patenty,

- prace rozwojowe.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
35



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastepuje metoda liniowa przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne poddawane sg testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Amortyzacja odnoszona jest w ciezar
kosztow operacyjnych.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku.

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, na koniec kazdego roku podlegajg weryfikacji pod
katem utraty wartosci.

Dla posiadanych przez Spotke sktadnikéw wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartosé koricowa jest rowna zero.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku
w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Prace badawcze i rozwojowe

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg uimowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w momencie poniesienia. Wydatki na prace badawcze w 2019 roku
wyniosty 0 tys. zt, a w 2018 roku 46 tys. zt.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka jest w stanie

udowodnié:

. mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia

* , ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

*  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

*  zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

*  sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne, poprzez
udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,

* dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

*  mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac temu
sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji wszystkie szes$¢
warunkoéw kapitalizacji tych kosztow zostato spetnionych.

Pharmena S.A. na poszczegdlne dni bilansowe dokonata analizy aktywowanych kosztdw prac rozwojowych. Dokonana analiza

potwierdzita iz w przypadku wszystkich tytutéw zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji:

*  Spdtka ma mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy. Spétka zleca opracowanie formulacji i technologii wytwarzania nowych produktéw podmiotom
trzecim, posiadajacym szerokie kompetencje oraz wieloletnie doswiadczenie w wyzej wymienionych obszarach. Potwierdza to
mozliwos¢ ukonczenia podejmowanych prac rozwojowych, z uwzglednieniem dostepnego stanu techniki,

*  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy. Decyzje Zarzadu Spotki
o rozpoczeciu lub kontynuacji prac rozwojowych podejmowane sg w oparciu o analize rynku, biezace trendy rynkowe oraz
oczekiwania potencjalnego konsumenta na dany produkt,

*  zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych. Zakoriczone prace rozwojowe sg wykorzystywane
zawsze poprzez sprzedaz nowych produktéw Spotki, ktdrych opracowania prace dotycza. Zamiar rozpoczecia produkcji Zarzad
Spétki analizuje i potwierdza w momencie podjecia decyzji o pozytywnym zakorczeniu prac rozwojowych i rozpoczeciu ich
amortyzacji,
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*  sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne, poprzez
udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych. Spétka podejmuje
decyzje o rozpoczeciu prac rozwojowych jedynie w przypadkach, ktére analizy rynku wskazujg na prawdopodobne uzyskanie
przysztych korzysci ekonomicznych w postaci przychodéw ze sprzedazy nowego produktu. Analiza ponoszonych naktadow
w odniesieniu do spodziewanych przysztych przychoddw, opartych o historyczne przychody Spétki w danej kategorii, wskazuje
w kazdym przypadku na prawdopodobienstwo osiggania zyskow ze sprzedazy pokrywajacych wszelkie koszty wytworzenia
oraz amortyzacje naktadéw poniesionych na prace rozwojowe,

*  dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych. Podejmujgc decyzje o rozpoczeciu prac rozwojowych Zarzad
Spotki analizuje w kazdym przypadku dostepnos¢ posiadanych srodkéw finansowych oraz negocjuje z dostawcami ustug
(formulacji i technologii wytwarzania nowych produktéw) terminy, ceny i ich mozliwosci techniczne, aby zapewnic¢ zakoriczenie
realizowanych prac w oczekiwanym terminie,

*  mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac temu
sktadnikowi wartosci niematerialnych. Koszty prowadzonych prac sg ujmowane na odrebnym zleceniu, pozwalajagcym
w kazdym momencie na wiarygodne ustalenie poniesionych naktadéw.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztdw wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spdétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych. Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018, Spétka nie zidentyfikowata zadnych
przestanek wskazujacych na utrate wartosci zakoriczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spotka nie zidentyfikowata zadnych
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Spdtka corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajacy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich wartosci
bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Na dzien 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku - Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci prac rozwojowych
w realizacji.

Testy na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji zostaty przeprowadzone w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy,
planowane wydatki do momentu zakonczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw
w latach 2020-2022. Planowane wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych
kategoriach i aplikacjach natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze
sprzedazy osigganych przez Spotke z produktéw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty zdyskontowano wg
stopy oprocentowania dtugoterminowych papieréw skarbowych.

Przeprowadzone testy wykazaty, iz wartos¢ uzytkowa sktadnikow aktywow przewyisza wartosé bilansowa i w zwigzku z tym nie
nastgpita utrata wartosci kosztoéw prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg w pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytworcy, koszty
przeklasyfikowywane sg do pozycji ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

Decyzja o wprowadzeniu produktow do oferty oraz decyzja o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytworcy,
podejmowana jest w oparciu o uzyskane pozytywne wyniki badan produktu (wyniki dtugoterminowe badan stabilnosci, wyniki
badan wtasnosci uzytkowych produktow) oraz biezgcg ocene otoczenia rynkowego. Decyzja o niewdrozeniu produktu do oferty
jest podejmowana w przypadku uzyskania negatywnych wynikéw badan lub tez zmiany otoczenia rynkowego i skutkuje ujeciem
naktaddw na prace rozwojowga w realizacji w kosztach okresu.
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Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje pozycji
sprawozdawcze;.

Stosowany przez Spétke podziat na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prace rozwojowe w realizacji ma ujawnié
w sprawozdaniu finansowym odrebnie wartos¢ poniesionych naktadéw, ktére dotyczg prowadzonych, a nie zakoriczonych prac,
ktéra to wartosé nie podlega w danym okresie sprawozdawczym amortyzacji, ale jest testowana na okolicznos$¢ utraty wartosci.
Naktady na prace rozwojowe aktywowane sg jedynie w pozycji wartosci niematerialnych.

Ponizej przedstawiono specyfikacje zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji, biorgc pod uwage podziat

wg rodzaju tych sktadnikdéw z uwzglednieniem informacji, ktére z tych sktadnikéw wymagaty (lub wymagaja) zezwolen i rejestracji.

Zakonczone prace rozwojowe

Wartosc¢ poniesionych kosztéw w roku

2019, w tym:
. . saldo prac saldo prac
. Przygotowanie Opracowania . . Wymagana
Opracowanie N L rozwojowych rozwojowych . .
ekt/Rodza] formulagji dokumentacji ~ projektow na na rejestracja/
Proje odzaj prac dukt k : leni
Lp. | rozwojowych produrtu — OpaKOWan 39 122018  31.12.2019  CEEWOEN®
1 | Projekty Skin Care 156 98 NIE
2 | Projekty Nail Care 3 2 NIE
3 | Projekty Hair Care 18 17 108 NIE
4 | Projekty Lash Care 1 - NIE
5 | Suplementy diety 48 8 5 53 NIE
6 | Kosmetyki dla zwierzat 31 22
Prace rozwojowe w realizacji
Wartos¢ poniesionych kosztéw w roku
2019, w tym:
. . saldo prac saldo prac
. Przygotowanie Opracowania ) ; Wymagana
Opracowanie . _— rozwojowych rozwojowych . .
. dokumentacji projektow rejestracja/
formulacji , na na .
Projekt/Rodzaj prac produktu opakowan 31122018 31.12.2019 zezwolenie
L.p. | rozwojowych
1 | Projekty Skin Care 19 262 231 NIE
2 | Projekty Nail Care 7 - NIE
3 | Projekty Hair Care 5 127 36 NIE
4 | Projekty Lash Care 8 NIE
5 | Suplementy diety 1 9 2 NIE
WARTOSCI koszty nabyte  inne wartosci prawa prace wartosci Wartosci
NIEMATERIALNE zakonczonych koncesje, niematerialne autorskie rozwojowe niematerialne niematerialne,
prac patenty, w realizacji w trakcie razem
rozwojowych licencje realizacji
i podobne
wartosci
Wartosc netto na
293 199 134 - 229 2 857
01.01.2018
Wartosc¢ poczatkowa
Wartosc¢ brutto na 558 1083 253 - 229 2 2125
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01.01.2018

Zwiekszenia (z tytutu) - - - 294 175 - 469
- przyjecia zadan inwest. - - - 127 - - 127
- naktadow inwest. - - - - 175 - 175
-inne - - - 167 - - 167
Zmniejszenia (z tytutu) - 70 97 - - 2 169
- sprzedazy i likwidacji - - - - - - -
- oddania zadan inwest. - - - - - 2 2
-inne - 70 97 - - - 167
Wartos¢ brutto na

31.12.2018 558 1013 156 294 404 - 2425
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2018 265 884 119 - - - 1268
Amortyzacja (z tytutu) 85 47 (22) 112 - - 222
- biezgcej amortyzacji 85 71 31 35 - - 222
-inne - (24) (53) 77 - - -
Umorzenie na 31.12.2018 350 931 97 112 - - 1490

Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty
wartosci na 01.01.2018

Odpisy z tyt. utraty
wartosci na 31.12.2018
Wartosc netto na

31.12.2018 208 82 59 182 404 - 935
Wartosc¢ poczatkowa

Wartos¢ brutto na

01.01.2019 558 1013 156 294 404 - 2425
Wartos¢ brutto na

3;?)25%:\9“; F:ic; danych >>8 1oL 158 28 o _ 2
poréwnywalnych

Zwiekszenia (z tytutu) 203 - - 17 113 30 363
- przyjecia zadan inwest. 203 - - 17 - - 220
- naktadow inwest. - - - - 113 30 143
Zmniejszenia (z tytutu) 90 - - - 240 17 347
- sprzedazy i likwidacji 90 - - - 37 - 127
- oddania zadan inwest. - - - - 203 17 220
Wartos¢ brutto na

31.12.2019 671 1013 156 311 277 13 2441
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2019 350 931 97 112 - - 1490
Umorzenie na

01.01.2019, po

uzgodnieniu F:io danych 350 931 97 112 i i 1490
poréwnywalnych

Amortyzacja (z tytutu) 37 72 31 55 - - 195
- biezgcej amortyzacji 98 72 31 55 - - 256
- umorz.sprzed. i likwid. (61) - - - - - (61)
Umorzenie na 31.12.2019 387 1003 128 167 - - 1685
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty i i i i i i i
wartosci na 01.01.2019

Odpisy z tyt. utraty i i i i i i i
wartosci na 31.12.2019

Wartosc netto na 284 10 28 144 277 13 756

31.12.2019
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Okres amortyzacji do 5 lat od2do Ilast do 5 lat do 5 lat X X

AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH, ODNIESIONA W: 2019 2018
Koszty sprzedazy 167 199
Koszty ogdlnego zarzadu 88 23
Amortyzacja wartosci niematerialnych, razem 255 222

W obydwu prezentowanych okresach:
- Spotka nie posiadata wartosci niematerialnych, do ktérych miata ograniczony tytut prawny,

- nie wystepowaty zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych,
Inne wartosci niematerialne obejmujg koszty projektéw nowych opakowan do linii kosmetykdw.
Wartosci niematerialne w realizacji obejmujg prawa autorskie dotyczgce projektdw opakowan dla produktéw nie wdrozonych do

produkcji.

8.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Za rzeczowe aktywa trwate Spotka uznaje srodki trwate spetniajgce nastepujace kryteria:
- utrzymywane w celu wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej,

- wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- istnieje prawdopodobienstwo, iz Spotka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ich warto$¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia jest aktywowany, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.

Amortyzacje wylicza sie dla srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy
zastosowaniu metody liniowej wg okreséw zaprezentowanych w nocie ponizej za wyjatkiem uzywanych srodkéw trwatych, dla
ktérych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz $rodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji.

Podstawg naliczania amortyzacji jest wartos$é poczatkowa pomniejszona o wartos¢ rezydualng oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka trwatego
(lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowane]j wartosci odzyskiwanej.
Okres amortyzacji oraz wartos$¢ koricowa podlegaja weryfikacji co najmniej raz w roku.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy, a wartoscia netto tych srodkow powiekszonej o ewentualne koszty ich sprzedazy i ujmowane
w pozostate koszty operacyjne sprawozdania z wyniku.

Koszty remontu zwigzane z biezgca obstugg obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz rdznice
kursowe powstajace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE urzadzenia Srodki inne srodki  $rodki trwate  Rzeczowe

techniczne transportu trwate w budowie aktywa

i maszyny trwate,

razem

Wartos¢ netto na 01.01.2018 61 69 45 - 175
Wartosc¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2018 123 363 131 - 617
Zwiekszenia (z tytutu) 16 65 - 16 97
- przyjecia zadan inwest. 16 - - - 16
- naktadow inwestycyjnych - - - 16 16
- przyjecia w leasing - 65 - - 65
Zmniejszenia (z tytutu) - - - 16 16
- oddania zadan inwest. - - - 16 16
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 139 428 131 - 698
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2018 62 294 86 - 442
Amortyzacja (z tytutu) 20 43 21 - 84
- biezgcej amortyzacji 20 43 21 - 84
Umorzenie na 31.12.2018 82 337 107 - 526

Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2018 - - - - -
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2018 - - - - -

Wartosc netto na 31.12.2018 57 91 24 - 172
Wartosc¢ poczatkowa

Wartos¢ brutto na 01.01.2019 139 428 131 - 698
Zwiekszenia (z tytutu) 14 - 1 15 (92)
- przyjecia zadan inwest. 14 - 1 - 15
- naktadow inwestycyjnych - - - 15 15
-inne - - - - (122)
Zmniejszenia (z tytutu) 4 122 - 15 19
- sprzedazy i likwidacji 4 - - - 4
-inne - 122 - - -
- oddania zadan inwest. - - - 15 15
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 149 306 132 - 587
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2019 82 337 107 - 526
Amortyzacja (z tytutu) 21 (33) 18 - 6
- biezgcej amortyzacji 25 (1) 3 - 27
- umorz.sprzed. i likwid. (4) - - - (4)
-inne - (32) 15 - (17)
Umorzenie na 31.12.2019 103 304 125 - 532
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2019 - - - - -
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2019 - - - - -
Wartosc netto na 31.12.2019 46 2 7 - 56
Okres amortyzacji od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5do 7 lat X
AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, ODNIESIONA W: 2019 2018
Koszty sprzedazy 37 24
Koszty ogdlnego zarzadu 31 60
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych, razem 68 84

W obydwu prezentowanych okresach:

- nie wystepujg zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci Srodkéw trwatych,

- w kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowigcej cze$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia innych aktywdw,
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- Spotka nie skapitalizowata kosztow finansowania zewnetrznego.
SRODKI TRWALE W BUDOWIE nie s3 amortyzowane, ale corocznie testowane pod katem utraty wartosci.

Spotka na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate wartosci srodkow trwatych w budowie.
Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

8.3 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (na 31.12.2018 Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie

umow leasingu finansowego)

Zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci stosowana po dniu 1 stycznia 2019 r. (MSSF 16)
Na poczatku umowy Spdtka ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Spdtka ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy
ulegng zmianie. Aby oceni¢, czy umowg przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywoéw
przez dany okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania klient dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:

e prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika

aktywow, oraz

¢  prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Data rozpoczecie leasingu to data, w ktérej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywdw, czyli taki ktéry stanowi przedmiot
leasingu i w przypadku ktérego leasingodawca zapewnit leasingobiorcy prawo do uzytkowania tego sktadnika aktywoéw, do
uzytkowania przez leasingobiorce.

Spoétka jako leasingodawca

Spotka ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentuje je jako naleznosci w kwocie
réwnej inwestycji leasingowej netto. W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez Spétke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw zwigzanych z tytutem prawnym, w zwigzku z czym nalezne optaty leasingowe Spotka traktuje jako sptaty naleznosci
gtéwnej i przychody finansowe, ktdre sg dla niej zwrotem zainwestowanych srodkéw i wynagrodzeniem za $wiadczone ustugi.
Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny. Ptatnosci z tytutu zawartych
przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu liniowo przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingobiorca

W dacie rozpoczecia ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania
aktywow (leasingu).

W dacie rozpoczecia Spotka wycenia sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu obejmujacego kwote
poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu skorygowang o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub
przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez
Spotke, oraz szacunek kosztéw, ktére majg zostal poniesione przez Spotke w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Okres leasingu szacuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.

Umowa na czas nieokreslony traktowania jest jako umowa z opcjg wielokrotnego przedtuzenia. Ocena takiej opcji podlega
obowigzkowo aktualizacji tylko w przypadku zajscia istotnego zdarzenia lub istotnej zmiany w okolicznosciach, ktére pozostaja pod
kontrolg Grupy i majag wptyw na to, czy mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z opcji, ktéra nie
zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji, ktdra zostata uwzgledniona
w tych ustaleniach. Przyktadami znaczacych zdarzen lub zmian w okolicznosciach sa:

- istotne inwestycje w przedmiocie leasingu, ktorych nie przewidziano w dacie rozpoczecia,

- znaczacg modyfikacje lub dostosowanie bazowego sktadnika aktywow, ktérych nie spodziewano sie w dacie rozpoczecia,

- rozpoczecie subleasingu bazowego sktadnika aktywow przez okres dtuzszy niz wczesniej okreslony okres leasingu oraz
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- decyzje biznesowg podjeta przez Grupe, ktéra ma bezposrednie znaczenie w kontekscie skorzystania lub nieskorzystania z opcji
(np. decyzje o przedtuzeniu leasingu sktadnika aktywow komplementarnych, o zbyciu alternatywnego sktadnika aktywow lub zbyciu
spotki, w ktérej wykorzystuje sie sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego w rezultacie ewentualnej aktualizacji wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu. Sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg liniowa od daty rozpoczecia leasingu
do korca okresu obowigzywania umowy.
W dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowe;j leasingu, a jezeli stopy
tej nie mozna tatwo ustali¢, za pomoca kraricowej stopy procentowej Spotki.
W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:
e  state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;
e zmienne opfaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub
tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;
e kwoty, ktérych zaptaty przez Spotke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;
e  cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z tej opcji; oraz
e  kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Spétka moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
e zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;
e zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych opfat leasingowych; oraz
e zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia ponownej oceny lub zmiany leasingu, lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Po dacie rozpoczecia, o ile koszty te nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego sktadnika aktywow, Spétka ujmuje w
zysku lub stracie za okres sprawozdawczy zaréwno:
e odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu; oraz
e zmienne optaty leasingowe nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie, w ktérym ma miejsce
zdarzenie lub zachodzi warunek, ktére uruchamiaja te ptatnosci.

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw ( leasingu) prezentowane sg oddzielnie od innych zobowigzan, w podziale na
zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe.

W przypadku leasingéw krétkoterminowych oraz leasingdw, w ramach ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niska wartosé, Spétka
ujmuje optaty leasingowe jako koszty metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Polityka rachunkowosci stosowana przed dniem 1 stycznia 2019 r. (MSR 17)

Spoétka jako leasingobiorca

Leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg istotnie cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace
z prawa wtasnosci na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i wyceniane w wartosci godziwej
w momencie ich nabycia, nie wyzszej niz wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,

w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Srodki trwate uzytkowane na mocy
umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu.
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Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad stosowanych dla wtasnych
sktadnikéw majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sg
amortyzowane w okresie krotszym sposréd okresu leasingu i okresu uzytkowania.

SRODKI TRWALE W LEASINGU FINANSOWYM 31.12.2018
Srodki transportu 89
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 15
Srodki trwate w leasingu finansowym, razem 104

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera oddzielng pozycje ,Aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania ktéra obejmuje
nastepujace aktywa wedtug klas:

PRAWO DO UZYTKOWANIA AKTYWOW budynki, lokale Srodki Prawo do
i budowle transportu uzytkowania
i inne srodki aktywow, razem
trwate
Wartosc¢ poczatkowa 0
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 0 176 176
- zmiany z tytutu zastosowania MSSF16 589 83 671
\é\ga;::ycczr;(t)trc;:vam(/)vlv.:li.ch(ill9 po uzgodnieniu 589 259 848
Zwiekszenia (z tytutu) 2 2
-inne 2 2
Zmniejszenia (z tytutu) 0 55 55
-inne 0 55 55
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 591 204 795
Umorzenie 0 0 0
Umorzenie na 01.01.2019 0 72 72
Amortyzacja (z tytutu) 215 15 229
- biezgcej amortyzacji 215 70 284
-inne 0 -55 -55
Umorzenie na 31.12.2019 215 87 301
Wartos¢ netto na 31.12.2019 376 118 494
8.4 Naleznosci dtugoterminowe

2019-12-31 2018-12-31
Naleznosci dtugoterminowe netto 104 104
Kaucje 104 104
Naleznosci dtugoterminowe brutto, razem 104 104

W pozycji naleznosci dtugoterminowych zaprezentowane zostaty wptacone kaucje.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
44



pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

8.5 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Zasady rachunkowosci

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wytacznie gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od daty
zmiany klasyfikacji. Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia nastepuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowe;j
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Sktadniki aktywoéw trwatych przeznaczonych do zbycia nie s3 amortyzowane.

W obydwu okresach prezentowanych w sprawozdaniu, Spétka nie posiadata aktywdéw trwatych przeznaczonych do zbycia.

CZESC 9 KAPITAL OBROTOWY

9.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto.

Spotka na biezaco dokonuje weryfikacji towaréw pod katem zmniejszenia wartosci handlowej.

Rabaty otrzymane od dostawcow sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg, jako korekta kosztu wtasnego sprzedazy w przypadku
gdy dotyczg towaru sprzedanego.

Rozchdd zapasdow wyceniany jest w drodze szczegétowe] identyfikacji cen. W pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy
z najkrétszym terminem waznosci oraz leki rozchodowane wedtug szczegétowych kryteriow okreslonych w zamdwieniu (seria, data
waznosci lub regulaminy promocji).

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towaréw w przypadku zblizajacego sie uptywu terminu waznosci
z uwzglednieniem okresu ich zalegania, a takze w zwigzku z ostrozing wyceng do ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujace
ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw nastepuje w przypadku sprzedazy towardw i ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu okresu, w ktérym sprzedaz miata miejsce.

31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 1255 1423
Towary 2354 1082
Zapasy netto, razem 3608 2505
Zapasy brutto, razem 3608 2505

9.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zasady rachunkowosci

Spotka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw
i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie podlegaja
dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.

Utrata wartosci aktywow finansowych (naleznosci)
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MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwe] przez inne catkowite. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych. Najistotniejszg
pozycjg aktywéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spoétki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Spotka dla wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci stosuje model uproszczony. W modelu uproszczonym Spétka nie
monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie Zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowa
w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu. W szczegdlnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci Spétka uznaje brak wywigzania
sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej Spotka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw sptacalnosci.

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spdtka wyznacza parametr prawdopodobieristwa niesciggalnosci naleznosci
oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat, oraz wskaznik niewykonania
zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat. Oczekiwana strata kredytowa
jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow do jakich sie odnosza. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane s3 w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna
pozycje.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane sg w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych
kosztach operacyjnych.

Wartos¢ krétkoterminowych naleznosci i pozyczek ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jest zblizona do ich wartosci

godziwej.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG KROTKOTERMINOWE ORAZ POZOSTALE 31.12.2019 31.12.2018
NALEZNOSCI
Z tytutu dostaw i ustug 2786 1713
Z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
- . 262 314
Swiadczen (bez podatku dochodowego)
Pozostate naleznosci, w tym: 592 5
- oddane do faktoringu 561 -
-inne 31 5
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 3641 2031
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci - 17
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 3641 2048

Sredni okres sptacania naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 - 60 dni.
Po uptywie tych terminéw Spoétka nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad jednostki
podejmie decyzje o ich dochodzeniu.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2019 2018
KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 17 16
Zwiekszenia - 1
- utworzenie - 1
Zmniejszenia 17 -
- rozwigzanie 1 -
- wykorzystanie 16 -
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Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec

- 17
okresu
WIEKOWANIE NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANYCH 31.12.2019 31.12.2018
NIEOBJETYCH ODPISEM AKTUALIZUJACYM
do 1 miesigca (59) 61
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 542 -
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3 3
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 10 -
powyzej 1 roku 1 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane nieobjete odpisem 497 64

aktualizujagcym, razem

9.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub sSrodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2019 31.12.2018
KROTKOTERMINOWE

Z tytutu dostaw i ustug 2302 2775
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen (bez podatku dochodowego) 164 133
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 112 87
Pozostate 3 3
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 2581 2998

CZESC 10 POZOSTALE AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA

10.1 Pozostate aktywa diugo i krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Spétka zgodnie z zapisami MSR 1 punkt 55, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje takze dodatkowe pozycje - pozostate
aktywa.

Pozostate aktywa obejmuja pozycje przypadajace do rozliczenia w okresach przysztych.

Realizacja pozostatych aktywdw krétkoterminowych nastgpi w ciggu dwunastu miesiecy po dniu bilansowym.

Pozycje te spetniaja definicje aktywa, zdefiniowane w Zatozeniach Koncepcyjnych dotyczacych MSSF wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB).

Pozostate aktywa wyceniane sg w cenie nabycia.

31.12.2019 31.12.2018
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 442 484
- ubezpieczenia majatkowe 30 10
- czynsz, energia, telefony 1 -
- optaty za zgtoszone patenty 330 407
- pozostate 81 68
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Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - 241
- pozostate - 241
Pozostate aktywa, razem 442 726
- dtugoterminowe 206 244
- krétkoterminowe 236 482

10.2 Rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, a prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone sa w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktaddw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

ZMIANA STANU REZERW W 2019 Tytutly rezerw Razem
Swiadczenia Przyszte
pracownicze zobowigzania
Stan na poczatek okresu 14 - 14
Zwiekszenia 6 - 6
- aktualizacja wyceny 6 - 6
Zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu 20 - 20
- dtugoterminowe 20 - 20
ZMIANA STANU REZERW W 2018 Tytuty rezerw Razem
Swiadczenia Przyszte
pracownicze zobowiazania
Stan na poczatek okresu 10 - 10
Zwigkszenia 4 -
- aktualizacja wyceny 4 -
Zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu 14 - 14
- dtugoterminowe 14 - 14

10.3 Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Wysokos¢é rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez niezaleznego
aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona w ciezar kosztow operacyjnych dotyczgcych kosztéw ogdlnego zarzadu,
kosztow sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy w sposéb umozliwiajacy roztozenie kosztow tych swiadczen przez caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spétce. Zyski i straty aktuarialne z tyt. $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia odnoszone sg
do innych catkowitych dochoddw. Spétka nie tworzy odrebnego funduszu gromadzacego wptaty na te swiadczenia. Rezerwy na
Swiadczenia pracownicze prezentowane sg w pozycjach rezerw dtugo i krétkoterminowych.

Spotka co roku przeprowadza wycene aktuarialng wartosci biezacej przysztych zobowigzan. Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu
Swiadczen, kosztow biezgcego zatrudnienia oraz kosztow przesztego zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych.
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31.12.2019 31.12.2018

Giéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 2,02% 3,13%
- przewidywany wzrost wynagrodzen

w roku nastepnym 6,00% 2,50%

na lata nastepne 3,13% 2,50%
- stopa mobilnosci

dla pracownikéw zatrudnionych na umowach na czas nieokreslony 10,70% 10,60%

dla pracownikéw zatrudnionych na umowach czasowych 18,80% 19,30%

Wielkosci wykazane w sprawozdaniu z wyniku - -
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach ogdlnego zarzadu - -
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach sprzedazy - -
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach wytworzenia - -

Wielkosci rozpoznane w catkowitych dochodach (5) (2)
Wielkosci ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 20 14
- rezerwy dtugoterminowe 20 14

- rezerwy krétkoterminowe - -

31.12.2019 31.12.2018

Koszty biezacego zatrudnienia - -
Odsetki od zobowigzania netto - -
Woyptacone swiadczenia - -

Zmiana wartosci zyskow/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie stopy wzrostu dyskonta oraz wzrostu
najnizszych wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu
wskaznikdw cen i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Analiza wrazliwosci rezerw na swiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. na kluczowe parametry modelu
aktuarialnego — przy pozostawieniu pozostatych parametréow bez zmian.

Zmiana stopy dyskontowe;j +1p.p. -1p.p.

Wptyw na wartos¢ rezerwy R -

Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia +1p.p. -1p.p.

Wptyw na wartos¢ rezerwy - _

Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen +1p.p. -1p.p.

Wptyw na wartos¢ rezerwy - B

Analiza wrazliwosci rezerw na swiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. na kluczowe parametry modelu
aktuarialnego — przy pozostawieniu pozostatych parametréow bez zmian.

Zmiana stopy dyskontowej +1p.p. -1p.p.
Wptyw na wartos¢ rezerwy - _

Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia +1p.p. -1p.p.
Wptyw na wartos¢ rezerwy - _

Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen +1p.p. -1p.p.
Wptyw na wartos¢ rezerwy - _

Profil przewidywanych kwot przeptywoéw pienieznych w najblizszych latach w podziale na odpowiednie swiadczenia. Wartosci te
uwzgledniajg nominalne kwoty wyptat oraz prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
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Odprawy Odprawy Nagrody
emerytalne rentowe jubileuszowe
Rok 6 i pozniej 67 1 -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 2019 2018
Wynagrodzenia 1900 1560
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 328 276
Inne $wiadczenia pracownicze 54 60
Koszty zatrudnienia, razem 2282 1896

Réznica pomiedzy wartoscig kosztow zatrudnienia zaprezentowanych powyzej, a kosztami pracowniczymi zaprezentowanymi
w nocie 3.2 wynika z odmiennego ujecia kosztéw w obu notach.
W nocie 3.2 prezentowane sg koszty w uktadzie rodzajowym poniesione w danym okresie sprawozdawczym, a w nocie wyzej

w uktadzie kalkulacyjnym dotyczace danego okresu.

10.4 Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci

Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe dotycza Scisle okreslonych swiadczen na rzecz jednostki, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota lub data powstania nie sg jeszcze znane.
Czas i sposdb rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem ostroznej wyceny.

31.12.2019 31.12.2018
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczg rezerw na: 371 498
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 73 66
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 15 -
- koszty wyptat wynagrodzen dla twdrcow 283 432
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe, razem 371 498
- krétkoterminowe 371 498

CZESC 11 POZOSTALE NOTY

11.1 Zobowigzania warunkowe oraz aktywa nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zasady rachunkowosci

Za zobowigzania warunkowe Spdtka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen
nieobjetych catkowitg kontrolg Spdétki oraz obecny obowigzek, ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym
z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia tego obowiazku lub w przypadku, gdy kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie. W oparciu
o analizy i prognozy, Spdtka okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobienstwo zaptaty kwot wynikajgcych

z zobowigzan warunkowych jako niskie.

31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania warunkowe 77 162 76 390
- zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 77 162 76 390
Srodki trwate - 214
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Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.

W zobowigzaniach warunkowych Spétka wykazuje potencjalne zobowigzanie wobec bytych wiekszosciowych akcjonariuszy spotki
zaleznej Cortria Corporation w wysokosci 77 162 tys. zt (na dziern 31 grudnia 2018 r. 76 390 tys. zt), zwigzane z potencjalnym
wylicencjonowaniem, rozwojem, rejestracjg leku, a takze optaty ze sprzedazy produktu, finansowane z dochoddéw uzyskanych
z tego tytutu. Wysokos¢ potencjalnego zobowigzania zostata oszacowana jako procent oczekiwanych zyskéw z komercjalizacji
projektu po jego zakonczeniu.

Poza ujetymi w sprawozdaniu finansowym, w Spodfce nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete zobowigzania
wynikajace z zawartych umow.

11.2 Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Struktura srodkow pienieznych przyjetych do sprawozdania z przeptywéw pienieznych znajduje sie w nocie 4.6.

Dodatkowe informacje do wybranych pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych

31.12.2019 31.12.2018

Zmiana stanu zapasow zaprezentowana w sprawozdaniu

S pasow zap P (1103) 597
z sytuacji finansowej
Zmiana stal’wu za.pa:::o.w zaprezentowana w sprawozdaniu (1103) 597
z przeptywodw pienieznych
Zmiana '.s.ta.nu nalezn.osa zaprezentowana w sprawozdaniu (1814) 2842
z sytuacji finansowej
'- zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 204 (552)
- zmiana stanu aktywa z tytutu podatku dochodowego - 26
- przeniesienie pozostatych aktywow trwatych i obrotowych do naleznosci 284 (273)
Zmiana star’1u nz-.llez.n?sa zaprezentowana w sprawozdaniu (1326) 2043
z przeptywow pienieznych
Zmiana _s_ta.nu zobowlazan zaprezentowana w sprawozdaniu 1883 (2828)
z sytuacji finansowej
- zmiana stanu zobowigzan finansowych (1931) 2627
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 66 (58)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego - 19
- przeniesienie pozostatych pasywéw do zobowigzan - (70)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw (489) -
Zmiana stanu zobowigzan zaprezentowana w sprawozdaniu (a71) (310)
z przeptywow pienieznych
Inne korekty netto wykazane w czesci operacyjnej sprawozdania z przeptywéw (5) 3)
pienieznych
- zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (5) (3)

Inne wptywy inwestycyjne netto wykazane w czesci inwestycyjnej sprawozdania z
przeptywow pienieznych
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Inne wydatki inwestycyjne netto wykazane w czesci inwestycyjnej sprawozdania z
przeptywow pienieznych

Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych wykazane w czesci finansowej

. . L. (288) (53)
sprawozdania z przeptywow pienieznych

- ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (288) (53)

11.3 Ptatnosci w formie akcji

Zasady rachunkowosci

Spétka Dominujaca, w stosunku do Pharmena S.A. - Pelion S.A. prowadzi programy, w ramach ktérych cztonkom kadry kierowniczej
przyznawane sg niezbywalne opcje na akcje. Osobami uprawnionymi do udziatu w programie sg wskazani przez Rade Nadzorcza
cztonkowie Zarzadu Pelion S.A. i inne osoby ze Scistego kierownictwa Grupy Pelion.

Koszt transakcji rozliczanych z osobami uprawnionymi jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania
praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu o model wyceny opcji na akcje Blacka-Scholes. Przy wycenie programu rozliczanego
w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spotki Dominujacej)
oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uyjmowany wraz z odpowiadajagcym mu wzrostem wartosci kapitatu
wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce wynikéw i Swiadczenia pracy, konczacym sie w dniu, w ktérym
osoby uprawnione zdobedg petne uprawnienia do $wiadczen.

W obydwu prezentowanych okresach, w Spétce Pharmena S.A. nie wystepowaty programy ptatnosci w formie akgji.

Program opcji managerskich prowadzonych przez Spotke Dominujaca wyziszego szczebla - Pelion S.A. nie ma wptywu na
sprawozdanie Spoétki Pharmena S.A.

11.4 Zysk na akcje

Zasady rachunkowosci

Zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie. Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przypadajgcego dla akcjonariuszy spotki
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o srednig wazona liczbe akcji
zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

2019 2018
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j (4 960) 1163
Srednia wazona liczba akgji 10072 381 8795 052
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta podstawowy (w zt) (0,49) 0,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 10072 381 8795 052
Zysk (strata) na jednga akcje zwykta rozwodniony (w zt) (0,49) 0,13

11.5 Dywidendy wyptacone

W dniu 25 czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Pharmena S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku
wypracowanego przez Spotke w 2018 roku na kapitat zapasowy, w zwigzku z tym, w 2019 roku dywidenda nie byta wyptacana.

Zgodnie z Uchwata Nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PHARMENA S.A. z dnia 20 czerwca 2018 r. strata wypracowana przez
Spotke w 2017 zostata pokryta zyskami lat przysztych.
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11.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje ze:
e spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Pelion,
e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) — nota 11.7.

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2019 2018
Podmioty z Grupy Pelion 3608 4826
DOZS.A. 1067 -

PGF S.A. 2149 2958

Pharmapoint S.A. 358 506

DOZ S.A. DIRECT S.k. - 1141

NATURA Sp. z o.0. - 74

DOZ.PL Sp. z 0.0. 8 146

ePRUF S.A. w todzi 1 1

Pelion S.A. 25 -

Spotki zalezne w Grupie Pharmena 995 940
Cortria Corporation w Bostonie 963 940

Menavitin GmbH w Berlinie 32 -

4603 5766

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2019 2018
Podmioty z Grupy Pelion 1147 1264
DOZ S.A. 324 254

Business Support Solution S.A. 220 142

PGF S.A. 119 457

Pharmalink Sp. z o.0. 192 21

DOZ S.A. DIRECT S.k. - 216

NATURA Sp. z o.0. - 7

DOZ.PL Sp. z 0.0. 15 150

Pelion S.A. 207 17

Pharma Partner Sp. z 0.0. 34 -
ePRUF rozliczenia Sp. z 0.0. 36 -

Spotki zalezne w Grupie Pharmena - -

1147 1264
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 31.12.2019 31.12.2018
Podmioty z Grupy Pelion 1611 238
PGF S.A. 793 -
Pharmapoint S.A. 85 122
DOZ S.A. DIRECT S.k. 706 116
Pelion S.A. 27 -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 953 940
Cortria Corporation w Bostonie 949 940
Menavitin GmbH w Berlinie 4 -

2564 1178
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NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 31.12.2019 31.12.2018
POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion - -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 3962 -
Cortria Corporation w Bostonie 1738 -
Menavitin GmbH w Berlinie 2224 -
3962 -
ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 31.12.2019 31.12.2018
Podmioty z Grupy Pelion 103 412
DOZS.A. 38 105
Business Support Solution S.A. 21 21
PGF S.A. 18 214
Pharmalink Sp. z 0.0. 24 26
DOZ.PL Sp. z 0.0. - 46
Pelion S.A. 2 -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena - -
103 412
ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 2019-12-31 2018-12-31
POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 997 962
Pelion S.A. w todzi 997 962
Spotki zalezne w Grupie Pharmena - -
997 962

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

W dniu 4 lutego 2019 r. Pharmena S.A. zawarta umowe pozyczki z: Pelion S.A. na kwote 5,3 min zt, Panem Konradem Palka na
kwote 0,5 min zt oraz Panem Jerzym Gebickim na kwote 0,7 min zt. Oprocentowanie umdéw byto state. Pozyczki byty
niezabezpieczone. Powyzsze umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych i zostaty sptacone wraz z naleznymi odsetkami w
drugim kwartale 2019 roku.

Spétki Grupy nie przeprowadzaty innych niz opisane wyzej transakcji z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz
bliskimi cztonkami ich rodzin.

11.7 Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

Jako kluczowy personel kierowniczy Spétka traktuje cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki.
Warto$¢ wynagrodzenn wyptaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w roku 2019
wynosita:

e Cztonkow Zarzadu 686 tys. zt. (2018 r. - 564 tys. zt)

Konrad Palka Prezes Zarzadu 400 tys. zt (2018r. - 300 tys. zt)
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu 156 tys. zt (2018r. - 120 tys. zt)
Anna Zwolinska Wiceprezes Zarzadu 130 tys. zt (2018r. - 144 tys.zt)
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e Rady Nadzorczej 76 tys. zt (2018 r. - O tys. zt).

Wartos$¢ zobowigzan wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
lub zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami w 2019 r. wyniosta:

e dla Cztonkdéw Zarzadu O tys. zt,

e dla Cztonkéw Rady Nadzorczej O tys. zt.

11.8 Zatrudnienie w Spétce

Przecietne zatrudnienie w 2019 roku w Pharmena S.A. wynosito 20 oséb, w 2018 roku 19 oséb.
11.9Wybor biegtego rewidenta oraz wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

W dniu 8 maja 2019 roku r. Rada Nadzorcza Pharmena S.A. podjeta decyzje o wyborze Spétki BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12 jako podmiotu uprawnionego do badania i przeglagdu (jednostkowych i skonsolidowanych) sprawozdan finansowych
za rok 2019. Umowa z audytorem zostata podpisana 31 lipca 2019 r. Pharmena korzystata wczesniej z ustug BDO w zakresie badania
sprawozdan finansowych za lata 2015 — 2018. Wynagrodzenie wynikajgce z umowy z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych za rok 2019 wynosi netto 78 tys. zt, za rok 2018 wynagrodzenie dla audytora wyniosto 38 tys. zt.

11.10 Zdarzenia po dacie bilansowej

08.01.2020r. - Spotka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 8 stycznia 2020 roku podjeta uchwate nr
1/2020 o odwotaniu Pani Anny Zwolinskiej z funkcji Wiceprezes Zarzagdu Pharmena S.A.. Powyzsza uchwata nie zawiera przyczyny
odwotania. Pani Anna Zwoliriska bedzie kontynuowac¢ prace w Spétce na innym stanowisku.

09.01.2020r. — Pharmena S.A. zawarta umowe na udzielenie pozyczki Spétce Menavitin w wysokosci 30.000 EUR.

20.01.2020r. - Spétka rozpoczeta proces prezentacji przemystowi suplementow diety Menavitin celem dalszego rozwoju
(komercjalizacji) tego projektu w Europie.

W rozmowach z przemystem Emitenta bedzie reprezentowac jedna z wiodacych na swiecie firm doradczych - Plexus Ventures,
ktdéra jest odpowiedzialna za identyfikowanie potencjalnych licencjobiorcéw, aranzowanie spotkan i doprowadzenie do finalizacji
kontraktu/ow.

20.01.2020r. - Pharmena S.A. rozpoczeta proces prezentacji przemystowi farmaceutycznemu (tzw. BIG PHARMA) dotychczas
uzyskanych wynikow badan leku 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby

(NASH) celem dalszego rozwoju (komercjalizacji) tego projektu z udziatem koncernu farmaceutycznego.

22.01.2020r. - Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy o kredyt odnawialny z kwotg kredytu do
2 000 000 zt., ktéry przedtuza obowigzywanie umowy o kredyt odnawialny do 31.01.2021r.

14.02.2020r. - Spdtka poinformowata, ze dokonata analizy projektu innowacyjnego leku 1-MNA dotyczacej mozliwosci
prowadzenia badan klinicznych we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (NASH). Przeprowadzona analiza
zidentyfikowata trzy najbardziej istotne kryteria do prowadzenia badan klinicznych we wskazaniu NASH:

1. duza populacja pacjentéow

2. duza liczba wyspecjalizowanych klinik, dysponujgcych wysoce specjalistycznymi technikami obrazowania 3. historycznie wysokie
wskazniki tempa rekrutacji pacjentéw do badan Z wzgledu na powyzsze kryteria rekomendowane jest prowadzenie badan w USA,
gdyz kliniki w USA dysponujg najwieksza baza potencjalnych pacjentdw oraz posiadajg niezbedny wysoce specjalistyczny sprzet
badawczy. Przeprowadzenie badan w USA bedzie zatem szybsze niz w innym kraju badz krajach. Ponadto, jest to jeden z
kluczowych rynkéw dla przemystu farmaceutycznego, wiec przeprowadzenie badan na tym rynku bedzie dodatkowym atutem w
rozmowach w sprawie komercjalizacji tego projektu.

W zwiagzku z prowadzong obecnie prezentacjg projektu leku 1-MNA przemystowi farmaceutycznemu, Spétka planuje odbycie
spotkania Pre-IND Meeting z przedstawicielami agencji regulacyjnej ds. lekéw w USA (Food and Drug Administration, FDA). Celem
spotkania jest przedstawienie i omdéwienie z przedstawicielami FDA dokumentacji dot. badan klinicznych fazy Il we wskazaniu
NASH. Przeprowadzenie konsultacji i (ewentualne) dostosowanie dokumentacji badawczej do rekomendacji przedstawicieli FDA
zwiekszy bowiem wartos¢ projektu leku 1-MNA we wskazaniu NASH, a tym samym wiekszy mozliwosé jego komercjalizaciji.
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W zwigzku z koniecznoscia sfinansowania kosztow przygotowania dokumentacji zgtoszeniowej, kosztow ustug doradczych w tym
zakresie oraz kosztow organizacji spotkania z przedstawicielami FDA Emitent zawart umowy pozyczek na tgczng kwote 1 min zt. z
nizej wymienionymi

akcjonariuszami:

- Pelion Spétka Akcyjna: kwota 850 000 zt

- Jerzy Gebicki: kwota 85 000 zt

- Konrad Palka: kwota 65 000 zt.

Wyzej wymienione pozyczki zostaty zawarte w oparciu o oprocentowanie state. Pozyczki sa niezabezpieczone. Powyzsze umowy
zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Srodki z powyzszych poizyczek zostang przeznaczone na przygotowanie dokumentacji
zgtoszeniowej kosztow ustug doradczych oraz zorganizowanie spotkania z przedstawicielami FDA.

17.02.2020r. — Pharmena S.A zawarta umowe na udzielenie pozyczki Spétce Menavitin w wysokosci 50.000 EUR.

17.02.2020r. — Pharmena S.A. zawarta umowe na udzielenie pozyczki Spétce Cortria Corporationw wysokosci 50.000 USD.
21.02.2020r. Spotka informuje, ze po konsultacji z doradcami w pierwszej kolejnosci przeprowadzone zostang rozmowy z
przemystem farmaceutycznym w celu komercjalizacji badan leku 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie
watroby (NASH), a nastepnie po zakonczeniu tych rozméw rozpoczete zostang dalsze dziatania w celu komercjalizacji leku 1-MNA
(TRIA-662) we wskazaniu tetnicze nadci$nienie ptucne (PAH).

Powyisze dziatania pozwolg w ocenie Zarzagdu na najbardziej efektywne wykorzystanie potencjatu 1-MNA w obu wskazaniach
bioragc pod uwage mozliwosci organizacyjne i finansowe Grupy Kapitalowej Pharmena. Nie mozna takze wykluczy¢, iz firma
farmaceutyczna ktéra zdecyduje sie na dalsza komercjalizacje leku 1-MNA we wskazaniu NASH moze by¢ takze zainteresowania
nabyciem/licencja praw do leku 1-MNA, we wskazaniu PAH.

16.03.2020r. — Spotka informuje, iz rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na $wiecie moze mie¢ wptyw na
dziatalnos¢, wyniki finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Zarzad Spétki mimo dotozenia
nalezytej starannosci nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ skutkdw powyzszego na wyniki finansowe i dalsze perspektywy rozwoju
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. W przypadku pojawienia sie nowych okolicznosci, ktére mogg mie¢ istotny wptyw na
generowane wyniki finansowe i sytuacje gospodarczg Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, bedg one upubliczniane w raportach
biezgcych w systemie ESPI.

11.11 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie Spétki
Pharmena S.A. za 2018 i 2019 rok

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 roku nowy standard MSSF 16 "Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spoétki.
MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy, w tym wyeliminowat przyjete dotychczas w MSR 17
rozrdznianie leasingu na leasing finansowy (ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) i operacyjny (ujmowany
pozabilansowo), a wprowadzit jeden model ujecia leasingu.

Zgodnie z nowym standardem jako leasing definiowana jest kazda umowa lub jej czes¢, ktora przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania sktadnika aktywéw przez dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wowczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawo do
uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Spoétke Pharmena polityke rachunkowosci w odniesieniu do uméw leasingowych przedstawiono w nocie 8.3.
Spoétka wybrata metode retrospektywnego zastosowania MSSF 16 z tgcznym efektem pierwszego zastosowania nowego standardu
ujetym jako korekta salda poczgtkowego zyskéw zatrzymanych Spétki w dniu pierwszego zastosowania, tj. w dniu 1 stycznia 2019
roku.

Spotka skorzystata z praktycznego rozwigzania dopuszczonego paragrafem C3 a) MSSF 16, tj. nie dokonywata ponownej oceny
umow zaklasyfikowanych jako leasingi zgodnie z MSR 17. Umowy, ktére do dnia wdrozenia nowego standardu klasyfikowane byty
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, ujmuje sie w dniu 1 stycznia 2019 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére wyceniane jest w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty na ten dzien,
przy uzyciu kraricowej stopy procentowej leasingobiorcy aktualnej na dzien rozpoczecia stosowania standardu oraz jako aktywo z
tytutu prawa do uzytkowania wycenione w wysokosci zobowigzania z tytutu leasingu na dzier pierwszego zastosowania nowego
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standardu powiekszonego o kwoty dokonanych lecz nierozliczonych przed dniem 1 stycznia 2019 roku przedptat oraz
pomniejszonego o naliczone optaty leasingowe ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Spotka wyrdznia nastepujgce typy istotnych umdw, ujmowanych przed 1 stycznia 2019 roku jako leasingi operacyjne
(pozabilansowo):
e umowy najmu powierzchnu biurowej,

e umowy leasingu samochoddw.

Spotka podjeta decyzje o skorzystaniu z uproszczenia jakie daje paragraf 5 MSSF 16, tj. o nie ujmowaniu zobowigzan z tytutu
leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do leasingdw krétkoterminowych oraz leasingu przedmiotéw
niskowartosciowych. Optaty z tego tytutu ujmowane sg w kosztach tak jak dotychczas, tj. w ustugach obcych.

Spétka dokonata rowniez analizy pozostatych zawartych umow pod katem spetniania przez nie definicji leasingu okreslonej w MSSF
16.

Na dzien wdrozenia MSSF 16, Spotka dokonata pewnych szacunkdéw oraz zastosowata osgdy, ktére wptywajg istotnie na wartosé
zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania na ten dzien. Do najwazniejszych z nich naleza:

e  stopy dyskonta przyjete do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz

e okres trwania leasingdw uwzgledniajgcy mozliwos¢ przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczesniejszego jej zakonczenia

(wypowiedzenia).

Do szacunkdw, ktére maja wptyw na wartos$¢ rozpoznanych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania w kolejnych okresach, nalezg
takze stawki amortyzacji oraz wartos¢ kosztéw demontazu niezbednych do poniesienia po zakorficzeniu umowy leasingu.

Nalezy zaznaczy¢, ze na wartos$¢ aktywow / zobowigzan z tytutu leasingu na dzien zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy wptyw ma
zarowno stopa dyskonta ustalona na ten dzien, jak rowniez obowigzujgce kursy walut obcych.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu na kolejne dni bilansowe bedzie uwzglednia¢ zmiane kurséow walut obcych na te dni, ktéra
bedzie odzwierciedlona w rachunku wynikéw w kosztach/przychodach finansowych.

Ponizej przedstawiono wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania
nowego standardu tj. na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zakresie prezentacji leasingdw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania wykazywane sa w odrebnych pozycjach. Zobowigzania z tytutu leasingu sa natomiast prezentowane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oddzielnie od innych zobowigzan.

Przeksztatcenie danych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. na dzien 1 stycznia 2019 roku

taczny wptyw pierwszego zastosowania nowego standardu MSSF 16 na sume bilansowg Spétki wynosi 671 tys. zt. , z tego:
e Budynki - 588 tys. zt

e Srodki transportu — 83 tys. zi.

Srednia wazona kracowa stopa procentowa Spétki Pharmena zastosowana do zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniosta:

Dtugos¢ trwania leasingu PLN EUR

do 12 miesiecy 3,51% 2,41%
1-3lata 3,89% 2,48%
3-5lat 4,50% 2,59%
5-7lat 5,13% 3,15%
7-10lat 5,26% 3,46%
powyzej 10 lat (ok. 11-12 lat) 5,45% 4,26%
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phaimena

AKTYWA TRWALE

Prawo do uzytkowania aktywéw - najem

AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA RAZEM

KAPITAt WEASNY RAZEM
Zyski (straty) zatrzymane

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow - najem

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow - najem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Pharmena S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Msr17  Korekty Msfg MSSF 16
31.12.2018 01.01.2019
39 461 671 40132

104 671 775

5456 - 5456
44917 671 45588
mMsR17  Korekty MS:: MSSF 16
31.12.2018 01.01.2019
40342 - 40342

(71) ] (71)

75 420 495

75 420 495

61 420 481

4501 251 4752
4003 251 4254

43 251 294

44917 671 45588

Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie Pharmena za rok 2019

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych za poszczegélne okresy, w ponizszych tabelach przedstawiono wptyw zastosowania

MSSF 16 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na wyniki i przeptywy Sp6tki Pharmena

S.A. w 2019 roku.

Okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2019

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk ze sprzedazy akcji i udziatow

korekty
wykazany w dotyczace ujecia bez
sprawozdaniu z leasingu uwzglednienia
wyniku zgodnie z MSSF wplywu MSSF
16 16
12 096 - 12 096
(3 853) - (3853)
8243 - 8243
(10 909) - (10 909)
(2943) 13 (2 956)
7 - 7
(136) - (136)
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pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5738) 13 (5751)
Przychody finansowe 107 3 104
Koszty finansowe (434) (15) (419)
Zysk (strata) brutto (6 065) 1 (6 066)
Podatek dochodowy 1105 1 1104
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 960) 2 (4 962)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto ogétem (4 960) 2 (4 962)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10072 381 - 10072 381
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 10 072 381 - 10 072 381

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk na jedng akcje zwykta
- podstawowy (0,45) - (0,45)
- rozwodniony (0,45) - (0,45)

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)

- podstawowy / rozwodniony (0,45) - (0,45)
- rozwodniony (0,45) - (0,45)
korekty
wykazanY W dotyczace ujecia
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej SPraWOZdan",‘ z leasingu . be.z
pr'zep'ﬂy.wow zgodnie z MSSF uwaglednienia
pienieznych 16 wptywu MSSF
16
I. Zysk (strata) brutto (6 066) 1 (6 067)
Il. Korekty razem (2 295) 256 (2551)
Amortyzacja 566 244 322
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 50 50
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 260 12 248
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 26 - 26
Zmiana stanu zapaséw (1103) - (1103)
Zmiana stanu naleznosci (1326) - (1326)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych i z tyt. (471) i (471)
podatku dochodowego
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy (297) - (297)
Inne korekty netto - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 411) 257 (8 668)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy - - -
Il. Wydatki (5253) - (5 253)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (191) - (191)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1131) - (1131)
Udzielone pozyczki (3931) - (3931)
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pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 253) - (5 253)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 21124 - 21124
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 12590 i 12590
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 8534 - 8534
Inne wptywy finansowe netto - - -
1. Wydatki (7 125) (257) (6 868)
Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (6 500) - (6 500)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (288) (245) (43)
Odsetki (337) (12) (92)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13999 (257) 14 256
Razem przeptywy pieniezne netto 385 - 385
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 385 - 385
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 381 - 381
Srodki pieniezne na koniec okresu 766 - 766
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pha'lmena Pharmena S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Podpisy Cztonkdw Zarzagdu Pharmena S.A.

Elektronicznie podpisany
KO nra d przez Konrad Palka
Data: 2020.03.27
Palka 18:21:27 +01'00
Konrad Palka Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Marzena Ewa Wieczorkowska
Data: 2020.03.27 19:48:42 +01'00'

Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

Katarzyna Konopacka Specjalista ds. Rachunkowosci i Rozliczen z Budzetem Business Support Solution S.A.

Signature Not Verified

t6dz, 27 marca 2020 r. Dokument podﬁi%(y?orz Katarzyna
Konopacka
Data: 2020.03.27 17:44°51 CET
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