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1. Informacje o GLG Pharma S.A.

1.1 Informacje ogdlne

GLG Pharma Spétka Akcyjna

Petna nazwa

(dalej ,,Spétka” lub ,Emitent”)

Siedziba ul. Duriska 9
54-427 Wroctaw
Telefon: (+48) 71 758 09 79
Faks: (+48) 71 75035 50
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 17 600 002,00 zt i dzieli sie na:

= 100.001 akcji na okaziciela serii A
= 800.000 akcji na okaziciela serii B
= 6.600.000 akcji na okaziciela serii E
= 1.300.000 akcji na okaziciela serii F

KRS: 0000386579
NIP: 8291732395
REGON: 101068296
Czas trwania jednostki nieograniczony

1.2 Przedmiot dziatalnosci Spotki

W ujeciu Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ,,Badania
Naukowe i Prace Rozwojowe w Dziedzinie Biotechnologii” (PKD 72.11.Z).

GLG Pharma S.A. jest polska spétka zajmujaca sie badaniami naukowymi i pracami rozwojowymi w
dziedzinie biotechnologii.

Spétka posiada licencje na wytacznosé, obejmujacg caty Swiat, dotyczacg rozwoju, wytwarzania i
sprzedazy produktéw farmaceutycznych, opartych na technologii inhibitoréw STAT-3, opracowanej
przez naukowcow Instytutu Raka w Bostonie oraz Centrum Badan nad Rakiem Moffitt. Inhibitory STAT3
uwazane sg obecnie za jedng z najbardziej obiecujacych technologii w leczeniu wielu nowotworéw.
Mogg by¢ stosowane w leczeniu m.in raka piersi, watroby, gtowy, szyi, jajnika, prostaty, pecherza
moczowego, czerniaka ztosliwego, szpiczaka mnogiego, zaawansowanego niedrobnokomodrkowego
raka ptuca oraz biataczki.

Technologia GLG Pharma jest chroniona przez sze$¢ amerykanskich patentéw oraz dwa
miedzynarodowe.

Spotka realizuje obecnie projekt badawczy wspéftfinansowany z funduszy europejskich pn. ,, Rozwdj
terapii celowanej wobec potréjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o innowacyjne inhibitory
biatka STAT-3 (ang. Signal Transducer and Activators of Transcription 3) tj. czgsteczki GLG-805 lub GLG-
302 oraz rozwoj testéw diagnostycznych opartych na metodach immunochemicznych do szybkiej
diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecnoscig zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze
proby monitorowania stezenia biatka w odpowiedzi na terapie za pomocg czgsteczek GLG-805 lub GLG-
302" (dalej jako ,Projekt TNBC”). Gtéwnym celem Projektu TNBC jest opracowanie leku opartego na
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innowacyjnej czasteczce GLG-805 do zastosowan w terapii onkologicznej wobec potrdjnie
negatywnego raka piersi, przeprowadzenie badan klinicznych w Polsce z udziatem pacjentek ze
zdiagnozowanym TNBC, w celu potwierdzenia bezpieczenstwa i skutecznosci leczenia inhibitorami
biatka STAT-3 w potaczeniu z konwencjonalnymi lekami przeciwnowotworowymi. Spétka planuje
rowniez opracowanie i walidacje testu do immunodiagnostyki nowotworu TNBC, okreslajgcego poziom
aktywowanego biatka STAT-3, a takze stuzgcego monitorowaniu poziomu aktywowanego biatka STAT-
3 u pacjentek chorych na TNBC.

1.3 Organy Spoftki

Zarzad
Zarzad Spétki wg stanu na dzien 1 stycznia 2017 roku:

e H. Richard Gabriel — Prezes Zarzadu;
e Hector J. Gomez — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w 2017 roku:

W dniu 3 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu catego dotychczasowego
sktadu Zarzadu, tj. Pana Richarda Gabriela z funkcji Prezesa Zarzgdu Spoétki oraz Pana Hectora Gomeza
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

W tym samym dniu, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu:
- Pana Piotra Sobisia do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia 3 lipca 2017 roku,

- Pana Richarda Gabriela do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia 1 wrzesnia
2017 roku.

Zarzad Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania:

e Piotr Sobis - Prezes Zarzadu;
e H. Richard Gabriel - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzroczej na 1 stycznia 2017 roku:

e Izabela Roman — Przewodniczgca Rady Nadzorczej;
e Tim Krochuk — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Andrew Filipek — Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Maria Skowronska — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Manuel Worcel — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato Pana Marcina Szube do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoéfki.

Sktad Rady Nadzorczej wg stanu na dzier 31 grudnia 2017 roku:
e Izabela Roman — Przewodniczgca Rady Nadzorczej;

e Tim Krochuk — Cztonek Rady Nadzorczej;

Andrew Filipek — Cztonek Rady Nadzorczej;

Maria Skowronska — Cztonek Rady Nadzorczej;
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e Manuel Worcel — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Marcin Szuba — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 5 stycznia 2018 roku na zadanie akcjonariusza Apollo Capital LLC, tj. akcjonariusza
reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego Spétki, Zarzad GLG Pharma S.A.
zwotat na dzien 1 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (NWZ) z porzadkiem
obrad przewidujgcym powotanie cztonkdédw Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania grupami.
Jedynym akcjonariuszem obecnym na NWZ byta spdtka Apollo Capital LLC, ktérej przystugiwato
849.999 gtoséw z posiadanych akgcji, co stanowito 100 % liczby gtoséw na NWZ i 9,66 % ogdlnej liczby
gtosédw w Spétce. NWZ nie byto zdolne do podejmowania wigzacych uchwat poniewaz zgodnie z §32
ust. 1 Statutu Spétki walne zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty pod warunkiem udziatu w nim
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.

Przed odbyciem sie NWZ, w dniu 29 stycznia 2018 roku, do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Marcina
Szuby z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 1 lutego 2018 roku.

W zwigzku z powyzszym na dzied publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej
wchodzg nastepujgce osoby:

e |zabela Roman — Przewodniczgca Rady Nadzorczej;

Tim Krochuk — Cztonek Rady Nadzorczej;

Andrew Filipek — Cztonek Rady Nadzorczej;

Maria Skowronska — Cztonek Rady Nadzorczej;

Manuel Worcel — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.4 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania wynosi
17 600 002,00 zt i dzieli sie na 8 800 001 akcji, w tym:

= 100001 - akgji serii A;

= 800000 - akgji serii B;

= 6600000 — akcji serii E;

= 1.300.000 — akcji na okaziciela serii F.

Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 2,00 zt.

Spotka nie posiada akcji wtasnych i w okresie 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w tym zakresie.

1.5 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow GLG Pharma S.A. nie
ulegta zmianie od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego i na dzien publikacji niniejszego

raportu rocznego tj. na dzied 30 maja 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba gtosow w kapitale w ogodlnej
zakladowym liczbie gtosow
GLG Pharma, LLC 4 500 000 4 500 000 51,14% 51,14%
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Apollo Capital Sp. z0.0. ¥ 849 999 849999 9,66% 9,66%
Pozostali 3450 002 3450 002 39,20% 39,20%
Suma 8 800 001 8 800 001 100,00% 100,00%

Y poprzez podmiot zalezny Apollo Capital LLC

2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosc¢ Spéftki, jakie
nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu,
do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2017

Czynnosci podejmowane przez Emitenta w 2017 roku skupiaty sie na:

a) uzupetnieniu o kolejnych cztonkéw zespotu projektowego dedykowanego badaniom w ramach
projektu ,,Rozwdj terapii celowanej wobec potrdjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o
innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 (ang. Signal Transducer and Activators of Transcription 3) tj.
czgsteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testédw diagnostycznych opartych na metodach
immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecnoscig
zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze préby monitorowania stezenia biatka w odpowiedzi na
terapie za pomocg czgsteczek GLG-805 lub GLG-302” (dalej jako ,,Projekt TNBC”);

b) pracach zwigzanych bezposrednio z realizacjg Projektu TNBC, w szczegdlnosci w zakresie zadan
zwigzanych z opracowaniem procedury syntezy i formulacji leku opartego o czasteczke GLG-805, a
takze przygotowania badan przedklinicznych dla leku opartego o te czasteczke oraz badan
klinicznych dla leku opartego o czasteczke GLG-801;

c) kontynuowaniu prac nad opracowaniem spersonalizowanych, celowanych terapii stanowigcych
przetom w walce z réznymi odmianami raka, schorzen nerek i innych szybko rozprzestrzeniajacych
sie chordb, ktére pomogg w sposdb bardziej skuteczny wyleczy¢ te choroby przy jednoczesnym
ograniczeniu ryzyka komplikacji i dziatan niepozadanych w poréwnaniu do standardowych terapii
onkologicznych.

d) pracach zwigzanych z pozyskaniem finansowania niezbednego do realizacji Projektu TNBC.

Umowa z Instytutem Farmaceutycznym w Warszawie

W dniu 6 kwietnia 2017 roku Spodtka podpisata z Instytutem Farmaceutycznym w Warszawie
("Instytut") umowe o wspdtpracy ("Umowa") w zakresie realizacji projektu rozwoju terapii celowanej
wobec potréjnie negatywnego raka piersi ("Projekt TNBC").

Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie przez Instytut na rzecz Spétki ustug, ktére polegaja na:

a) przeprowadzeniu syntezy substancji czynnej GLG-805, w standardzie GMP (ang. Good
Manufacturing Practice), do celéw badan przedklinicznych oraz badan klinicznych;

b) opracowania dokumentacji zgodnej z wymogami EU GMP do celéw rejestracyjnych substancji
czynnej GLG-805.

Ww. ustugi sg realizowane w etapach, z ktérych najistotniejsze zostaty wyszczegdlnione ponizej:
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1. Odtworzenie w warunkach laboratoryjnych drogi syntezy substancji GLG-805 i wytworzenie jej w
réznych stezeniach gotowego produktu, w celu ustalenia warunkéw syntezy w standardzie GMP (czas
realizacji - 2 miesigce od podpisania Umowy).

2. Wytworzenie formy substancji GLG-805 w standardzie GMP, przeznaczonej do badan
przedklinicznych oraz badan klinicznych, w tym do celéw formulacyjnych ostatecznej postaci produktu,
a takze do badan starzeniowych, stress testéw i w celach archiwizacyjnych oraz przeprowadzenie
walidacji metod analitycznych, procesu walidacji wytwarzania substancji aktywnej GLG-805 zgodnie z
wymogami GMP, stress testéw oraz badan starzeniowych wg zalecen ICH, a takze ustanowienie
wzorcow roboczych substancji oraz wzorcow zanieczyszczen (czas realizacji - 8 miesiecy od podpisania
Umowy).

3. Przygotowanie dokumentacji zgodnej z wymogami EU GMP do celéw rejestracyjnych substancji
czynnej GLG-805 (tzw. modut 3.2.S) oraz przygotowanie petnej dokumentacji i wnioskéw patentowych
uzyskanej formulacji substancji czynnej GLG-805 (czas realizacji - 4 miesigce od przekazania przez
Spdtke informacji niezbednych do zrealizowania tego etapu).

Po realizacji kazdego z etapdw, Instytut dostarcza Spodice petng dokumentacje dotyczacy
prowadzonych badan, w postaci:

a) raportéw czesciowych bedacych zapisem kazdego etapu realizacji Umowy, zawierajgcych
szczegbtowy opis metodyki jego przygotowania i wykonania, wynikéw w formie danych liczbowych
oraz zarejestrowanych obrazéw wraz z ich analizg ("Raport CzeSciowy");

b) raport koncowego zawierajgcego szczegotowy opis uzyskanych wynikéw prowadzonych badan
("Raport Koricowy").

Wartos$¢ zawartej Umowy wynosi 984 tys. zt brutto. Rozliczenie z tytutu realizacji Umowy nastepuje w
transzach, po zrealizowaniu przez Instytut poszczegdlnych etapéw, kazdorazowo po zaakceptowaniu
przez Spétke Raportu Czesciowego. Ostateczne rozliczenie z tytutu realizacji Umowy nastgpi po
zaakceptowaniu przez Spotke Raportu Koncowego. (Raport biezgcy ESPI nr 4/2017 z dnia 6 kwietnia
2017 roku)

W dniu 9 czerwca 2017 roku Zarzad Spoétki otrzymat od Instytutu raport czesciowy za etap pierwszy
prac objetych Umowa. Zgodnie z trescig otrzymanego raportu, prace wykonywane przez Instytut w
ramach realizacji etapu pierwszego przebiegly zgodnie z zatozonym planem badan. W wyniku
przeprowadzonej analizy literatury naukowej i patentowej, eksperymentéw i prac laboratoryjnych
opracowano technologie syntezy substancji czynnej GLG-805, ktdra nadaje sie do dowolnego
powiekszania skali syntezy. Ponadto, w wyniku zastosowania ww. technologii otrzymano ok. 300g
substancji czynnej GLG-805 o czystosci przekraczajgcej 99,5%. Zarzad Spotki ocenit prace objete
raportem czesciowym jako wykonane zgodnie z warunkami Umowy, a takze zgodnie z zatozeniami
Projektu TNBC. (Raport biezacy ESPI nr 7/2017 z dnia 9 czerwca 2017 roku)

W dniu 20 lutego 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spétki zaakceptowat otrzymany od
Instytutu raport czeSciowy za etap 1.1 prac objetych Umowa. Zgodnie z trescig otrzymanego raportu,
prace wykonywane przez Instytut w ramach realizacji etapu Il.1 przebiegly zgodnie z zatozonym
planem badan. W ramach realizacji tego etapu przeprowadzono walidacje metod analitycznych,
ustanowiono wzorce robocze substancji i zanieczyszczen oraz rozpoczeto stress testy dla substancji
GLG-805. Zarzad Spotki ocenit prace objete raportem czeSciowym jako wykonane zgodnie z warunkami
Umowy, a takze zgodnie z zatozeniami Projektu TNBC. (Raport biezgcy ESPI nr 7/2018 z dnia 20 lutego
2018 roku)

W dniu 17 kwietnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spétki zaakceptowat otrzymany
od Instytutu raport czesciowy za etap I.2 prac objetych Umowg. Zgodnie z trescig otrzymanego
raportu, prace wykonywane przez Instytut w ramach realizacji etapu 1.2, przebiegly zgodnie z
zatozonym planem badan. Zarzad Spoétki ocenit prace objete raportem czesciowym jako wykonane
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zgodnie z warunkami Umowy, a takze zgodnie z zatozeniami Projektu TNBC (Raport biezgcy nr 11/2018
z dnia 17 kwietnia 2018 roku).

Umowa o wspotpracy z Trigon TFI S.A.

W dniu 30 maja 2017 roku Zarzad Spoétki otrzymat od GLG Pharma LLC z siedzibg w Jupiter w Stanach
Zjednoczonych Ameryki ("GLG-US") zawiadomienie o zawarciu, w dniu 30 maja 2017 roku, umowy o
wspotpracy ("Umowa") z Trigon TFI S.A. z siedzibg w Warszawie ("Trigon"). Przedmiotem Umowy jest
wspotpraca stron w zakresie dalszego rozwoju dziatalnosci Emitenta.

Na mocy zawartej Umowy, Trigon dziatajgc jako organ zarzadzajgcy w imieniu Globalnego Funduszu
Medycznego FIZ, nabyt prawo do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej Emitenta w osobie
Pana Marcina Szuby. Ponadto, Umowa gwarantuje Trigon mozliwos¢ wziecia udziatu w kazdej
potencjalnej ofercie publicznej, jak i prywatnej, akcji Emitenta.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, a zgodnie z jej trescig wygasniecie umowy nastepowato
automatycznie w przypadku odwotania Pana Marcina Szuby ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta lub
ztozenia przez niego rezygnacji z petnionej funkcji. Poza tym stronom Umowy przystugiwato prawo do
wypowiedzenia Umowy z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. (Raport biezacy
ESPInr5/2017 zdnia 31 maja 2017 roku). W dniu 29 stycznia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
wptyneta do Spétki rezygnacja Pana Marcina Szuby z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
z dniem 1 lutego 2018 roku. (Raport biezacy EBI nr 3/2018 z dnia 29 stycznia 2018 roku)

Dofinansowanie z NCBR

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zarzad Spoétki otrzymat od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
("NCBR") pismo, w ktorym NCBR poinformowat o mozliwosci wprowadzenia zaliczkowania wydatkow
ponoszonych przez Spétke w ramach prowadzonego projektu rozwoju terapii celowanej wobec
potrdjnie negatywnego raka piersi ("Projekt TNBC"). Decyzja NCBR w przedmiotowe] sprawie jest
konsekwencjg ztozonego przez Spétke, w dniu 9 maja 2017 roku, wniosku o umozliwienie tej formy
finansowania Projektu TNBC.

Z otrzymanego pisma wynikato, ze w wyniku decyzji podjetej przez Dyrektora Dziatu Finansowego
NCBR, Spdtka moze ubiegac sie o przekazanie przez NCBR zaliczek na wydatki zwigzane z Projektem
TNBC, w facznej maksymalnej wysokosci nieprzekraczajgcej ok. 0,5 min ztotych, co stanowi do 5 %
tacznej wartosci dofinansowania Projektu TNBC. Dalsze finansowanie Projektu TNBC w formie zaliczek
uzaleznione jest od sprawnego oraz terminowego rozliczenia przekazywanych przez NCBR transz
zaliczek, zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie, o zawarciu ktdrej Zarzad Spoétki informowat w
raporcie biezgcym EBI nr 19/2016 z dnia 16 czerwca 2016 roku (Raport biezgcy ESPI nr 8/2017 z dnia
27 czerwca 2017 roku)

W zwigzku z powyiszym, w dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Spétki otrzymat od NCBR
potwierdzenie akceptacji ztozonego przez Spétke wniosku o pierwszg ptatnos¢ zaliczkowa w kwocie
470 tys. zt. Zgoda NCBR na wyptate pierwszej zaliczki w Projekcie TNBC odwrdcita przeptywy pieniezne
pomiedzy Spoétkg a NCBR, znaczaco redukujgc poziom niezbednego kapitatu obrotowego
przeznaczonego przez Spotke na realizacje Projektu TNBC. Oznacza to, ze srodki wtasne, z ktdrych
Spétka pokrywata wczesniej wydatki kwalifikowane projektu, a dopiero nastepnie uzyskiwata
refundacje od NCBR, zostaty uwolnione i bedg wykorzystywane bezposrednio na pokrycie wktadu
wtasnego zatozonego w Projekcie TNBC. Przyznana przez NCBR zaliczka ulega odnowieniu, co oznacza
ze po rozliczeniu wydatkéw poniesionych do wysokosci pierwszej ptatnosci zaliczkowej, Zarzad Spotki
moze sktadac kolejne wnioski o wyptate nastepnych zaliczek, kazdorazowo w tgcznej maksymalnej
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wysokosci nieprzekraczajgcej ok. 0,5 min ztotych. (Raport biezgcy ESPI nr 16/2017 z dnia 5 pazdziernika
2017 roku)

W dniu 8 lutego 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spoétki otrzymat od NCBR
potwierdzenie akceptacji ztozonego przez Spétke wniosku o druga ptatnos¢ zaliczkowa w kwocie 450
tys. zt. (Raport biezgcy 5/2018 z dnia 9 lutego 2018 roku)

W dniu 4 kwietnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) zostat zawarty aneks z NCBR do umowy
o dofinansowanie projektu TNBC, zgodnie z ktdrym postanowiono wydtuzy¢ termin realizacji Projektu
do dnia 30 czerwca 2019 roku (pierwotny termin przypadat na koniec grudnia 2018 roku). Ponadto, na
mocy aneksu zmieniono zapisy dotyczace wartosci Projektu i catkowitej kwoty kosztow
kwalifikowalnych z kwoty 13,59 min zt brutto na kwote 13,26 mlIn zt brutto, oraz zmniejszono wartos¢
dofinansowania udzielonego Spdtce z kwoty 10,00 min zt brutto do kwoty 9,74 min zt brutto. (Raport
biezgcy 9/2018 z dnia 4 kwietnia 2018 roku)

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F

W dniu 5 lipca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki, w ramach kapitatu docelowego, w drodze emisji nie wiecej niz 1.300.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru. Cene emisyjng Akgcji
ustalono na 2,25 zt za jedng akcje. (Raport biezacy EBI nr 12/2017 z dnia 6 lipca 2017 roku)

W dniu 14 lipca 2017 r. Spétka zakonczyta proces subskrypcji prywatnej akcji serii F, w ktorym
zaoferowat inwestorom do objecia tgcznie 1,3 min akcji serii F Spotki. W wyniku przeprowadzonej
subskrypcji, Spotka zawarta z inwestorami instytucjonalnymi oraz indywidualnymi tgcznie 31 uméw
objecia akcji serii F, na podstawie ktdrych inwestorzy objeli wszystkie zaoferowane im akcje za taczng
kwote 2,925 min zt. (Raport biezacy ESPI nr 10/2017 z dnia 14 lipca 2017 roku)

W dniu 23 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki, o ktérej mowa powyzej, poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
2.600.000 zt w wyniku emisji 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej
2,00 zt kazda. (Raport biezacy EBI nr 17/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 roku)

Porozumienia lock-up

W dniu 17 lipca 2017 roku Zarzad Spétki otrzymat od GLG Pharma LLC z siedzibg w Jupiter w Stanach
Zjednoczonych Ameryki ("Akcjonariusz") zawiadomienie o zawarciu przez Akcjonariusza, zinwestorami
instytucjonalnymi obejmujacymi akcje zwykte na okaziciela serii F Spotki ("Inwestorzy"), porozumien w
sprawie powstrzymania sie od rozporzadzania akcjami ("Porozumienia"), w ktérych Akcjonariusz
zobowigzat sie do nierozporzadzania w zakresie okreslonym w Porozumieniach, przez okres 24
miesiecy ("Okres Lock-up"), wszystkimi posiadanymi przez siebie akcjami zwyktymi na okaziciela serii
E Spétki w liczbie 4,5 min sztuk ("Akcje"), bez uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Inwestorow.

Zgodnie z Porozumieniami Akcjonariusz przez Okres Lock-up nie bedzie oferowaé, przenosic¢ wtasnosci,
ustanawiac jakiegokolwiek obcigzenia, udziela¢ opcji, zobowigzywac¢ sie do zbycia lub obcigzenia ani
tez w inny sposéb rozporzadzaé, bezposrednio lub posrednio Akcjami ani instrumentami finansowymi
zamiennymi lub uprawniajagcymi do objecia lub nabycia Akcji, zawiera¢ umowy ani dokonywac
transakcji, ktéra bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe przeniesienia wifasnosci lub innego
rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajacymi z Akcji, badz ktdrej
ekonomiczny skutek bytby rGwnowazny z rozporzadzeniem prawami wynikajgcymi z wtasnosci Akcji,
prowadzi¢ ani upowaznia¢ nikogo do prowadzenia rozméw na temat mozliwosci ww. rozporzadzenia
Akcjami, do ww. rozporzadzenia Akcjami ani nie ogtosi zamiaru ww. rozporzadzenia Akcjami. W

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2017 9



GLG

GLG Pharma S.A. PHARMA

przypadku dokonania rozporzgdzania Akcjami bez uzyskania pisemnej zgody Inwestoréw, Akcjonariusz
zobowigzat sie naprawic Inwestorom wszelkie poniesione szkody.

Porozumienia ulegajg rozwigzaniu w przypadku spetnienia sie tagcznie nastepujacych warunkéw: (a)
akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; (b) kapitalizacja Spotki przekroczy
100 min zt. (Raport biezgcy ESPI nr 11/2017 z dnia 17 lipca 2017 roku)

Umowa z Instytutem Przemystu Organicznego, Oddziat w Pszczynie

W dniu 31 sierpnia 2017 roku Zarzad Spotki podpisat z Instytutem Przemystu Organicznego z siedzibg
w Warszawie, Oddziat w Pszczynie (Instytut, Wykonawca) umowe o wspétpracy ("Umowa") w zakresie
realizacji projektu rozwoju terapii celowanej wobec potrdjnie negatywnego raka piersi ("Projekt
TNBC").

Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez Instytut na rzecz Spoétki ustug, ktére polegajg na
przeprowadzeniu na modelu zwierzecym  przedklinicznych  badan  toksykologicznych,
toksykokinetycznych oraz DRF (ang. Dose Range Finding) dla substancji farmakologicznie czynnej GLG-
805. W ramach wyzej wymienionych ustug Instytut wystgpit do witasciwej Komisji Etycznej ds.
Doswiadczen na Zwierzetach o zezwolenie na przeprowadzenie prac badawczych, a takze wykona
niezbedne do zrealizowania badan przedklinicznych eksperymenty.

Przedmiot umowy bedzie realizowany do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy czym jego realizacja
nastepuje w czterech etapach:

1. Ustalenie DRF (czas realizacji - w ciggu 2 miesiecy od uzyskania zgody wtasciwej Komisji Etycznej ds.
Doswiadczen na Zwierzetach).

2. Badanie toksycznosci ostrej (czas realizacji - w ciggu 5 miesiecy od zakonczenia Etapu ).
3. Badanie toksycznosci podostrej (czas realizacji - w ciggu 10 miesiecy od zakonczenia Etapu |).

4. Badania toksykokinetyczne (czas realizacji - w ciggu 7 miesiecy od uzyskania zgody wtasciwej Komisji
Etycznej ds. Doswiadczen na Zwierzetach).

Eksperymenty realizowane na poszczegdélnych etapach prac obejmowad bedg jedno- lub wielokrotne
podanie zwierzetom badanego zwigzku (GLG-805) wedtug schematu badania przedklinicznego, w celu
wykonania badan: klinicznych, behawioralnych, hematologicznych i biochemicznych krwi, moczu,
patomorfologicznych oraz oceny uktadu odpornosciowego.

Po realizacji poszczegdlnych etapdéw, Instytut dostarcza Spotce petng dokumentacje dotyczaca
prowadzonych badan, w postaci raportéw czesciowych bedacych zapisem kazdego etapu realizacji
Umowy, zawierajacych szczegdétowy opis metodyki jego przygotowania i wykonania, warunkow
panujacych w laboratorium, wynikdw w formie danych liczbowych oraz zarejestrowanych obrazéw
wraz z ich analizg, dostarczanych po wykonaniu kompletu badan dla kazdego z badanych materiatéw
("Raport Czesciowy"). Po zrealizowaniu wszystkich etapéw Instytut dostarczy raport koricowy
zawierajacy szczegdtowy opis uzyskanych wynikéw prowadzonych badan ("Raport Koricowy").

Pierwotna wartosé zawartej Umowy wynosita 1,3 min zt brutto. Rozliczenie z tytutu realizacji Umowy
nastepuje w transzach, po zrealizowaniu przez Instytut poszczegdlnych etapéw, kazdorazowo po
zaakceptowaniu przez Spotke Raportu Czesciowego. Ostateczne rozliczenie z tytutu realizacji Umowy
nastgpi po zaakceptowaniu przez Spoétke Raportu Koricowego.

W dniu 15 wrzesnia 2017 roku podpisany zostat aneks do Umowy. Na mocy zawartego aneksu, w
zwigzku ze zmiang liczby zwierzat podlegajacych badaniom przewidzianych w ramach Umowy,
zmniejszona zostata wartos¢ wynagrodzenia dla Wykonawcy do kwoty 984 tys. zt brutto (Raport
biezgcy ESPI nr 14/2017 z dnia 15 wrzes$nia 2017 roku)
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W dniu 5 lutego 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka powzieta informacje o wydaniu, w
dniu 31 stycznia 2018 roku, przez Lokalng Komisje Etyczng w Katowicach zgody na rozpoczecie badania
przedklinicznego z wykorzystaniem innowacyjnego inhibitora biatka STAT3 w formulacji dozylnej (GLG-
805) w Projekcie TNBC. Przedmiotowa zgoda umozliwita rozpoczecie prac majgcych na celu ustalenie,
w toku badan toksykologicznych i toksykokinetycznych, bezpiecznej dawki leku oraz opracowanie
petnej dokumentacji rejestracyjnej. (Raport biezgcy ESPI nr 4/2018 z dnia 5 lutego 2018 roku)

Umowa z Pure Biologics Sp. z o0.0.

W dniu 21 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spétki podpisat z Pure Biologics Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(Wykonawca) umowe, ktérej przedmiotem jest dostarczenie przez Wykonawce przeciwciat, ktére bedg
elementem opracowywanego testu diagnostycznego badajgcego poziom ekspresji aktywowanego
biatka STAT-3 oraz odczynnikdw do prac badawczych nad jego optymalizacjg. Test stanowi istotny
element badania klinicznego, ktére zamierza przeprowadzi¢ Spétka w projekcie TNBC.

Przedmiot umowy byt realizowany sukcesywnie w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. Wartos¢
zawartej umowy wynosita 0,8 min zt brutto. Strony umowy wspétpracowaty réowniez w zakresie
wymiany doswiadczen i konsultacji merytorycznych w obszarze naukowym i badawczo-rozwojowym.

Umowa zostata zawarta w wyniku postepowania przeprowadzanego w trybie zapytania ofertowego
dotyczacego dostawy odczynnikéw laboratoryjnych, zgodnie z zasadami okreslonymi przez: "Wytyczne
w zakresie kwalifikowalnosci wydatkéw w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego,
Europejskiego Funduszu Spotecznego oraz Funduszu Spdjnosci na lata 2014 - 2020" z 19 wrzesnia 2016
roku. (Raport biezgcy ESPI nr 15/2017 z dnia 21 wrzes$nia 2017 roku)

Umowa z 1Q Pharma S.A.

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Zarzad Spétki podpisat z IQ Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie,
(Wykonawca lub 1Q Pharma) umowe wraz z aneksem do niej na przeprowadzenie fazy | (ustalenie
optymalnej dawki terapeutycznej) oraz Il (okreslenie skutecznosci) badan klinicznych dla terapii
prowadzonej za pomocg innowacyjnego inhibitora biatka STAT-3 w formie doustnej u pacjentéw ze
zdiagnozowanym potrdjnie negatywnym nowotworem piersi (TNBC) (Umowa). Ustuga jest Swiadczona
przez jednostke organizacyjng prowadzacg badanie kliniczne na zlecenie CRO (Contract Research
Organization) w oparciu o zasady Dobrej Praktyki Klinicznej oraz wszystkich obowigzujgcych przepiséw
dotyczacych prowadzenia badan klinicznych produktéw leczniczych.

Przedmiot Umowy jest realizowany z terminem do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy czym jego realizacja
nastepuje w kilku etapach:

Etap | - Opracowanie finalnej wersji protokotu badania klinicznego z udziatem pacjentéow ze
zdiagnozowanym potréjnie negatywnym nowotworem piersi (TNBC) z terminem realizacji do dnia 16
listopada 2017 roku,

Etapy llaillb - Inicjowanie I/1l fazy badan klinicznych w wyzej opisanej terapii skierowanej wobec TNBC
z terminami realizacji do dnia 15 grudnia 2017 roku (Ila) oraz do dnia 15 marca 2018 roku (lIb),

Etap Il - Przeprowadzenie i monitorowanie I/Il fazy badan klinicznych w wyzej opisanej terapii
skierowanej wobec TNBC z terminem realizacji do dnia 31.12.2018 roku Etap rozpoczat sie po uzyskaniu
pozytywnej opinii Komisji Bioetycznej na prowadzenie badania i uzyskaniu zezwolenia na rozpoczecie
badania klinicznego z Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Srodkéw
Biobdjczych (URPL), o ktérej mowa w dalszej czesci sprawozdania,

Etap IV - Przeprowadzenie analizy statystycznej wynikow badan I/11 fazy klinicznej z terminem realizacji
do dnia 31.12.2018 roku.
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Po realizacji poszczegdlnych etapdéw, Wykonawca dostarcza Spétce petng dokumentacje dotyczaca
prowadzonych badan, w postaci raportéw czesciowych bedacych zapisem kazdego etapu realizacji
Umowy, zawierajgcych szczegétowy opis metodyki jego przygotowania i wykonania, warunkéw
panujgcych w laboratorium, wynikéw w formie danych liczbowych oraz zarejestrowanych obrazéw
wraz z ich analizg, dostarczanych po wykonaniu kompletu badan dla kazdego z badanych materiatéw
(Raport czesciowy). Po zrealizowaniu wszystkich etapow Wykonawca dostarczy raport koricowy
zawierajgcy m.in. szczegétowy opis uzyskanych wynikdw prowadzonych badan (Raport koncowy).

Wartos$¢ zawartej Umowy wynosi 4,6 min zt brutto. Rozliczenie z tytutu realizacji Umowy nastepuje w
transzach, po zrealizowaniu przez 1Q Pharma poszczegdlnych etapdw, kazdorazowo po
zaakceptowaniu przez Spdétke Raportu czeSciowego. Ostateczne rozliczenie z tytutu realizacji Umowy
nastgpi po zaakceptowaniu przez Spétke Raportu koricowego. (Raport biezgcy 17/2017 z dnia 16
pazdziernika 2017 roku)

W dniu 29 listopada 2017 roku Zarzad Spétki zaakceptowat otrzymany od IQ Pharma raport czesciowy
za pierwszy etap prac objetych Umowa. Zgodnie z trescig otrzymanego raportu, IQ Pharma w ramach
realizacji etapu pierwszego, przeprowadzita prace polegajace na przygotowaniu finalnej wers;ji
protokotu badania klinicznego na podstawie wzoru dostarczonego przez Spotke, przygotowaniu planu
analizy statystycznej badania klinicznego, planu zapewnienia bezpieczenstwa i monitoringu
medycznego obejmujgcego dokonywanie biezgcej oceny bezpieczeristwa i skutecznosci stosowania
produktu badanego (GLG-801). Ponadto, zostata przygotowana dokumentacja produktu badanego
oraz plan gospodarki produktem badanym, a takze plan zapewniania jakosci badania okreslajgcy
systematyczng, niezalezng kontrole procedur i dokumentacji badania. Zarzagd Spétki ocenit prace
objete raportem czesSciowym jako wykonane zgodnie z warunkami Umowy, a takze zgodnie z
zatozeniami TNBC. (Raport biezgcy ESPI nr 20/2017 z dnia 29 listopada 2017 roku)

W dniu 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta aneks do Umowy, zgodnie z ktérym z uwagi na
okolicznosci niezalezne od stron tj. wystgpienie zmiany w zakresie terminu zawarcia umowy z
osrodkiem koordynatora krajowego badania, postanowiono wydtuzy¢ termin realizacji etapu lla badan
do dnia 31 stycznia 2018 roku (pierwotny termin — 15 grudnia 2017 roku). Ponadto, na mocy aneksu w
zwigzku ze zmiang zakresu prac w ramach Umowy, wynikajacg z modyfikacji wprowadzonych do
pierwotnego protokotu badan klinicznych, zmniejszona zostata wysokos$¢ wynagrodzenia Wykonawcy
z tytutu realizacji Umowy z kwoty 4,6 min zt brutto do kwoty 4,1 mln zt brutto. (Raport biezacy ESPI nr
21/2017 z dnia 15 grudnia 2017 roku)

W dniu 19 lutego 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spétki zaakceptowat otrzymany od
IQ Pharma raport czesciowy za etap lla prac objetych Umowa. Zgodnie z trescig otrzymanego raportu,
IQ Pharma w ramach realizacji etapu lla wykonata prace polegajace na przeprowadzeniu analizy
wykonalnosci badania, ktérego celem jest ocena bezpieczeristwa i skutecznosci stosowania produktu
badanego (GLG-801), w osrodkach onkologicznych umozliwiajgcych wypetnienie zatozen
rekrutacyjnych badania na terenie Polski. W ramach tego etapu dokonano takze wyboru koordynatora
krajowego badania, ktérym zostat Kierownik Oddziatu Klinicznego Onkologii Szpitala Uniwersyteckiego
w Krakowie. W efekcie realizacji prac objetych etapem lla, przygotowano i w dniu 31 stycznia 2018
roku ztozono w Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych (URPL) wszystkie dokumenty wymagane do rejestracji badania oraz ztozono do Komisji
Bioetycznej wszystkie dokumenty niezbedne do uzyskania zgody na prowadzenie badania. Zarzad
Spétki ocenit prace objete raportem czesciowym jako wykonane zgodnie z warunkami Umowy, a takze
zgodnie z zatozeniami TNBC. Réwnoczesnie Zarzad Spoétki zgtosit zastrzezenia do tresci dokumentacji
przekazanej przez Wykonawce, w zakresie dotyczagcym przygotowania niektdrych procedur
administracyjnych niezbednych do organizacji i prowadzenia badania, wyznaczajgc jednoczes$nie
termin ich usuniecia przez Wykonawce do dnia 1 marca 2018 roku. Wykonawca usunat braki w
terminie. (Raport biezgcy ESPI z dnia 6/2018 z dnia 19 lutego 2018 roku)
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W dniu 10 kwietnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spétki otrzymat od Komisji
Bioetycznej Uniwersytetu Jagielloiskiego w Krakowie pozytywng opinie w sprawie przeprowadzenia
eksperymentu medycznego pt. "Otwarte badanie fazy I/Il w celu oceny bezpieczenstwa, tolerancji i
ustalenia zalecanej dawki dla fazy Il (RP2D) GLG-801 u pacjentdw z zaawansowanymi guzami litymi
(faza 1) oraz oceny bezpieczenstwa, tolerancji i aktywnosci przeciwnowotworowej GLG-801 u
pacjentéw z przerzutowym potrdjnie ujemnym rakiem piersi i aktywnym STAT3 (faza Il)". (Raport
biezacy nr 10/2018 z dnia 10 kwietnia 2018 roku)

W dniu 20 kwietnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spotki zaakceptowat otrzymany
od 1Q Pharma raport czesciowy z realizacji etapu llb prac objetych Umowa. Zgodnie z trescig
otrzymanego raportu zakres prac etapu llb obejmowat inicjowanie badan fazy klinicznej I/1l nad
skutecznoscig i bezpieczenstwem stosowania substancji farmaceutycznej GLG-801 w terapii
skierowanej wobec potréjnie negatywnego raka piersi (TNBC), w tym organizacje spotkan
badaczy/instruktaz merytoryczny, przygotowanie dokumentacji badania, przygotowanie, negocjacje i
zawieranie umow z pozostatymi Osrodkami i Badaczami wybranymi do wspédtpracy, ztozenie petnej
dokumentacji do Centralnej Komisji Bioetycznej dotyczgcej nowych Osrodkéw i Badaczy oraz biezaca
komunikacje z ww. instytucjami i biezgce administrowanie obejmujgce wszystkie dziatania niezbedne
do utrzymania projektu TNBC w okreslonych terminach, jakosci i budzecie. Zarzad Spétki ocenit prace
objete raportem czes$ciowym jako wykonane zgodnie z warunkami Umowy, a takze zgodnie z
zatozeniami projektu TNBC. (Raport biezgcy nr 12/2018 z dnia 20 kwietnia 2018 roku)

W dniu 18 maja 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spétki otrzymat decyzje Prezesa
Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych o wydaniu
pozwolenia na prowadzenie badania klinicznego: "Otwarte badanie fazy I/l w celu oceny
bezpieczenstwa, tolerancji i ustalenia zalecanej dawki dla fazy Il (RP2D) GLG-801 u pacjentéw z
zaawansowanymi guzami litymi (faza 1) oraz oceny bezpieczenstwa, tolerancji i aktywnosci
przeciwnowotworowej GLG-801 u pacjentdw z przerzutowym potrdjnie ujemnym rakiem piersi i
aktywnym STAT3 (faza II)". W zwigzku z ww. decyzjg spetnit sie warunek do rozpoczecia Il etapu
realizacji prac. (Raport biezgcy 13/2018 z dnia 18 maja 2018 roku)

Zgloszenie patentowe

W dniu 23 marca 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad otrzymat od petnomocnika
(rzecznika patentowego) Spoétki potwierdzenie ztozenia w dniu 22 marca 2018 roku do Urzedu
Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej (UPRP) zgtoszenia patentowego, na podstawie ktérego Spodtka
ubiega sie o ochrone prawng dla swojego wynalazku, ktdrego przedmiotem jest nowa,
farmaceutycznie akceptowalna pochodna pirymetaminy (oznaczona jako GLG-805), sposéb jej
wytwarzania i zawierajgce jg kompozycje farmaceutyczne (Wynalazek).

GLG-805 znajduje sie obecnie na etapie badan przedklinicznych prowadzonych w ramach umowy z
Instytutem Przemystu Organicznego z siedzibg w Warszawie, Oddziat w Pszczynie.

W ocenie Zarzadu Spétki, uzyskanie ochrony patentowej dla Wynalazku, nastepujgce w drodze decyzji
UPRP, umozliwi Spétce wytaczne korzystanie z Wynalazku obejmujgce wszelkie postacie stosowania,
czerpania korzysci oraz dysponowania nim, co moze miec istotny, pozytywny wptyw na przysztg
sytuacje gospodarcza, majgtkowa i finansowg Spoétki. Wynalazek powstat w wyniku realizacji zadan
badawczych przeprowadzonych w ramach projektu TNBC. (Raport biezgcy nr 8/2018 z dnia 23 marca
2018 roku).

Wezwanie do wykupu weksla
W dniu 30 kwietnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka otrzymata od Apollo Capital S.A.

(zawiadamiajacy, dawniej: Astoria Capital S.A. oraz Quark Ventures S.A.) datowane na 13 kwietnia
2018 r. zawiadomienie o wypetnieniu, zgodnie ze ztozong mu deklaracjg wekslowg, weksla na kwote
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3,2 min zt oraz wezwanie do jego wykupu w dniu 20 kwietnia 2018 r. (Weksel). Zawiadamiajgcy wskazat
przy tym, ze wypetniony przez niego weksel in blanco zostat ztozony Zawiadamiajgcemu jako
zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajacych z zawartej w 2015 roku z nim przez Emitenta
(wtedy M10 S.A.) umowy doradztwa dotyczacej wskazywania programéw operacyjnych
finansowanych z budzetu Unii Europejskiej i innych oraz koordynowania catosci prac zwigzanych ze
sporzgdzeniem i ztozeniem wniosku o dofinansowanie (Umowa Doradztwa). Spétka kwestionuje
zasadnos¢ roszczenia z uwagi na okolicznosci wskazane ponize;.

W celu unikniecia rozciggnietego w czasie sporu przed sgdem, Spdtka w okresie do dnia 30 maja 2018
roku prowadzita negocjacje z Zawiadamiajgcym dotyczace zawarcia ugody (Ugoda). W ramach Ugody
Zawiadamiajgcy miat zrzec sie roszczen wynikajacych lub zwigzanych z Umowg Doradztwa oraz
Wekslem, w szczegdlnosci pod warunkiem zrealizowania transakcji sprzedazy akcji Emitenta
posiadanych przez grupe akcjonariuszy, w skfad ktérej wchodzi podmiot dominujgcy wobec
Zawiadamiajgcego, na rzecz inwestora zewnetrznego, ktéry zamierzat naby¢ te akcje. W zwigzku z
brakiem porozumienia Emitent podjat w dniu 30 maja 2018 r. decyzje o niekontynuowaniu negocjacji.

Emitent wskazuje, iz w momencie przekazywania dokumentéw w 2016 roku kolejnemu Zarzadowi
Spotki przez Zarzad dziatajgcy w momencie zawarcia Umowy Doradztwa, nie zostaty przekazane
jakiekolwiek dokumenty badz informacje odnos$nie wystawienia Weksla lub deklaracji wekslowej, jak
rowniez Umowa Doradztwa nie zawiera zadnych informacji odnosnie Weksla. W zwigzku powyzszym
Zarzad Spotki wezwat Zawiadamiajgcego do przedstawienia Spdtce Weksla. Na zgdanie zgtoszone w
siedzibie Zawiadamiajgcego oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Spotce nie zostat przedstawiony
oryginat Weksla. Biorgc pod uwage powyzsze oraz inne watpliwosci i uwarunkowania Zarzad Spoétki
kwestionuje zasadnos$¢ roszczenia i podjat decyzje o wykorzystaniu przystugujacych mu srodkéw
prawnych w celu ochrony interesdow Spaotki.

3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka realizuje Projekt TNBC, ktéry zaktada realizacje 4 etapdw prac obejmujacych min.:

=  opracowanie formulacji leczniczych, opartych na substancji farmakologicznie czynnej GLG-805
do zastosowan w terapii TNBC,

= prace nad zastosowaniem substancji farmakologicznie czynnej GLG-805 w terapii skojarzonej
z konwencjonalnymi lekami przeciwnowotworowymi, w celu ograniczenia zjawiska opornosci
nowotwordéw na leczenie chemioterapeutykami,

= badania fazy klinicznej dla substancji farmakologicznie czynnej GLG-801. opracowanie
nowego, czutego i specyficznego testu laboratoryjnego oraz jego walidacja w warunkach
klinicznych. Test w przysztosci bedzie mozna zastosowac w diagnostyce oraz monitorowaniu
terapii pacjentdow z nowotworami, a takze w badaniach przesiewowych populacji ogdlne;j.

W projekcie zaplanowano réwniez opracowanie nowej terapii w chorobach cywilizacyjnych, opartej o
produkty lecznicze (leki chemiczne, biologiczne, biopodobne, innowacyjne, generyczne) lub ich
kombinacje oraz takie, ktére wykorzystujg nowe formulacje lecznicze.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat wtasny wynosit 14.801.025,76 zt, natomiast aktywa trwate
wynosity 14.945.128,53 zt i sktadaty sie gtéwnie z wartosci niematerialnych i prawnych, tj. z licencji
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dotyczacej rozwoju, wytwarzania i sprzedazy produktéw farmaceutycznych, opartych na technologii
inhibitoréw STAT-3, wykazanej w bilansie w kwocie 13.200.000,00 zt.

W 14 kwietnia 2017 roku zostata zrealizowana umowa nabycia 100% GLG Pharma Corp. z siedzibg w
Wilmington w Stanach Zjednoczonych Ameryki (w wykonaniu Porozumienia Inwestycyjnego z 2015
roku). Udziaty w spoéfce zostaty nabyte za kwote 13,2 min zt. Nabycie miato na celu wykonanie
postanowienn Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 11 sierpnia 2015 r. dot. nabycia przez Spétke
udziatéw GLG Europe sp. z 0.0.. W dniu 28 grudnia 2017 roku udziaty te zostaty sprzedane przez
Emitenta spétce GLG Pharma LLC bedacej wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta za kwote 13,2
mlin zt . Zbycie udziatéw miato na celu uproszczenie struktury grupy GLG Pharma.

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Spétka otrzymata od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)
potwierdzenie akceptacji ztozonego przez Spétke wniosku o pierwszg ptatnos$¢ zaliczkowg w kwocie
470 tys. zt. Zgoda NCBR na wyptate pierwszej zaliczki w Projekcie TNBC odwrdcita przeptywy pieniezne
pomiedzy Spotkg a NCBR, znaczaco redukujgc poziom niezbednego kapitatu obrotowego
przeznaczonego przez Spotke na realizacje Projektu TNBC. Oznacza to, ze $rodki wtasne, z ktérych
Spotka pokrywata wczesniej wydatki kwalifikowane projektu, a dopiero nastepnie uzyskiwata
refundacje od NCBR, zostaty uwolnione i sg wykorzystywane bezposrednio na pokrycie wktadu
wtasnego zatozonego w Projekcie TNBC. Przyznana przez NCBR zaliczka ulega odnowieniu, co oznacza
ze po rozliczeniu wydatkéw poniesionych do wysokosci pierwszej ptatnosci zaliczkowej, Zarzad Spétki
moze sktadac kolejne wnioski o wyptate nastepnych zaliczek, kazdorazowo w tacznej maksymalnej
wysokosci nieprzekraczajacej ok. 0,5 min ztotych. W dniu 8 lutego 2018 roku (zdarzenie po dniu
bilansowym) Spoétka otrzymata potwierdzenie akceptacji wniosku o drugg ptatnos¢ zaliczkowg w
kwocie 450 tys. zt.

Saldo naleznosci na koniec 2017 roku wynosito 177.527,92 zt, a srodkdéw pienieznych 791.888,07 zt. Z
kolei zobowigzania i rezerwy wynosity na dzien bilansowy 1.136.055,36 zt, na co gtdwnie ztozyty sie
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z realizowanymi projektami badawczo-
rozwojowymi.

W omawianym roku obrotowym Spétka nie odnotowata przychodoéw ze sprzedazy. W 2017 roku Spétka
uzyskata pozostate przychody operacyjne (dotacja) w wysokosci 76.830,58 zt. Wraz z postepujgcym
rozwojem Spotki i planami zwigzanymi z rozpoczeciem sprzedazy rezultatdw prowadzonych obecnie
prac, zdaniem Zarzadu Spoétka powinna zaczac osiggac przychody w kolejnych latach.

W omawianym roku obrotowym, koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki wyniosty 963.676,66 zt.
Pozostate koszty operacyjne ustalono na kwote 1.806,82 zt.

W omawianym roku obrotowym Spétka odnotowata strate w wysokosci 829.688,64 zt. Ujemny wynik
finansowy Spotki wigze sie z rozwojem Spoétki oraz rozpoczeciem realizacji Projektu, a w zwigzku z
powyzszym z szeregiem inwestycji.

W 2017 roku dziatalnos¢ Spétki finansowana byta w gtéwnej mierze ze srodkéw pienieznych
pozyskanych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz z uzyskanego dofinansowania
od NCBR na realizacje Projektu TNBC.

W dniu 14 lipca 2017 roku Zarzad Spoétki zakoniczyt proces subskrypcji prywatnej akcji serii F, w ktérym
zaoferowat inwestorom do objecia tgcznie 1,3 min akcji serii F Spotki po cenie emisyjnej 2,25 zt za jedng
akcje. Akcje zostaty wyemitowane przez Spétke na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 5 lipca 2017 roku.
W wyniku przeprowadzonej subskrypcji, Spétka zawarta z inwestorami instytucjonalnymi oraz
indywidualnymi tgcznie 31 umodw objecia akgji serii F, na podstawie ktérych inwestorzy objeli wszystkie
zaoferowane im akcje za faczna kwote 2,925 min zt. Srodki z emisji akcji sg wykorzystywane do realizacji
Projektu TNBC, jak réwniez do dalszego rozwoju Spoétki.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) zostat zawarty aneks z NCBR do umowy
o dofinansowanie Projektu TNBC, zgodnie z ktdrym postanowiono wydtuzyé¢ termin realizacji Projektu
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do dnia 30 czerwca 2019 roku (pierwotny termin przypadat na koniec grudnia 2018 roku) oraz zmienié
zapisy dotyczace wartosci Projektu i catkowitej kwoty kosztow kwalifikowalnych z kwoty 13,59 min zt
brutto na kwote 13,26 min zt brutto oraz zmniejszy¢ wartos¢ dofinansowania z kwoty 10,00 min zt
brutto do kwoty 9,74 min zt brutto.

Zarzad Spétki zaktada, w zwigzku z charakterem przewazajacej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke
(dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa), ze do czasu osiggniecia przez Spoétke statych przychodoéw z tytutu
komercjalizacji opracowywanych terapii onkologicznych bedzie finansowat jej dziatalnosé kapitatem
wilasnym lub kapitatem obcym. W pierwszym podtroczu 2018 roku Spodtka, w zwigzku z realizacjg
Projektu TNBC, rozpoczeta przygotowania do procesu pozyskania finansowania w drodze kolejnej
emisji akcji. W dacie niniejszego sprawozdania z dziatalnosci proces ten jeszcze sie nie zakonczyt,
niemniej jednak znajduje sie on w trakcie realizacji. W zwigzku z powyzszym Zarzad przyjmuje, ze
istotne ryzyko braku zapewnienia dalszego finansowania dziatalnos$ci Spétki oraz udziatu wtasnego w
dofinansowanym projekcie, a tym samym ryzyko wypowiedzenia przez NCBR umowy o dotacje, co
mogtoby nastgpi¢ gdyby Spdtka nie byta w stanie finansowac¢ prowadzonych prac z wtasnych srodkow,
nie wystgpi w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spotki nie stwierdza wystepowania istotnego ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke w najblizszym okresie.

Z uwagi na prowadzong przez Spétke dziatalnosé¢ badawczo-rozwojowg w obszarze biotechnologii
Zarzad Spétki na chwile obecng nie identyfikuje finansowych lub niefinansowych wskaZznikdéw
efektywnosci istotnych dla oceny rozwoju, wynikdw i sytuacji Spoétki.
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5. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg pozyczki oraz srodki
pieniezne. Gtdwnym celem tych instrumentdéw finansowych jest zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalnosé Spotki. Spdétka w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej nie wykorzystuje pochodnych
instrumentoéw finansowych.

6. Przewidywany rozwoj Spotki

W oparciu o wiedze uzyskang w trakcie realizacji projektu Spdtka planuje w perspektywie kilku lat
wprowadzenie na rynek nowych lekéw opartych o wypracowang formulacje czasteczek GLG oraz
potwierdzone dziatanie juz wprowadzonych lekdw wykorzystywanych w nowych wskazaniach. W tym
celu planuje sie nawigzanie strategicznego partnerstwa w zakresie produkcji i dystrybucji lekéw. Spoétka
jako podmiot o charakterze badawczo-rozwojowym, nie planuje budowy w ramach swojej struktury
kompetencji z zakresu samodzielnej dystrybucji i produkcji tworzonych lekéw. Stad tez przyjeto, iz
dystrybucja i produkcja leku zostanie oparta o strategiczne partnerstwo, jakie Spdétka planuje
zbudowacd.

Wiekszosciowy Akcjonariusz Spétki — GLG Pharma LLC (spdtka — matka) z wieloletnim doswiadczeniem
we wdrazaniu wynikdow prac badawczo-rozwojowych, posiada mozliwos$¢ nawigzania skutecznej
wspotpracy z wieloma globalnymi koncernami farmaceutycznymi. Potencjat ten pozwoli na
rozpoczecie rozmow i negocjacji prowadzacych do wytonienia parteréw. Spétka planuje rozpoczecie
procesu budowy partnerstw po zakonczeniu realizacji prac przewidzianych na pierwszym etapie a
dotyczacych wypracowania stabilnej formy leku opartej o nowg formulacje.

7. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Emitent, podobnie jak inne podmioty prowadzgce dziatalno$¢ na szeroka skale, jest uzalezniony od
ogolnej sytuacji makroekonomicznej na rynkach swiatowych, w tym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
oraz w Unii Europejskiej. Jakkolwiek same produkty lecznicze opracowywane przez Emitenta nalezg do
kategorii towardw, na ktére popyt jest w mniejszym stopniu zalezny od biezgcej koniunktury (stuzg one
ratowaniu zdrowia i zycia pacjentdw, przede wszystkim z problemami onkologicznymi), to nalezy
pamietad, iz ich petny rozwdj i komercjalizacja moze wymagac dalszego pozyskiwania finansowania w
szczegdlnosci na rynkach kapitatowych oraz ze srodkdw publicznych, ktérego dostepnosé jest silnie
zwigzana z aktualng sytuacjg gospodarcza. Ostatnie lata pokazaty, iz sytuacja na rynkach globalnych
charakteryzuje sie znaczng zmiennoscig i nieprzewidywalnoscig, a w gospodarce swiatowej ujawnito
sie szereg czynnikéw mogacych powaznie zaktdci¢ wzrost gospodarczy (kryzys finanséw publicznych w
niektorych panstwach Unii Europejskiej, spowolnienie gospodarki chiniskiej, konflikty na Bliskim
Wschodzie). Sytuacja w polskiej gospodarce, jako jednej z gospodarek wschodzacych, jest szczegdlnie
silnie uzalezniona od koniunktury miedzynarodowej, a ewentualne wszelkie zaktécenia w tym zakresie
moga zacheca¢ inwestoréw do lokowania srodkéw poza rynkami wchodzgcymi. Nie mozna przy tym
zapominag, iz siedziba Emitenta ulokowana jest w Polsce, a zatem sytuacja w tym kraju ma szczegdlnie
silne przetozenie na sytuacje Emitenta.

Ryzyko zwigzane z procesami miedzynarodowe;j integracji gospodarczej i politycznej
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Jednym z kluczowych Zrédet pozyskiwania finansowania dla rozwoju i komercjalizacji produktow
leczniczych Emitenta sg fundusze i programy Unii Europejskiej. Ewentualne zahamowanie, czy wrecz
odwrdcenie, proceséw integracji politycznej i gospodarczej w ramach Unii Europejskiej moze
negatywnie wptywac na dostepnos¢ tego rodzaju finansowania, co bytoby istotnym utrudnieniem dla
mozliwosci pozyskiwania finansowania przez Emitenta dla prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych. W ostatnim czasie w ramach Unii Europejskiej pojawiajg sie, m.in. w zwigzku z kryzysem
imigracyjnym oraz kryzysem finanséw publicznych poszczegdlnych panstw cztonkowskich, dgzenia do
ograniczenia integracji w ramach Unii Europejskiej, ktdre dotycza nawet najwiekszych panstw
cztonkowskich — czego przejawem jest wynik referendum przeprowadzonego w Wielkiej Brytanii
odnosnie wyjscia z Unii Europejskiej (tzw. ,,Brexit”).

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Na obecnym etapie znaczna czes$¢ produktéw leczniczych grupy ,,GLG Pharma” (przede wszystkim zas
innowacyjne leki — inhibitory biatka STAT3) znajduje sie w fazie badawczo — rozwojowej, a ich
komercjalizacja planowana jest w stosunkowo odlegtej perspektywie czasowej. Jakkolwiek produkty te
majg charakter nowatorski, nie mozna wykluczyé, iz przed wprowadzeniem takich produktéw Emitenta
na rynek w obrocie pojawig sie produkty konkurencyjne, co mogtoby prowadzi¢ do ograniczenia zysku
Emitenta ze sprzedazy produktéw. W takiej sytuacji przewidywania Emitenta, iz uzyska on zwrot
srodkéw zainwestowanych w prace badawczo-rozwojowe nad produktami leczniczymi dzieki
relatywnie wysokiej marzy w ramach ich pdzniejszej sprzedazy, mogg sie nie sprawdzi¢. Nalezy przy
tym pamietaé, iz do grona potencjalnych konkurentéw Emitenta nalezg najwieksze swiatowe koncerny
farmaceutyczne, ktdre, z natury rzeczy, dysponujg znacznie wiekszymi niz Emitent Srodkami na
opracowywanie, rozwdj i komercjalizacje nowych produktéw leczniczych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa lub ich interpretacji

Spétka, jako podmiot prowadzacy dziatalnos¢ w Scisle regulowanym sektorze rynku, w réznych
jurysdykcjach, narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw prawa lub ich interpretacji i tym
samym konieczne jest monitorowanie procesu legislacji w szeregu rdoinych krajéow i organizacji
ponadpanstwowych. W razie zaistnienia rozbieznosci pomiedzy stanem prawnym w rdéznych
jurysdykcjach, w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢, Emitent moze mieé
ograniczong mozliwo$¢ prowadzenia rownolegtej sprzedazy produktéow leczniczych na rdzinych
rynkach. Zmiany w przepisach prawa moga mie¢ w szczegdlnosci istotny wptyw na zakres ochrony praw
niematerialnych do produktéw przystugujgcych Emitentowi (wtasnosci intelektualnej i przemystowej)
oraz na mozliwos¢ prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad produktami.

Ryzyko zwigzane z polskim systemem podatkowym

Ze wzgledu na fakt, iz Spotka jest zarejestrowana w Polsce, wszelkie zdarzenia dotyczace dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta oraz instrumentéw finansowych Emitenta mogg podlegac¢ w pierwszej
kolejnosci regulacjom polskiego prawa podatkowego. Polskie prawo podatkowe charakteryzuje sie
bardzo czestymi zmianami przepiséw prawa i ich (czesto niejednolitych) interpretacji, a takze duza
dowolnoscig dziatan organdéw skarbowych w stosunku do podatnikéw. Ewentualne kwestionowanie
czynnosci organdw podatkowych na drodze sadowej z reguty nie prowadzi do wstrzymania takich
dziatan, a ma jedynie skutek nastepczy. Z tej przyczyny, wadliwosé polskiego systemu podatkowego
moze niekorzystnie oddziatywac na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta.

Ryzyko zwigzane z systemami finansowania badan i opieki zdrowotnej
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Produkty lecznicze Emitenta sg przeznaczone do stosowania w ramach bardzo kosztownych terapii
onkologicznych. Z tego powodu, mozliwos¢ ich stosowania uzalezniona jest w duzej mierze od
mozliwosci finansowania ich kosztow w ramach poszczegdlnych systeméw opieki zdrowotnej.
Podobnie, prace badawcze i rozwojowe dotyczace produktdéw leczniczych Emitenta, ktére nie zostaty
jeszcze skomercjalizowane (w tym innowacyjnych lekdw — inhibitoréw biatka STAT3), finansowane
beda w istotnym zakresie ze Srodkéw publicznych. Okoliczno$¢ ta sprawia, iz ewentualne zaktécenia w
ramach systemodw finansowania opieki medycznej (oraz badan) w poszczegdlnych krajach mogg
negatywnie wptywacé na wyniki finansowe Emitenta. Co wiecej, refinansowanie kosztéw stosowania
okreslonych terapii i produktéw leczniczych uzaleznione jest czesto od rozstrzygnieé¢ administracyjnych
w poszczegdlnych krajach i samo dopuszczenie danego produktu leczniczego do obrotu nie oznacza
jeszcze, iz bedzie on faktycznie stosowany w danym systemie opieki medycznej. W Polsce, z uwagi na
ograniczone mozliwosci finansowe Narodowego Funduszu Zdrowia i skomplikowane przepisy,
procedury refundacji lekdw nowej generacji stosowanych w terapii onkologicznej sg stosunkowo
trudne do wypetnienia, za$ przypadki refundacji nowych bardzo kosztownych lekédw sg stosunkowo
rzadkie. Podobna sytuacja wystepowac moze w wielu innych systemach opieki zdrowotnej.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig rozwoju dziatalno$ci Emitenta i nowa strategig Spoétki

Nalezy mie¢ na wzgledzie, iz Emitent jest jedng ze spdtek z grupy ,,GLG Pharma” i wszedt w sktad tej
grupy kapitatowej dopiero w niedawnym czasie. Do tego momentu, sam Emitent nie prowadzit
dziatalno$ci zwigzanej z opracowywaniem, rozwojem i komercjalizacjg produktéw leczniczych,
zajmowat sie natomiast w przesztosci dziatalnoscig informatyczng (pod poprzednig nazwag ,,M 10
Spdtka Akcyjna”). Z tego powodu Emitent dopiero znajduje sie w procesie wtgczania w funkcjonowanie
grupy kapitatowe] i catkowitej zmiany faktycznego przedmiotu dziatalnosci, a jego dotychczasowa
historia notowan na rynku polskim dotyczy w istocie zupetnie innego przedsiewziecia gospodarczego.
Jakkolwiek Emitent nie spodziewa sie istotnych ani dtugotrwatych problemdéw zwigzanych z integracja
w ramach grupy ,,GLG Pharma”, na poczatkowym etapie tego procesu moga wystgpi¢ pewne trudnosci
i koszty wptywajgce na wyniki finansowe Emitenta. Emitent bedzie musiat bowiem dopiero
ustrukturyzowac swojg dziatalnos¢ pod katem strategii grupy ,,GLG Pharma” oraz zorganizowac swoje
biuro w Polsce. Wprawdzie Emitent nie spodziewa sie skierowania wobec niego jakichkolwiek roszczen
lub zadan zwigzanych z wczesniejszg dziatalnoscig polskiej spétki (wystepujacej wezesniej jako ,,M 10
Spdétka Akcyjna”), to jednak takiej sytuacji nie moze catkowicie wykluczy¢.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w réznych krajach

Grupa ,GLG Pharma” prowadzi dziatalnos¢ w skali globalnej, a w jej sktad wchodzg spotki
amerykanskie, europejskie i potudniowoamerykanskie. Produkty lecznicze opracowywane przez te
grupe maja by¢ przeznaczone do oferowania na wszystkich rynkach swiatowych. Nalezy zatem mieé na
wzgledzie, ze pogorszenie sie sytuacji na ktorymkolwiek z tych rynkéw moze przetozy¢ sie na
dziatalno$é grupy kapitatowej —a w konsekwencji takze na sytuacje Emitenta —nawet o ile sam Emitent
nie bedzie prowadzit dziatalnosci na takim rynku. Ponadto, prowadzenie przez grupe kapitatowq
dziatalnosci w skali globalnej stwarza w szczegdlnosci ryzyko organizacyjne (ryzyko braku nalezytej
kontroli nad dziatalnoscig w poszczegdlnych krajach) oraz prawne (opisane w ramach odrebnych
czynnikow ryzyka). Wytwarzanie produktow leczniczych w krajach innych niz kraje ich sprzedazy moze
wigzac sie z koniecznoscig ponoszenia optat celnych i innych podobnych, co moze ogranicza¢ marze
uzyskiwang z ich sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia prowadzenia dalszych badan dot. produktéw Emitenta oraz
uzyskiwania na ten cel finansowania
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Grupa ,,GLG Pharma” posiada doswiadczenie w skutecznym opracowywaniu i komercjalizacji nie wiecej
niz kilkunastu produktéw leczniczych, a dotychczasowe badania nad nowymi produktami leczniczymi
tejze grupy kapitatowej przynosza obiecujgce rezultaty, jednakze nalezy pamietaé, iz produkty, z
ktorymi Emitent wigze perspektywe istotnego sukcesu komercyjnego w przysztosci (przede wszystkim
innowacyjne leki — inhibitory biatka STAT3), znajdujg sie obecnie wcigz w fazie badan i rozwoju, a ich
komercjalizacja moze by¢ mozliwa dopiero w perspektywie wieloletniej. Do tego czasu, konieczne
bedzie ponoszenie istotnych naktadéw zwigzanych z prowadzeniem dalszych prac badawczo-
rozwojowych, co bedzie sie zapewne wigzato z koniecznoscia uzyskania dalszego finansowania. Mimo,
iz Emitentowi zostato przyznane dofinansowanie z funduszy Unii Europejskiej w kwocie niemal 10
miliondw ztotych, Emitent nie moze zagwarantowad, iz finansowanie dotychczas uzyskane oraz
uzyskane w przysztosci (o ile to nastgpi) bedzie wystarczajgce do doprowadzenia produktéw
leczniczych do fazy umozliwiajacej ich komercjalizacje.

W zwigzku z prowadzonymi badaniami i rozwojem nowych produktéw Emitent bedzie
najprawdopodobniej poszukiwat w przysztosci dalszego finansowania prowadzonych w tym zakresie
prac. Poniewaz finansowanie ze srodkéw publicznych moze okazac sie niewystarczajgce, Emitent moze
byé zmuszony do emisji kolejnych instrumentéw finansowych, co prowadzitoby do ograniczenia
faktycznego udziatu wczes$niej wyemitowanych akcji w kapitale zaktadowym Emitenta (tzw. ,rozmycia”
udziatu w kapitale) i, zarazem, do ograniczenia wptywu ich posiadaczy na sprawy dotyczgce Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze wspdtpraca badawczg z instytucjami publicznymi

W ramach realizowanych projektéw badawczo-rozwojowych Emitent podjgt wspétprace (takie w
zwigzku z finansowaniem tych prac ze $rodkéw publicznych) z publicznymi uczelniami wyzszymi i
placowkami badawczymi, w Polsce. Nalezy wskazaé, iz zmiany personalne lub organizacyjne w takich
podmiotach mogg skutkowac utratg mozliwosci dalszego prowadzenia badan we wspodtpracy z nimi,
co z kolei przetozytoby sie na opdznienie w pracach badawczo-rozwojowych nad produktami Emitenta.
Ponadto, w zwigzku z powyzszg wspdtpracg mogg powstawac watpliwosci co do praw niematerialnych
do rezultatéw wspdlnie prowadzonych badan, nawet w sytuacji dotozenia przez Emitenta nalezytej
starannosci w ramach prawnego zabezpieczania tych kwestii na etapie nawigzywania wspotpracy. W
Polsce, gdzie Emitent zamierza prowadzic istotng czes$¢ prac badawczo-rozwojowych, nie ma jak dotgd
w petni utrwalonych i sprawdzonych mechanizméw i rozwigzan wspoétpracy pomiedzy Swiatem biznesu
a Swiatem nauki, takich jak w krajach o wiekszych tradycjach w tym zakresie (np. Stanach
Zjednoczonych Ameryki), tak wiec Emitent nie moze zagwarantowa¢, iz w toku tej wspotpracy nie
wystgpig jakiekolwiek zaktécenia organizacyjne lub problemy prawne.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig ubiegania sie o dopuszczenie produktéw Emitenta do obrotu na
poszczegdlnych rynkach

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé¢, iz — co do zasady — ewentualne dopuszczenie przez regulatora
produktédw leczniczych do obrotu na rynku danego panstwa nie skutkuje automatycznym
dopuszczeniem go do obrotu na rynku innego panstwa. W ramach Unii Europejskiej istniejg wprawdzie
procedury scentralizowanego i zdecentralizowanego dopuszczania lekdw do obrotu na catym
wspdlnym rynku lub w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich, nie dotyczy to jednak innych

Ryzyko zwigzane ze wspétpracg badawczg z instytucjami publicznymi
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W ramach realizowanych projektéw badawczo-rozwojowych Emitent podjat wspétprace (takie w
zwigzku z finansowaniem tych prac ze $rodkéw publicznych) z publicznymi uczelniami wyzszymi i
placowkami badawczymi, w Polsce. Nalezy wskazaé, iz zmiany personalne lub organizacyjne w takich
podmiotach mogg skutkowac utratg mozliwosci dalszego prowadzenia badan we wspodtpracy z nimi,
co z kolei przetozytoby sie na opdznienie w pracach badawczo-rozwojowych nad produktami Emitenta.
Ponadto, w zwigzku z powyzszg wspdtpracg mogg powstawac watpliwosci co do praw niematerialnych
do rezultatéw wspdlnie prowadzonych badan, nawet w sytuacji dotozenia przez Emitenta nalezytej
starannosci w ramach prawnego zabezpieczania tych kwestii na etapie nawigzywania wspotpracy. W
Polsce, gdzie Emitent zamierza prowadzic istotng czes¢ prac badawczo-rozwojowych, nie ma jak dotgd
w petni utrwalonych i sprawdzonych mechanizméw i rozwigzan wspoétpracy pomiedzy Swiatem biznesu
a Swiatem nauki, takich jak w krajach o wiekszych tradycjach w tym zakresie (np. Stanach
Zjednoczonych Ameryki), tak wiec Emitent nie moze zagwarantowa¢, iz w toku tej wspotpracy nie
wystapig jakiekolwiek zaktécenia organizacyjne lub problemy prawne.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig ubiegania sie o dopuszczenie produktéw Emitenta do obrotu na
poszczegdlnych rynkach

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, iz — co do zasady — ewentualne dopuszczenie przez regulatora
produktéw leczniczych do obrotu na rynku danego panstwa nie skutkuje automatycznym
dopuszczeniem go do obrotu na rynku innego panstwa. W ramach Unii Europejskiej istniejg wprawdzie
procedury scentralizowanego i zdecentralizowanego dopuszczania lekéw do obrotu na catym
wspolnym rynku lub w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich, nie dotyczy to jednak innych
jurysdykcji — Stany Zjednoczone i Unia Europejska (a takze inne jurysdykcje) posiadajg wtasne, odrebne
procedury dopuszczania lekéw do obrotu. Dlatego tez Emitent bedzie obowigzany do udziatu w
szeregu czasochfonnych i kosztownych procedur dopuszczenia do obrotu w réznych jurysdykcjach
przed ewentualng komercjalizacjg w skali globalnej produktow leczniczych, ktdre znajdujg sie obecnie
w fazie prac badawczo-rozwojowych — co moze opdzni¢ nadejscie momentu, w ktérym Emitent
zaczatby uzyskiwad zyski z tytutu sprzedazy nowych produktéw.

Ryzyko zwigzane z odlegta perspektywg komercjalizacji kluczowych produktéw Emitenta

Wedtug obecnych prognoz grupy ,,GLG Pharma”, komercjalizacja pierwszych innowacyjnych lekéw —
inhibitorow biatka STAT3, z ktérymi Emitent wigze perspektywe istotnego sukcesu komercyjnego w
przysztosci, bedzie mogta nastgpi¢ nie wczesniej niz w roku 2020. Tak odlegta perspektywa, niezaleznie
od czynnikdéw ryzyka opisanych powyzej, nie pozwala na sformutowanie obecnie prognoz biznesowych
o wysokim stopniu wiarygodnosci co do mozliwosci komercjalizacji tychze produktdw oraz przysztej
sytuacji rynkowej i regulacyjnej, a takze dodatkowych czynnikdw ryzyka wptywajgcych na dziatalnos¢
Emitenta, ktére nie sg obecnie znane. Inwestorzy powinni zatem postrzegaé odlegty perspektywe
komercjalizacji kluczowych produktéw leczniczych jako samoistny czynnik ryzyka.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi roszczeniami uzytkownikéw produktow Emitenta

W przypadku wytworzenia i oferowania produktu leczniczego przez Spétke, Emitent nie moze
wykluczyé, iz mozliwe jest skierowanie roszczen ze strony uzytkownikdw takiego produktu leczniczego,
o ile tylko okazatoby sie, ze stosowane go skutkowatoby uszczerbkiem na zdrowiu lub utratg zycia
pacjenta. W ramach polskiego systemu prawnego Emitent musi sie zatem liczy¢ z potencjalnymi
roszczeniami z tytutu odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny, czyny niedozwolone i naruszenie
dobr osobistych (w tym ze strony osdb bliskich zmartego pacjenta). Podobna sytuacja dotyczy innych
niz polska jurysdykcji, przy czym w niektdrych innych systemach prawnych odpowiedzialnos¢ moze by¢
dalej idaca.

Perspektywa skierowania do grupy , GLG Pharma” (w tym do Emitenta) tego rodzaju roszczen jest
hipotetyczna, a sytuacje istotnie negatywnego oddziatywania lekéw na zdrowie pacjenta w razie ich
poprawnego stosowania majg charakter sporadyczny, jednakze nie jest mozliwa catkowita eliminacja
takiego ryzyka, w szczegdlnosci w branzy farmaceutycznej.
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Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez Emitenta licencji do produktéw leczniczych

Inwestorzy powinni mie¢ na wzgledzie, Zze podmiotem pierwotnie uprawnionym do praw
niematerialnych do opracowanych (lub opracowywanych) dotychczas produktéw grupy ,,GLG Pharma”
jest GLG Pharma LLC. Emitent posiada wprawdzie uprawnienie do korzystania z tych praw na
podstawie licencji, niemniej mozliwos¢ petnego wykorzystywania i skutecznej ochrony praw moze
zaleze¢ od harmonijnej wspdtpracy Emitenta w ramach grupy ,,GLG Pharma”. Emitent nie jest rowniez,
co do zasady, uprawniony do zbywania powyzszych praw osobom trzecim (lub udzielania im licencji),
co pozostaje domeng GLG Pharma LLC. Ponadto, wieksza czes¢ patentdow, do ktérych prawa uzyskat
Emitent, to patenty amerykanskie, a wiec ich skutecznos$¢ i srodki ochrony wynikajg z prawa
amerykanskiego, nie bedacego prawem siedziby Emitenta. Powyzsze okolicznosci moga, w pewnych
sytuacjach, negatywnie wptywac na mozliwosc rozporzadzania przez Emitenta prawami do rezultatéw
badan prowadzonych nawet z jego udziatem i powodujg dodatkowe uzaleznienie Emitenta od
podmiotu dominujgcego.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia ochrony praw wtasnosci intelektualnej i przemystowej do produktow
Emitenta

Mozliwos¢ skutecznej komercjalizacji produktéw leczniczych zalezy w szczegdlnosci od zapewnienia
skutecznej ochrony praw witasnosci intelektualnej i przemystowej do takich produktow, co zapobiega
nieuczciwej konkurencji ze strony innych podmiotdw polegajgcej na korzystaniu z rezultatow cudzych
prac badawczo-rozwojowych. Jakkolwiek grupa , GLG Pharma” doktada staran celem uzyskania takiej
ochrony (przede wszystkim uzyskujagc amerykanskie patenty na opracowywane produkty), nalezy
pamieta¢, iz zgodnie z zasadg terytorialno$ci prawa, dla zapewnienia skutecznej ochrony w skali
globalnej konieczne jest uzyskanie stosownych praw we wszystkich znaczacych jurysdykcjach (w Unii
Europejskiej mozliwe jest uzyskanie jednolitej ochrony w odniesieniu do wszystkich krajow
cztonkowskich). Ponadto, udzielenie patentu lub innego stosownego prawa moze nie zabezpieczac
przed opracowaniem przez inny podmiot podobnej technologii, a udzielane patenty mogg by¢
podwazane przez osoby trzecie. Ochrona taka ma przy tym, co do zasady, charakter czasowy i wymaga
zazwyczaj przedtuzania. Co wiecej, ochrona patentowa lub podobna moze nie dotyczy¢é wszystkich
elementow posiadanej wiedzy specjalistycznej (stanowigcych np. wytacznie tajemnice
przedsiebiorstwa), zas skuteczna jej realizacja moze wymagac dtugotrwatych i kosztownych proceséw
sgdowych w réznych jurysdykcjach. Ewentualna niedostateczna ochrona praw wiasnosci intelektualnej
lub przemystowej moze wiec istotnie ogranicza¢ mozliwos$¢ uzyskiwania zyskéw z tytutu sprzedazy
produktow leczniczych i tym samym negatywnie wptywac na sytuacje Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowego personelu oraz podjecia przez ten personel
dziatalnosci konkurencyjnej

Produkty lecznicze opracowywane przez grupe ,GLG Pharma” stanowig rezultat prac badawczo
rozwojowych prowadzonych przez lub pod kierunkiem naukowcédw wchodzacych w skfad kluczowego
personelu tejze grupy. Osoby te posiadajg unikalng wiedze i doswiadczenie, bez ktérego dalsze prace
nad danymi produktami leczniczymi mogga okazaé sie istotnie utrudnione. Utrata takich oséb, ktére z
natury rzeczy trudno jest zastgpié¢, moze zatem istotnie negatywnie wptyna¢ na sytuacje Emitenta. To
samo dotyczy personelu sprawujgcego funkcje kierownicze. Nalezy réwniez pamieta¢, iz cztonkowie
kluczowego personelu opuszczajgcy grupe ,,GLG Pharma” mogg (nawet wbrew swoim zobowigzaniom)
wykorzystywac informacje nabyte w ramach dotychczasowej pracy przy wspdtpracy z podmiotami
konkurencyjnymi, w tym w ramach opracowywania konkurencyjnych produktéw leczniczych (zdarza
sie to niekiedy m.in. wtasnie w branzy farmaceutycznej), wbrew postanowieniom umow o zachowanie
poufnosci, co wptywatoby niekorzystnie na sytuacje Emitenta. W takim przypadku Emitentowi
przystugiwatoby roszczenie odszkodowawcze, jednakze nalezy mie¢ na uwadze, iz tego typu
postepowania sgdowe sg dtugotrwate a wyegzekwowanie naleznych kwot — niepewne.

Ryzyko zwigzane z brakiem perspektyw wyptaty dywidendy przez Emitenta
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Z uwagi na dalsze prowadzenie kapitatochtonnych prac badawczo-rozwojowych nad nowymi
produktami Emitent nie przewiduje w najblizszych latach wyptaty dywidendy na rzecz akcjonariuszy.
Inwestorzy powinni zaktada¢, iz wyptaty dywidendy mogg pojawic sie dopiero w odlegtej przysztosci,
pod warunkiem skutecznej komercjalizacji nowych produktéw leczniczych (cho¢ i w tym zakresie
Emitent nie czyni obecnie zadnych zapewnien).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty ptynnosci finansowej przez Emitenta

Prowadzenie kosztownych prac badawczo-rozwojowych oraz uzyskiwanie finansowania tych prac
moze wigza¢ sie z zacigganiem istotnych zobowigzan finansowych. Naruszenie warunkéw
finansowania lub brak terminowe] sptaty moze z kolei powodowaé postawienie zadtuzenia w stan
natychmiastowe] wykonalnosci i, w konsekwencji, w skutek utraty zdolnosci do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, niewyptacalnoscig Emitenta. Nalezy pamietaé, iz Emitent
podlega w tym zakresie regulacjom prawa polskiego, ktdre stanowig, ze dtuznik utracit zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, jezeli opdznienie w wykonaniu
zobowigzan pienieznych przekracza trzy miesigce, a ponadto dtuznik bedacy osobg prawng jest
niewyptacalny takze wtedy, gdy jego zobowigzania pieniezne przekraczajg warto$é jego majatku, a stan
ten utrzymuje sie przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.

8.Informacje dotyczace osdéb zatrudnionych przez Spotke

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka zatrudniata na podstawie umowy o prace 9 oséb. W przeliczeniu
na petne etaty stanowito to 5 i 3/5 etatu.

9.0ddziaty (zaktady) Spotki

Spotka nie posiada wyodrebnionych oddziatéw (zaktadow).

10. Wynagrodzenie cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej:

Wyszczegélnienie 2017 2016
Wynagrodzenie Zarzadu 143 676,00 5 000,00
Wynagrodzenie Prokurenta 18 000,00

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Inne $wiadczenia

11. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytutu
Swiadczenia ustug wobec emitenta ustug

W dniu 21 lipca 2017 roku Zarzad Spoétki podpisat z IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. umowe na
doradztwo w zwigzku z wprowadzeniem akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki do obrotu na
NewConnect, w tym petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy zgodnie z odpowiednimi regulacjami
dotyczacymi NewConnect — wynagrodzenie wynosito 15.000 zt.

W dniu 8 lutego 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spétki zawart z IPO Doradztwo
Kapitatowe S.A. umowe na doradztwo w zwigzku z wprowadzeniem akcji zwyktych na okaziciela serii E
Spoétki do obrotu na NewConnect, w tym petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy zgodnie z
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odpowiednimi regulacjami dotyczgcymi NewConnect — wynagrodzenie wynosi 20.000 zt. Umowa jest
w trakcie realizacji.

12. Informacje dotyczgce sSrodowiska naturalnego

Dziatalnosc¢ Spétki nie ma istotnego wptywu na srodowisko naturalne.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Spéiki:

Piotr Sobis Richard Gabriel
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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