Katowice, dnia 07.12.2018 1.

Pismo Przewodnie do opinii na temat warto$ci godziwej wkladow
niepieni¢znych wnoszonych do spolki GPPI S.A w postaci 100%
kapitalow wlasnych Spotki CRE ENERGIA Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomi¢dzy GPPI
S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. 0 wydanie opinii biegtego rewidenta na temat
wartodci godziwej wkiadéw niepienieznych w postaci udziatow w spétkach sktadamy
przedmiotowa opinig¢ wydang w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymanskiego,
bieglego rewidenta nr. 12053.

w imieniu FEHU GLOBAL AUDYT sp. z o.0.

ul. Warszawska 40y24, 40-008 Katowice
NIP: 9542768127 REGON: 365169667
KRS: 0000632486
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat warto$ci godziwej wkiadéw niepieniginych wnoszonych do spétki GPPI
S.Aw postaci 100% kapitaléw wlasnych Spotki CRE ENERGIA Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 rok.

Ustalenia wsi¢pne

1, Podstawa opinii na temat wyceny majatku Spolki stanowita umowa zawarta ze
Spotka GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawca) o dokonanie ushugi polegajace;
na wydaniu opinii biegtego rewidenta na temat wartosci godziwej 100%
kapitaléw wiasnych Spotki 31.12.2017 roku wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny opracowancgo przez mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 24 wrzesnia
2018 roku.

2. Opinie sporzadzit i przeprowadzit badanie wartosci godziwej wkladow
niepienigznych Artur Szymanski — biegly rewident numer ewidencyjny 12053.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypelnienie przestanek wynikajacych z
art. 3121§1 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
— Kodeks Spétek Handlowych (dalej ,,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartosci wkladu niepienigznego
sporzadzonej na dzien 31.12.2017 roku, bez uwzglednienia obcigzen majatku
powstatych po tym dniu oraz na podstawie zaloZenia, ze po tym dniu nie wystapity
zadne zdarzenia inne, niz wynikajacych z zatozenia modelu wyceny opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Pétkoszka w dniu 24 wrzesnia 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylgcznie ustalenie wartosci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszacego wkiadu. Nie bylo przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci i zdolnosci aportowej przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkladu niepieni¢znego

Przedmiotem wkladu niepienieznego podlegajacego wycenie sg zadeklarowanc przez
Whnoszacego aktywa w postaci 100% kapitatéw whasnych Spotki CRE ENERGIA Sp.
Z 0.0.



Metoda ustalenia wartosci godziwej

., Wartog¢ godziwa” nie zostala zdefiniowana w KSH, ktérego przepisy stanowig
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,wartos¢ godziwa”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci — kwotg, za jakg dany
sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach  transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami.

SWartosé godziwa” wedlug przedstawionej powyze] definicji niekoniecznie
odzwierciedla cene mozliwg do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majatku danej jednostki. Niektorzy nabywcy moga by¢ skionni do zaplaty
premii z tytutu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewajg si¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwej.
Data Wyceny zostata ustalona wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktyka wycen Wycena uwzglgdnia informacje znane na
Date Wyceny, w tym przewidywania odnosnie przyszlego rozwoju Spétki CRE
ENERGIA Sp. z o0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przysztych wydarzen, ktore nie
mogty zostaé przewidziane na Date Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spotki CRE
ENERGIA Sp. z 0.0. zostala sporzadzona zgodnie z powszechng praktyks rynkows, w
oparciu o podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych
przepltywow pienigznych (DCF), jako podejscie podstawowe.

Wartos¢ godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono warto$¢ godziwa wkladu
niepienieznego na poziomie 36.800.000 PLN.

Whnioski

Badanie oraz ustalenie wartosci godziwej przeprowadzilem stosownie do:
¢ Postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych,
e Przepiséw ustawy o rachunkowos$ci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
e Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Ustlugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.



Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci aportu, wynikajacego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkladu niepienigznego zostato zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposdb aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé co do wartosci
przedmiotu wkiadu.

Moim zdaniem warto$é godziwa aktywoéw majgcych byé przedmiotem wkiadu
niepieni¢znego w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spétki CRE ENERGIA Sp. z
0.0., wynosi: 36.800.000 PLN (slownie: trzydziesci szes¢ milionéw osiemset tysi¢ey
zlotych)

w imieniu

FEHU GLOBAL AUDYT wp. z 0.0,

ul. Warszawska 40/2A, 40-008 Katowice

NIP: 9542768127 REGON: 3685169667
KRS: 0000632488
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Katowice, dnia 07.12.2018 1.

Pismo Przewodnie do opinii na temat wartosci godziwej wkladow
niepieni¢znych wnoszonych do spéotki GPPI S.A w pestaci 100%
kapitalow wlasnych Spoélki Magnolia Energy Sp. z 0.0. na dzien

31.12.2017 roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomigdzy GPPI
S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. 0 wydanic opinii bicglego rewidenta na temat
wartosci godziwej wkladow niepienieznych w postaci udziatow w spotkach skladamy
przedmiotow3 opini¢ wydana w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymanskiego,
bieglego rewidenta nr. 12053,

w imieniu l!:J'EI-IU GLOBAL AUDYT p. z 0.0.
. Warszawslka 40/2A, 40-008 Katowice
NIP: 9542768127 REGON: 365169667

KRS: 0000632486
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat wartoSci godziwej wkladéw niepienieznych wnoszonych do spolki GPPI
S.A w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spolki Magnolia Energy Sp. z 0.0. na
dzien 31.12.2017 rok.

Ustalenia wstepne

1. Podstaws opinii na temat wyceny majatku Spélki stanowila umowa zawarta ze
Spotka GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawcg) o dokonanie ushugi polegajacej
na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat warto$ci godziwej 100%
kapitatéw wiasnych Spotki 31.12.2017 roku wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 26 wrzesnia
2018 roku.

2. Opini¢ sporzadzit i przeprowadzit badanie wartosci godziwej wkladow
niepienieznych Artur Szymanski — biegly rewident numer ewidencyjny 12053.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypetnienie przestanek wynikajacych z
art. 312'§1 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
— Kodeks Spotek Handlowych (dalej ,,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartoSci wkiadu niepieni¢znego
sporzadzone] na dzien 31.12.2017 roku, bez uwzglednienia obcigzen majatku
powstalych po tym dniu oraz na podstawie zaloZenia, ze po tym dniu nie wystapily
zadne zdarzenia inne, niz wynikajacych z zalozenia modelu wyceny opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 26 wrzesnia 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylacznie ustalenie warto$ci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszacego wkiadu. Nie bylo przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci i zdolnosci aportowe]j przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkladu niepieni¢znego

Przedmiotem wkladu niepieni¢znego podlegajacego wycenie sg zadeklarowane przez
Wnoszacego aktywa w postaci 100% kapitatdéw whasnych Spotki Magnolia Energy Sp.
Z 0.0.



Metoda ustalenia warto$ci godziwej

,, Warto$¢ godziwa” nie zostala zdefiniowana w KSH, ktorego przepisy stanowia
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,wartosc¢ godziwg”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci — kwote, za jakg dany
skladnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami.

»Wartos¢ godziwa” wedlug przedstawione] powyzej definicji niekoniecznie
odzwierciedla cen¢ mozliwa do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majgtku danej jednostki. Niektorzy nabywcy mogg by¢ skionni do zaplaty
premii z tytulu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewaja sie w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do warto$ci godziwe;j.
Data Wyceny zostala ustalona wedltug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktyka wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Date Wyceny, w tym przewidywania odnosnie przyszlego rozwoju Spotki Magnolia
Energy Sp. z 0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przysztych wydarzen, ktére nie mogly
zosta¢ przewidziane na Dat¢ Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spotki Magnolia
Energy Sp. z 0.0. zostala sporzadzona zgodnie z powszechng praktyka rynkows, w
oparciu o podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych
przeptywow pienigznych (DCF), jako podejécie podstawowe.

Wartosé godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono warto$¢ godziwa wkiadu
niepieni¢znego na poziomie 22.100.000 PLN.

Whaioski

Badanie oraz ustalenie warto$ci godziwej przeprowadzitem stosownie do:
¢ Postanowien Kodeksu Spotek Handlowych,
e Przepisow ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
¢ Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Uslugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.



Moim zadaniem byto dokonanic oceny wartoséci aportu, wynikajgcego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkladu niepienigznego zostalo zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposob aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢ co do wartosci
przedmiotu wkiadu.

Moim zdaniem wartos¢ godziwa aktywéw majgcych byé przedmiotem wkladu
niepieni¢znego w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spolki Magnolia Energy Sp.
Z 0.0., wynosi: 22.100.0600 PLN (slownie: dwadziescia dwa miliony sto tysiecy
zlotych)

w imieniu FEHU GLOBAL
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Katowice, dnia 07.12,2018 r.

Pismo Przewodnie do opinii na temat warto$ci godziwej wkladéw
niepieni¢znych wnoszonych do spo6tki GPPI S.A w postaci 100%
kapitalow wlasnych Spotki PRORETA Sp. z o.0. na dzien 31.12.2017

roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomi¢dzy GPPI
S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. 0 wydanie opinii bieglego rewidenta na temat
wartosci godziwej wkiadow niepieni¢znych w postaci udziatéw w spétkach sktadamy
przedmiotowg opini¢ wydang w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymanskiego,

bieglego rewidenta nr. 12053.

L. FE.
w imieniu . v!vm GLOBAL AUDYT Sp. z 0.0,
- Warszawska 40/24, 40-008 Katowice
NIP; 9542768127 REGON: 365 169667
KRS: 0000632486

Kluczowy biegly rewident

Artur Szymariski
BIEGLY REWIDFJT nr 12053
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat wartosci godziwej wkiadow niepieni¢znych wnoszonych do spolki GPPI
S.A w postaci 100% kapitalow wilasnych Spolki PRORETA Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 rok.

Ustalenia wst¢pne

1. Podstawa opinii na temat wyceny majgtku Spétki stanowita umowa zawarta ze
Spotkg GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawca) o dokonanie ushugi polegajace]
na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej 100%
kapitatéw wiasnych Spotki 31.12.2017 roku wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Pétkoszka w dniu 8 listopada
2018 roku.

2. Opini¢ sporzadzit i przeprowadzit badanie wartosci godziwej wkiadow
niepieni¢znych Artur Szymanski — biegly rewident numer ewidencyjny 120353.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypetnienie przestanek wynikajacych z
art. 312181 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
— Kodeks Spétek Handlowych (dalej ,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartodci wkladu niepieni¢znego
sporzadzonej na dzien 31.12.2017 roku, bez uwzglednicnia obcigzen majatku
powstalych po tym dniu oraz na podstawie zalozenia, ze po tym dniu nie wystapity
sadne zdarzenia inne, niz wynikajacych z zatozenia modelu wyceny Opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 8 listopada 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylacznie ustalenie wartosci
godziwej zadeklarowancgo przez Whnoszacego wkladu. Nie bylo przedmiotem wyceny

badanie wlasnoéci i zdolnosci aportowej przedmiotu badania.
Opis przedmiotu wkladu niepieni¢Znego

Przedmiotem wkladu niepieni¢znego podlegajacego wycenie sg zadeklarowane przez
Whnoszacego aktywa w postaci 100% kapitatéw wiasnych Spotki PRORETA Sp. z 0.0.



Metoda ustalenia wartosci godziwej

,Wartoé¢é godziwa” nie zostata zdefiniowana w KSH, ktérego przepisy stanowig
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,warto$¢ godziwg”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci — kwote, za jakg dany
skladnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach  transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami.

 Wartod¢ godziwa” wedlug przedstawionej powyzej definicji niekoniecznie
odzwierciedla cene mozliwa do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majatku danej jednostki. Niektorzy nabywcy moga by¢ sktonni do zaplaty
premii z tytutu dodatkowych unikalnych korzyéci, jakich spodziewaja si¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwe;.
Data Wyceny zostala ustalona wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktyka wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Date Wyceny, w tym przewidywania odnosnie przysziego rozwoju Spotki PRORETA
Sp. z 0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przysztych wydarzen, ktére nie mogly zosta¢
przewidziane na Datg Wyceny. Wycena wartosci godziwe]j Spotki PRORETA Sp. z o.0.
zostala sporzadzona zgodnie z powszechng praktyka rynkows, w oparciu o podejscie
dochodowe 7 zastosowaniem metody zdyskontowanych przeplywow pienigznych
(DCF), jako podejscie podstawowe.

Wartos§¢ godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono wartosé godziwg wkladu
niepieni¢znego na poziomie 6.700.000 PLN.,

Whioski

Badanie oraz ustalenie wartosci godziwej przeprowadzitem stosownie do:
e Postanowien Kodeksu Spotek Handlowych,
e Przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
e Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Uslugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”,



Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci aportu, wynikajacego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkladu niepienigznego zostato zaplanowane
1 przeprowadzone w taki sposob aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé co do wartosci
przedmiotu wkiadu.

Moim zdaniem wartos¢ godziwa aktywéw majgcych byé przedmiotem wkladu
niepieni¢znego w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spélki PRORETA Sp. z o.0.,
wynosi: 6.700.000 PLN (slownie: szes¢ milionéw siedemset tysiecy zlotych)

w imieniu
FEHU GLOBAL AUDYT *p. 2 0.0,
ul. Warszawska 40/2A, 40-008 Katowice
NIP: 9542768127 REGON: 365169667
KRS: 0000632486
Kluczowy biegly rewident

Artur Szymhviski
BIEGLY REWIDFAT nr 12053
LUSTRATOR Hr 6349/17

“fofur %ﬁ&%a

Katowice, dnia 7.12.2018 r.




Katowice, dnia 07.12.2018 1.

Pismo Przewodnie do opinii na temat wartosci godziwej wkiadow
niepieni¢znych wnoszonych do spotki GPPI S.A w postaci 100%
kapitalow wlasnych Spotki DAHLIA ENERGY Sp. z 0.0. na dzien

31.12.2017 roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomigdzy GPPI
S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. 0 wydanie opinii bieglego rewidenta na temat
wartosci godziwej wklad6w niepieni¢znych w postaci udzialéw w spolkach sktadamy
przedmiotows opini¢ wydang w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymarniskiego,

biegtego rewidenta nr. 12053.

W imieniu ul. Warszawska 40/24, 40-008 Katowice
NIP: 9542768127 REGON: 365169667
KRS: 0000632486
Kluczowy biegly rewident
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat warto$ci godziwej wkladéw niepienigznych wnoszonych do spolki GPPI
S.A w postaci 100% kapitalow wlasnych Spolki DAHLIA ENERGY Sp. z 0.0. na
dzien 31.12.2017 rok.

Ustalenia wst¢pne

1. Podstawa opinii na temat wyceny majgtku Spétki stanowila umowa zawarta ze
Spotka GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawcg) o dokonanie ushugi polegajgcej
na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej 100%
kapitatow wiasnych Spotki 31.12.2017 roku wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 28 wrzesnia
2018 roku.

2. Opini¢ sporzgdzil i przeprowadzil badanie wartosci godziwej wkladéw
niepienieznych Artur Szymanski — biegly rewident numer ewidencyjny 12053.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypelnienie przestanek wynikajgcych z
art. 312'§1 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
— Kodeks Spotek Handlowych (dalej ,,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartosci wkiadu niepieni¢znego
sporzadzonej na dzien 31.12.2017 roku, bez uwzglednienia obcigzefi majatku
powstatych po tym dniu oraz na podstawie zatozenia, Ze po tym dniu nie wystapity
zadne zdarzenia inne, niz wynikajgcych z zalozenia modelu wyceny opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 28 wrzesnia 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylacznie ustalenie wartosci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszgcego wkladu. Nie bylo przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci i1 zdolnosci aportowej przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkladu niepieni¢znego

Przedmiotem wkladu niepienigznego podlegajacego wycenie sg zadeklarowane przez
Whnoszacego aktywa w postaci 100% kapitatéw wlasnych Spotki DAHLIA ENERGY
Sp. 7 0.0.



Metoda ustalenia wartosci godziwej

. Warto$¢é godziwa” nie zostala zdefiniowana w KSH, ktérego przepisy stanowig
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,warto$¢ godziwg”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci — kwotg, za jakg dany
sktadnik aktywéw moglby zostaé wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami.

,Warto§¢ godziwa” wedlug przedstawionej powyzej definicji niekoniecznie
odzwierciedla cen¢ mozliwg do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majatku danej jednostki. Niektorzy nabywcy mogg by¢ sktonni do zaptaty
premii z tytutu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewajq si¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwej.
Data Wyceny zostala ustalona wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktykg wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Date Wyceny, w tym przewidywania odnos$nie przysztego rozwoju Spotki DAHLIA
ENERGY Sp. z 0.0. i nie uwzglgdnia ewentualnych przysztych wydarzen, ktére nie
mogly zosta¢ przewidziane na Dat¢ Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spotki
DAHLIA ENERGY Sp. z o.0. zostala sporzadzona zgodnie z powszechng praktyka
rynkowa, w oparciu o podejscie dochodowe 2z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF), jako podejscie podstawowe.

Warto$¢ godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono warto§¢ godziwg wkiadu
niepienieznego na poziomie 9.400.000 PLN.

Whioski

Badanie oraz ustalenic wartoéci godziwej przeprowadzitem stosownie do:
e Postanowien Kodeksu Spolek Handlowych,
e Przepisow ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
¢ Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Ustugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.




Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci aportu, wynikajacego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkiadu niepienigznego =zostalo zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposob aby uzyskac¢ wystarczajacg pewnos$é co do wartosci
przedmiotu wkladu.

Moim zdaniem warto$¢ godziwa aktywéw majgcych by¢ przedmiotem wkladu
niepieni¢znego w postaci 100% kapitalow wlasnych Spolki DAHLIA ENERGY
Sp. z 0.0., wynosi: 9.400.000 PLN (slownie: dziewi¢¢ milionéw czterysta tysigcy
zlotych)

w imieniu

FEHU GLOBAL AUDYT 8p. z 0.0.

ul, Warszawska 40/24, 40-008 Katowice

NIP: 9542768127 REGON: 365169667
KRS: 0000632486

Kluczowy biegly rewident
I;Z}Eai(isy RZADU

Artur Szy riskl
BIEGLY REWIDEAT nr 12053
LUSTRATOR hf 6349/17

Katowice, dnia 7.12.2018 r.




Katowice, dnia 07.12.2018 r.

Pismo Przewodnie do opinii na temat wartos$ci godziwej wkladéow
niepieni¢znych wnoszonych do spétki GPPI S.A w postaci 100%
kapitalow wlasnych Spoélki FIR ENERGY Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomicdzy GPPI
S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. 0 wydanie opinii bieglego rewidenta na temat
wartosci godziwe] wkladow niepienigznych w postaci udziatow w spétkach sktadamy
przedmiotowg opini¢ wydana w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymanskiego,
bieglego rewidenta nr. 12053,

w imieniu FEHU GLoBAL AUD
ul. Warszawsky 20724, 40.00g
NIP: 95427689 REGON Katowice

36516
KRS: 0000632486 9667

1’\Tl'l:' Z 0.0,

Kluczowy biegly rewident
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ArturS mariski
BIEGLY RE NT nr 12053
LUSTRATOR nr6349/17

Katowice, dnia 7.12.2018 r.




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat wartosci godziwej wkladéw niepieni¢znych wnoszonych do spolki GPP1I
S.A w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spotki FIR ENERGY Sp. z o.0. na dzien
31.12.2017 rok.

Ustalenia wst¢pne

1. Podstawa opinii na temat wyceny majatku Spotki stanowita umowa zawarta ze
Spotka GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawcea) o dokonanie ustugi polegajacej
na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej 100%
kapitatéw whasnych Spétki 31.12.2017 roku wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 26 wrzesnia
2018 roku.

2. Opini¢ sporzadzit i przeprowadzit badanie wartosci godziwej wkiadow
niepienieznych Artur Szymanski — biegty rewident numer ewidencyjny 12053.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypelnienie przestanek wynikajgcych z
art. 312'§1 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
— Kodeks Spotek Handlowych (dalej ,,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartoSci wkladu niepieni¢znego
sporzadzonej na dzien 31.12.2017 roku, bez uwzglednienia obcigzeft majatku
powstalych po tym dniu oraz na podstawie zatoZenia, Ze po tym dniu nie wystapity
zadne zdarzenia inne, niz wynikajacych z zalozenia modelu wyceny opracowane] przez
mgr inz. Andrzeja P6ikoszka w dniu 26 wrzesnia 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylacznie ustalenie wartosci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszacego wkladu. Nie byto przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci i zdolnosci aportowej przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkladu niepieni¢znego

Przedmiotem wktadu niepienieznego podlegajacego wycenie sa zadeklarowane przez
Whnoszgcego aktywa w postaci 100% kapitatow wiasnych Spétki FIR ENERGY Sp. z
0.0.



Metoda ustalenia wartoSci godziwej

,Warto$é godziwa” nie zostala zdefiniowana w KSH, ktorego przepisy stanowig
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,wartos¢ godziwg”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci — kwote, za jaka dany
sktadnik aktywéw moéglby zostaé wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach  transakcji rynkowej, pomi¢dzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze soba stronami.

_Warto$¢ godziwa” wedlug przedstawionej powyze] definicji niekoniecznie
odzwierciedla cen¢ mozliwa do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majatku danej jednostki. Niektérzy nabywcy moga by¢ skionni do zaplaty
premii z tytutu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewajg si¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzgl¢dnienia dyskonta w stosunku do warto$ci godziwe;.
Data Wyceny zostata ustalona wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktykg wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Date Wyceny, w tym przewidywania odnosnie przysziego rozwoju Spoétki FIR
ENERGY Sp. z 0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przysztych wydarzen, ktore nie
mogly zostaé przewidziane na Date Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spolki FIR
ENERGY Sp. z 0.0. zostata sporzagdzona zgodnie z powszechng praktyka rynkowg, w
oparciu o podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych (DCF), jako podejscie podstawowe.

Warto$é godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono warto$é godziwg wkladu
niepieni¢znego na poziomie 17.800.000 PLN.

Whioski

Badanie oraz ustalenie wartosci godziwej przeprowadzitem stosownie do:
¢ Postanowien Kodeksu Spotek Handlowych,
o Przepisow ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
e Miedzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 ,,Uslugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.



Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci aportu, wynikajagcego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkladu niepienigznego zostalo zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposob aby uzyskaé wystarczajgca pewnos¢ co do wartosci
przedmiotu wkiadu.

Moim zdaniem warto$é¢ godziwa aktywow majacych by¢ przedmiotem wkiadu
niepieni¢znego w postaci 100% kapitalow wlasnych Spélki FIR ENERGY Sp. z
0.0., wynosi: 17.800.000 PLN (slownie: siedemnascie milionéw osiemset tysiecy
zlotych)

w imieniu

FEHU GLOBAL AUDYT sp. 2 0.0,

ul. Warszawska 40/24, 40-008 Katowice
NIP; 9542768127 REGON;: 365169667
KRS; 0000632486

Kluczowy biegly rewident
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Katowice, dnia 07.12.2018 r.

Pismo Przewodnie do opinii na temat wartosci godziwej wkladow
niepieni¢znych wnoszonych do spotki GPPI S.A w postaci 100%
kapitaléw wlasnych Spétki EQULIBRUM Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomiedzy GPPI
S.A, a FECHU Globai Audyt Sp. z 0.0. 0 wydanie opinii bieglego rewidenta na temat
wartosci godziwej wkladéw niepienieznych w postaci udziatow w spotkach sktadamy
przedmiotowg opinie wydang w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymanskiego,
bieglego rewidenta nr. 12053.

W imieniu W. Warszawskg 40,

KRS: 0000632488

Kluczowy biegly rewident

PREZES ZARZAD
Jrmay

Artur Sziymanriski
BIEGLY REWIPENT nr 12053
LUSTRATER nr 6349/17

Katowice, dnia 7.12.2018 r.




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat wartosci godziwej wklad6éw niepieni¢Znych wnoszonych do spétki GPPI
S.A w postaci 100% kapitalow wlasnych Spotki EQULIBRUM Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 rok.

Ustalenia wst¢pne

1. Podstawg opinii na temat wyceny majatku Spoiki stanowila umowa zawarta ze
Spotkag GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawcg) o dokonanie ustugi polegajacej
na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej 100%
kapitatéw wiasnych Spétki 31.12.2017 roku wynikajgcej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Pélkoszka w dniu 5 listopada
2018 roku.

2. Opini¢ sporzadzit i przeprowadzil badanie wartosci godziwej wkladow
niepienigznych Artur Szymariski — biegly rewident numer ewidencyjny 12053.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypelienie przestanek wynikajacych z
art. 312'§1 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
— Kodeks Spoétek Handlowych (dalej ,,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie warto$ci wkladu niepienigznego
sporzadzonej na dzien 31.12.2017 roku, bez uwzglednienia obcigzen majatku
powstatych po tym dniu oraz na podstawie zatozenia, Ze po tym dniu nie wystapily
zadne zdarzenia inne, niz wynikajgcych z zatozenia modelu wyceny opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Pétkoszka w dniu 5 listopada 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylacznie ustalenie wartosci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszacego wkiadu. Nie byto przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci i zdolnosci aportowej przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkladu niepieni¢znego

Przedmiotem wkiadu niepienigznego podlegajacego wycenie sg zadeklarowane przez
Wnoszacego aktywa w postaci 100% kapitalow whasnych Spotki EQULIBRUM Sp. z
0.0.




Metoda ustalenia wartosci godziwej

»wartoS¢ godziwa” nie zostala zdefiniowana w KSH, ktérego przepisy stanowig
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,wartos¢ godziwa”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci — kwote, za jaka dany
sktadnik aktywéw moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach  transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami.

»wartos¢ godziwa” wedlug przedstawionej powyzej definicji niekoniecznie
odzwierciedla ceng¢ mozliwg do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majgtku danej jednostki. Niektorzy nabywcy mogg byé skionni do zaplaty
premii z tytulu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewaja si¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwej.
Data Wyceny zostata ustalona wedtug stanu na dzie 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktyka wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Dat¢ Wyceny, w tym przewidywania odnosnie przyszlego rozwoju Spotki
EQULIBRUM Sp. z o.0. i nie uwzglgdnia ewentualnych przysztych wydarzen, ktére
nie mogly zosta¢ przewidziane na Date Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spétki
EQULIBRUM Sp. z 0.0. zostata sporzadzona zgodnie z powszechng praktyks rynkowa,
w oparciu o podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych
przeplywow pienigznych (DCF), jako podejscie podstawowe.

Wartos¢ godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono wartosé godziwa wkladu
niepienigznego na poziomie 12.000.000 PLN.

Whioski

Badanie oraz ustalenie warto$ci godziwej przeprowadzilem stosownie do:
» Postanowien Kodeksu Spétek Handlowych,
* Przepisow ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
* Migdzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 ,,Ustugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.




Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci aportu, wynikajgcego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkladu niepienigznego zostalo zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposob aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé co do wartosci
przedmiotu wkiadu.

Moim zdaniem warto$¢ godziwa aktywéw majacych byé przedmiotem wkladu
niepieni¢znego w postaci 100% kapitalow wlasnych Spétki EQULIBRUM Sp. z
0.0., wynosi: 12.000.000 PLN (stownie: dwanascie milionéw zlotych)

W imieniu
FEHU GLOBAL AUDYT sp. z o,0.
ul. Warszawska 40/24, 40-008 Katowice
NIP: 9542768127 REGON: 365169687
KRS: 0000532486
Kluczowy biegly rewident

PREZES ZARZADU
bkt frmani
Artur Szyjnariski
BIEGLY RE NT nr 12053
LUSTRATOK nr 6349/17

Katowice, dnia 7.12.2018 r.




Katowice, dnta 07.12.2018 1.

Pismo Przewodnie do opinii na temat wartosci godziwej wkladow
niepieni¢znych wnoszonych do spolki GPPI S.A w postaci 100%
kapitaléw wlasnych Spotki HAGART Sp. z o0.0. na dzien 31.12.2017

roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomiedzy GPPI
S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. o wydanie opinii bieglego rewidenta na temat
wartosci godziwej wkladow niepieni¢znych w postaci udzialéw w spétkach sktadamy
przedmiotowg opini¢ wydang w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymanskiego,

bieglego rewidenta nr, 12053,

WIIICIIY ), Warszawska 40724, 40-008 Katowice
NIP: 9542768127 REGON: 365169667
KRS: 0000632486
Kluczowy biegly rewident
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Katowice, dnia 7.12.2018 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat wartosci godziwej wkladéw niepienig¢znych wnoszonych do spolki GPPI
S.A w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spétki HAGART Sp. z o.0. na dzien
31.12.2017 rok.

Ustalenia wst¢pne

1. Podstawg opinii na temat wyceny majatku Spétki stanowita umowa zawarta ze
Spotkg GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawca) o dokonanie ustugi polegajace;j
na wydaniu opinii biegtego rewidenta na temat wartosci godziwej 100%
kapitatéw wlasnych Spétki 31.12.2017 roku wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 10 wrzesnia
2018 roku.

2. Opini¢ sporzadzil i przeprowadzil badanie wartosci godziwe] wkiadow
niepieni¢znych Artur Szymarfiski — biegty rewident numer ewidencyjny 12053,

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypelnienie przestanek wynikajgcych z
art. 312'§1 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
—Kodeks Spétek Handlowych (dalej ,,KSII”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartodci wkiadu niepieni¢znego
sporzgdzonej na dzien 31.12.2017 roku, bez uwzglednienia obcigzeri majatku
powstatych po tym dniu oraz na podstawie zalozenia, ze po tym dniu nie wystapity
zadne zdarzenia inne, niz wynikajacych z zatozenia modelu wyceny opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Pétkoszka w dniu 10 wrzesnia 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta byto wylacznie ustalenie wartosci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszacego wkladu. Nie bylo przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci i zdolnosci aportowej przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkiadu niepienigznego

Przedmiotem wktadu niepieni¢znego podlegajacego wycenie sg zadeklarowane przez
Wnoszacego aktywa w postaci 100% kapitatéw wiasnych Spotki HAGART Sp. z o.o.




Metoda ustalenia wartos$ci godziwej

» wWartos¢ godziwa” nie zostala zdefiniowana w KSH, ktérego przepisy stanowia
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,warto$¢ godziwg”
przyjgto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowos$ci — kwote, za jakg dany
sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami.

»Wartos¢ godziwa” wedlug przedstawionej powyzej definicji niekoniecznie
odzwierciedla cen¢ mozliwa do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majgtku danej jednostki. Niektorzy nabywcy mogg by¢ sktonni do zaplaty
premii z tytulu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewaja sie¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwe;j.
Data Wyceny zostata ustalona wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktyka wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Datg¢ Wyceny, w tym przewidywania odnosnie przyszlego rozwoju Spétki HAGART
Sp. z 0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przyszlych wydarzen, ktére nie mogly zostaé
przewidziane na Datg Wyceny. Wycena wartoéci godziwej Spotki HAGART Sp. z o.0.
zostata sporzadzona zgodnie z powszechng praktykg rynkows, w oparciu o podejscie
dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych
(DCF), jako podejécie podstawowe.

Wartos¢ godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono warto$¢ godziwag wktadu
niepicnieznego na poziomie 67.900.000 PLN.

Whioski

Badanie oraz ustalenie wartosci godziwej przeprowadzilem stosownie do:
¢ Postanowient Kodeksu Spotek Handlowych,
e PrzepisOw ustawy o rachunkowo$ci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
e Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Ustugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”,



Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci aportu, wynikajacego 7 przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkladu niepienieznego zostato zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposéb aby uzyskaé wystarczajacag pewnosé co do wartosci
przedmiotu wkiadu.

Moim zdaniem warto$¢ godziwa aktywéw majacych by¢ przedmiotem wkiladu
niepieni¢znego w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spolki HAGART Sp. z o.0.,
wynosi: 67.900.000 PLN (slownie: sze$édziesiat siedem milionéw dziewiecset
tysigcy zlotych)
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Katowice, dnia 07.12.2018 t.

Pismo Przewodnie do opinii na temat wartosci godziwej wkladow
niepieni¢znych wnoszonych do spélki GPP1 S.A w postaci 100%
kapitalow wlasnych Spoélki PT ENERGIA Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomiedzy GPPI
S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. 0 wydanie opinii bieglego rewidenta na temat
warto$ci godziwej wkladow niepieni¢znych w postaci udziatéw w spétkach sktadamy
przedmiotowg opinie wydang w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymanskiego,
bieglego rewidenta nr, 12053.

imieni
W mientu FEHU GLOBAL AUDYT sp. 2 o.0.
ul. Warszawska 40/24, 40-008 Katowice
NIP: 9542768127 REGON: 365169667
KRS: 0000632486
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat wartosci godziwej wkladow niepieni¢znych wnoszonych do spétki GPPI
S.A w postaci 100% kapitalow wlasnych Spétki PT ENERGIA Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 rok.

Ustalenia wst¢pne

1. Podstawg opinii na temat wyceny majgtku Spotki stanowita umowa zawarta ze
Spdotkg GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawca) o dokonanie ustugi polegajace;
na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej 100%
kapitatow wiasnych Spétki 31.12.2017 roku wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Pétkoszka w dniu 20 wrzesnia
2018 roku.

2. Opini¢ sporzadzit i przeprowadzil badanie wartosci godziwej wkladéw
niepieni¢znych Artur Szymanski — biegty rewident numer ewidencyjny 12053.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypelnienie przestanek wynikajacych z
art, 312'§1 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
— Kodeks Spétek Handlowych (dalej ,,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano sic na wycenie warto$ci wkladu niepienieznego
sporzadzone] na dzieh 31.12.2017 roku, bez uwzglednicnia obcigzen majatku
powstatych po tym dniu oraz na podstawie zalozenia, ze po tym dniu nie wystapity
zadne zdarzenia inne, niz wynikajgcych z zatozenia modelu wyceny opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 20 wrzesénia 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bicglego rewidenta bylo wylacznic ustalenie wartodci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszacego wkladu. Nie byto przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci i zdolnosci aportowej przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkladu niepieni¢inego

Przedmiotem wkiadu niepienigznego podlegajacego wycenie sg zadeklarowane przez
Wnoszacego aktywa w postaci 100% kapitatéw wlasnych Spétki PT ENERGIA Sp. z
0.0.




Metoda ustalenia warto$ci godziwej

» wartos¢ godziwa” nie zostala zdefiniowana w KSH, ktoérego przepisy stanowia
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,warto$¢ godziwg”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci — kwote, za jaka dany
skladnik aktywéw moglby zostaé wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach  transakcji  rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i  dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami.

»Wwartos¢ godziwa” wedlug przedstawione] powyzej definicji niekoniecznie
odzwierciedla cen¢ mozliwa do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majgtku danej jednostki. Niektorzy nabywcy mogg by¢ skfonni do zaplaty
premii z tytutlu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewaja si¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwej.
Data Wyceny zostala ustalona wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktyka wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Dat¢ Wyceny, w tym przewidywania odnosnie przyszlego rozwoju Spétki PT
ENERGIA Sp. z o0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przysztych wydarzen, ktore nie
mogly zosta¢ przewidzianc na Datg Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spétki PT
ENERGIA Sp. z 0.0. zostata sporzadzona zgodnie z powszechng praktyka rynkowa, w
oparciu o podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych
przeptywow pienigznych (DCF), jako podejscie podstawowe.

Wartos¢ godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono warto$¢ godziwa wktadu
niepieni¢znego na poziomie 7.900.000 PLN.

Whnioski

Badanie oraz ustalenie wartosci godziwej przeprowadzilem stosownie do:
¢ Postanowien Kodeksu Spétek Handlowych,
e Przepisow ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
e Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,Ustugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.




Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartoéci aportu, wynikajacego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkiadu niepienicznego zostato zaplanowane
I przeprowadzone w taki sposob aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnodé co do wartosci
przedmiotu wkiadu.

Moim zdaniem warto$é¢ godziwa aktywéw majgcych byé przedmiotem wkladu
niepieni¢znego w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spétki PT ENERGIA Sp. z
0.0., wynosi: 7.900.000 PLN (slownie: siedem milionéw dziewigéset tysiecy zlotych)

w imieniu
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Katowice, dnia 07.12.2018 r.

Pismo Przewodnie do opinii na temat wartos$ci godziwej wkladow
niepieni¢znych wnoszonych do spétki GPPI S.A w postaci 100%
kapitaléw wlasnych Spotki TAKE THE WIND Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 05.12.2018 roku pomigdzy GPPI
S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. o wydanie opinii biegtego rewidenta na temat
wartosci godziwej wkladow niepienigznych w postaci udziatéw w spotkach sktadamy
przedmiotowa opinig¢ wydang w dniu 7.12.2018 roku przez Pana Artura Szymanskiego,
bieglego rewidenta nr. 12053.

FEHU GLOBAL AUDYT sp. x 0.0,

wimieniu  ul. Warszawska 40/24, 40-008 Katowioe
NIP: 9542768127 REGON: 365169667
KRS: 0000632486
Kluczowy biegly rewident
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Katowice, dnia 7.12.2018 r.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla GPPI S.A

na temat wartosci godziwej wkladow niepienigznych wnoszonych do spélki GPPI
S.A w postaci 100% Kkapitaléw wlasnych Spotki TAKE THE WIND Sp. z 0.0. na
dzien 31.12.2017 rok.

Ustalenia wstepne

1. Podstawg opinii na temat wyceny majatku Spotki stanowila umowa zawarta ze
Spotka GPPI S.A (zwana dalej Zleceniodawcg) o dokonanie ushugi polegajacej
na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej 100%
kapitatéw wlasnych Spétki 31.12.2017 roku wynikajgcej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Potkoszka w dniu 7 listopada
2018 roku.

2. Opini¢ sporzadzit i przeprowadzil badanie warto$ci godziwej wkladéw
niepienigznych Artur Szymanski — biegly rewident numer ewidencyjny 12053.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypelnienie przestanek wynikajacych z
art. 312'§1 pkt. 2 w zwiazku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku
— Kodeks Spoélek Handlowych (dalej ,,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartosci wkladu niepienieznego
sporzadzonej na dzien 31.12.2017 roku, bez uwzglednienia obcigzen majgtku
powstatych po tym dniu oraz na podstawie zatozenia, ze po tym dniu nie wystapity
zadne zdarzenia inne, niz wynikajgcych z zatozenia modelu wyceny opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Pétkoszka w dniu 7 listopada 2018 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylgcznie ustalenie wartosci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszacego wktadu. Nie bylo przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci i zdolnosci aportowej przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkiadu niepieni¢znego

Przedmiotem wkiadu niepienigznego podlegajacego wycenie sg zadeklarowane przez
Wnoszgcego aktywa w postaci 100% kapitatlow wilasnych Spotki TAKE THE WIND
Sp. z 0.0.




Metoda ustalenia wartosci godziwej

»warto$¢ godziwa” nie zostata zdefiniowana w KSH, ktérego przepisy stanowia
podstaw¢ planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,warto$¢ godziwg”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci — kwote, za jaka dany
skfadnik aktywow mogiby zostaé wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach  transakcji  rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami.

»warto$¢ godziwa” wedlig przedstawionej powyzej definicji niekoniecznie
odzwierciedla ceng mozliwa do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
sktadnika majatku danej jednostki. Niektérzy nabywcy mogg byé sklonni do zaplaty
premii z tytutu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewaja sie¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwe;.
Data Wyceny zostala ustalona wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktyka wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Dat¢ Wyceny, w tym przewidywania odnosnie przyszlego rozwoju Spotki TAKE THE
WIND Sp. z 0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przysztych wydarzen, ktére nie mogly
zosta¢ przewidziane na Dat¢ Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spotki TAKE THE
WIND Sp. z 0.0. zostala sporzadzona zgodnie z powszechng praktyka rynkows, w
oparciu o podejécie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych
przeplywow pienigznych (DCF), jako podejscie podstawowe.

Warto§é godziwa przedmiotu aportu

w wynlku badania przedmiotu aportu i wyceny ustalono warto$é godziwg wkiadu
niepienig¢znego na poziomie 7.300.000 PLN,

Whioski

Badanie oraz ustalenie wartosci godziwej przeprowadzitem stosownie do:
* Postanowien Kodeksu Spotek Handlowych,
® Przepisow ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
o Mlqdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Ushugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.




Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci aportu, wynikajacego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkiadu niepienieznego zostalo zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposob aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosé co do wartosci
przedmiotu wkiadu.

Moim zdaniem warto$¢ godziwa aktywéw majgeych byé przedmiotem wkladu
niepienig¢znego w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spétki TAKE THE WIND Sp.
Z 0,0., wynosi: 7.300.000 PLN (stownie: siedem milionéw trzysta tysiecy zlotych)

W imieniu
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