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Sprawozdanie z dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. za | potrocze 2017 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 73572 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI

ENERGOINSTAL S.A. posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetycznej
i instalacji przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
wytwarzania energii oraz urzgdzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej, zawodowej i
zaktadéw przemystowych. Spotka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong $rodowiska oraz
instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publicznej.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiektéw dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji
i montazu kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczegdlne materiaty opatowe w postaci ciekiej,
gazowej badz statej (biomasa, odpady komunalne, wegiel) w optymalny sposéb przeksztalcane sg w
zgdang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentow kottow
energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym

Spotka realizuje réwniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest o
obstuge serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrdbke cieplng materiatéw tworzgcych produkt

globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji.

1.2. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyréznia go ws$rdd konkurencji. Spdlka zapewnia pelng obstluge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.
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OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:
= Produkcja najwyzszej klasy kottéw dla energetyki przemystowej i zawodowe;j:
- kotly odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotly opalane biomasa,
- kotly do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotly parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.
= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontéw kottéw energetycznych.
= Potezne sity montazowe obejmujgce wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracownikéw.
= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania - jako jedyny na s$wiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoika realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i ,pod klucz” obejmujgce:
=  projektowanie,
= produkcje,
=  montaz,

= yruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotly dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= kotly odzysknicowe w ukfadach parowo- gazowych elektrowni,

= kotly fluidalne,

= kotly na biopaliwa,

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metodg laser oraz mag,

= palniki olejowo-gazowe do kottow,

= stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikow kottowych,

*  rury ozebrowane z zebrem ciggtym i nacinanym spawanym na catej dlugosci zebra — spawane

laserem,

= rury claddingowane,

= urzgdzenia do odpylania spalin,

= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,
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zbiorniki ci$nieniowe,
przewody wentylacyjne i odpylajgce,

nietypowe urzgdzenia przemystowe.

SPOLKA MONTUJE | REMONTUJE:

kotly parowe,

kotly wodne,

kompletne kottownie,

instalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska,

instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

techniczne wyposazenie budynkow,

instalacje technologiczne dla przemystu,

instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

izolacje termiczne,

izolacje akustyczne,

zabezpieczenia antykorozyjne.

2. ORGANIZACJA

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOtK E ODDZIALY

Spotka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

NIP: DE187459600

ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den 1Jssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01
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2.2. UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOtKACH

Udzialy ENERGOINSTAL S.A. w innych spotkach- stan na 30.06.2017r.:

= ENERGOINSTAL Sp. z o.0. - 100% udziatow

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. - 100% udziatow

= P.B.U.INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. - 0% udziatow *

* PRR EL-GOR Sp. zo.0. - 100% udziatéw

= PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. - 66% udziatow

= ENIQ Sp. zo.0. - 28,41% udziatow
= ENIPRO Sp. zo.0. - 92,54% udziatow
= ENIZO S p. o0.0. - 51,00% udziatow
= ENIWAY Sp. o.0. - 9,00% udziatow**

* w dniu 24 maja 2017 Sagdu otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsiebiorstwa
Budowlano — Ustugowego INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwigzku z tym, uznano Ze z dniem 30 czerwca 2017
roku nastgpita utrata kontroli przez ENERGOINTAL S.A. nad Przedsiebiorstwem Budowlano — Uslugowym
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i tworzong przez nig grupg kapitatowg. Przedsiebiorstwo Budowlano — Ustugowe
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. przestata by¢ spotkg zalezng od ENERGOINSTAL S.A.

* ENIWAY Sp. z 0.0. jest aktywem, ktére spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy.

2.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 30.06.2017 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

1. W.AM. Sp.zo.o. —62,55%
2. Jarostaw Wiecek —5,06%
3. Michat Wiecek —5,05%
4. Pozostali akcjonariusze —27,34%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiad ajacych bezpo srednio lub po $rednio 5%
akcji wg stanu na 30.06.2017 r. :

1. W.AM. Sp. zo.0. 11 259 117 akcji
2. Jarostaw Wiecek 910 581 akgji
3. Michat Wiecek 909 000 akgji

2.4. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SP OtKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. osGb zarzgdzajacych i nadzorujgcych:
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Procentowy
Osoby S funkci llo$¢ posiadanych udziat
zarzadzajace prawo(\;vgnasun sta akcji w 0g0lnegj
i nadzoruj ace USROS =TS ENERGOINSTAL S.A. liczbie
na 30.06.2017 r. glosow
Udziatowcy Spotki:
Stanistaw Wiecek-
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
0,
W.AM. Sp. zo.0. Michat Wiecek- Prezes Zarzadu 11 259 117 62,55%
Jarostaw Wiecek- Wiceprezes
Zarzgdu
Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 910581 5,06%
Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 909 000 5,05%

2.5. ZARZAD | SKLAD RADY NADZORCZEJ

Skilad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Sktad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2017 roku:

Michat Wiecek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Cztonek Zarzgdu

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w I p 6étroczu 2017 roku:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczgcego

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Pyka — Cztonek Rady Nadzorczej
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2.6. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w okresie 01.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

oraz w okresie poréwnywalnym 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Srednie
zatrudnienie
pracownikow

OKRES 01.01.2017 r. - 30.06.2017 r. OKRES 01.01.2016 r. - 30.06.2016 .
291 317
Pracownicy | Pracownicy | Pracownicy Pracownicy | Pracownicy | Urlopy
umystowi umystowi umystowi umystowi produkcyjni | wychowawcze
/ bezptatne
126 149 16 138 157 22

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE
W SPOLCE W | POLROCZU 2017 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w | pétroczu 2017r. przez Zarzgd ENERGOINSTAL S.A. nalezy

zaliczy¢ uchwaty dotyczgce:

3.2.

Zmian w schemacie organizacyjnym,

Wprowadzenia zmian do Regulaminu Wynagradzania pracownikéw ENRGOINSTAL S.A.,
Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 20.06.2017r.,

Przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki ENERGOINSTAL S.A. za 2016r.,
Przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dziatalnosci
ENERGOINSTAL S.A. za 2016r.,

Whiosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. co do pokrycia starty netto za rok 2016 r.

oraz sprawozdania z Grupy Kapitatowej

ISTOTNE  KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE PRZEZ

ENERGOINSTAL S.A. W | POLROCZU 2017 ROKU.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE

ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2017r. zawart nastepujgce znaczace kontrakty:

Temptech - prace serwisowe w Holandii,

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH  — Prace montazowe Manncheim,
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= ENTROPIE Heizungssysteme GmbH

= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH
= Standardkessel GmbH
= SEFAKO - Wykonanie ekonomizera ECO

= ENTROPIE Heizungssysteme GmbH

3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE

ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2017r. realizowat nastepujgce znaczgce kontrakty:
= PGNIiG TERMIKA S.A. — Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego

— Dostawa paneli membranowych — Rumunia,

— Prace montazowe - Palm Paper,

— ArcelorMittal Krakow,

— Prace montazowe - SCA Mannheim,

— Dostawa paneli membranowych — Rumunia.

zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A.,

= NEM Energy — 4 kotly dostawa i montaz Tobolsk,

= Baumgarte Boiler System GmbH
= GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart

— montaze na kottach w Mannheim,

= Temptech - prace serwisowe w Holandii,

= Thermic Engineering S.A.NV Belgia - dostawa modutéw na E.ON Cogeneration Plant in

Gent,

= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH
= Standardkessel GmbH

= ENTROPIE Heizungssysteme GmbH

= Standardkessel GmbH

Paper,

— dostawa i montaz Giessen,

— prace montazowe Gendorf,

CFB o mocy

— dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociaggéw Egger,

— dostawa paneli membranowych — Rumunia,

= Temptech - prace serwisowe w Holandii,

= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH

= ENTROPIE Heizungssysteme GmbH

= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH
= Standardkessel GmbH

— prace montazowe Manncheim,

— dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggéw Palm

— dostawa paneli membranowych — Rumunia,

— prace montazowe - Palm Paper.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

4.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

4.1.1. Struktura przychodoéw ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatdw

— prace montazowe - SCA Mannheim,

i towarow.
w tys. zt w tys. zt
Sprzedaz | p(%i(;ze Udziat w % | poirocze 2016 Udziat w %
Sprzeda z kraj 34 457 63,3% 67 936 73,6%
Sprzedaz zagranica 19 990 36,7% 24 404 26,4%

Strona 8




Sprawozdanie z dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. za | potrocze 2017 r.

Struktura sprzedaiy w | pofroczu 2017 roku

SE.?‘.’{-\

Sprzedai kraj

Sprzedai zagranica

63,3%

W strukturze przychodéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku
krajowego. W Polsce Spotka realizuje kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub
Generalny Wykonawca (GW) obiektéw dla energetyki i przemystu. Udziat rynku krajowego
w kolejnych okresach bedzie sie zmniejszal, z uwagi na ukonczenie znaczacego projektu w ramach
GW .

Najwieksza wartos¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktore to

stanowig gtowny rynek w sprzedazy eksportowe;.

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegoélne segmenty produktow, w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

| potrocze | pétrocze : '
Wyszczegolnienie 2017 2016 Odchyle*nle DRETILES
(tys. 20 (tys. 20 (tys. 2 (%)
Sprzedaz razem: 54 447 92 340 -37 893 -41,0%
montaz 41120 74 372 -33 252 -44,7%
wytwarzanie 12 399 16 939 -4 540 -26,8%
pozostata dziatalnosé 928 1029 -101 -9,8%

W | péiroczu 2017 roku przychody ze sprzedazy spadly w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego spadty o 41%. W gtébwnym segmencie dziatalnosci Spokki tj. w segmencie montazu
spadek przychodbéw ze sprzedazy nastgpit gidwnie za sprawg krajowych kontraktow GW/GRI, co
wynika bezposrednio z harmonogramu i etapéw oddawanych prac, w tym w szczegolnosci w zakresie
realizacji projektu EC Zofiowka.

Rowniez w segmencie wytwarzania odnotowano spadek sprzedazy o 26,8%, na skutek mniejszej
ilosci realizowanych kontraktéw, co jest zwigzane z silng konkurencje cenowa w branzy. W ocenie

Zarzgdu przeprowadzona obecnie w Spéice restrukturyzacja (szczeg6ty w pkt 9) powinna pozwoli¢ na
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zwiekszenie konkurencyjnosci ENERGOINSTAL SA na rynku, a tym samym na zwigkszenia udziatu

przychodow tego segmentu w sprzedazy Spotki.

4.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztéw w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

| potrocze . | potrocze : : :
Udziat Udziat | Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie 2017 2016 ’ J
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Koszty dziatalno i 70936 | 100,0% | 93508 | 100,0% | -22572 -24.1%
operacyjnej
igez?’;iie materiatow i 6 358 9,0% 11873 12,7% 5515 -46,4%
Ustugi obce 50 566 71,3% 68 564 73,3% -17 998 -26,2%
Podatki i optaty 870 1,2% 1221 1,3% -351 -28,7%
.. . . 11 390 16,0% 12 687 13,6% -1 297 -10,2%
Swiadczenia pracownicze
Zmiana stanu prod. i -1 080 -1,5% 3520 -3,8% 2 440 -69,3%
prod.w toku
Amortyzacja 2 155 3,0% 2 247 2,4% -92 -4,1%
Pozostate koszty 677 1,0% 436 0,5% 241 55,3%
rodzajowe
Struktura rodzajowa kosztow w | potroczu 2017 roku
2155 877 g3sg
31390 Zudycie materiaféw i energii
Ustugi obce
E70

50566

Podatki | optaty

Swiadczenia pracownicze

B Armortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe

Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, wynagrodzenia wraz z narzutami oraz zakupy

materialowe. Wysoki udziat ustug obcych oraz zuzycia materiatdw i energii wynika z realizacji

kontraktow ENERGOINSTAL S.A. na rynku krajowym w formule GW/GRI.
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Koszty dziatalno $ci operacyjnej 71 096 100,0% | 93891 100,0% -22 795 -24,3%
. . N 1200 1,7% 1347 1,4% -147 -10,9%

Koszty marketingu i dystrybuciji

Koszty ogélnego zarzadu 4740 6,7% 4982 5,3% -242 -4,9%

Koszty sprzedanych produktow 64 996 91,4% 87179 92,9% -22 183 -25,4%

Koszty sprzedanych towarow i 160 0.2% 383 0,4% 223 -58,2%

materiatow

Struktura kosztow w | potroczu 2017 roku

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzgdu
W Koszhty sprzedanych
produktow

W Koszty sprzedanych
towarow i materiatdw

91,4%

Koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatdw w | pélroczu 2017 r. wyniést 65.156 tys. zt , co
przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 54.447 tys. zt przelozyto sie na strate brutto ze sprzedazy w
wysokosci -10.709 tys. zt. Po uwzglednieniu sumy kosztow sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzgdu
strata ze sprzeda zy wyniosta -16.649 tys. zi. Byla ona wynikiem obnizenia rentownosci na kontrakcie
PGNIG Termika Energetyka Przemystowa SA — EC Zofidbwka w efekcie obnizenia wartosci kontraktu o
kwote 7.000 tys. PLN. Kwota ta stanowita zaspokojenie roszczen Zamawiajgcego z tytutu utraty
przysztego zysku, w zwigzku z przesunieciem terminu zakonczenia przedmiotowej inwestycji. Na spadek
rentownosci wptynety réwniez dodatkowe koszty jakie ENERGOINSTAL SA zmuszony byt ponosi¢ w

okresie wydtuzonego terminu realizacji przedmiotowego kontraktu.
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4.1.3. Wyniki finansowe Spoiki

Wyniki z dzialalno $ci Spoéiki 01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
Wynik brutto ze sprzedazy -10 709 4778
Wynik ze sprzedazy -16 649 -1551
EBITDA -19 547 8 560
EBIT -21 702 6 313
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej -24 009 3831
Wynik netto -20 495 3836

W | pétroczu 2017r. Spétka odnotowata strate netto na poziomie -20.495 tys. zt. Na wynik ten mialy
istotny wplyw nastepujgce zdarzenia:

- spadek przychodow ze sprzedazy o 37.893 tys. zi, tj. 0 41 %

- ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie -2.884 tys. zi

- ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie -4.476 tys. zt.

Gtéwna przyczyng nizszych przychodéw ze sprzedazy byt harmonogram realizacji najwiekszego
kontaktu realizowanego przez ENERGOINSTAL S.A. (PGNIiG Termika Energetyka Przemystowa S.A.
— EC Zofibwka) oraz spadek przychodéw z wyceny w/w kontraktu wynikajgcy ze spadku jego
rentownosci. Dodatkowym czynnikiem, ktéry negatywnie wplywat na poziom przychodéw byla silna
konkurencja cenowa na podstawowych rynkach dziatalno$ci Grupy.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt przede wszystkim odpisem na
naleznosci z tytutu naleznej dywidendy od spotki P.B.U. INTERBU-WEST Sp. z 0.0. w kwocie 1.261
tys. PLN. Uwzgledniajgc fakt, trudnej sytuacji finansowej spétki P.B.U. INTERBU-WEST Sp. z o.0.
potwierdzonej ztozeniem przez ten podmiot wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
ukladowego w ramach procesu wszczecia restrukturyzacji na podstawie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne, ENERGOINSTAL SA dokonat takze odpisu na calkowitg warto$¢ udziatow w w/w

spotce (7.019 tys. PLN), co bylo gtbwnym powodem straty na dziatalnosci finansowe;.

4.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Struktura aktywow 30.06.2017 30.06.2016
Aktywa trwate 42,8% 31,3%
Zapasy 2,7% 3,2%
Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 45,7% 64,0%
Inwestycje krotkoterminowe 8,8% 1,5%
Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogélnej wartosci aktywéw (realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materialdw inwestora) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen

miedzyokresowych wynikajgcy ze wzrostu zaangazowania projektu EC Zofiowka.
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= Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy

. 30.06.2017 30.06.2016
Kapitat obrotowy
12 768 45135
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 20 356 94 489
Saldo netto $rodkéw obrotowych -7 588 -49 353

Spotka w | potroczu 2017 osiggneta dodatni poziom kapitatu obrotowego, co pozwala na zachowanie
ptynnosci finansowej Spotki. Zaangazowanie prac na gtdbwnym kontakcie Spéiki (EC Zofibwka) oraz
specyfika harmonogramu rzeczowo-finansowego tego projektu wymaga znacznego finansowania
zewnetrznego, a tym samym skutkuje zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy. Jednak
przy uwzglednieniu specyfiki i harmonogramu realizowanego projektu oraz zapewnieniu finansowania
zewnetrznego oraz faktu, ze taka struktura byta od poczatku planowana, Spétka skutecznie zarzgdza
ptynnoscia.

= Wskazniki ptynno Sci

Wskazniki ptynno $ci 30.06.2017 30.06.2016
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,23 1,37
Wskaznik ptynno$ci szybkiej 1,18 1,31
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,19 0,02

Wskazniki ptynnosci w | pétroczu 2017 roku sg na bezpiecznym poziomie, zapewniajgcym stabilng
sytuacje ptatniczg Spotki. Z wysokosci powyzszych wskaznikow wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci
finansowej oraz niedoboru srodkéw finansowych jest ograniczone, a majagtek obrotowy w petni
pokrywa zobowigzania biezgce Spéiki.

= Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadiu zenia 30.06.2017 30.06.2016
wskaznik zadluzenia aktywéw 48,3% 51,4%
wskaznik zadluzenia krotkoterminowego 46,4% 50,2%
wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego 110,1% 119,2%
udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majgtku 43,9% 43,1%

Wskazniki zadtuzenia w biezgcym okresie sg poréwnywalne do poprzedniego okresu i zwigzane sg z
wysokim poziomem zobowigzan krotkoterminowych. W ocenie Spotki wskazniki nadal ksztattujg sie na

stabilnym poziomie.

= Wska zniki sprawno $ci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
Rotacja naleznosci handlowych 154 94
Rotacja zobowigzan handlowych 217 178
Rotacja zapaséw 21 16
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Ze wzgledu na znaczng istotnos¢ przedptat otrzymanych od odbiorcéw oraz wyptaconych zaliczek na
poczet dostaw Spotka przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan,
ktéra traktuje odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki
wyptacone na poczet dostaw jako zobowigzania handlowe.

Wysoki wskaznik rotacji naleznosci i zobowigzan wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie
rzeczywiste fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z ptatnosciami. Zapisy kontraktéw przewidujg
ptatnosci etapowe i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty
krajowe realizowane w formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem

rzeczowo-finansowym projektu, co powoduje czesto skokowy wzrost pozycji na dzien bilansowy.

= Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno Sci 01.01.2017-30.06.2017 | 01.01.2016-30.06.2016
ROA-rentownos¢ aktywdw -10,3% 1,3%
ROE-rentowno$¢ kapitatu -23,5% 3,1%
Rentownos¢ sprzedazy brutto -19,7% 5,2%
Rentownos¢ sprzedazy -30,6% -1,7%
Rentownos¢ EBITDA -35,9% 9,3%
Rentownosé EBIT -39,9% 6,8%
Rentownosé brutto -44,1% 4,1%
Rentownos¢ netto -37,6% 4,2%

Z uwagi na poniesiong w | pétroczu 2017 strate wszystkie wskazniki rentownosci sg na poziomie
ujemnym. Gléwng przyczyng wygenerowania ujemnego wyniku finansowego byt spadek rentownosci
na projekcie - PGNIG Termika Energetyka Przemystowa S.A/EC Zofidbwka, wynikajgcy ze
zmniejszenia wartosci kontraktu, jak rowniez opdéznien prac budowlanych i montazowych powstatych
gtownie po stronie podwykonawcoOw i rozbieznosci w stosunku do pierwotnych przedmiaréw, ktére
wptynety na opdznienie w realizacji kontraktu.

Na negatywny wynik ENERGOINSTAL SA wpltyneta réwniez koniecznosé utworzenia znaczgcych
odpiséw na aktywa powigzane ze spoétkg zalezng P.B.U. INTERBU-WEST Sp. z 0.0., w konsekwencji

pogorszenia sie jej sytuacji finansowej (szczegoty w pkt 6)

4.1.5. Przeptywy $rodkéw pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie

nastepujgco:
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Przeptywy $rodkéw pieni eznych 30.06.2017 30.06.2016
w tys. zt w tys. z

. . . . L 60 377 -4 847
A. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

R . . Lo L 1762 3477
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

L , o , -52 328 -7 664
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 93811 -9 034

Dodanie przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej na koniec | péirocza 2017 mialy swoje zrédio w
spadku naleznosci i rozliczen miedzyokresowych (+96.756 tys. zi), co pozwolito na zbalansowanie
ujemnych przeptywéw z tytutu straty netto (-20.495 tys. zt) oraz z tytulu wzrostu zobowigzan
krétkoterminowych (-21.667 tys. zt).

Dodatni poziom $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2017 r. jest wynikiem w
gtdwnej mierze otrzymania dywidend od spotek zaleznych ( + 2.035 tys. zt.).

Ujemne saldo przeplywéw z dziatalnosci finansowej wynika gtéwnie ze spadku zadtuzenia z tyt.

kredytow i pozyczek (-78.278 tys. zt) oraz splaty odsetek (-2.241 tys. zi).

4.2 Instrumenty Finansowe

Informacja dotyczaca gtéwnych instrumentéw finansowych stosowanych przez Spélke zostata
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym ( nota nr 27 ).

Giownym celem tych instrumentdw jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalno$c¢ jednostki.

Gtowne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe — wystepuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych ( przychody z
eksportu stanowig 36,7% przychoddw ogotem) oraz w zakresie zakupu materiatdw, urzgdzen i ustug u
kontrahentéw zagranicznych dla projektow realizowanych na rynku krajowym jako Generalny Realizator
Inwestycji. Zaréwno w przypadku tego typu zakupow jak réwniez kontraktéw eksportowych dotyczgcych
dostaw produktow, w zakresie ekspozycji niepokrytej w sposéb naturalny kosztami wyrazonymi w
walutach obcych Spéitka zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie kontraktow
terminowych typu FORWARD, przy czym na dzien 30.06.2017 roku Spétka nie posiadata otwartych

transakcji tego typu.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu $rodkéw pienieznych — na ktére moze by¢ narazona
Spotka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci — ograniczane jest poprzez przyjeta polityke
wspolpracy ze stalymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi
kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci

zaliczek.
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c) ryzyko stopy procentowej - wystepuje gidwnie z uwagi na zaciggniete kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego. Spétka nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stopy,

Z uwagi na niewielki udziat tych instrumentow finansowych w strukturze finansowania.

4.3 Informacje o0 zaci agnietych kredytach, o umowach po 2zyczek,
z uwzgl ednieniem terminbw ich wymagalno $ci, oraz o udzielonych
por eczeniach, gwarancjach i umowach ubezpieczenia

» Szczegoétowe informacje o zobowigzaniach Spoiki z tytutu zaciggnietych kredytow wraz z terminami
ich wymagalnosci zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 10

» Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym w
nocie nr 28

= |stotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta na dzien 30.06.2017 prezentuje ponizsza
tabela:

SUMA
Lp. RODZAJ POLISY CHARAKTERYSTYKA UBEZPIECZENIA
1 | Ubezpieczenie NNW NNW pracownikow 20.000,00 zt

OC z tytutu wykonywania zawodu projektanta,
architekta lub inz.budowlanego pod kontrakt
2 | OC projektanta "Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o 10.000.000,00 zt
mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiéwka
W Spotce Energetycznej "Jastrzebie" SA

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp. lub

Ubezpieczenie uzytkowania mienia OC za produkt pod kontrakt

3 | odpowiedzialnosci "Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o 50.000.000,00 zt
cywilnej (OC) mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiéwka

W Spéice Energetycznej "Jastrzebie" SA

Ubezpieczenie ryzyk Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub

4 | budowlano - uszkodzenia wskutek zdarzen losowych o 20.000.000,00 zt
montazowych charakterze nagtym i niespodziewanym
Ubezpieczenie Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci

5 | odpowiedzialnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia z wigczeniem 30.000.000,00 zt
cywilnej (OC) OC za produkt
Ubezpieczenie cargo Ubezp. rzeczy w krajowym przewozie drogowym,

6 - ; - " 500.000,00 zt
krajowe lgdowe kolejowym, lotniczym lub $rodlgdowym
Ubezpieczenie maszyn i . .

7 urzadzen od uszkodzer Maszyny i urzadzenia 30.505.632,12 zt
Ubezpieczenie sprzetu Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego

8 P prze przenosnego, stacjonarnego, danych, no$nikow 1.055.905,37 zt

elektronicznego ; .
9 danych elektroniczne przetwarzanie
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Ubezpieczenie utraty Utrata zysku brutto poniesiona przez
9 | zysku w skutek Ubezpieczonego w okresie odszkodowawczym 28.900.000,00 zt
wszystkich ryzyk wskutek szkody w mieniu

Ubezpieczenie

dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli, Srodkéw
kompleksowe

10 o trwatych, srodkéw obrotowych, mienia 166. 836.054,60 zt

przedsiebiorstw od . - . : .
‘ niskocennego, miania 0s6b trzecich, gotéwki

wszystkich ryzyk

11 Ubezple’czenle maszyn | Maszyny i urzgdzenia budowlane 1.000.000,00 zt
urzgdzen budowlanych
Ubezpieczenie ryzyk

12 | budowlano - Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen 46.000.000,00 zt
montazowych losowych- dot kottéw 4 szt w Szczecinie

13 Ubezpieczenie maszyn i Ubezpieczenie maszyn i urzgdzen 53.000,00 zt

urzgdzen budowlanych

=  Pozyczki udzielone przez Emitenta jednostkom niepowigzanym wg stanu na dzien 30.06.2017r:

Kwota
Kwota . . .
Data umow: ; : pozostata do Waluta | Termin sptat Pozyczkobiorca
y pozyczki sptaty paty 4
02.04.2010 607.500,00 134.425,72 PLN 31.07.2017 Przemystaw Pozorski

5. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA
ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM  ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRE SLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN |
DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJ AC W
CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM

Spéika wykazuje prawidtowg strukture finansowania, pozwalajgca na utrzymanie ptynnosci finansowe;.
Spotka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie ze splaty swoich zobowigzan, co potwierdzajg

wskazniki ptynnosci i dodatni poziom kapitatu obrotowego.

6. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJ ACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNO SC
EMITENTA | WYNIKI Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

W dniu 18 maja 2017 r. spotka zalezna P.B.U. Interbud-West Sp. z o.0.( dalej: IBW), w ktorej
ENERGOINSTAL SA posiada 66,76% udziatow, ztozylta w Sadzie Rejonowym w Gorzowie
Wielkopolskim wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonego
postepowania ukltadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
Restrukturyzacyjne.

Przyczynami uzasadniajgcymi takg decyzje byla kumulacja negatywnych zdarzeh, w szczegdlnosci

zwigzanych z sytuacjg rynkowag w 2016 r. oraz problemami wewnetrznymi w zakresie marzowo$ci
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realizowanych kontraktow i poziomem komercjalizacji powierzchni handlowych w ramach
przeprowadzonej poprzez podmiot zalezny od IBW inwestycji deweloperskiej w komercyjne centrum
handlowe .

Wystgpienie z w/w wnioskiem uzasadnione bylo potrzebg dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych, zmierzajagcych do poprawy kondycji ekonomicznej spétki IBW, w tym
przywrdcenia jej zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzebg ochrony przed egzekucjg ze

strony wierzycieli, ktérg postepowanie restrukturyzacyjne zapewnia.

W dniu 24.05.2017 Sad Rejonowy w Gorzowie Wielkopolskim wydat postanowienie o otwarciu

przyspieszonego postepowania uktadowego, zgodnie z wnioskiem wnioskodawcy.

W konsekwenciji opisanych zdarzeh Emitent zmuszony byt do dokonania odpiséw na aktywo w postaci
posiadanych udziatéw spoiki IBW, jak réwniez odpis6w na naleznosci z tyt. naleznej dywidendy
(szczegotowe informacje w pkr 4.1.3), co negatywnie wptyneto na wyniki z dzialalnosci gospodarczej
w | pétroczu 2017.

Jednocze$nie zgodnie z MSR, w zwigzku z otwarciem w/w postepowania uktadowego i powotaniem
nadzorcy sgdowego, ENERGOINSTAL SA utracit kontrole na spétkg IBW. Wplyw utraty kontroli

widoczny jest w wynikach skonsolidowanych Grupy Kapitatowe;j.

7. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W  RAPORCIE POtLROCZNYM A WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANE POLROCZE

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2017.

8. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH
ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNO SCI

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolnos¢ finansowania realizowanych obecnie projektéw
inwestycyjnych. Spétka w omawianym okresie realizowata jedynie drobne inwestycje o charakterze

odtworzeniowym przy wykorzystaniu srodkéw wtasnych

9. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNO sC
EMITENTA, JAKIE NAST APILY W | POLROCZU 2017 ROKU, A
TAKZE PO JEGO ZAKO NCZENIU

1/ W czerwcu 2017 ENERGOINSTAL SA powotat do zycia 2 spoitki: ENITEC Sp. z 0.0. i ENITECH
Sp. z 0.0. Sg to spotki warsztatowe, z ktérych jedna zajmowaé sie bedzie produkcjg kottowg z

wykorzystaniem tradycyjnych technologii, a druga produkcjg takich elementéw kottowych jak panele

Strona 18



Sprawozdanie z dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. za | potrocze 2017 r.

Scian membranowych oraz rur ozebrowanych z wykorzystaniem technologii laserowych (CITL).
Jednoczesnie Zarzad spoiki Enitech - zarzgdzajacej Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowej —
podjat decyzje o rozszerzeniu profilu dziatalnosci spotki w stosunku do aktualnie realizowanych zlecen
0 dziatalnos¢ w segmencie Automotive. Biorgc pod uwage rozwigzania technologiczne oraz wysoka
jakos¢ produktu finalnego oferowane przez CITL, spotka spetnia warunki konieczne do tego, aby w

ramach tancucha dostaw stac¢ sie dostawcg TIER2.

Utworzenie w/w spoélek jest elementem prowadzonej restrukturyzacji kosztowej, w ramach ktorej
Emitent podjat decyzje o przeniesieniu dziatalnosci produkcyjnej ze struktur ENERGOINSTAL SA do
wyodrebnionych spétek zaleznych, co w ocenie Spétki powinno przyniesé korzysci w postaci:
v'ograniczenia kosztéw statych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjnag,
v' zwiekszenia efektywnosci dziatania,

v' zwiekszenia konkurencyjnosci ofert sktadanych przez ENERGOINSTAL SA.

Nalezy podkreslié, ze przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej poza ENERGOINSTAL SA nie oznacza,
ze Spotka w jakikolwiek sposdb ogranicza prowadzong dziatalnos¢, ktdra nadal koncertowaé sie
bedzie w obszarze montazu w kraju i zagranicg oraz GW. Z perspektywy Emitenta zmiana polegac
bedzie jedynie na realizacji kontraktéw z wykorzystaniem ustug podwykonawcéw tj. spétek zaleznych,
ptacgc za realizowane ustugi wynegocjowang cene ryczaitowag, co w znaczgcy sposob powinno

zapobiegac istotnym odchyleniom zrealizowanej marzy w stosunku do marzy budzetowej/planowane;.

2/ W zwigzku z op6znieniem realizacji kontraktu dot. budowy kogeneracyjnego bloku fluidainego w EC
Zofibwka termin kontraktowy zakonczenia w/w inwestycji tj. 31.07.2017 nie zostat dotrzymany.
ENERGOINSTAL S.A przewiduje zakonczenie inwestycji na przetomie Il i IV kwartatu 2017r.
Istotnym jest, ze zarowno Emitent jak i Inwestor tj. PGNIG Termika Energetyka Przemystowa SA dgzg
wspoélnie do jak najszybszego oddania bloku fluidalnego do uzytkowania i do zakonczenia Inwestycji.

Zgodnie z zapisami kontraktu Inwestorowi przystuguje prawo naliczania kar umownych z tytutu
opOznienia przekazania bloku CFB do eksploatacji poczgwszy od 01.08.2017. Bazujgc na
przewidywanym przez ENERGOINSTAL SA terminie oddania bloku do uzytkowania, Spétka wskazuje,

ze maksymalna warto$¢ potencjalnych kar za okres op6znienia moze wynies¢ 1.903.192,00 zt.

Emitent podkredla, ze naliczenie kar jest jedynie prawem Zamawiajgcego i stuzy¢é ma pokryciu
ewentualnych strat Zamawiajgcego z tytutu opdznionego oddania bloku do eksploatacji. Ze wzgledu
na istniejgce po obu stronach tj. Wykonawcy i Zamawiajgcego wzajemne rozliczenia w ocenie
ENERGOINSTAL SA zaptata kar w petnej wysokosci (przy uwzglednieniu wzajemnych roszczen) jest

mato prawdopodobna.
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10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie przynajmniej Il kwartatu Emitent nie przewiduje zadnych zdarzen, poza wskazanymi

powyzej, ktére moglyby w sposéb istotny wptyna¢ na wynik finansowy.

11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH
PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

12. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM
WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W | pohkoczu 2017 roku ENERGOINSTAL S.A. prowadzit postepowania dotyczgce zobowigzan

i wierzytelnosci, ktérych tagczna wartosé przewyzszata 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W zakresie wierzytelnosci najwiekszym toczacym sie postepowaniem byto to o zaptate przeciwko
Panu Aleksandrowi Cwikowi. Pozwem wniesionym do sadu w dniu 24.09.2015 r. powdd
(ENERGOINSTAL S.A)) zada zasgdzenia od pozwanego Aleksandra Cwika kwoty 8.475.403,57 zi
wraz odsetkami ustawowymi, liczonymi od dnia 11.08.2015 r. Dochodzona kwota zwigzana jest
z poreczeniem przez Aleksandra Cwika weksla wystawionego przez Katowickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego BUDUS S.A. w upadtosci likwidacyjnej na rzecz ENERGOINSTAL S.A.
na zabezpieczenie m.in. prawidiowego wykonania projektow — uméw zawartych z KGHM Polska
Miedz S.A. Sad Okregowy w Katowicach w dniu 06.10.2015 r. wydat nakaz zapfaty
w postepowaniu nakazowym, zasgdzajgc zadanie powoda w catosci. Sygn. akt sprawy:
Il Nc 463/15. Pozwany ziozyt zarzuty od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku.

Powdd jest przekonany, ze pozew jest konieczny i uzasadniony.

Najwieksze postepowanie odnosnie zobowigzan dotyczy sprawy z powddztwa JSW KOKS S.A.
0 zaptate kary umownej. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wniést do Sgdu Okregowego w
Katowicach powodztwo przeciwko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate kary umownej w wysokosci
8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwioki
w realizacji umowy PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczgcej budowy bloku
energetycznego w Koksowni Przyjazn w Dabrowie Goérniczej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi

8.235.837 zt. Podstawg powodztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokét odbioru koncowego
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przedmiotu umowy zostal podpisany po terminie wskazanym w umowie jako termin,
do ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A,,
powédztwo o zaptate kary umownej za zwloke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostat
doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent wdajgc sie w ww. spor,
odmowit uznania roszczen JSW KOKS S.A. kwestionujgc je co do zasady, jak i wysokosci i wniost
0 oddalenie powo6dztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci procesowej o miarkowanie kary
umownej. Emitent stoi na stanowisku, ze podpisanie protokolu odbioru korcowego po terminie
ustalonym w ww. umowie byto spowodowane okoliczno$ciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL
S.A., przy czym przedmiot umowy zostal oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie
umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawat w zwitoce z wykonaniem przedmiotu umowy,

ktéra jest warunkiem bezwzglednym mozliwosci zgdania zaptaty kary umowne;j.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. ziozyt powddztwo wzajemne przeciwko
JSW KOKS S.A. o zaptate 9.521.369,36 zl, na ktérg sktada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary
umownej za zwtoke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt tytutem wykonania instalacji
odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 z} tytutem wykonania robét dodatkowych, kwota 9.099,98 zt
tytulem kosztoéw poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwigzku z nieprawidlowym dziataniem
JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zt tytutem ekspertyzy dotyczgcej zawartosci cyjanowodoru w gazie
koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytutem przedituzenia gwarancji jakosci na kociot. Pozew
wzajemny zostat doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017r. Jednoczesnie Sad
zakreslit JISW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew wzajemny. W zwigzku z

doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13 czerwca 2017 r.

Pismem z dnia 21 kwietnia 2017 r. JSW KOKS S.A. zlozyt odpowiedz na pozew wzajemny zgdajgc
oddalenia powOdztwa wzajemnego. JSW KOKS S.A. uzasadnit swoje stanowisko wskazujac,
ze brak jest podstaw do naliczenia przez ENERGOINSTAL S.A. kary umownej za zwloke
w odbiorze przedmiotu umowy, poniewaz JSW KOKS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za nieterminowe przystgpienie do odbioréw. W kwestii zgdania wynagrodzenia za koszty zwigzane z
wykonaniem instalacji odazotowania (w tym réwniez kwoty 12.300 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej
zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty 258.359,41 zt tytutem przediuzenia
gwarancji jakosci na kociot) JSW KOKS S.A. podnidst, ze wykonanie instalacji odazotowania spalin
lezatlo w gestii ENERGOINSTAL S.A., wiec wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigzy¢
ENERGOINSTAL S.A. W zakresie roszczenia o wynagrodzenie za roboty dodatkowe JSW KOKS S.A.
odmowit ich uznania ze wzgledu na fakt, ze ich wartos$¢ nie przekracza 2% warto$ci umowy, a ponadto
zakwestionowatl czesé¢ prac wskazujgc, ze nie stanowily robét dodatkowych, a prace objete
kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 r., w ktorym
przedstawit dodatkowe argumenty przemawiajgce za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny,

w odpowiedzi na ktére JISW KOKS S.A. ztozyto pismo procesowe z dnia 27 czerwca 2017 r.
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W dniu 13 czerwca 2017 r. odbyto sie drugie posiedzenie przed Sgdem Okregowym w Katowicach,
podczas ktérego strony podtrzymaly swoje stanowiska zaprezentowane w przediozonych
w sprawie pismach procesowych. Podczas posiedzenia zostali przestuchani dwaj swiadkowie
z JSW KOKS S.A. Nastepne posiedzenie, w celu przestuchania kolejnych $wiadkéw, zostalo

wyznaczone na dzien 26 wrzesnia 2017 r.

13. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

a) Nazwa firmy audytorskiej: ReVision Rzeszow - Jézef Krol Sp. z o0.0., 35-312 Rzeszéw, ul. Bp.
J.Pelczara 6c¢/8, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Rzeszowie Wydziat Xll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS -
0000336012, NIP: 8133598437

= Data zawarcia umowy o dokonanie przeglgdu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta: 02.08. 2017 r.

= }3aczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczgcego 2017 roku: 31.000 zt.

= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Iub wyplaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2017 roku: 40.000 zt.

= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczgcego 2017
roku: O zt.

b) Nazwa firmy audytorskiej: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0., 40-
155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

= }3aczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 31.000 zt.

= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Iub wyplaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2016 roku: 40.000 zt.
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» tgczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutdw, dotyczacego 2016

roku: O zt.

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzgdu e,
Podpis

Lucjan Noras Czlonek Zarzgdu
Podpis

Katowice, 7 wrzesnia 2016 r.
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