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1. OPIS ZMIAN ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” na dzien 30.06.2017 roku prezentowata sie
wedtug ponizszego schematu nie ulegajgc zmianom od poprzedniego publikowanego raportu:

! I Zaktady Magnezytowe

»ROPCZYCE” S.A.

100% / / )\ 100%
"/ 100% B

Haicheng Ropczyce ZM Nieruchomosci
ZM SERVICE Sp. z 0.0. Refractories Materials B 208

Co. Ltd. (WFOE)

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spotka dominujgca i sporzadzajg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (od 2001 roku). W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oprdocz sprawozdan jednostki dominujgcej wchodzg jednostkowe sprawozdania finansowe spoétek
zaleznych: ZM Service Sp. z 0.0. oraz ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe oraz informacje finansowe zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci
zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
natomiast szczegotowy opis przyjetych zasad jego sporzgdzenia zostat przedstawiony w punkcie F.I-llI
Skonsolidowanego Raportu Pétrocznego.

udziat %

% posiadanego w ogdlnei Metoda Rok
JEDNOSTKI ZALEZNE — UDZIAt BEZPOSREDNI kapitatu Iiczbieg Ioséw konsolidacii objecia
zaktadowego na Vf\;lz A ] udziatéw
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00 100,00 Petna 2001
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00 100,00 Petna 2016
Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. Wytgczona z
(WFOE)* 10020 100.00 konsolidacji 2085

*Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego znajduje sie w fazie
organizacji, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i dlatego nie jest objeta konsolidacjq.
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Podmioty wchodzqgce w sktad Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujgca

ROPCZYCE SA

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.)

Siedziba: Warszawa, woj. mazowieckie
Adres: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 15c¢
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

www.ropczyce.com.pl

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci ZMR S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz zasadowych wyrobéw ogniotrwatych,
ktore sg niezbednym elementem konstrukcji wytozen piecéw i urzadzen cieplnych pracujacych w
wysokich temperaturach, gtéwnie w hutnictwie Zzelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych i szkta,
przemysle cementowo-wapienniczym, odlewniczym.

Spétka Swiadczy takze ustugi w zakresie naweglania i ulepszania cieplnego wyrobdw oraz prowadzi
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwigzanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spotki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1.01.2017 r.—30.06.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. nie ulegt zmianie i przedstawia sie

nastepujgco:

Roman Wenc Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Wojtas Cztonek Rady Nadzorczej
Kostiantyn Litwinow Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Sktad Zarzadu Spdtki jest trzyosobowy, na dzien 30.06.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujgco:

Jozef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Marian Dartfak Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

OPCZYCE.COM.PL
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Prokurenci
W okresie od 1.01.2017 - 30.06.2017 r. funkcje prokurenta ZMR S.A. petnita Pani Maria Oboz-Lew —
Gtéwny Ksiegowy.

Audytor

W dniu 22 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru podmiotu BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie do przegladu sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 oraz do badania sprawozdan finansowych Spoéfki i
Grupy Kapitatowej za caty rok 2017.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Audytor ten figuruje na liscie podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonej przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow. Nr KRS —0000293339.

Emitent korzystat juz wczesniej z ustug BDO Sp. z 0.0. przy przegladzie pétrocznych oraz badaniu
rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej w
latach 1998 — 2001, 2003 — 2008 oraz w latach 2014 — 2016 roku.

ZYCE.COM.PL
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Jednostki Zalezne

ROPCZYCE
ZM ,,Service” Sp. z 0.0. (ZMS)

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

www.zmservice.eu

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikow (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen mechanicznych, linii
technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na potrzeby przemystu wyrobdéw
ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spdtka Swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego
utrzymania ruchu w ZMR S.A. (urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do
formowania wyrobow ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym charakterze na rzecz innych
podmiotdéw zewnetrznych.

WLADZE SPOLKI
Witadzami Spétki sg: Zgromadzenie Wspdlnikow, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej Spétki ZM ,,Service” Sp. z 0.0. na dzierh 30.06.2017r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Robert Duszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Lipski Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Piczak Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Na dzien 30.06.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Pan Krzysztof Migso.

Prokurenci
W okresie od 1.01.2017 - 30.06.2017 r. funkcje prokurenta petnita Pani Marzena Wyka — Zelik — Gtowny
Ksiegowy.

OPCZYCE.COM.PL
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ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa, woj. mazowieckie

Adres: 02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C
Regon: 360543486

NIP: 7010458632

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi poprzez ich wynajem,
dalsza restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku
nieruchomosci.

Zarzad spofiki jest jednoosobowy, funkcje Prezesa petni Pan Robert Rgpata.
Ropczyce Haicheng Refractories Co. Ltd. (WFOE)

Siedziba: Haicheng, Chiny
Adres: 234 Xinghai Street, Room 601

Spotka WFOE znajduje sie w fazie organizacji, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i nie jest objeta
konsolidacjg. Funkcje Prezesa spdtki petni Pani Tang Yuan.

Przedmiotem dziatalnosci spoétki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. bedzie
wsparcie aktywnosci Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie
kontraktacji wyrobéw ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg
technologii ZMR S.A., zaopatrzenie w surowce do produkcji wyrobéw ogniotrwatych oraz funkcja
operatora w zakresie kontaktow z chinskimi partnerami handlowymi oraz administracjg panstwowg w
Chinach.

OPCZYCE.COM.PL
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2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE” prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w jednym segmencie, tj. wyrobow
ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobow ogniotrwatych obejmujg sprzedaz w nastepujgcych
grupach asortymentowych:
» wyrobow formowanych wypalanych,
wyrobéw formowanych niewypalanych,
wyrobdéw nieformowanych,
wyrobdéw ztozonych,
ustug przemystowych,
pozostate przychody.

s 83 3 8 3

Decydujacy wptyw na wygenerowany w | potroczu 2017 roku poziom przychoddw ze sprzedazy w
Grupie Kapitatowe] ,,ROPCZYCE” miata spdétka dominujgca Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
(99%). Spotka zalezna ZM Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalnos¢ gtownie na realizowaniu
ustug obejmujgcych sfere utrzymania ruchu, tj. biezgce potrzeby wynikajgce z realizacji planu
produkgcji, jak rowniez wykonawstwo form i obstuge oprzyrzgdowania niezbednego do utrzymania
dyspozycyjnosci linii produkcyjnych Spotki ZMR S.A. Spotka ZM Nieruchomosci realizowata natomiast
przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci bedacych w jej posiadaniu.

W | po6troczu 2017 roku Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy
ogoétem na poziomie wyzszym r/r o 9,5%. Ze wzgledu na znaczny udziat przychodéw realizowanych
przez jednostke dominujgca w przychodach Grupy Kapitatowej, informacja na temat sytuacji rynkowej
i dokonan, w okresie, ktéry obejmuje raport dotyczy Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Pierwsze podtrocze 2017 roku byto okresem wyjgtkowej dynamiki i zmiennosci nastrojow w branzy
producentéw materiatow ogniotrwatych. Z jednej strony rosngca koniunktura wsréd podstawowych
branz odbiorcéw, dajgca perspektywy wzrostu wolumenu aplikowanych materiatéw ogniotrwatych
napawata optymizmem w krotko i dtugoterminowym planowaniu strategicznym wiekszosci
producentéw. Z drugiej strony niespodziewane ograniczenia w dostepnosci surowcéw chinskich
wywofaty istotne przeszacowanie zaréwno po stronie struktury popytu, jak i podazy rynku materiatow
ogniotrwatych. Na powyzisze procesy natozyta sie realizowana w ostatnich miesigcach konsolidacja
producentéw materiatdow ogniotrwatych — austriackiego RHI AG oraz brazylijskiej Magnesita
Refratarios SA. Sumarycznie procesy te dokonaty przeszacowania skali i charakteru aktywnosci
wiekszosci podmiotdw z branzy, modyfikujac struktury cenowe, udzialty rynkowe i kanaty
dystrybucyjne.

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. wykorzystaty pozytywne aspekty wynikajgce z opisanych
powyzej zmian uwarunkowan rynkowych. Biorgc pod uwage zrownowazong polityke zakupowa Spotki,
odpowiednio przygotowane zaplecze produkcyjne i osobowe, umiejetnie wykorzystano pojawiajace
sie w ostatnich miesigcach szanse. Zwiekszono skale dostaw, dostosowano strukture produktowg oraz
kanaty promocyjno — sprzedazowe do adekwatnego zapotrzebowania na materiaty ogniotrwate.

OPCZYCE.COM.PL
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W ponizszych tabelach przedstawiono poziom i dynamike sprzedazy Zaktadow Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. wg branz w | potroczu 2016 2017 roku. Sprzedaz ta obejmuje wyroby, towary, ustugi
produkcyjne oraz ustugi nadzoru — stanowigce elementy kompleksowej obstugi ceramicznej.

Spotka w ponizszych zestawieniach i opisie nie prezentuje pozostatej sprzedazy, ktéra nie ma wptywu
na ocene jej sytuacji rynkowej.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym wg branz [w tys. zt]
| pétrocze | pétrocze

Wyszczegdlnienie 2016 2017 Zmiana Dynamika
1 2 3 3-2 3/2-1
Hutnictwo zelaza i stali 59 641 66 582 6941 11,6%
Hutnictwo metali niezelaznych 31196 22 460 -8 736 -28,0%
Przemyst cementowo - wapienniczy 21 816 27 271 5455 25,0%
Odlewnie 4559 7 813 3254 71,4%
Pozostali odbiorcy 1726 5094 3368 195,1%
Razem 118 938 129 220 10 282 8,6%

W okresie 6 miesiecy 2017 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wygenerowaty przychody ze
sprzedazy podstawowej o ponad 10 min zt wyzsze w poréwnaniu do | pdétrocza 2016 roku. Na to
przekroczenie decydujgcy wptyw miata sprzedaz na rynku krajowym. Nalezy jednak podkredli¢, ze w
ostatnich miesigcach | pétrocza 2017 roku sukcesywnie wzrastata takze sprzedaz eksportowa, ktéra w
Il kwartale 2017 roku byta wyzsza od sprzedazy na rynku krajowym.

Sprzedaz w kraju w dalszym ciggu ksztattowana byta w duzej mierze poprzez dostawy dla gtéwnego
krajowego odbiorcy z branzy metali niezelaznych, gdzie zapotrzebowanie na materiaty ogniotrwate
nadal pozostawato na istotnie wyzszym poziomie od zaktadanego. W pozostatych kluczowych
kierunkach sprzedazy kontynuowano dostawy wylozen ogniotrwatych dla urzadzen cieplnych
wiekszosci krajowych hut stali. W eksporcie istotnym czynnikiem wzrostu byty dostawy realizowane
do jednej z wiodgcych na swiecie grup produkujgcych cement, w tym rekordowej skali sprzedaz do
zaktadu w Republice Potudniowej Afryki. Ponadto Spodtka rozpoczeta dostawy w ramach
kompleksowych projektéw remontowych mieszalnikéw surowki dla odbiorcy francuskiego,
rownolegle kontynuujac state dostawy dla kluczowych odbiorcéw m.in. na Biatorusi, na Ukrainie czy w
Niemczech.

Analize sprzedazy pierwszego potrocza w ujeciu podstawowych branz obstugiwanych przez Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. rozpoczyna najwiekszy konsument materiatow ogniotrwatych Spotki—
branza Hutnictwa Zelaza i Stali. W analizowanym okresie zrealizowano sprzedaz dla tego sektora w
wysokosci 66,6 min zt. W odniesieniu r/r uzyskany poziom sprzedazy dla tej branzy jest zatem 0 11,6%
wyzszy niz w roku poprzednim. Narastajgco, podobnie jak po pierwszym kwartale biezgcego roku,
sprzedaz krajowa pozostata na poziomie wyzszym od zrealizowanego w roku ubiegtym, sprzedaz
eksportowa odnotowata natomiast ujemng dynamike. Wsréd przyczyn tej sytuacji wymieni¢ nalezy
spadek zapotrzebowania na materiaty ogniotrwate w Rosji oraz przesuniecia realizacji istotnych
projektow we Francji i Finlandii na 3 kwartat biezgcego roku. Niemniej jednak Spoétka prowadzita
aktywne dziatania, ktére w ciggu ostatnich 3 miesiecy doprowadzity do pozyskania m.in. nowego
kontraktu ramowego na dostawy wytozen konwertoréw tlenowych dla jednej z wiodgcych hut stali w
Niemczech. Co istotne, zrealizowano pierwszy z kompleksowych projektéw remontowych mieszalnika
surowki we Francji, uzgadniano ponadto zwiekszenie skali dostaw wytozen kadziowych dla hut
rosyjskich, czeskich oraz potnocno amerykanskich na kolejne kwartaty. Zwazywszy na zaktadang
kontynuacje sprzedazy wytozen ogniotrwatych dla Grupy ArcelorMittal, kontynuacje wspotpracy z

OPCZYCE.COM.PL
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krajowymi hutami stali oraz plany dalszego rozwoju sprzedazy m.in. na Biatorusi, Wegrzech i w Libii
zaktadane sg systematyczne wzrosty poziomow sprzedazy dla tego sektora.

Dostawy dla odbiorcow skupionych w branzy Hutnictwa Metali Niezelaznych zamknety sie po
pierwszym potroczu 2017 roku sumg 22,5 min zt. Nizszy poziom przychodéw w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego spowodowany byt dwoma waznymi aspektami. Pierwszym byto
zrealizowanie w okresie 6 miesiecy 2016 roku duzej dostawy wyrobow do pieca zawiesinowego dla
wiodgcego krajowego producenta miedzi, drugim byto wejscie Spotki w obszar gtebokiej wspotpracy
inzynieringowej i inwestycyjnej, co spowodowato przejsciowe ograniczenia obrotow w zwigzku z
wydtuzajgcymi proces sprzedazy niezbednymi dziataniami marketingowymi i kwalifikacyjnymi.
Pierwsze efekty tych dziatan zauwazalne bedg w trzecim kwartale 2017 roku, gdyz w ostatnim czasie
pozyskano m.in. pierwsze kontrakty w Zambii, kontynuowano dostawy do Hiszpanii, Belgii oraz
powrdcono do wspodtpracy z austriackg grupg producentéw miedzi.

W Przemysle Cementowo — Wapienniczym zrealizowano w pierwszym poétroczu 2017 roku sprzedaz na
poziomie 27,3 min zt, co stanowito 25% wzrostu w stosunku do sprzedazy z pierwszego potrocza 2016
roku. Na ten wynik ztozyty sie realizacje zamkniete w drugim kwartale zaréwno w kraju, jak i w
eksporcie. Najwiekszg z punktu widzenia skali dostawg na rynku polskim byta kompleksowa obstuga
remontu urzadzenia w jednej z krajowych cementowni, natomiast na rynkach eksportowych
najbardziej na poziom obrotow wptynety wspomniane wczesniej dostawy dla odbiorcy z Republiki
Potudniowej Afryki, kontynuacja dostaw do cementowni pétnocnoamerykanskich we wspotpracy z
lokalng firmg inzynieringowag oraz dostawa w ramach kompleksowej realizacji remontu pieca
szybowego w jednej z niemieckich cukrowni. Wsrdd istotnych wydarzen ostatniego kwartatu wymienic
nalezy pierwszg w historii Spotki dostawe wyrobéw dla cementowni w Wietnamie, pozyskanie
kolejnego zamdwienia z Iraku czy uzgodnienie pierwszej istotnej skali dostawy na rynek Malezji.
Nadmieni¢ nalezy réwniez o strategicznym rozwoju wspotpracy z firmami inzynieringowymi, ze Szwegji
oraz Niemiec.

W drugim kwartale 2017 roku kontynuowano wzrost sprzedazy dla Sektora Odlewniczego. Okres
pierwszych 6 miesiecy zakonczono sprzedazg na poziomie 7,8 min zt, co w odniesieniu r/r przetozyto
sie na kilkudziesiecioprocentowe wzrosty sprzedazy. Kontynuujgc trend wzrostowy z poczatku roku
rozwijano sprzedaz w kraju, dostarczajgc wyroby do wiekszosci wiodgcych producentéw z branzy.
Ponadto rozwijano wspodtprace z odbiorcami zagranicznymi, gdzie bazujgc na ustabilizowanej juz
kooperacji z kilkoma podmiotami ukrainskimi Spotka systematycznie budowata relacje handlowe z
nowymi oraz historycznymi odbiorcami. Na szczegdlng uwage zwraca fakt powrotu do relacji
handlowych z wiodgcym w przesztosci partnerem handlowym Spoétki z Ukrainy po blisko 4-letniej
przerwie spowodowanej dziataniami wojennymi.

Nie mniej udanie przedstawia sie podsumowanie dla Pozostatych odbiorcéw, a wsréd nich szczegdlnie
dla Hutnictwa Szkfa, ktére po okresie stagnacji spowodowanym generalnymi problemami
ekonomicznymi branzy, w biezgcym roku powraca do portfela klientow Spotki. W pierwszym potroczu
2017 roku sprzedaz dla branzy wyniosta 4,5 min zt, a jej gtdwnymi ogniwami byli odbiorcy wtoscy, w
tym bezposrednio producenci szkta, a takze firmy inzynieringowe specjalizujgce sie w kompleksowych
rozwigzania dla hut szkta. Ponadto zrealizowano dostawy wyrobow krzemionkowych m.in. do
Portugalii, Francji, Belgii i Niemiec. Aktualnie prowadzone sg rozmowy z potencjalnymi odbiorcami z
roznych rynkéw, m.in. Stanéw Zjednoczonych, Wegier czy Francji, co daje pozytywne perspektywy
dalszego rozwoju tego obszaru sprzedazy.

OPCZYCE.COM.PL
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Reasumujgc uzyskane wyniki oraz juz zakontraktowane i perspektywiczne projekty nalezy wskazac¢ na
realng perspektywe utrzymania dotychczasowych trendéw sprzedazy w kolejnych miesigcach 2017
roku. Wychodzac naprzeciw rosngcemu zapotrzebowaniu rynku na materiaty ogniotrwate, Spdtka
kontynuuje zaréwno indywidualne, jak i oparte na wspotpracy z miedzynarodowymi podmiotami
inzynieringowymi dziatania handlowe majgce dac jej perspektywe stabilnego wzrostu w okresach
przysztych.

Strukture sprzedazy wyrobdéw Spotki w ujeciu geograficznym przedstawia ponizszy wykres.

Geograficzna struktura sprzedazy ZMR S.A.
za | potrocze 2017 roku

IKraj M Eksport

*wykres prezentuje sprzedaz wyrobdéw, towardw, ustug nadzoru i produkcyjnych
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3. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE:
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy ogétem
Zysk brutto ze sprzedazy
EBITDA
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Zysk netto
RENTOWNOSC BRUTTO
RENTOWNOSC EBITDA

RENTOWNOSC EBIT
RENTOWNOSC NETTO

| pétrocze 2016

121 045
25326
14 989

8614
5239
20,9%
12,4%
7,1%
4,3%

| pétrocze 2017

w tys. zt

132 589
26 869
16 527

9929
7132
20,3%
12,5%
7,5%
5,4%

Zmiana

+11 544
+1 543
+1 538
+1 315
+1 893

Dynamika

w %
9,5%
6,1%

10,3%

15,3%

36,1%

W pierwszym potroczu 2017 roku Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” zrealizowata przychody ze sprzedazy
na poziomie wyzszym w porownaniu do | pétrocza 2016 roku o 9,5%. Marza brutto dla tej sprzedazy

ksztattowata sie na poziomie powyzej 20%.

Grupa Kapitatowa w analizowanym okresie na wszystkich poziomach dziatalnosci wygenerowata zyski
znacznie przekraczajgce poziomy uzyskanie w | potroczu 2016 roku. Na poziomie EBITDA uzyskata
wzrost 0 10,3%, natomiast na poziomie EBIT wzrost o 15,3%. Marze procentowe EBITDA oraz EBIT
ksztattowaty sie na poziomie wyzszym w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” zamkneta | pétrocze 2017 roku skonsolidowanym zyskiem netto na
poziomie 7,1 min zt, tj. 0 1,9 mIn zt wyzszym w pordwnaniu do | pétrocza ubiegtego roku, generujac

wskaznik rentownosci netto na poziomie 5,4%.

WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE: 31-12.2016
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
1 2

SUMA BILANSOWA 443 870
Aktywa trwate dtugoterminowe 298 295
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 145 575
Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 297 874
Zobowigzania dtugoterminowe 87 207
Zobowigzania krétkoterminowe 58 789

30.06.2017 Zmiana Dynamika

w tys. zt
3
437 123
295 154
141 969

297919
80 954
58 250

3-2

-6 747
-3 141
-3 606

45
-6 253
-539

(3-2)/2
-1,5%
-1,1%
-2,5%

0,0%
-7,2%
-0,9%

Struktura
w %
2 3
100,0% 100,0%
67,2% 67,5%
32,8% 32,5%
67,1% 68,2%
19,6% 18,5%
13,2% 13,3%

Wartos$¢ aktywow ogdtem w Grupie Kapitatowej na dziert 30.06.2017r. wyniosta 437 min zt. Spadek tej
pozycji o 1,5% w stosunku do stanu z dnia 31.12.2016 roku wystapit zaréwno po stronie aktywow
trwatych dtugoterminowych jak i aktywéw obrotowych krétkoterminowych.
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Na zmniejszenie stanu aktywow trwatych dtugoterminowych decydujgcy wptyw miato zmniejszenie
wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Stan aktywow obrotowych krétkoterminowych wynidst na koniec czerwca 2017 roku 142 min zt.
Spadek w stosunku do BO 2017 uwarunkowany byt w gtdwnej mierze nizszymi naleznosciami z tytutu
podatku dochodowego oraz nizszym stanem krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
(przekazanie na wartosci niematerialne zakoriczonych prac rozwojowych).

W Pasywach bilansu Grupy Kapitatowej najistotniejsze zmiany w pordwnaniu ze stanem z korica 2016
roku miaty miejsce w grupie zobowigzan dtugoterminowych. Spadek tychze zobowigzan mozliwy byt
w gtdwnej mierze dzieki zmniejszeniu zadtuzenia z tyt. diugoterminowych kredytéw bankowych
(-4,2 miIn zt). taczne zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw bankowych dtugo i
krotkoterminowych zmniejszyto sie w poréwnaniu ze stanem z dnia 31.12.2016 roku o 8,3 min zi.
Nalezy podkresli¢, ze w analizowanym okresie uzyskano poprawe wskaznika dfugu netto (stan
zadtuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki pieniezne i ekwiwalenty) w relacji do EBITDA (za 12
ostatnich miesiecy). Na koniec czerwca 2017 roku, ksztattowat sie on na poziomie 1,7, wobec 2,1 na
koniec 2016 roku, co przektada sie na zwiekszenie bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej, a
takze na lepszg ocene jej kondycji finansowej przez instytucje finansowe.

OPCZYCE.COM.PL
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4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na biezgco identyfikujg i w mozliwie
najwiekszym stopniu starajg sie ograniczac niekorzystne skutki ryzyk, na jakie napotykajg w obszarze
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci przez jednostke
dominujacy i jej decydujgcy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ponizej zidentyfikowane
ryzyka dotyczg gtownie Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

RODZAJ RYZYKA

OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W GK ,,ROPCZYCE” S.A.

Ryzyko
makroekonomiczne

Ryzyko walutowe

Ryzyko zwigzane z
sytuacjg w branzy

Ryzyko ptynnosci i
kredytowe

Jest ryzykiem pogorszenia otoczenia gospodarczego, w jakim dziata Grupa Kapitatowa
,ROPCZYCE”. Ryzyko rynkowe odnosi sie do czynnikow, ktére wywierajg wptyw na jej
dziatalnos¢, ale sg od niej niezalezne. Na poziom tego ryzyka majg m.in. wptyw nastepujace
czynniki: tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia, koniunktura gospodarcza, zmiany stopy
procentowej, poziom inflacji, zmiany prawa podatkowego, ograniczenie sktonnosci do
inwestowania, czy polityka fiskalna i monetarna panstwa, ale takze polityka, koniunktura i stan
gospodarek panstw, z ktérymi fgczg Spotke relacje biznesowe. Ryzyko makroekonomiczne ma
charakter niezalezny od Spotki.

Jest ryzykiem wynikajacym z prowadzenia przez jednostke dominujgca rozliczen (sprzedazy oraz
zakupow) w walutach obcych. ZMR S.A. prowadzg staty monitoring stopnia ekspozycji na ryzyko
walutowe. Sprzedaz eksportowa stanowi 45% przychoddéw ze sprzedazy. Gtéwnym
zagranicznym rynkiem zbytu sg kraje Europy Zachodniej, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej
i Ameryki Pétnocnej. Gtdwnymi walutami kontraktowymi dla sprzedazy eksportowej i krajowej
(spotka realizuje rowniez sprzedaz krajowa indeksowang do par walutowych EUR/PLN oraz
USD/PLN) s3 EUR (68%) i w mniejszym stopniu USD (18%).

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg w walutach obcych Spodtka czesciowo réwnowazy poprzez
dokonywanie zakupu wiekszosci surowcéw importowanych w walutach obcych (naturalny
hedging). Spotka realizujgc zakupy surowcow strategicznych posiada rozliczenia z dostawcami
generalnie w USD i EUR- ponad 80% wsadu surowcowego a rownoczesnie okoto 50% ogétu
kosztow.

Pozostata czesé ekspozycji narazonej na ryzyko ZMR S.A. starajg sie tagodzi¢ poprzez stosowanie
zabezpieczajgcych transakcji walutowych w oparciu o instrumenty pochodne.

Spoétka caty czas pracuje nad podniesieniem efektywnosci systemu zarzadzania ryzykiem
walutowym, procedury sg na biezgco poprawiane i korygowane. Z jednej strony doskonalony
jest sposéb pozyskiwania informacji niezbednej do podejmowania decyzji adekwatnych i na
czas (pomiar i skalowanie), z drugiej strony Spotka w sposdb staty doskonali czas reakcji na
ryzyko oraz sposéb postepowania.

Ryzyko to obejmuje gtéwnie:

= wahania koniunktury na rynku hutnictwa zelaza i stali w Polsce i zagranicy, a takze innych
segmentdow rynku, ktére wprost determinujg osiggane wyniki w Spodtce,

=» systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobdéw ogniotrwatych ze strony
zagranicznych producentow, koniecznos$¢ rywalizacji z najwiekszymi firmami dziatajgcymi
na rynkach globalnych,

®» niebezpieczenstwo wahan cen surowcow do produkcji materiatéw ogniotrwatych oraz ich
niedoboru.

Spotka w znacznym stopniu zminimalizowata wptyw tego ryzyka na jej funkcjonowanie. W

efekcie realizowanej strategii dywersyfikacji sprzedazy w uktadzie branzowym, geograficznym i

produktowym udziat sprzedazy do segmentéw spoza hutnictwa zelaza i stali na przestrzeni

ostatnich lat zwiekszyt sie. Spétka réwniez stale rozszerza swojg dziatalnosé, wzbogacajac swojg

oferte asortymentowa oraz realizujgc kompleksowa obstuge ceramiczng.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Spétka stara sie
minimalizowad to ryzyko poprzez dopasowywanie w miare mozliwosci przeptywow pienieznych
(korelowanie wptywow i wydatkéw) lub poprzez korzystanie w szerokim zakresie z dostepnych
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RODZAJ RYZYKA

OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W GK ,,ROPCZYCE” S.A.

Ryzyko zwigzane z
otrzymanym
dofinansowaniem
do projektow
inwestycyjnych

Ryzyko procesu
produkcyjnego

produktow bankowych czy tez rozwazng polityke w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania
(jesli chodzi o ilos¢ i poziomy zaangazowania instytucji finansowych).

Dla zachowania ptynnosci finansowej ZMR S.A. korzystajg z réoznych zrédet finansowania, m.in.
kredytéw w rachunku biezgcym, obrotowym, kredytéw w odnawialnej linii kredytowej, kredytu
kupieckiego.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez
odbiorcéw Spotka wykorzystuje takie sposoby rozliczen z kontrahentami jak: inkaso
dokumentowe, akredytywa dokumentowa, przedpfaty, limity ubezpieczeniowe, factoring itp.
Spétka obserwuje zachowania podmiotéw na rynku pfatniczym i podejmuje niezwtoczne
dziatania w przypadku najmniejszych nawet sygnatéw zaburzen w cyklach ptatnosci naszych
klientow.

ZMR S.A. z tytutu realizacji projektow:

=» Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji kré¢cow urzadzenia RH POIG Dziatanie 4.4.
(zakoriczone w 2014 roku);

= Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych surowcow alternatywnych w materiatach
ogniotrwatych POIG Dziatanie 1.4 (zakonczone w | pétroczu 2015r.);

» Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego POIG Dziatanie 4.5 (zakoriczone w | pdtroczu

2015r.)
» Innowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatdw ogniotrwatych
(zakoriczone w | potroczu 2016r.);

zobowigzane sg do utrzymania trwatosci projektu, tzn. do utrzymania wskaznikow rezultatu

przez 5 lat od ukonczenia projektu. Jest to standardowy wymoég w przypadku Programoéw

Operacyjnych Innowacyjna Gospodarka dla duzych przedsiebiorstw. Zawarcie uméw o

dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka

wymagato wystawienia przez Zarzad ZMR S.A. weksli in blanco, jako wymdg formalny

zabezpieczajgcy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych $rodkéw w zakresie realizacji

projektow oraz w okresie ich trwatosci. Z tytutu zawartych umoéw o dofinansowanie instytucje

finansujgce majg prawo wypetni¢ weksel na kwote przyznanego dofinansowania wraz z

odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, w przypadku nieprawidtowe;j

realizacji projektu. Nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikdw projektow w okresach ich

trwatosci, natomiast audyty przeprowadzone po zakonczeniu projektow przez instytucje

nadzorujace nie wykazaty uchybien w zakresie wydawanych srodkéw.

Ponadto Spdtka realizowata trzy projekty INNOTECH $ciezka programowa In-Tech, w ktérych

ZM ,ROPCZYCE” S.A. byty Partnerem — Cztonkiem Konsorcjum.

W ramach tego ryzyka mozna rozrézni¢ nastepujgce zagrozenia:

» zalegtosci w realizacji zamdéwien z przyczyn niezaleznych od Spétki, (niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen)

=» wzrost cen nosnikow energii, w tym gtdwnie cen gazu, optat srodowiskowych, co wptywa
na koszt wytworzenia wyrobdéw ogniotrwatych,

=»  zaktdcenia w faricuchu dostaw surowcéw oraz wahania ich cen.

ZMR S.A. ograniczajg ten rodzaj ryzyka m.in. poprzez wdrazanie innowacyjnych technologii

obnizajacych koszty produkcji oraz jej wptyw na srodowisko. Dodatkowo pozytywne efekty w

tym obszarze osiggane sy poprzez funkcjonowanie udokumentowanego Zintegrowanego

Systemu Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskiem i Bezpieczeristwem Pracy, posiadanie wtasnego

magazynu surowcow, korzystanie z surowcédw znajdujacych sie w sktadach celnych oraz

konsygnacyjnych dostawcéw a znajdujacych sie na terenie Spotki oraz zaopatrywanie sie w

surowce od sprawdzonych, wzglednie statych dostawcéw. Ten model organizacji dostaw

surowcow z jednej strony zabezpiecza w petni potrzeby produkcyjne z uwzglednieniem

terminéw dostaw jak i planu sprzedazy i produkcji, z drugiej strony zapewnia wysoki poziom

jakosci i elastycznosci w tym zakresie.

Przemyst materiatéw ogniotrwatych poprzez rozwéj innowacyjnych technologii i pojawiajace

sie na rynku coraz lepsze materiaty do produkgc;ji, niesie za sobg rowniez zagrozenie zwigzane ze

zmniejszeniem przychoddéw. Oferowanie wysokiej jakosci wyrobdw powoduje, ze odbiorcy —

wiasnie ze wzgledu na jakos¢ i trwatosé produktéw — ograniczajg ich zakupy. Pomimo to Spétka
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RODZAJ RYZYKA OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W GK ,,ROPCZYCE” S.A.
nie obniza jakosci produkowanych przez siebie wyrobdéw. Wzrostu przychodéw ZMR szukajg w
zdobywaniu nowych obszaréw biznesowych, dbajgc jednoczesnie o utrzymanie dobrych relacji
z juz pozyskanymi klientami.

Ryzyko podatkowe Odmiang ryzyka finansowego i zarazem szczegdlnym rodzaj ryzyka biznesowego zwigzanego
zarébwno z wystepowaniem potencjalnych sankcji majgcych swoje zrdodto w przepisach
podatkowych jak i nieoptymalnym sterowaniem wydatkami. Istotg tego ryzyka jest niepewnos¢
co do konsekwencji podatkowych juz zrealizowanych a takze biezgcych lub przysztych operacji
gospodarczych. Wynika ono z dziatan podejmowanych w otoczeniu podatkowym oraz w samym
przedsiebiorstwie. Rozumiane jest ono najczesciej jako ryzyko wystgpienia btedu w zakresie
sprawozdawczosci podatkowej, opdznienia rozliczen podatkowych, czy tez wystgpienia
aberracji narazajacych podatnika na zalegtosci podatkowe oraz zwigzane z tym odsetki i
ewentualne kary. Zarzadzanie ryzykiem w tym obszarze powinno koncentrowac sie na
zabezpieczeniu pozycji podatkowej przedsiebiorstwa poprzez eliminowanie i ograniczenie
obszaréw ryzyka podatkowego. Niestety na niektore zrédta ryzyka podatkowego, do ktérych
nalezg niestabilne prawo, a w szczegdlnosci niestabilnos¢ interpretacji przepiséw prawa
podatkowego, czy tez wytgcznie profiskalne nastawienie kontroleréw skarbowych, podatnicy
nie majg wptywu. Sprawy dotyczace Spotki w odniesieniu do ryzyka podatkowego opisane
zostaty w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko zwigzane ze  Ryzyko wynikajgce z trwajgcego sporu korporacyjnego z ZM Invest S.A., znajdujacego wyraz w

sporem toczacych sie postepowaniach sgdowych opisanych szerzej w pkt. 8 niniejszego sprawozdania.
korporacyjnym z Powigzania operacyjne i kapitatowe ZMlI Invest S.A. oraz Emitenta wskazujg na istotny poziom
ZM Invest S.A ich wzajemnego uzaleznienia, ktéry obok korzysci operacyjnych moze tez by¢ postrzegany jako

czynnik ryzyka. W tym kontekscie Zarzagd Emitenta wskazuje jednak, iz trwajacy konflikt
korporacyjny nie ma jak do tej pory negatywnego wptywu na zakres i skale wspotpracy
operacyjnej pomiedzy Emitentem a ZM Invest S.A., ktdra przebiega ptynnie i efektywnie. W
opinii Emitenta jest to potwierdzeniem swiadomosci Zarzadow obu spétek, ze wspodtpraca ta
lezy w interesie obu podmiotow i nalezy racjonalnie oczekiwac jej kontynuaciji.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA 2017 ROK

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy
wynikéw na 2017 rok.
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6. WSKAZANIE AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Kapitat akcyjny Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 28 sierpnia 2017 roku wynosit
17 532 tys. zt i dzielit sie na 7 012 634 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wpg informacji posiadanych przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzgdzenia
sprawozdania, akcjonariat Spoétki przedstawiat sie nastepujgco:

. Udziat w Liczba . qumw, Ogolna
. . Liczba . , liczbie gtosow liczba
Akcjonariusz .. kapitale gtosoéw na .

akcji akevinvm W2 na WZA gtosow w

yiny Spétce?
ZM Invest S.A. 2 406 586 34,32% blg 0,00% 34,32%
Jozef Siwiec 1274 409 18,17% 1274409 27,85% 18,17%
INTERMINEX 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Dartak 492 413 7,02% 492 413 10,76% 7,02%
ZMR S.A. (akcje wtasne) 25146 0,36% 0 0,00% 0,36%
Pozostali 2173 695 31,00% 2169411 47,40% 31,00%
Razem 7012 634 100,00% 4576 618 100,00% 100,00%

a) Ogdlna liczba gtosow w Spdtce oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej
— sume gfosow przypadajgcych na wszystkie akcje Spotki. Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gtosy te
moggq byc¢ faktycznie wykonywane, czy tez istniejq jakiekolwiek ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) Z uwagi na naruszenie obowigzkow zwigzanych ze znacznymi pakietami akcji spdtek publicznych
wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spotki — ZM Invest S.A. z siedzibq w Ropczycach —
utracit mozliwos¢ wykonywania prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki; powyzszqg okolicznosc
Zarzqgd Spoftki ustalit w oparciu o opinie prawng sporzqdzong przez uznanych ekspertow z zakresu prawa
rynku kapitafowego; dodatkowo, w ocenie Spotki rdwniez jedna z 0soéb fizycznych bedgca akcjonariuszem
Spdtki — z analogicznych powoddw — utracita mozliwos¢ wykonywania prawa gfosu ze wszystkich
posiadanych akcji Spdtki (akcje posiadane przez tego akcjonariusza zostafy uwzglednione w rubryce
,Pozostali”). W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Emitent wystgpit do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy, z powddztwem o ustalenie, ze dwdch akcjonariuszy Spotki, w tym m. in. ZM Invest
S.A. nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji Spoftki.

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZMR S.A. i Spotka nie dysponuje
danymi dotyczacymi pakietéw tych akcji.

W dniu 13 grudnia 2016 roku Spétka ztozyta do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
zatwierdzenie jej prospektu emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. 460.137 akcji serii D i 1.946.517 akcji serii E Spotki (raport biezgcy 62/2016).

Podjete zostaty uchwaty w sprawie umorzenia akcji witasnych — Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. w Ropczycach z dnia 10 kwietnia 2015 roku
oraz uchwata uzupetniajgca z dnia 12 kwietnia 2016 roku. Umorzenie dotyczy¢ bedzie 25 146 sztuk
akcji wtasnych Spdétki o wartosci nominalnej po 2,50 zt kazda, tj. akcji o tacznej wartosci nominalnej
62 865 zt. Ujemna rdznica pomiedzy wartoscig nominalng akcji wtasnych a ceng ich nabycia w kwocie
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743 087,84 zt zostanie ujeta jako zmniejszenie kapitatu zapasowego Spoétki. Uchwata skutki prawne
wywotfa z chwilg zarejestrowania przez wfasciwy Sad Rejonowy Wydziat Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Obecnie ze wzgledu na fakt, ze z dniem 12 pazdziernika 2016 roku uptyngt 6-miesieczny termin
zgtoszenia Uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego do KRS, kwestia umorzenia tych akcji musi by¢
ponownie podjeta przez Walne Zgromadzenie w formie stosownej uchwaty.

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACEI NADZORUJACE EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu do dnia publikacji niniejszego raportu, tj.
28 sierpnia 2017 roku stan posiadania akcji Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. przez
Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki nie zmienit sie i przedstawia sie nastepujgco:

ZARZAD:

» Jozef Siwiec 1274 409 sztuk
» Marian Dartak 492 413 sztuk
» Robert Duszkiewicz 28 091 sztuk
RADA NADZORCZA:

» Kostiantyn Litwinow nie posiada
» Grzegorz Ubysz nie posiada
» Roman Wenc 59 165 sztuk
» Lestaw Wojtas nie posiada
» Matgorzata Wypychowska nie posiada

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatdow w spodice zaleinej
ZM Service Sp. z 0.0. oraz ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok

W dniu 28 stycznia 2016 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (dalej: ZMR S.A., lub Spétka)
otrzymata informacje o oddaleniu przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej
przez Spotke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczacej
wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej w latach 2011-2014. W zwigzku z powyzszym
Spotka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata 2011-2014, a tym
samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego
zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwtoki w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania

OPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITAtOWA ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
mEm ROPCZIYCE 5.A. / :

podatkowego wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spotka uregulowata w dniu
04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spotka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata
2011-2014 i ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych.

Zdaniem Spotki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014 rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepszg,
dokonang w dobrej wierze, interpretacjg przepisow prawa podatkowego.

Zarzad w dalszym ciggu nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organéw podatkowych oraz
sgdu administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

W dniu 11 maja 2017 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Rzeszowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

Powyzsze oznacza, iz Wojewddzki Sad Administracyjny w Rzeszowie ponownie rozpatrzy skarge Spotki
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 r. na podstawie ktorej
okreslono wysokos¢ straty podatkowej Spotki za 2008 rok w sposdb odmienny od stanowiska Spoéfki.
Zarzad Spotki positkujac sie stanowiskiem Kancelarii prawnej reprezentujgcej Spotke przed NSA, podjat
decyzje o nie tworzeniu odpisu na naleznos¢ podatkowa w wysokosci 6 647 tys. zf, poniewaz wg oceny
petnomocnika procesowego Spétki uchylenie przez NSA niekorzystnego dla Spétki wyroku WSA w
Rzeszowie z bardzo wyraznymi wskazaniami o zasadniczym znaczeniu dla sprawy nie powinny stanowié
dla WSA w Rzeszowie problemow z ich wykonaniem - w szczegdlnosci zas w odniesieniu do dosy¢ jasno
podniesionej kwestii przedawnienia zobowigzania podatkowego za rok 2008, braku mozliwosci
orzeczenia o wysokosci straty i w konsekwencji mozliwego umorzenia postepowania podatkowego w tej
sprawie.

Postepowania podatkowe dotyczqgce stwierdzenia nadptaty podatku dochodowego od o0sob
prawnych za lata 2011-2014 oraz postepowania sgdowo- administracyjne w tym zakresie

Jednostka dominujgca (dalej: ZMR S.A., lub Spoétka) w zeznaniu CIT-8 za rok podatkowy 2008, ztozonym
do Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie w dniu 25 marca 2009 r. wykazata strate w
wysokosci 30 528 tys. zt. Decyzjg z dnia 27 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w
Rzeszowie, okreslit wysokos¢ straty Spotki za 2008 r. w kwocie 1 583 tys. zt. W dniu 16 wrzesnia 2015
r. Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci rozstrzygniecie organu | instancji i okreslit
wysokos¢ straty Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2008 w kwocie
2 289 tys. zt.

Spotka zaskarzyta powyiszg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie do sadu
administracyjnego. Wojewoddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie w dniu 28 stycznia 2016 r., wydat
wyrok w ktorym oddalit skarge Spétki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie. Spétka ztozyta
skarge kasacyjng od wyroku WSA w Rzeszowie do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Biorgc pod uwage dotychczasowe rozstrzygniecia organéw podatkowych oraz Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Rzeszowie dotyczace straty za 2008 r., Spétka w dniu 3 lutego 2016 r. ztozyta
korekty zeznan podatkowych CIT-8 za lata 2011 — 2014, uwzgledniajac wysokos¢ straty z 2008 r.
wynikajgca z decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie w wysokosci 2 289 tys. zt oraz stosownie
do dyspozycji ustawy o CIT przeliczyta w kolejnych okresach rozliczenie straty z lat 2009 i 2010. Spoétka
uiscita podatek wynikajacy z przedmiotowych korekt wraz odsetkami. Nastepnie Spétka, zwrdcita sie
o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za lata podatkowe 2011- 2014.
Wraz z wnioskami, Spétka przestata do Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie (dalej: ,Naczelnik US”) skorygowane zeznania CIT-8 za lata podatkowe 2011- 2014.
Naczelnik US nie uznat wnioskdw Spétki za zasadne i wydat decyzje, w ktorych odméwit stwierdzenia
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nadptat. Od decyzji Naczelnika US Spodtka wniosta odwotania do Dyrektora lzby Skarbowej w
Warszawie (dalej: ,Dyrektor 1S”). Dyrektor IS uchylit decyzje organu pierwszej instancji w catosci i
przekazat sprawy do ponownego rozpatrzenia .

Naczelnik US wydat ponownie decyzje odmawiajgce stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym
od 0séb prawnych za lata 2011- 2014r . Od decyzji Naczelnika US, Spotka ponownie wniosta odwotania.
Spotka wskazata, ze wszelkie zmiany w deklaracjach CIT-8 za lata 2011 — 2014 w stosunku do deklaracji
pierwotnych za te okresy, spowodowane byty przyjeciem rozliczenia straty za 2008 r., zgodnie ze
stanowiskiem zawartym w decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 r.,
ktorg Spotka uwaza za btedng i ktérg kwestionuje w postepowaniu sgdowo-administracyjnym oraz
innym niz pierwotnie, korzystniejszym z punktu widzenia Spoéfki rozliczeniem straty za lata 2009-2010.
Dyrektor IS nie zgodzit sie ze stanowiskiem Spotki przedstawionym w odwofaniach i utrzymat w mocy
decyzje organu podatkowego pierwsze] instancji . Spotka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora IS do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

W trakcie postepowania sgdowo-administracyjnego Spodtka zwrécita sie do WSA w Warszawie z
whnioskami o zawieszenie postepowan, ewentualnie o niewyznaczanie rozpraw do czasu
rozstrzygniecia sprawy z roku 2008, przez NSA.

WSA w Warszawie nie uwzglednit wniosku o zawieszenie postepowania na czas rozpatrywania sprawy
przez NSA, jednakze poinformowat Spdétke, ze rozprawy w sprawach skarg Spétki nie zostanag
wyznaczone do czasu ukazania sie wyroku NSA.

W wyroku z dnia 11 maja 2017 r. NSA zdecydowat sie uchyli¢ wyrok WSA w Rzeszowie z dnia 28 stycznia
2016 r. ktéry oddalat skarge Spétki na decyzje dot. straty za 2008 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez WSA w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku NSA Spétka zwrdcita sie do WSA w Warszawie o niewyznaczanie terminu rozprawy
do czasu ponownego rozpatrzenia sprawy przez WSA w Rzeszowie. Z informacji uzyskanej z WSA w
Warszawie wynika, ze Sad nie wyznaczy rozpraw w sprawach skarg Spétki do czasu wydania
rozstrzygniecia przez WSA w Rzeszowie.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Spotka oczekuje na wyznaczenie rozprawy przez WSA w
Rzeszowie, ktore nastgpi dopiero po przekazaniu akt przez NSA.

Majac na uwadze powigzanie sporu Spotki z organami podatkowymi dotyczgcego wnioskdéw Spotki o
stwierdzenie nadptaty w podatku CIT za lata 2011-2014 ze sprawg dotyczgca sporu o wysokosci straty
Spotkiza 2008 r., szanse na pozytywne zakonczenie sporu Spoétki z organami podatkowymi dotyczgcego
prawidtowosci rozliczern w podatku CIT za 2008 r. w dalszym ciggu przekraczajg 50%, co potwierdza
opinia profesjonalnego doradcy podatkowego ktory jest petnomocnikiem Spétki w zakresie ww.
postepowan nadptatowych i jego ocena szans na pozytywne zakornczenie sporu Spotki z organami
podatkowymi dotyczgcego stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od osdb prawnych za lata
2011-2014 przed sgdami administracyjnymi réwniez przekracza 50%.

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok

Od 2010 r. w jednostce dominujgcej (dalej: ZMR S.A, lub Spétka) prowadzone byto postepowanie
kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za lata 2009-2010 przez Urzagd Gminy Ropczyce.

Po rozpoczeciu kontroli Spétka z wtasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowa weryfikacje rozliczen
podatkowych za okres 6-u lat (2006 — 2011) — w celu m.in. zidentyfikowania ewentualnych ryzyk i
zoptymalizowania wysokosci tgcznych zobowigzan podatkowych. Po przeprowadzeniu weryfikacji
stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych i w zwigzku z tym ztozono do Urzedu Gminy
Ropczyce stosowne wnioski o stwierdzenie nadptat za ten okres.
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W grudniu 2014 roku Spdtka otrzymata decyzje wydane przez Burmistrza okreslajgce wysokosc
zobowigzan podatkowych w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011.

Spdtka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego (SKO) w
Rzeszowie.

W zwigzku z powyzszym w grudniu 2015 roku Spoétka otrzymata decyzje SKO w Rzeszowie, ktdre uchylito
decyzje wydane przez Burmistrza Gminy w 2014 r. W przypadku decyzji za lata 2006-2009 doszto do
umorzenia postepowan jako bezprzedmiotowych, co oznacza ze decyzje Burmistrza zostaty przez SKO
uchylone a postepowania umorzone — z uwagi na przedawnienie.

Za rok 2010 Urzad Gminy wydat w dniu 28 grudnia 2016 roku decyzje stwierdzajgcg nadptate w wys. 88
tys. zt, natomiast za lata 2006-2008 i rok 2011 Spotka uzyskata decyzje stwierdzajgce nadptate w kwietniu
2017 roku, co ostatecznie zakonczyto prowadzone postepowania kontrolne w wyzej wskazanych
okresach. tgczna kwota stwierdzonych przez Urzad Gminy nadptat w podatku od nieruchomosci za lata
2006-2011 wyniosta 408 tys. zt.

Postepowanie z wniosku ZM Invest S.A. o udzielenie zabezpieczenia roszczen dotyczgcych uchwat
zarzqdu spotki z 26 sierpnia 2016 roku w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, ztoZzonego do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o oddaleniu wniosku ZM Invest S.A. o zabezpieczenie przed wszczeciem postepowania,
roszczen o: (i) stwierdzenie niewaznosci na podstawie art. 189 KPC w zw. z art. 58 § 1 i 2 KC, oraz (ii)
uchylenie na podstawie art. 422 § 1 KSH, nastepujgcych uchwat Zarzadu Spétki z dnia 26 sierpnia 2016
roku:

1. Uchwaty nr 1 w sprawie wyfgczenia w catosci prawa pierwszenstwa objecia przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki (prawo poboru) nowych akcji Spotki na okaziciela serii D oraz akcji Spotki na
okaziciela serii E, a takze wytgczenia w catosci prawa pierwszenstwa objecia przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki (prawo poboru) warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
zapisywania sie na akcje Spotki na okaziciela serii E, emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, o ktdrym mowa w art. 9a Statutu
Spotki;

2. Uchwaty nr 2 w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu
docelowego o kwote 1.150.342,50 zt w drodze emisji 460.137 akcji Spétki na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja oferowanej w ramach subskrypcji prywatnej oraz zmiany
Statutu Spotki;

3. Uchwaty nr 3 w sprawie emisji 2.994.348 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
zapisywania sie na akcje Spotki na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja w
ramach subskrypcji prywatnej;

4. Uchwaty nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego o kwote nie mniejszg niz 2,50 zt oraz nie wiekszg niz 7.485.870 zt w drodze emisji nie
mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 2.994.348 akcji Spotki na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 2,50
zt kazda akcja, do ktorych uprawnieni bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii A.

W uzasadnieniu ww. postanowienia Sad Okregowy stwierdzit, iz Zarzad Spotki, przyjmujac w dniu 26
sierpnia 2016 roku skarzone uchwaty, dziafat jak najbardziej w ramach swoich kompetenciji.

W dniu 18 stycznia 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie, | Wydziat Cywilny wydat postanowienie o
oddaleniu zazalenia ZM Invest S.A. na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy z dnia 26 wrzesnia 2016 roku. W uzasadnieniu ww. postanowienia Sad Apelacyjny podzielit
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ocene Sgdu Okregowego oraz argumentacje prawng przytoczong w uzasadnieniu zaskarzonego
postanowienia w odniesieniu do przestanek zabezpieczenia. Sgd Apelacyjny podzielit tez stanowisko
Sadu Okregowego, iz Zarzad Spdtki, przyjmujgc dnia 26 sierpnia 2016 roku ww. uchwaty, dziatat jak
najbardziej w ramach swoich kompetenc;ji. Postanowienie Sgdu Apelacyjnego jest prawomocne.

Postepowanie z wniosku ZM Invest S.A. o udzielenie zabezpieczenia roszczen dotyczgcych Uchwat
Zarzqgdu z 26 sierpnia 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, zfozonego do Sqgdu Okregowego w Warszawie, Ill Wydziat Cywilny

Niezalezenie od wniosku o zabezpieczenie opisanego powyzej, ZM Invest S.A. ztozyt analogiczny wniosek
o udzielenie zabezpieczenia do Sgdu Okregowego w Warszawie, ale do Il Wydziatu Cywilnego. Wniosek
ten, zgodnie z wtasciwoscig rzeczowg, zostat przekazany do XVI Wydziatu Gospodarczego.

W dniu 9 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o oddaleniu wniosku ZM Invest S.A. o zabezpieczenie, przed wszczeciem postepowania,
roszczen opisanych powyzej. W uzasadnieniu ww. postanowienia Sad Okregowy stwierdzit, iz Zarzad
Spotki przyjmujac dnia 26 sierpnia 2016 roku skarzone uchwaty, dziatat jak najbardziej w ramach swoich
kompetencji.

Postanowienie jest prawomocne. Postanowienie zostato zaskarzone przez ZM Invest S.A. zazaleniem. W
dniu 10 kwietnia 2017 roku Spodtka ztozyta odpowiedZz na ww. zazalenie, w ktorej nie zgadza sie z
twierdzeniami i argumentami podniesionymi przez ZM Invest S.A. Sad Apelacyjny w Warszawie w dniu
30 maja 2017 roku oddalit zazalenie.

Postepowanie z pozwu ZM Invest S.A. o stwierdzenie niewaznosci Uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki z dnia 14 pazdziernika 2016 roku

W dniu 4 listopada 2016 roku ZM Invest S.A. wniost przeciwko Spotce do Sadu Okregowego w
Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, pozew o stwierdzenie niewaznosci nastepujgcych uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 pazdziernika 2016 roku:

1) uchwaty nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki;
2) uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad;

3) uchwaty nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci;

4) uchwaty nr 4 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spotke okreslonych nieruchomosci;

5) uchwaty nr 5 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci;

6) uchwaty nr 6 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci;

7) uchwaty nr 7 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci.

Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote: 11.514.950,00 zt.

W dniu 2 grudnia 2016 roku Sad Okregowy wydat postanowienie w ktédrym udzielit zabezpieczenia ZM
Invest S.A. poprzez wstrzymanie wykonania uchwat nr 3-7 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez
Spétke okreslonych nieruchomosci. Postanowienie to zostato przez spoétke zaskarzone zazaleniem jak
rowniez zostata ztozona odpowiedz na pozew.

W dniu 9 lutego 2017 roku Sad Okregowy wydat postanowienie, w ktédrym oddalit wniosek ZM Invest
S.A. o udzielenie dodatkowego zabezpieczenia. We wniosku ZM Invest S.A. domagata sie udzielenia
dodatkowego zabezpieczenia poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego toczgcego sie przed
Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy dotyczgcego spotki ZM
Nieruchomosci sp. z 0. 0. w Warszawie (poprzednia nazwa Qilin Advisory sp. z 0.0.).
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W dniu 3 kwietnia 2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie (sprawa | ACz 606/17) wydat postanowienie,
na mocy ktérego (i) zmienit postanowienie Sadu Okregowego z dnia 2 grudnia 2016 r. czesciowo, w
ten sposdb, ze oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia ZM Invest S.A. poprzez
wstrzymanie wykonania uchwat nr 3, 4, 6 NWZ Spdétki z dnia 14 pazdziernika 2016 r. (ii) oddalit
zazalenie Spotki w pozostatym zakresie. Postanowienie zostato doreczone Emitentowi 28 kwietnia
2017 roku. Postanowienie Sgdu Apelacyjnego jest prawomocne. Termin rozprawy zostat wyznaczony
na dzien 20 lutego 2018 roku.

Postepowanie o ustalenie nieistnienia, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwat rzekomego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego przez ZM Invest S.A. na dzien 18.08.2016
roku (kontynuowanego po przerwie w dniu 26.08.2016 roku)

W dniu 21 wrzednia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, wydat
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia akcjonariuszy Spoétki przeciwko Spodtce o
ustalenie nieistnienia, wzglednie stwierdzenie niewaznosci uchwat rzekomego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 sierpnia 2016 roku, kontynuowanym po przerwie w dniu 26
sierpnia 2016 roku. Rzekome Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (nieformalne spotkanie
akcjonariuszy) zostato zorganizowane i przeprowadzone przez ZM Invest S.A. z naruszeniem
obowigzujgcych w tym zakresie procedur i bez spetniania jakichkolwiek wymogdéw formalnych.
Przedmiotem zaskarzonych uchwat bylo m.in. odwotanie i powotanie nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej Spoétki oraz uchylenie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
20 grudnia 2013 roku dotyczacej udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego. Na mocy tego postanowienia wstrzymana zostata
skutecznos¢ lub wykonalnos¢ wszystkich uchwat rzekomego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Podstawag wydania postanowienia byto nie zamieszczenie na stronie internetowej Spoétki bedacej
spotky publiczng, informacji o zwotaniu na dzien 18 sierpnia 2016 roku NWZ Spaétki, co skutkowato
naruszeniem art. 402" § 1 KSH oraz przepisdw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.
Postanowienie jest prawomocne.

W slad za ww. wnioskiem o zabezpieczenie, w dniu 10 pazdziernika 2016 roku do Sgdu Okregowego w
Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, wptynat pozew akcjonariuszy przeciwko Spotce, o ustalenie
nieistnienia ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwat rzekomego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2016 roku, kontynuowanego po przerwie w dniu 26 sierpnia
2016 roku.

W dniu 31 marca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, na mocy ktdrego ustalit
nieistnienie uchwat rzekomego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2016
roku, kontynuowanego po przerwie w dniu 26 sierpnia 2016 roku. W dniu 7 kwietnia 2017 roku Spétce
doreczono odpis ww. wyroku. Spétka zgadzajac sie z trescig wyroku Sgdu Okregowego, nie ztozyta srodka
zaskarzenia — wyrok jest prawomocny.

Pozew ZM Invest S.A. przeciwko emitentowi o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwat
w sprawie emisji akcji

W dniu 7 grudnia 2016 r. Spotka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, odpis wniesionego przez akcjonariusza Spotki — spotke pod firmg ZM Invest S.A. z
siedzibg w Ropczycach pozwu o (i) uchylenie na podstawie art. 422 § 1 k.s.h., ewentualnie (ii)
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stwierdzenie niewaznosci na podstawie art. 189 k.p.c. w zw. z art. 58 § 1i 2 k.c., nastepujgcych uchwat
Zarzadu Spotki z dnia 26 sierpnia 2016 r.:

1. Uchwaty nr 1 w sprawie wytgczenia w catosci prawa pierwszenstwa objecia przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki (prawo poboru) nowych akcji Spotki na okaziciela serii D oraz akcji Spoétki na
okaziciela serii E, a takze wytgczenia w catosci prawa pierwszenstwa objecia przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki (prawo poboru) warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
zapisywania sie na akcje Spotki na okaziciela serii E, emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w art. 9a Statutu Spoétki;

2. Uchwaty nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego o kwote 1.150.342,50 zt w drodze emisji 460.137 akcji Spotki na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja oferowanej w ramach subskrypcji prywatnej oraz zmiany
Statutu Spofki;

3. Uchwaty nr 3 w sprawie emisji 2.994.348 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
zapisywania sie na akcje Spotki na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja w ramach
subskrypcji prywatnej;

4. Uchwaty nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu
docelowego o kwote nie mniejszg niz 2,50 zt oraz nie wiekszg niz 7.485.870 zt w drodze emisji nie mniej
niz 1 oraz nie wiecej niz 2.994.348 akcji Spotki na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda
akcja, do ktérych uprawnieni bedg posiadacze warrantdw subskrypcyjnych serii A.

Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote: 11.514.950,00 zt.

Spétka nie zgadza sie z zarzutami oraz argumentami przedstawionymi w pozwie, uznajac je za
oczywiscie bezzasadne. W efekcie Spdtka zamierza podjg¢ wszelkie kroki prawne w celu ochrony jej
intereséw.

W dniu 28 grudnia 2016 r. Spotka ztozyta odpowiedZ? na pozew, w ktérej wniosta o oddalenie
powddztwa w catosci.

Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 31 pazdziernika 2017 roku.

Postepowanie o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1-19 Zwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 kwietnia 2017 roku.

W dniu 9 maja 2017 r. wptynat pozew ztozony przez ZM Invest S.A. przeciwko ZMR S.A. o uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1-19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZM Ropczyce z dnia 12
kwietnia 2017 r. wraz z wnioskiem o zabezpieczenie tj:

1) uchwaty nr 1 ZWZ Spoétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie wyboru Przewodniczgcego

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki;

2) uchwaty nr 2 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie przyjecia Porzadku obrad;

3) uchwaty nr 3 ZWZ Spatki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2016 rok;

4) uchwaty nr 4 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2016;

5) uchwaty nr 5 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2016;

6) uchwaty nr 6 ZWZ Spaétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Rady Nadzorczej;
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7) uchwaty nr 7 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie w sprawie podziatu zysku
netto za 2016 rok;
8) uchwaty nr 8 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie (i) upowaznienia Zarzadu

Spotki do nabycia akcji wtasnych Spétki od ZM Invest oraz (ii) uzycia kapitatu zapasowego
Spotki;

9) uchwaty nr 9 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu
absolutorium z wykonania obowigzkow w 2016 roku;

10) uchwaty nr 10 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Wiceprezesowi
Zarzadu ds. jakosci i rozwoju absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

11) uchwaty nr 11 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Wiceprezesowi
Zarzadu ds. finansowych absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

12)uchwaty nr 12 ZWZ Spdtki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia
Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

13) uchwaty nr 13 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

14) uchwaty nr 14 ZWZ Spaétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

15) uchwaty nr 15 ZWZ Spaétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

16) uchwaty nr 16 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

17) uchwaty nr 17 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany porzadku obrad
Zgromadzenia;

18) uchwaty nr 18 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany Statutu Spoéfki
poprzez zmiane art. 28 ust. 3 pkt 8 Statutu Spoétki;

19) uchwaty nr 19 ZWZ Spoétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie przyjecia tekstu jednolitego
Statutu Spotki

Dodatkowo ZM Invest S.A. domaga sie w Pozwie udzielenia zabezpieczenia dochodzonego roszczenia
poprzez ,wstrzymanie wykonalnosci i skutecznosci” ww. uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 12 kwietnia 2017 roku.

Spodtka nie zgadza sie z argumentacjg przedstawiong przez ZM Invest S.A. w Pozwie oraz podejmie
odpowiednie dziatania prawne celem ochrony uzasadnionego interesu Spoétki.

W tej sprawie, dnia 25 maja 2017 r. S3d wydat postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia poprzez
wstrzymanie wykonania do czasu zakonczenia postepowania nastepujgcych uchwat ww. walnego
zgromadzenia: (i) Uchwaty nr 7 w sprawie podziatu zysku netto za 2016 rok; (ii) Uchwaty nr 8 w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wtasnych Spotki od ZM Invest S.A. oraz uzycia kapitatu
zapasowego Spotki. W pozostatej czesci wniosek ZM Invest S.A. zostat oddalony Uchwata nr 7 w
sprawie podziatu zysku netto za 2016 rok zostata juz wykonana w catosci w takim zakresie, w jakim
rozstrzyga ona o wyptacie dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki, przed otrzymaniem przez Spétke
postanowienia.

Nastepnie, w dniu 29 czerwca 2017 r. Spétka ztozyta zazalenie na postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia. Dnia 3 lipca 2017 r. ZM Invest, w ramach przedmiotowej sprawy, ztozyta wniosek o
udzielenie dodatkowego zabezpieczenia. W dniu 7 lipca 2017 r. Spétka ztozyta do Sadu Okregowego
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odpowiedz na ten wniosek. Wczesniej, w dniu 6 lipca 2017 r. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew w
ww. sprawie. W sprawie nie wyznaczono terminu rozprawy.

Postepowanie dotyczgce rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje Serii D

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Spétka ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o akcje serii D. Sad rejestrowy postanowieniami z dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz 24
listopada 2016 roku dokonat wpisu tego podwyzszenia do rejestru.

W dniu 11 pazdziernika 2016 roku do Sadu wptynety dwie skargi na postanowienia, ztozone przez
akcjonariuszy Spéftki, tj. ZM Invest S.A. oraz jedng osobe fizyczng. Po rozpoznaniu przedmiotowych
skarg, postanowieniami z dnia 28 pazdziernika 2016 roku sad rejestrowy odmowit dopuszczenia ww.
akcjonariuszy do udziatu w sprawie oraz odrzucit ztozone przez nich skargi. Postanowienia z dnia 28
pazdziernika 2016 roku zostaty nastepnie zaskarzone zazaleniami wniesionymi do Sadu Okregowego
w Warszawie. W dniu 9 maja 2017 roku Sad Okregowy wydat dwa postanowienia, na mocy ktérych
oddalit ww. zazalenia.

Postanowienia Sadu Okregowego sg prawomocne.
Postepowanie dotyczqce rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje Serii E

W dniu 2 grudnia 2016 roku Spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o akcje serii E. W dniu 22 grudnia 2016 roku sad rejestrowy wydat postanowienie o wpisie
podwyzszenia.

W dniu 29 grudnia 2016 roku akcjonariusz ZM Invest S.A. zaskarzyt ww. postanowienie Po rozpoznaniu
przedmiotowej skargi, postanowieniem z dnia 13 stycznia 2017 roku sad rejestrowy odmowit
dopuszczenia ww. akcjonariusza do udziatu w sprawie oraz odrzucit ztozong przez niego skarge.
Postanowienie z dnia 13 stycznia 2017 roku zostato przez ZM Invest S.A. zaskarzone zazaleniem.

W dniu 9 maja 2017 roku Sad Okregowy wydat dwa postanowienia, na mocy ktérych oddalit ww.
zazalenia.

Postanowienia Sadu Okregowego sg prawomocne
Postepowanie cywilne z powddztwa Spotki przeciwko Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.

W grudnia 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. ztozyly do Sgdu Okregowego w
Warszawie XX Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie.

Przedmiotem postepowania jest zwrot nienaleznego Swiadczenia uiszczonego przez Spotke na rzecz
Banku w okresie od sierpnia 2008 roku do grudnia 2014 roku, ktére powstato w wyniku rozliczehA w
zakresie transakcji terminowych. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 9 320 tys. zt, 2 650 tys. EUR oraz
1 540 tys. USD. Przedmiotowe postepowanie sgdowe znajduje sie na wstepnym etapie. Z powodu
whniesienia pozwu Spétka otrzymata od Banku Handlowego wezwanie do zaptaty kwoty 31 205 tys. zt,
co do ktérej w odpowiedzi na pozew Bank Handlowy zgtosit zarzut potracenia. Kwota ta byifa
nastepstwem zawartego porozumienia restrukturyzacyjnego z Bankiem Handlowym, z ktérego Spétka
wywigzata sie w catosci w 2014 roku. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wystosowaty odpowied?
do Banku Handlowego, traktujac to wezwanie jako pozbawione podstaw faktycznych i prawnych oraz
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nie znajdujgce uzasadnienia zaptaty. Nastepnie Spdtka otrzymata odpowiedz od pozwanego co do
ztozonego w grudniu 2015 roku pozwu. Replika przygotowana przez Spétke zostata ztozona do Sadu
Okregowego w Warszawie z poczatkiem Il. pétrocza 2016 roku. W dniu 03.11.2016 roku pozwany
ztozyt duplike w odpowiedzi na replike Spdtki. Postepowanie jest w toku. Strony oczekujg na
wyznaczenie terminu pierwszej rozprawy.

Pozew o ustalenie, ze ZM Invest S.A. nie moZze wykonywac prawa gtosu z 2.406.586 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, oraz ze jeden z akcjonariuszy Spotki ZMR S.A. nie moze wykonywac prawa gfosu
z 4.284 akcji zwyktych na okaziciela spotki

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Spétka ztozyta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, pozew o ustalenie, ze ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach nie moze wykonywac
prawagtosu z akcji Spoétki oraz o ustalenie, ze jeden z pozostatych akcjonariuszy ZMR S.A. nie moze
wykonywac prawa gtosu z akcji Spétki. Z uwagi na niemajatkowy charakter roszczenia nie jest
wymagane podawanie wartosci przedmiotu sporu.

Akcjonariuszem posiadajgcym ponad 50% akcji Spotki byta od kilku lat spétka ZM Invest S.A. W wyniku
uzyskania dominacji nad ZM Invest S.A. — i posrednio nad Spotkg - w odniesieniu do podmiotu
uzyskujgcego takg dominacje powstaty obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej. Obowigzki
te polegaty na zawiadomieniu Spétki oraz Komisji Nadzoru Finansowego o uzyskaniu dominacji oraz
ogfoszeniu wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spétki. Obowigzki te nie zostaty
jednak wykonane do dnia ztozenia pozwu i nie bedg mogty juz zosta¢ wykonane.

Podmiotami, ktére uzyskaty dominacje nad ZM Invest S.A. i posrednio nad Spotka, byto trzech
akcjonariuszy ZM Invest S.A., reprezentujgcych powyzej 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu ZM
Invest S.A. (tj. dwie osoby fizyczne i jedna spétka jawna), ktorzy zawarli ze sobg w marcu 2016 roku
tajne porozumienie (,,Porozumienie"), dotyczgce wykonywania prawa gtosu. Osoby te, realizujgc
Porozumienie m.in. w kwietniu 2016 roku dokonaty zmian w sktadzie Rady Nadzorczej ZM Invest S.A.,
a takze wspodtpracowaty ze sobg m.in. podczas préb niezgodnego z prawem powotania organéw Spotki.
Pomimo zawarcia oraz wykonywania Porozumienia, jego strony do dzis nie zawiadomity o tym fakcie
ani ZM Invest S.A., ani Spotki. Tymczasem, obowigzek zawiadomienia ZM Invest S.A. o zawarciu
porozumienia wynika z art. 6 § 1 KSH (z uwagi na to, Ze jedng ze stron Porozumienia byta spotka prawa
handlowego), natomiast obowigzek zawiadomienia Spotki i Komisji Nadzoru Finansowego o zawarciu
porozumienia wynika z art. 69a ust. 1 pkt 3) w zw. z art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy o Ofercie Publicznej.
W ocenie Spotki, fakty wynikajgce z dokumentow zatgczonych do pozwu wskazujg, ze sankcja ta ma
zastosowanie do ZM Invest S.A. oraz do jednego z akcjonariuszy Spoétki. Przez to, zgodnie z art. 89 ust.
3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nalezagce do ww. podmiotéw akcje Spotki nie powinny by¢ brane pod
uwage przy obliczaniu wynikdw gtosowan majgcych miejsce podczas walnych zgromadzen Spoétki.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku Spodtka sprostowata zadanie pozwu w ten sposob, ze wniosta o
ustalenie, ze ZM Invest S.A. nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z 2.406.586 akcji zwyktych na okaziciela
Spofki.

W dniu 5 stycznia 2017 roku Spétce doreczono odpowiedz na pozew, w ktorej to odpowiedzi pozwani
kwestionujg stanowisko Spotki w sprawie.

Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 4 pazdziernika 2017 roku.

Sprawy o ustalenie, ze Spotka jest akcjonariuszem ZM Invest S.A.

W dniu 25 maja 2017 r. Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy
whiosek o udzielenie zabezpieczenia roszczen Spétki o: (i) ustalenie, ze Spoétka jest akcjonariuszem ZM
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Invest S.A. (ii) nakazanie ZM Invest S.A. wpisania Spétki do ksiegi akcyjnej jako akcjonariusza. W dniu
22 czerwca 2017 r. Spodtce doreczono odpis postanowienia Sadu Okregowego w Rzeszowie VI Wydziat
Gospodarczy o oddaleniu ww. wniosku. W dniu 28 czerwca 2017 r. ZMR S.A. ztozyta zazalenie na
postanowienie Sadu Okregowego. Niezaleznie od powyzszego wniosku, w dniu 13 lipca 2017 r. Spétka
ztozyta w Sadzie Okregowym w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wniosek o udzielenie
zabezpieczenia roszczen Spoétki o: (i) ustalenie, ze Spdtka jest akcjonariuszem ZM Invest S.A., (ii)
nakazanie ZM Invest S.A. wpisania Spotki do ksiegi akcyjnej jako akcjonariusza. We wniosku wskazano
inne sposoby zabezpieczenia, anizeli w pierwszej sprawie .

Ponadto dnia 17 lipca 2017 r. Spétka ztozyta pozew o ustalenie stosunku cztonkostwa w Spoétce oraz
nakazanie ZM Invest S.A. wpisania spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. jako akcjonariusza
do ksiegi akcyjnej.

Postepowanie prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w zwiqzku z podejrzeniem naruszenia
obowiqgzkow informacyjnych i wezwaniowych

W zwigzku z wystgpieniem okolicznosci opisanych powyzej, w tym wobec powziecia przez Spétke
informacji o zawarciu Porozumienia oraz wobec braku jego notyfikacji, Zarzad Spétki zawiadomit o ww.
zdarzeniach Komisje Nadzoru Finansowego. W odpowiedzi na skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienia Spotki z dnia 25 maja 2016 roku oraz z dnia 8 i 30 wrze$nia 2016 roku,
Spotka uzyskata potwierdzenie, ze Komisja Nadzoru Finansowego bada okoliczno$ci w nich powotane
pod katem naruszen Ustawy o Ofercie Publicznej i prowadzi czynnosci sprawdzajace.

Postepowania dotyczace podmiotdw zaleznych Spotki

Postepowanie dotyczqce rejestracji w KRS podwyzZszenia kapitafu zaktadowego ZM Nieruchomosci sp.
zo.o.

W dniu 2 grudnia 2016 roku Qilin Advisory sp. z 0. o ., w ktérej 100% udziatow posiada ZMR ztozyta w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wniosek m.in. o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiane firmy na ZM
Nieruchomosci sp. z 0. 0. W dniu 16 grudnia 2016 roku dokonano wpisu do KRS.

W dniu 22 grudnia 2016 roku do Sagdu wptynat wniosek ZM Invest S.A. o zawieszenie ww. postepowania
rejestrowego. W dniu 27 grudnia 2016 roku do Sadu wptyneta skarga na postanowienie o wpisie z dnia
15 grudnia 2016 r. ztozona przez ZM Invest S.A. ZM Nieruchomosci sp. z 0. 0. w dniu 5 stycznia 2017 roku
zfozyta odpowiedz na ww. wniosek i skarge, wnoszac o odmowe dopuszczenia ZM Invest S.A. do udziatu
w sprawie i odrzucenie ww. wniosku i skargi, wzglednie — na wypadek dopuszczenia ZM Invest S.A. do
udziatu w sprawie - o oddalenie ww. wniosku oraz utrzymanie w mocy wpisu dokonanego na podstawie
postanowienia z dnia 15 grudnia 2016 roku. Po rozpoznaniu skargi, postanowieniem z dnia 27 stycznia
2017 roku, sad rejestrowy odmowit ZM Invest S.A dopuszczenia do udziatu w sprawie i odrzucit ww.
skarge. Postanowienie sgdu rejestrowego zostato zaskarzone przez ZM Invest S.A. zazaleniem. Spétka
zfozyta odpowiedz na ww. zazalenie, w ktérej kwestionuje twierdzenia i argumenty podniesione przez
ZM Invest S.A. W dniu 18 maja 2017 roku zazalenie zostato oddalone.
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9. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2017 r. zarowno emitent jak i jednostki od niego
zalezna nie udzielaty poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ wynositaby co
najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta.

11. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W dniu 12 kwietnia 2017 roku, zgodnie z obowigzujgca w Spdtce Polityka Dywidendy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z
zysku za 2016 rok:

» kwota wyptaty dywidendy wyniosta 6 987 tys. zt;

warto$é dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 1 zt;

dywidendga objetych byto 6 987 488 sztuk akcji;

dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 20 kwieciern 2017 roku;

dniem wyptaty dywidendy byt 25 kwiecien 2017 roku.

s & 3

W dniu 14 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata informacje z Ministerstwa Rozwoju, Departamentu
Innowacji o przyznaniu dofinansowania na realizacje projektu pn.: "Rozbudowa Centrum Badawczo
Rozwojowego w Zaktadach Magnezytowych "ROPCZYCE” S.A. w rekomendowanej kwocie
3.381.050 zt. Catkowita wartos¢ projektu to 10.786.485 zt, a data jego zakonczenia to 30.11.2020 roku.
Pozostata czes¢ projektu zostanie sfinansowana przez Spotke ze srodkéw wtasnych. W latach 2009 —
2015 Spotka zrealizowata 8 projektéw badawczo-rozwojowych w ramach programow POIG, In-Tech
oraz INNOTECH, uzyskujgc dofinansowanie w fgcznej wysokosci 17,6 min zt. Spotka dzieki budowie
Centrum Badawczo — Rozwojowego juz obecnie dysponuje wyspecjalizowang jednostkg badawczo —
rozwojowsa, skupiajgcg personel o wysokim kapitale intelektualnym, zdolng do kreowania nowych
rozwigzan konstrukcyjno — materiatowych i technologicznych dla poszczegdlnych segmentow rynku, a
takze dla indywidualnych klientéw. Natomiast kolejny etap tej inwestycji, tj. rozbudowa Centrum
umozliwi poszerzenie zakresu jego dziatalnosci o specjalistyczne ustugi projektowe zwigzane z szeroko
rozumiang branzg wyrobow ogniotrwatych i pozwoli na dalsze wzmocnienie pozycji konkurencyjnej
Spofki.
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12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU

Gtéwne czynniki, ktére mogg mie¢ wpltyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Do gtéwnych czynnikdw makroekonomicznych i globalnych, tj. zewnetrznych zaliczy¢ mozna przede

wszystkim:

» sytuacje makroekonomiczng w Polsce: istotne jest przede wszystkim tempo wzrostu
gospodarczego i poziom produkcji sprzedanej przemystu, a takze inwestycje w gospodarce
narodowej, w tym inwestycje infrastrukturalne i inwestycje rozwojowe przedsiebiorstw, poziom
inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa oraz kursy walutowe, stopa bezrobocia; wedtug
roznych prognoz w 2017 roku przewiduje sie utrzymanie stop procentowych na niskim poziomie;
w budzecie na 2017r. przyjeto, ze tempo wzrostu gospodarczego wyniesie 3,6%, zas$ wedtug
niektorych prognoz moze wynies¢ 2,7 — 2,9%; przewiduje sie réwniez stabilizacje kursu euro i
dolara na wzglednie wysokich poziomach w stosunku do ztotéwki;

» koniunkture gospodarcza na rynku odbiorcow materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.; po spowolnieniu w Il potowie 2016r., przewiduje sie, ze w
2017 roku nastepowat bedzie stopniowy wzrost naktadéw inwestycyjnych dla ktdrych czynnikiem
wspierajgcym bedg Srodki europejskie przeznaczone na finansowanie projektow
infrastrukturalnych w ramach perspektywy finansowej 2014 - 2020;

» sytuacje geopolityczng w Europie i na swiecie: ewentualne bariery i ograniczenia swobody w
miedzynarodowej wymianie handlowej; lokalne konflikty zbrojne;

» koniunkture w gospodarce swiatowej wptywajgcy zaréwno na popyt na wyroby oferowane przez
Spotke na rynkach zagranicznych, jak tez na rynki surowcowe, majgce przetozenie na dostepnosc
oraz ceny surowcoéw i materiatéw niezbednych do produkcji; koniunktura w gospodarce Swiatowej
jest istotnym czynnikiem wptywajacym na warunki funkcjonowania Spétki ze wzgledu na ok. 45%
udziat eksportu w strukturze sprzedazy; dywersyfikacja geograficzna eksportu stabilizuje
ewentualne wahania koniunktury na poszczegdlnych rynkach eksportowych;

» sytuacje na rynkach finansowych - zmiennos$¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktére
wptywajg na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz kosztow prowadzonej dziatalnosci z uwagi
na duzg skale handlu zagranicznego Spdftki; prognozuje sie stabilizacje kursu ztotowki na
stosunkowo niskim poziomie wzgledem dolara i euro;

» ewentualne dalsze dziatania antydumpingowe Komisji Europejskiej (np. wprowadzenie
tymczasowych cet lub wszczecie kolejnych postepowan) w zakresie produktéw stalowych oraz
skutki podjetych w roku 2016 decyzji Komisji w tym zakresie - wprowadzenie na piec lat
ostatecznych cet antydumpingowych na ptaskie wyroby ze stali walcowane na zimno pochodzgce
z Chin i Ros;ji;

» skutki rynkowe powstania w wyniku fuzji najwiekszego na rynku Swiatowym podmiotu
dziatajgcego w branzy materiatow ogniotrwatych — RHI Magnesita (pojawienie sie na rynku
podmiotu o bardzo silnej pozycji konkurencyjnej i rynkowej, z najszerszg ofertg produktowa na
rynku, moggcego agresywnie i elastycznie konkurowac na rynkach swiatowych z wykorzystaniem
silnego zaplecza finansowego, marketingowego i badawczo — rozwojowego).

Do czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spdtki w kolejnych okresach sprawozdawczych
zaliczy¢ mozna przede wszystkim:
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» powotanie Zarzagdu Spoétki przez Rade Nadzorczg na kolejng kadencje w celu zapewnienia
mozliwosci realizacji przyjetej ,Strategii rozwoju na lata 2017 — 2020” w catym horyzoncie jej
obowigzywania przez dotychczasowy Zarzad (RB 15/2017).
» dywersyfikacje: konsekwentna od wielu lat realizacja przez ZMR S.A. strategii rozwojowej
umozliwita zdywersyfikowanie rynku zbytu w uktadzie branzowym, geograficznym i produktowym;
Spotka ktadzie nacisk na rozwdj sprzedazy w segmentach, ktére dajg wieksze poczucie stabilnosci
(np. przemyst metali niezelaznych, przemyst cementowo - wapienniczy i odlewnictwo); zmniejsza
sie tym samym wrazliwos¢ na wahania koniunktury na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach,
szczegolnie w segmencie hutnictwa zelaza i stali; systematyczne budowanie pozycji Spoétki na
rynkach zagranicznych, poprzez ich rozszerzanie i dywersyfikacje o nowe kierunki m.in. w Europie,
Azji i Australii; strategia dywersyfikacji umozliwita Spdfce zmniejszenie ryzyka zwigzanego z
wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczng w réznych rejonach swiata;
» innowacyjnosc oraz R&B:
= wysoki poziom kompleksowosci oferty produktowej wzbogaconej o obstuge instalacyjno-
montazowqg i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy); systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu Spotki
zlecen realizowanych w formie kompleksowych projektdw inwestycyjnych umozliwiajgce
wzrost wartosci dodanej i poziomu marz handlowych;

= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobéw innowacyjnych o
wysokim poziomie wartosci dodanej;

= centrum badawczo — rozwojowe — dzieki zakoriczeniu | etapu inwestycji w tym obszarze Spétka
dysponuje obecnie w swej strukturze wyspecjalizowang jednostka badawczo — rozwojowa,
skupiajgca specjalistyczny personel o wysokim kapitale intelektualnym; dzieki temu Spotka
moze obecnie intensyfikowac prace w kierunku poszukiwania nowych rozwigzan konstrukcyjno
- materiatowych oraz technologii produkcji dedykowanych nie tylko dla poszczegdlnych
segmentow rynku ale i dla indywidualnych klientéw, wzmacnia sie pozycja konkurencyjna
Spotki; obecnie rozpoczyna sie |l etap tej inwestycji polegajgcy na rozbudowie Centrum
Badawczo Rozwojowego; Ministerstwo Rozwoju przyznato Spéfce dofinansowanie na realizacje
tego projektu w kwocie 3.381.050 zt; catkowita wartos¢ projektu to 10.786.485 zt, a data jego
zakonczenia to 30.11.2020 roku; pozostata czes¢ projektu zostanie sfinansowana przez Spotke
ze Srodkoéw wtasnych (raport biezgcy nr 26/2017 z 14 czerwca 2017 r.); rozbudowa Centrum
umozliwi poszerzenie zakresu jego dziatalnosci o specjalistyczne ustugi projektowe zwigzane z
szeroko rozumiang branzg wyrobdow ogniotrwatych i pozwoli na dalsze wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej Spoétki;

® jnnowacyjne technologie produkcji wzmacniajgce pozycje konkurencyjng spoétki i dajgce
mozliwos¢ generowania dodatkowych korzysci w formie transferu technologii, np. poprzez
udzielane licencje (obecnie Spétka udzielita 5 licencji na swoje produkty, m. in. na rynku
rosyjskim);

» kompleksowos¢ i komplementarnos¢ oferty: systematyczne zwiekszanie poziomu nowoczesnosci
i innowacyjnosci oferty handlowej Spotki widoczne we wzroscie udziatu w strukturze sprzedazy
przychodéw z tytutu kompleksowej realizacji catych projektéw inwestycyjnych ,pod klucz”,
mozliwe dzieki posiadaniu zaréwno szerokiego portfela produktowego dla obstugi poszczegdlnych
segmentow rynku, jak tez szerokiego zakresu oferowanych ustug zwigzanych z ceramika
ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja, biezacy serwis eksploatacyjny,
poeksploatacyjny i analizy post mortem:;

» dalszy rozwdj wspétpracy biznesowej z krajowymi i renomowanymi zagranicznymi dostawcami
ustug inzynieringowych zwigzanych z ceramika ogniotrwatg; stuzy temu nabycie przez Spotke
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pakietu 48,11% akcji spotki ZM INVEST; kontynuacja wspotpracy biznesowej z ZM INVEST oraz
rozwoj wspotpracy z zagranicznymi dostawcami ustug pozwoli na systematyczne zwiekszanie
konkurencyjnosci Spoétki na arenie miedzynarodowej;

» realizacja dziatan w kierunku ewentualnego zakupu od ZM INVEST za gotowke catego pakietu akgji
ZMR S.A,, ktére zgodnie z oswiadczeniem nadal posiada ta spétka; propozycja taka ztozona zostata
w formie oswiadczenia przez zarzgd ZM INVEST i petnomocnika akcjonariuszy wiekszosciowych
(raport biezgcy nr 29/2017 z dnia 14 sierpnia 2017r.); dojscie do skutku tej transakcji umozliwi
zakonczenie sytuacji konfliktowej pomiedzy spotkami i kontynuacje wspdtpracy na poziomie
biznesowym, dajace korzysci obu podmiotom;

» systematyczna realizacja procesu kompleksowej restrukturyzacji dziatalnosci Spétki w ramach
kluczowych obszaréw jej funkcjonowania, ktérej celem jest dostosowywanie zarowno samej
organizacji jak rowniez posiadanych zasobdw do zmieniajacych sie dynamicznie uwarunkowan
gospodarczych; restrukturyzacja i optymalizacja wykorzystania posiadanego majatku w tym
zwtaszcza nieruchomosci Spoétki nie wykorzystywanych bezposrednio w dziatalnosci produkcyjnej
nieruchomosci inwestycyjnych w Gliwicach i Zmigrodzie oraz nieruchomosci w Chrzanowie, na
ktérej funkcjonuje obecnie wydziat zamiejscowy P-4; na podstawie zgody udzielonej w dniu
14.10.2016 roku przez NWZ (raport biezgcy 49/2016), nieruchomosci te zostaty wniesione aportem
do spotki ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.; istotnym elementem wptywajgcym na rozwdj Spotki w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze byé efektywnosé¢ dziatan prowadzonych przez spétke
celowg, tj. ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0., w zakresie sprzedazy nieruchomosci pozaoperacyjnych
Grupy Kapitatowej lub ich alternatywnego wykorzystania;

» strategia rozwoju — konsekwentna realizacja przyjetych przez Zarzad i Rade Nadzorczg w kwietniu
2017r. strategicznych kierunkéw rozwoju ZMR S.A. na lata 2017 — 2020 (raport biezgcy 14/2017);

» realizacja inwestycji rozwojowych: jest istotnym elementem w strategii ZMR S.A.; zrealizowane
inwestycje rozwojowe wptywajg na konkurencyjnosc¢ oferty Spotki umozliwiajac, z jednej strony
systematyczne wzmacnianie pozycji rynkowej i rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki zbytu, z
drugiej zas zmniejszanie wrazliwosci na wahania koniunktury, w tym na rynkach surowcowych; w
ramach wspdlnej inwestycji z partnerem rosyjskim nadal prowadzone bedg na tym rynku dziatania
w kierunku zwiekszania sprzedazy zaawansowanych technologicznie wyrobéw produkowanych na
bazie technologii ZMR S.A.; kontynuowane bedg réwniez dziatania na rynku chinskim w kierunku
rozpoczecia dziatalnosci przez spotke WFOE oraz rozwijania wspotpracy z partnerami chinskimi w
obszarze surowcowym i produktowym;

» kontynuacja prac w kierunku potaczenia ze spotkg zalezng ZM Service Sp. z 0.0. (raport biezgcy
23/2016); planowane potaczenie zamierza sie realizowac zgodnie z art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej
(ZM Service Sp. z 0.0.) na spotke przejmujacg (ZMR S.A.); celem jest dalsza restrukturyzacja i
uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej; potgczenie pozwoli na scislejsze
dostosowanie zakresu realizacji ustug zwigzanych z utrzymaniem ruchu urzadzen produkcyjnych
ZMR S.A., Swiadczonych przez spotke ZM Service Sp. z 0.0., do planowanego zwiekszania skali
dziatalnosci; ponadto zcentralizowanie realizowanych procesdw i funkcji w sferze zabezpieczenia
produkcji wptynie na usprawnienie zarzgdzania, optymalizacje kosztéw i podniesienie
efektywnosci gospodarowania.
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13. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przeglagdu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Robert Duszkiewicz Marian Dartak Jozef Siwiec

Ropczyce, 28 sierpnia 2017r.




