Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres 01.01.-31.12.2016

1. SCO-PAK Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedziba 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28 jest
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spétka posiada nadany numer statystyczny
REGON 110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- produkcja papieru i tektury
- produkcja wyrobow z tektury

2. Spotka rozpoczeta swoja dziatalnos¢ 14 lutego 1997r jako spétka z 0.0. W dniu 27 sierpnia 2010
roku na podstawie uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdInikow Spotka zostata
przeksztatcona ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoécig w spotke akeyjna (Akt notarialny z dnia 27
sierpnia 2010 roku, Rep A nr 11047/2010). Czas trwania spotki jest nieograniczony. Od dnia 29 lipca
2016 roku spdtka znajduje sie w postepowaniu sanacyjnym.

3. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i sg poréwnywalne
z danymi finansowymi za 2015 rok.

Sprawozdanie finansowe spotki podlega corocznemu badaniu przez biegtego rewidenta.

W 2016 roku nie dokonano zmian w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wprowadzono natomiast zmiang w prezentowaniu danych finansowych spofki, zwigzane ze
smianami w ustawie o rachunkowosci. Udziaty (akcje) wasne, ktére do korica 2015 roku byty
prezentowane w pasywach bilansu z wielkoécig ujemna, w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok
ujmowane sa w aktywach bilansu jako udziaty (akcje) wtasne z wartoscig dodatnia.

4. Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

W okresie sprawozdawczym funkcjg Prezesa Zarzadu petnit Grzegorz Pleskot
a Wiceprezesa Zarzadu Maciej Pleskot.
W zwiazku z otwarciem postepowania sanacyjnego przez Sad w dniu 29 lipca 2016 roku:

- wyznaczyt Zarzadce w osobie Katarzyny Hauza

_oddalit wniosek dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzadu zwyktego nad cafoécig sanowanego
przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajacym zakresu zwyktego zarzadu.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, dziatata
w sktadzie piecioosobowym, ktéry obecnie wyglada:

- Ewa Pleskot - Przewodniczgcy,
- Mariola Pietuch - Wiceprzewodniczacy,

- Aneta Kazieczko — Sekretarz,



- Marcelina Kraczkowska - Cztonek,
- Marian Olszak - Cztonek.

W dniu 27 wrzeénia 2016 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Stefan Kotakowski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka rady Nadzorczej bez podania przyczyn. W to miejsce 15 grudnia
2016 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie paragrafu 29 ust. 4 Statutu Spotki, dokonata
dokooptowania pigtego Czfonka Rady Nadzorczej Spétki w osobie Pani Marioli Pietuch. Oznacza to, ze
bedzie Cztonkiem Rady Nadzorczej do czasu powotania przez walne Zgromadzenie nowego czfonka.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje zadania statutowe w sposob kolegialny, na posiedzeniach

odbywanych w kazdym miesigcu kalendarzowym. W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza nie
powotywata komitetow.

5. Sprawozdanie nie zawiera danych skonsolidowanych, gdyz w sktad jednostki nie wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe.

6. Spotka nie jest jednostka dominujaca, wspélnikiem jednostki wspétzaleznej lub znaczacym
inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. W 2016 roku nie miato miejsca sytuacja potgczenia spotek, ani w latach ubiegtych.

8. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy. Spotka Wobec zagrozenia ptynnosci, w dniu
22 lipca 2016 roku, ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie
przepisdw Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978),
majacego uchroni¢ Emitenta przed upadtoscia. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

Otwarcie postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzeba dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta, w tym
przywrécenia spotce zdolnoéci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony przed egzekucja
ze strony wierzycieli, ktdrg postepowanie sanacyjne zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Wniosku, Emitent posiada zdoInos¢ do
generowania dodatnich przeptywdw pienieznych, biezgcego zaspokajania kosztow postgpowania
sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Skutkiem ztozonego wniosku byto
wypowiedzenie przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora finansowania, Bank Zachodni WBK
jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako Pozyczkodawce oraz BZ WBK FAKTOR jako
faktora o$wiadczenia o wypowiedzeniu uméw: Wspdlnych Warunkéw, Umowy Kredytdw, Umowy

Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy Hedgingu, o ktérych Spotka informowata RB 17/2015 z dnia
25.07.2015.

Whniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego zostat rozpatrzony przez Sgd w dniu 29 lipca 2016
roku. Ponadto Sad postanowit:

- wyznaczy¢ Sedziego Komisarza w osobie SSR Anety Kaftanskiej

- wyznaczy¢ Zarzadce w osobie Katarzyny Hauza



- oddali¢ wniosek dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzadu zwyktego nad catoscig sanowanego
przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajacym zakresu zwyktego zarzadu.

Skutkiem otwarcia postepowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji Emitenta ptatnosci
zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogtoszeniem sanacji jak rowniez uchylenie
postepowan egzekucyjnych prowadzonych wobec Emitenta. Brak powyzszych ptatnosci zasili
ptynnoé¢ Emitenta w okresie sanacji.

Zarzadca opracowat w pazdzierniku 2016r. Plan Restrukturyzacyjny dla Spotki jak rowniez,
uwzgledniajgc uwagi Rady Wierzycieli, Modyfikacje Planu Restrukturyzacyjnego w marcu 2017r.

» Modyfikacje Planu Restrukturyzacyjnego dotycza gtéwnie prognozy sprzedazy i programu
remontowo — modernizacyjnego, ktore zostaly sporzadzone na podstawie danych z ostatnich
miesiecy funkcjonowania spotki.

> Prognoza sprzedazy zostaly okreslone na podstawie dotychczasowych doéwiadczen ostatnich
miesiecy oraz wynikow rozmow z potencjalnymi kontrahentami handlowymi.

> Plan przedstawia prognoze finansowg dla spotki na lata 2017-2022 uwzgledniajgca wstgpne
propozycje uktadowe dla wierzycieli oraz program przeksztatcen wtasnosciowych, zdaniem
Zarzadcy, konieczny dla zrealizowania planu restrukturyzacyjnego.

A\

Podstawowym celem opracowania Planu byto wypracowanie realnego, scenariusza dziatan,
ktéry pozwoli z jednej strony efektywnie prowadzi¢ dziatalnosc przez Spotke, a z drugie]
strony w maksymalnym stopniu zaspokoié jej wierzycieli.

% Plan zaktada w 2017 roku realizacja remontdw bedzie ograniczona do niezbednych napraw
maszyn i urzadzen oraz w 0 2018 roku najwigkszy poziom wydatkow remontowo-
modernizacyjnych

%» Plan zaktada dokonanie inwestycji remontowo-modernizacyjnych w fabryce papieru w
Orchéwku w celu uzyskania od kwietnia 2018 roku stabilnej produkcji papieru na poziomie
okofo 80% wydajnosci w tym zakresie jak réwniez utrzymanie produkcji tektury od marca
2017 roku na poziomie ok. 85% wydajnosci

W zwigzku powyzszym realizacja powyzszego planu restrukturyzacji opiera sig 0 $rodki wtasne jak
réwniez faktoring naleznosci (Emitent utrzymat umowy faktoringu naleznosci i jest na biezaco
finansowany przez Bibby Financial Services i Pragma Faktoring). Emitent otrzymat w pazdzierniku
2016 roku pozyczke z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, przeznaczong na
wyptate wynagrodzen za 28 dni lipca 2016 roku.

9. Sprawozdania finansowe nie podlega przeksztatceniu w celu zapewnienia porownywalnosci
danych, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowoéci lub korekt btedow.
zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej.

10. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe
lub poréwnywalne dane finansowe zostaty zamieszczone w raporcie.

11. Polityka rachunkowosci Spotki:



Metody i zasady wyceny aktywow:

- wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa na dzien wprowadzenia do ksiagg wedtug cen nabycia,
a na dzien bilansowy pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci,

- ¢rodki trwate ewidencjonowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢
poczgtkowa moze by¢ zwigkszona z tytutu ulepszenia, modernizacji oraz urzedowej aktualizacji
wyceny. Na dzieri bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, albo tez
wedtug wartoéci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu wpisang do Zaktadowego Planu
Kont érodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o wartosci do 3.500 zt sg umarzane
jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania. $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o

wartosci powyzej 3.500 zt amortyzowane s3 metoda liniowa. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sig
zgodnie z okresem ekonomiczne;j uzytecznosci.

_¢rodki trwate w budowie - na dzien wprowadzenia do ksiag rachunkowych ewidencjonowane sg tak
jak $rodki trwate, natomiast na dzien bilansowy wyceniane s3 w wysokosci ogotu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci,

- inwestycje dfugoterminowe - ewidencjonowane sq wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy
wyceniane s wedtug cen nabycia pomniejszonyc h o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe ewidencjonowane sg nastepujaco:

- aktywa finansowe - wg cen nabycia, - aktywa pieniezne - wg wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy:

- aktywa finansowe wyceniane sa wg ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci, ktora jest nizsza, -
érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane sa wg wartosci nominalnej.

Materiaty ewidencjonowane sg ilo$ciowo - wartoéciowo wg rzeczywistych cen nabycia, a na dzien
bilansowy wg ceny nabycia nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.

Potprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane s3 wg kosztu wytworzenia nie
wyzszego od cen ich sprzedazy netto.

Towary przeznaczone do dalszej odprzedazy ewidencjonowane sg wg ceny nabycia, a na dzien
bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.

Naleznoéci i udzielone pozyczki ewidencjonowane sq Wg wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy
wg kwoty wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpisdw aktualizac yjnych. Rozliczenia
miedzyokresowe ewidencjonowane sg wg wartoéci nominalnej, a na dziei bilansowy wyceniane s3
wg wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Zobowigzania ewidencjonowane sg wg wartoéci nominalnej. Na dzien bilansowy wyceniane sa wg
kwoty wymagajacej zaptaty.



Wyceng biezgcq rezerw na dzien wprowadzenia do ksiag dokonuje sie wg wiarygodnie 0szacowanej
wartoéci i na dzien bilansowy rowniez wg uzasadnione wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Kapitaty ewidencjonowane s wWg wartoéci nominalnej i tak tez sa wyceniane na dzien bilansowy.
Koszty w Spdtce ewidencjonowane sg W uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywow pienigznych jest sporzadzany metoda posrednig.

Sposob prowadzenia ksigg, w tym stosowanie zaktadowego planu kont, wykaz ksiag rachunkowych,
system przetwarzania danych oraz rozwigzania organizacyjne w zakresie ochrony danych stanowig
odrebng dokumentacjg zatwierdzong przez kierownika jednostki.

12. Przyjete kursy walutowe wymiany PLN na EUR w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok:

Ponizsze dane finansowe za lata 2016 i 2015 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych
zasad:

poszczegdine pozycje aktywow i pasywow: wedtug $redniego kursu ogfoszonego na dzier 31 grudnia
2016 roku - 4,4240 PLN/EUR i na dzien 31 grudnia 2015 roku - 4,2615 PLN/EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych - wedfug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng ¢rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od stycznia do grudnia 2016 roku - 4,3757
PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do grudnia 2015 roku - 4,1848 PLN/EUR ).

13. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR:



[WYBRANE DANE FINANSOWE

Witys. PLN | wtys.PLN | wtys. EUR  wtys.EUR
2016.01.01- | 2015.01.01- 2016.01.01- | 2015.01.01-
2016.12.31 | 2015.12.31 2016.12.31 | 2015.12.31

Przychody nettq ze sprzodazy produktow, towarow i 60975 61 661 13935 18 735
materiatow - - . ’ / a .
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -28426 9212 -6496 2201
Zysk (strata) brutto - . -39869 170} 9111 41
Zysk (strata) netto -41 863 -388 -9 567

h;riep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5339 12 316} 12000 2943
Przeptywy pienigzne nettoz dziatalnoéci inwestycyjnej -22 -5569 -5 -1331
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -5142 -6 864 -11750 - -1640
Przeptywy pienigzne netto, razem 175 -117 40 -28

K z T SR : = :
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwarﬁatu i koniec 117579 147953 96578 34719
poprzedniego roku obrotowego) ; . ' v
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego 134344 122 855 30367 58829
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania d ugoterminowe (na konies biezac g0 wartafu i ol 65 063 0 15268
koniec poprzedniego roku obrotowego) L . . .

k > k D C {
Zobowiazania krétkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu 124993 48999 58253 11498
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wi koniec biez kwartatu i koni ; ' -

FJI at wiasny (na koniec biezgcego kwartatu | koniec 16765 95098 3700 5 539
poprzedniego roku obrotowego) ' . .

Kapitat zakt k kwartatu i k

apitat zakfadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 11837 11837 5676 2778
poprzedniego roku obrotowego)

Liczba akgji (w szt.) (na koniec biezace (o kwartaiu i koniec . . .

- 1 {wiszt e qce6 1o co18750|  5918750| 5918750, 5918750
poprzedniego roku ohrotowego) - E - j -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR) -7,07 -0,07 -1,62 -0,02
Rozwodniony zysk (strata) najedng akcje zwykia (w zt/EUR) -7,07 -0,07| -1,62 -0,02
Wartost ksi : ; ; X

Aar‘ 0$¢ ksiegowa n? v)edr'\a akcje (w zf/' EUR) (na koniec 283 4,24 0,64 0,99
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na , 0 .
koniec biezacego kwartafu i koniec poprzednie‘go roku -2,83 424 - -0,64| 0,99
obrotowego) ]
Zadek! | b ypt dywidend dngak

eklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng a cje (w 0,00 0,00 0,00 0,00
2t/EUR)

14. Nie wystepuja réznice w wartoéci ujawnionych danych finansowych oraz nie wystgpujg istotne

réznice dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - zgod

sprawozdaniach finansowych w prospekcie.

Warszawa, 2017-04-28

Zbigniew Potocki
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