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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane z jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw

1. Przychody ze sprzedazy

2. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
3. Zysk przed opodatkowaniem

4. Zysk netto

5. Inne catkowite dochody netto

6. Catkowite dochody ogétem

Wybrane dane z jednostkowego
sprawozdania z przeptywodw pienigznych

7. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

8. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

9. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane z jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej

10. Aktywa trwate

11. Aktywa obrotowe

12. Aktywa razem

13. Zobowigzania dtugoterminowe
14. Zobowigzania krotkoterminowe
15. Kapitat wiasny

w tys. PLN

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

575 337
63 058
90 372
77 036

(671)
76 365

134 194

(62 759)

(66 366)

Nadzien
31 grudnia2018r.

1406 223
331860
1738083
153 191
175 082
1409 810

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

582 653
81580
117908
101 339
(124)
101 215

194 268

(21 314)

(122 987)

Nadzien
31 grudnia2017r.

1408 880
315295
1724175
165 739
184 761
1373675

w tys. EURO

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

134 837
14778
21180
18 054

(157)
17 897

31450

(14 708)

(15 554)

Nadzien
31 grudnia2018r.

327029
77 177
404 206
35626
40717
327 863

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

137 266
19 219
27778
23874

(29)
23845

45767

(5021)

(28 974)

Nadzien
31 grudnia2017r.

337788
75594
413 382
39737
44 298
329 347

Il. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

® pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2018 roku

® pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséow ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

® pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2017 roku

® pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych - wedtug
kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

4,3000

4,2669

4,1709

4,2447
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B. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

l. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za rok zakorczony 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych

VII.

VIl

Xl

Xil.

XII.

Xiv.

XV.

XVI.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Pozycje niepodlegajace reklasyfikacji

na zyski lub straty:

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych

Swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementdw innych

catkowitych dochoddéw

Catkowite dochody ogétem

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony

na 1 akcje (w zfotych)

Nota

[ B

9a

24

Za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.

okres biezacy

Za rok zakonrczony
31 grudnia 2017 r.

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

575 337 582 653
(507 221) (495 909)
68 116 86 744
3508 6737

(1 360) (2 276)
(3 215) (5064)
(3991) (4 561)
63 058 81580
29 228 39112
(1914) (2 784)
27 314 36 328
90372 117 908
(13 336) (16 569)
77 036 101 339
(671) (124)
(829) (153)

158 29

76 365 101 215
5,17 6,80

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Il. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

1.
2.
3.
4.
5.
6.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Grunty w uzytkowaniu wieczystym
Nieruchomos$ci inwestycyjne
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

1. Zapasy

7.

. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu

umorzenia

. Inwestycje krdotkoterminowe
. Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego
. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

oraz cash-pool
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

11
12
13
14
20
15,16

19

17
10

20

21

Na dzien
31 grudnia 2018 r.

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2017 r.

okres poréwnawczy

Na dzien
1 stycznia 2017 r.

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

1196 587 1199564 1253240

2419 2528 1863

12714 12 901 13 088

15 666 16 046 16 717

9725 8729 8319

169 112 169 112 169 112

1406 223 1408 880 1462 339

91 096 79 348 75 208
1815 - -

939 12 12

1474 - 1415

101 408 104 066 107 017

135 128 130 059 80 092

- 1810 2550

331 860 315 295 266 294

1738 083 1724 175 1728 633

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem
Il. Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych

2. Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

6. Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych

2. Inne krétkoterminowe zobowigzania
finansowe

3. Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

6. Rezerwy kroétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

23

25

26
27

18

28

25

25

10

29

26
28

Na dzien
31 grudnia 2018 r.

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2017 r.

okres poréwnawczy

Na dzien
1 stycznia 2017 r.

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
252 503 252 503 252 503
251 258 251 258 251 258
660 923 599 814 548 700
245 126 270100 318 041
1409 810 1373675 1370502
88 24 817 49 787
7730 8118 7 145
33011 36 235 37 350
93 805 81024 74 580
- 661 1579
18 557 14 884 12 031
153 191 165 739 182 472
24 781 24 811 24 842
70 148 65

- 9675 -
108 452 102 923 105 200
12 580 11621 12 498
29 199 35583 33054
175 082 184 761 175 659
328 273 350 500 358 131
1738 083 1724175 1728 633

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

l1l. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk przed opodatkowaniem

Il. Korekty o pozycje:

1. Amortyzacja i odpisy aktualizujace

2.(Zysk)/strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych

3.0dsetki i dywidendy

4.1nne korekty

5.Zmiana stanu naleznosci

6.Zmiana stanu zapasoéw

7.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
pozostatych, z wytgczeniem kredytow i pozyczek

8.Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych

9.Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany

lll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wplywy inwestycyjne

1. Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Dywidendy otrzymane

Il. Wydatki inwestycyjne

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Nota Za rok zakoriczony

31 grudnia 2018 r.

okres biezacy

Za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

90 372 117 908

4 103 820 102 835
(55) (2377)

(23 755) (33 143)

30d (3 443) (228)
30a 3102 1909
(11 748) (4 140)

30b (12 965) 10 442
571 96

(11 705) 966

134 194 194 268

26 963 44 387

1880 9173

25083 35214

(89 722) (65 701)

30c (89722) (65 701)
(62 759) (21 314)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wplywy finansowe

1. Otrzymane dotacje

Il. Wydatki finansowe

1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli
2. Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
3. Odsetki zaptacone

4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool
na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty oraz cash-pool
na koniec okresu

Nota Za rok zakonrczony Za rok zakoriczony
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

okres biezacy okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

- 1941

- 1941

(66 366) (124 928)

23d (40 230) (98 042)
(24 750) (24 750)

(1319) (2 058)

(67) (78)

(66 366) (122 987)

5069 49 967

5069 49 967

21 130059 80092
21 135128 130 059

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

IV. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

tysi bt " Kapitat Ka T(itf{ % sp‘rz.e‘de:‘zy P:zoga{’re Zyski Kapitat wiasny

w tysigcach ztotyc zaktadowy aKcji powyze ich apitaty zatrzymane RAZEM
wartosci nominalnej rezerwowe

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2018 r. 252 503 251 258 599 814 270100 1373 675
(sprawozdanie po przeksztatceniach)
Zysk netto - - - 77 036 77 036
Inne catkowite dochody - - - (671) (671)
Catkowite dochody - - - 76 365 76 365
Transakcje z wtascicielami:
Dywi lezna | t

yv\'/lden'da nalezna lub wyptacona ) ) ) (40 230) (40 230)
akcjonariuszom
Przeznaczenie zyskdw na zasilenie } _ 61 109 (61 109) i}
pozostatych kapitatow rezerwowych
Kapitat wtasny na dzien

. 252 503 251 258 660 923 245 126 1409 810

31 grudnia 2018 r.

N apivat  \aPHalzespraeday - posostale | gt wtany
w tysigcach ztotyc zaktadowy axaipowyzejich apitaty zatrzymane RAZEM

warto$ci nominalnej rezerwowe

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. 252 503 251 258 548 700 318 041 1370502
(sprawozdanie po przeksztatceniach)
Zysk netto - - - 101 339 101 339
Inne catkowite dochody - - - (124) (124)
Catkowite dochody - - - 101 215 101 215
Transakcje z wiascicielami:
DyV\./iden.da nalezna lub wyptacona A ) ) (98 042) (98 042)
akcjonariuszom
Przeznaczenie zy./sko,w na zasilenie ) ) 51114 (51 114) )
pozostatych kapitatéw rezerwowych
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2017 r. 252 503 251 258 599 814 270 100 1373675
(sprawozdanie po przeksztatceniach)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

C. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

l. Informacje ogolne

1. Podstawowe dane o Spotce

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., Spodtka) jest spétka akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. towieckiej 24.

Spodtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spodtka uzyskata nastepujgce numery identyfikacji podatkowej i statystycznej:
NIP: 896-000-00-32

REGON: 931020068

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
e handel energig elektryczng, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta i energii elektryczne;j.

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i Siechnicach (koto Wroctawia).

Do dnia 13 listopada 2017 r. KOGENERACIJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedzibg we Francji.

W dniu 13 listopada 2017 r. zakonczona zostata transakcja pomiedzy Polskg Grupg Energetyczng S.A. (PGE)
a EDF International S.A.S. i EDF Investment Il B.V. dotyczaca sprzedazy aktywow EDF w Polsce, w tym wszystkich akgcji

KOGENERACII S.A. posiadanych bezposrednio lub posrednio przez EDF.

W zwigzku z powyzszym od dnia 13 listopada 2017 r. KOGENERACIJA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

KOGENERACIA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Gdra S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku byty spotkami objetymi
konsolidacja metoda petng przez PGE Energia Ciepta S.A. oraz jednostke dominujgcg najwyzszego szczebla PGE S.A.
z siedzibg w Warszawie.

2. Sktad Zarzadu Spoftki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku wchodzili:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Maciej Tomaszewski - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku w sktadzie Zarzagdu miaty miejsce nastepujace zmiany:

e W dniu 28 marca 2018 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Wojciecha Heydla ze sktadu Zarzadu Spétki, w tym
ze sprawowane] funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki oraz wyznaczyta Pana Krzysztofa Wrzesinskiego do petnienia
obowigzkéw Prezesa Zarzadu (Raport biezgcy 11/2018 i 12/2018).
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KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

e W dniu 9 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pandw: Krzysztofa Wrzesinskiego,
Marka Salmonowicza i Macieja Tomaszewskiego powotujac jednoczesnie w sktad Zarzadu Pandw: Piotra Frgszczaka
i Krzysztofa Skére (Raport biezqcy 15/2018).

e W dniu 29 listopada 2018 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzagdu Pandw: Piotra Frgszczaka i Krzysztofa Skore
oraz powotata Pana Pawta Straczynskiego w sktad Zarzadu i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza oddelegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Radostawa Woszczyka do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu Spétki (Raport biezqcy 41/2018 i 42/2018).

e W dniu 13 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Pawta Szczeszka.
Jednoczesnie z dniem 13 grudnia 2018 r. zakonczyto sie oddelegowanie Pana Radostawa Woszczyka do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu Spotki (Raport biezgcy 44/2018).

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzili:

Pawet Szczeszek Prezes Zarzadu,

Pawet Straczynski - Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 31 grudnia 2018 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spotki
nie zmienit sie.

3. Akcjonariat

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu KOGENERACJI S.A.

Udziat %

Nadzien Nadzien

31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

PGE Energia Ciepta S.A. 58,07 17,74
Aviva OFE Aviva Santander 9,99 9,99
OFE PZU "Ztota Jesien" 7,79 7,79
Aegon OFE 6,45 6,45
Investment |1l B.V. - 32,26
Nationale-Nederlanden OFE - 7,38

W dniu 14 marca 2018 r. w wyniku ogtoszonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji KOGENERACJI S.A., spétka
PGE Energia Ciepta S.A. nabyta bezposrednio 1202 172 akcji KOGENERACII S.A. zwiekszajac swdj udziat w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw do 25,81% (Raport biezgcy 6/2018 i 7/2018).

W dniu 19 marca 2018 r. KOGENERACJA S.A. otrzymata od Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
zawiadomienie o zmniejszeniu posiadanego udziatu ponizej 5% gtoséw Spétki. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito
w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy akcji Spotki, ktére zostato rozliczone w dniu 14 marca 2018 r. Po rozliczeniu
transakcji Nationale-Nederlanden OFE posiada 568 117 akcji Spotki, co stanowi 3,81% kapitatu zaktadowego Spotki i jest
uprawniony do 568 117 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,81% ogdtu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (Raport biezgcy 9/2018).

W dniu 4 wrze$nia 2018 r. w wyniku potgczenia ze spdtkg Investment Il B.V. PGE Energia Ciepta S.A. nabyta bezposrednio
4 807 132 akcji KOGENERACII S.A. zwiekszajgc swoj udziat bezposredni w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
do 58,07% (Raport biezqcy 37/2018). Przed przeprowadzeniem potgczenia, w bezposrednim posiadaniu PGE Energia
Ciepta S.A. znajdowato sie 3 845 041 akcji Spoétki (25,81% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz prawo do 25,81%
gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki). Po przeprowadzeniu potaczenia, w bezposrednim posiadaniu PGE Energia
Ciepta S.A. znajdujg sie 8 652 173 akcje Spotki, stanowigce 58,07% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz dajgce
prawo do 58,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
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KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Il. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1. Oswiadczenie zgodnosci

Spodtka stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg (zwane dalej MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zapisy Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie s3g jeszcze obowigzujgce dla okreséw
rocznych konczacych sie 31 grudnia 2018 r. i nie zostaly zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Jednostka ma zamiar zastosowad je dla okresdw, dla ktérych sa obowigzujace po raz pierwszy.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard znosi rozrdznienie na leasing operacyjny
i leasing finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajagce definicje leasingu beda ujmowane
co do zasady jak obecny leasing finansowy.

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany
dotyczg prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem.

e  KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujimowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku)
- majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.
Interpretacja jest stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy opodatkowania, nierozliczonych
strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych.

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej. Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonq lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Standard definiuje nowe podejscie do rozpoznawania
przychoddw oraz zysku/ strat w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zestaw poprawek dotyczacych:
MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwigzku z wyptatg
dywidendy; MSR 23 — koszty finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do uzytkowania.
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KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg programu
okreslonych swiadczen.

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza ujednolicenia Zatozer Koncepcyjnych.

e Zmiana do MSSF 3 Pofqczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdZniej. Zmiany dotycza doprecyzowania definicji dziatalnosci

gospodarczej.
e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie

dla okreséow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wptyw nowych regulacji na przyszte jednostkowe sprawozdania KOGENERACJI S.A.:

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (MSSF 16), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji
i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow
ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu
okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych
wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci
zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad
klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

KOGENERACJA S.A. dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na przyszte sprawozdania finansowe. Spotka przeprowadzita
inwentaryzacje posiadanych uméw pod katem identyfikacji tych, ktére zawierajg leasing lub komponent leasingowy zgodnie
z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujgce obszary, na ktére potencjalnie MSSF 16 ma wptyw:
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e umowy najmu, dzierzawy.

W wyniku przeprowadzonej analizy Spotka stwierdzita, iz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw spetnia definicje leasingu
zawartg w MSSF 16. Umowy najmu i dzierzawy spetniajg definicje leasingu, ale w ich przypadku Spétka skorzysta z rozwigzania
praktycznego, o ktérym mowa w paragrafie C8 dla leasingdw, ktérych okres leasingu konczy sie przed uptywem 12 miesiecy
od dnia pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku i ujmie te leasingi jako leasingi krotkoterminowe.
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Spotka zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku. Spotka wybrata opcje wdrozenia standardu
okreslong w paragrafie C5.b) MSSF 16, tj. retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu
ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku jako korekta bilansu otwarcia zyskdw zatrzymanych.

Zgodnie z wybrang opcja wdrozenia Spotka nie dokona przeksztatcenia danych poréwnawczych. Na moment wdrozenia MSSF 16
ujmie sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi
operacyjne zgodnie z MSR 17 w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio
sprzed dnia pierwszego zastosowania, zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

Wdrozenie standardu w 2019 roku bedzie skutkowato w sposdb nastepujacy:

e w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r. wzrost wartosci niefinansowych
aktywow trwatych (dotyczy gtownie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie)
oraz zobowigzan finansowych o kwote 52 794 tys. zt,

e w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za 2019 r.: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych
niz amortyzacja) o 2 290 tys. zt, wzrost kosztu wtasnego sprzedazy (amortyzacja) o 822 tys. zt oraz kosztow
finansowych o 2 289 tys. zt. Wynik brutto zmniejszy sie o kwote 821 tys. zt, podatek o kwote 156 tys. zt, a zysk
akcjonariuszy na 1 akcje zmniejszy sie o 0,05 zt.

Zmiany do MSSF 9

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie,
z mozliwoscig jej wczedniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa
finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek — zamiast
dokonywania wyceny przez wynik finansowy. Spodtka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Oczekuje sie,
ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe bedgcego skutkiem zastosowania nowego
standardu po raz pierwszy.

KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego zostata opublikowana w 2017 roku
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie z mozliwoscig jej
wczesniejszego zastosowania. Zgodnie z interpretacjg elementy niepewne dotyczace rozliczania zobowigzan lub aktywéw
z tytutu podatku dochodowego nalezy ujmowac w tych zobowigzaniach lub aktywach wytgcznie wdowczas, gdy zachodzi
prawdopodobienstwo, ze jednostka zapfaci lub odzyska przedmiotowa kwote. Ponadto jednostka musi samodzielnie
wybra¢ jednostke obrachunkowa odpowiednig do dokonania oceny (tj. zdecydowa¢, czy w danym przypadku wystepuje
pojedyncza pozycja czy tez grupa powigzanych pozycji obarczonych niepewnoscig). Ocena powinna by¢ dokonana
w oparciu o zatozenie ,ryzyka petnego wykrycia” (organy podatkowe uzyskajg dostep do wszystkich istotnych informacji).
Spoétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe bedgcego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Zgodnie ze zmianami do MSR 28 jednostki ujmujg
dtugoterminowe inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto
w te jednostki, w stosunku do ktérych nie stosujg metody praw wiasnosci, zgodnie z wytycznymi nowego standardu
MSSF 9. Dotyczy to w szczegdlnosci wymogdw dotyczgcych utraty wartosci.

Oczekuje sie, ze zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe bedgcego skutkiem
zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec¢ istotnego wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe Spofki.
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2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta funkcjonalna Spétki i waluta
prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i pasywoéw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotki
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dane
porownawcze za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki w dniu 11 marca 2019 r.

KOGENERACIJA S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”)
i sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 11 marca 2019 roku.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano zasad (polityki rachunkowosci) i metod
obliczeniowych obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej PGE S.A.

KOGENERACIJA S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku stosowata
takie same zasady (polityke) rachunkowosci jak w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2017 roku, z wyjagtkiem tego, ze zastosowata nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujgce dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej oraz dokonata zmiany danych poréwnawczych bedgcych
efektem zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w celu dostosowania do zasad rachunkowosci GK PGE S.A.

Wptyw nowych standardow i interpretacji, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2018 roku:

W 2018 r. Spoétka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umdw z klientami oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe.
Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku
nie majg istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoéfki.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (MSSF 9). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami
finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczenn. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany wprowadzone przez nowy standard MSSF 9 dotyczyty gtéwnie nastepujgcych obszarow:

e Klasyfikacji aktywéw finansowych - dotychczasowe cztery kategorie aktywéw finansowych wynikajgce z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zostaty zastgpione przez trzy kategorie: aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Zmiana klasyfikacji nie spowodowata zmian w sprawozdaniach finansowych oraz nie wptyneta
na wynik finansowy Spaotki.

e Zasad szacowania i ujmowania odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej):
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- dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientéw oraz od jednostek powigzanych Spétka szacuje
oczekiwane straty kredytowe na podstawie analizy prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych
dla poszczegdlnych grup rozrachunkéw,

- dla lokat i depozytow w bankach oraz cash-poolingu Spdétka szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu
o model stuzgcy do oceny tego ryzyka bazujgcy na ratingach przyznanych bankom przez instytucje zewnetrzne;
poszczegdlnym ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo upadtosci, zaktada sie, ze wyznaczony rating
zewnetrzny uwzglednia zmienne makroekonomiczne,

- dlainwestycji w pozostate instrumenty kapitalowe, wycena jest dokonywana w wartosci godziwej; obecnie Spdtka
nie posiada istotnych inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Spodtka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, to jest od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych
porownawczych. Poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku Spoétka rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe zgodnie z wymogami
MSSF 9.

Dla inwestycji w udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych, o ktérych mowa w punkcie 2.1 MSSF 9, wycena jest
dokonywana na dotychczasowych zasadach, tj. wedtug historycznego kosztu nabycia pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Zastosowanie MSSF 9 nie miato wptywu na warto$¢ bilansowg wskazanych wyzej instrumentéw finansowych,
tj. ich wartosc¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku jest réwna wartosci bilansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Spoétka dokonata analizy odpiséw na naleznosci zgodnie z wymogami MSSF 9 na podstawie ratingdw przypisanych
poszczegdlnym kontrahentom, a takie na podstawie oszacowanego prawdopodobienstwa poniesienia straty.
W odniesieniu do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2017 roku wartos¢ odpisow
na naleznosci skalkulowanych zgodnie z MSSF 9 nie zmienita sie. Wartos¢ odpisu skalkulowanego na ryzyko ogdlne
wyniosta 237 tys. zt na dziert 31.12.2018 roku.

Tabela: Klasyfikacja instrumentow finansowych zgodnie z MSSF 9

Klasyfikacja

MSR 39 MSSF 9

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje jednostek
innych nizzaleine

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Wartosc¢ godziwa przez wynik finansowy

Aktywa z tytutu zawartego
kontraktu na walute obca

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Wartos$¢ godziwa przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug

Pozyczkii naleznosci

Zamortyzowany koszt

Naleznosci ztytutu leasingu

Pozyczki i naleznosci

Zamortyzowany koszt

Zobowigzania

Otrzymane pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

Poczatkowo ujeta wartos¢ godziwa powiekszona o koszty
transakcji, powiekszona o odwrdcenia poczatkowego
dyskonta do daty wyceny oraz pomniejszona o kwote
przychoddw ujeta w rachunku wynikéow

Zobowigzania ztytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

Poczatkowo ujeta warto$¢ godziwa powiekszona o koszty
transakcji, powiekszona o odwrdécenia poczatkowego
dyskonta do daty wyceny orazpomniejszona o kwote
przychoddw ujeta w rachunku wynikéw
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MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (MSSF 15), ktory zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychodéw wynikajacych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
i pozniej.

Spoétka dokonata analizy najwiekszych umow z klientami w celu identyfikacji tych, ktérych zapisy majg wptyw na moment
rozpoznania przychodow oraz ich wysokos¢ w danym okresie sprawozdawczym:
e przychody z tytutu przytgczenia do sieci dystrybucyjnej. Przychody za przytaczenie do sieci ujmowane s3
w wysokosci optfat przytaczeniowych jednorazowo w momencie, w ktérym stajg sie one nalezne tj. wykonania
przytacza. Implementacja nowego standardu nie zmienia podejscia do ujecia tych przychoddw,
e petnienie roli posrednika w stosunku do wybranych, odrebnych ustug i towaréw, oferowanych klientowi
w ramach umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz ustugi dystrybucji. W tym obszarze nowy standard wptynat
na zmiane prezentacji przychoddéw Spatki z tytutu optat dystrybucyjnych, optat przesytowych oraz optat OZE.
W wyniku wdrozenia standardu przychody ze sprzedazy oraz koszt wiasny sprzedazy sg nizsze o 549 tys. ztotych.
Zastosowanie MSSF 15 nie miato wptywu na wynik finansowy Spotki.

Spodtka zastosowata MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, to jest od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych
poréownawczych.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych oraz korekty bilansu otwarcia

KOGENERACIJA S.A. ujednolicita stosowane zasady rachunkowosci z politykg Grupy Kapitatowej PGE S.A. dokonujgc
odpowiednich reklasyfikacji danych poréwnawczych.

e W 2018 r. zmieniono metode rozchodu uprawnien do emisji CO2. W poprzednich okresach sprawozdawczych szacujac
rezerwy na niedobdr darmowych uprawnien do emisji CO2 KOGENERACIJA S.A. stosowata metode ,pierwsze weszto,
pierwsze wyszto” (FIFO). KOGENERACJA S.A. kupuje uprawnienia do emisji CO2 w momencie kontraktowania
sprzedazy, w oparciu o szacunkowy poziom emisji CO2 w danym roku czyli w znakomitej wiekszosci przed faktyczna
emisjg. Poniewaz uprawnienia do emisji CO2 zwigzane z zakontraktowana sprzedaig s3 kupowane zaréwno
w transakcjach terminowych (forward), jak i poczawszy od wrzesnia 2018 r. biezgcych (SPOT), metoda FIFO
w pewnych przypadkach moze nie odzwierciedla¢ tego, w jaki sposdb KOGENERACJA S.A. zabezpiecza swoje
zapotrzebowanie na uprawnienia. W zwigzku z powyziszym KOGENERACJA S.A. dobrowolnie zmienita polityke
rachunkowosci w zakresie szacowania wydatkow niezbednych do wypetnienia obowigzku umorzenia uprawnien
do emisji CO2 na metode szczegdtowej identyfikacji. Poniewaz w chwili zawarcia transakcji zakupu uprawnien
do emisji CO2, zaréwno w transakcjach biezacych jak i terminowych Spétka przyporzagdkowuje partie do danego
okresu, metoda ta rzetelnie przedstawia ekonomiczng tres¢ transakcji.

Gdyby KOGENERACIA S.A. nie zmienita polityki rachunkowosci w omawianym zakresie to za okres zakoriczony dnia

oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku:

- koszt wtasny sprzedazy oraz wartos¢ rezerwy na niedobor uprawnien do emisji CO2 bytyby wyzsze o 502 tys. zt,

- aktywo z tytutu podatku odroczonego bytoby wyisze a obcigzenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw bytoby nizsze o 95 tys. zt,

- zysk brutto bytby nizszy o 502 tys. zt, a zysk netto bytby nizszy o 407 tys. zt (zysk akcjonariuszy Spétki na 1 akcje
bytby nizszy sie 0 0,03 zt).
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Zastosowanie metody szczegoétowej identyfikacji przy szacowaniu rezerwy na niedobdr darmowych uprawnien
do emisji w okresach wczesniejszych nie powoduje réznicy w stosunku do metody FIFO, ktdra przedstawiata faktyczny
rozchdd uprawnien do emisji, w zwigzku z czym zmiana polityki rachunkowosci nie wptyneta na wyniki finansowe
prezentowanie w poprzednich okresach sprawozdawczych i nie wymaga przeksztatcenia danych poréwnawczych.

e W 2018 r. KOGENERACJA S.A. utworzyta rezerwe dotyczacg odpiséw na fundusz swiadczen socjalnych po okresie
zatrudnienia w kwocie 1884 tys. zt (1 stycznia i 31 grudnia 2017 r.: 1966 tys. zt). Rezerwa dotyczy zaréwno
pracownikow zatrudnionych na dzien bilansowy w Spétce, jak réwniez emerytow, rencistow i innych uposazonych,
ktorych ostatnim zaktadem pracy byta Spotka. W przypadku pracownika rezerwa jest obecng wartoscig przysztych
odpiséw, ktére beda tworzone od momentu przejscia pracownika na rente lub emeryture, w czesci, do ktoérej
pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w Spétce, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu
w czasie i prawdopodobieristwa dozycia danego wieku. W przypadku emerytéw jest to warto$¢ obecna przysztych
odpiséw, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku.

e Do dnia 31 grudnia 2017 r. Spo6tka wyceniata rozchdd paliwa metoda cen sSredniowazonych. Od dnia 1 stycznia 2018 r.
rozchdd paliwa (wegla, biomasy i mazutu) wyceniany jest metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).
Zastosowanie metody FIFO spowodowato zmniejszenie kosztu zuzycia materiatdow o kwote 907 tys. zt. Zysk
akcjonariuszy Spotki na 1 akcje jest wyzszy o 0,06 zt.

e Do dnia 31 grudnia 2017 r. KOGENERACJA S.A. kwalifikowata jako niskocenne skfadniki majatku aktywa o wartosci
poczatkowej ponizej 3 500 zt. Poczawszy od 2018 r. wszystkie zakupy o wartosci poczatkowej nizszej niz 500 zt
sg traktowane jako materiaty i odnoszone w ciezar kosztow zuzycia materiatéw w miesigcu zakupu lub oddania
do uzytkowania. Warto$¢ niskocennych srodkéw trwatych zakwalifikowanych jako rzeczowe aktywa trwate wyniosta
w 2018 r. 89 tys. zt. (2017 r.: 99 tys. zt).

e 0Od dnia 1 stycznia 2018 r. odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate (660 tys. zt) prezentowane sg w koszcie
sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw (rodzaj kosztu: amortyzacja). Do dnia 31 grudnia 2017 r.
prezentowane byty w pozostatej dziatalnosci operacyjnej (545 tys. zt).

e Do dnia 31 grudnia 2017 r. przychody z tytutu dzierzawy weztdw cieplnych prezentowane byty w przychodach
ze sprzedazy (592 tys. zt). Od dnia 1 stycznia 2018 r. prezentowane sg w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(501 tys. zt).

o KOGENERACJA S.A. dokonata kompensaty naleznosci z tytutu sprzedazy energii cieplnej oraz zobowigzania z tytutu
premii za ciepto dla sp6tki PPO Siechnice Sp. z 0.0. w kwocie 959 tys. zt w roku 2017 i1 118 tys. zt w 2018 r.

Szczegétowe informacje na temat wprowadzonych zmian przedstawiono w rozdziale lll Noty objasniajgce punkt 40.

3. Profesjonalny osad oraz niepewnos¢ szacunkéw i zatozen

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkow i zatozen, ktore majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rdznic¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Spoétka dziata w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepta.

Zarzad Spotki dokonuje profesjonalnego osgdu w zakresie identyfikacji segmentdéw na podstawie wytycznych zawartych
w MSSF 8.
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Spétka dla celdw przeprowadzenia testéw z tytutu utraty wartosci dokonata identyfikacji osrodkow generujgcych
przeptywy pieniezne. Zidentyfikowano 2 osrodki generujgce przeptywy pieniezne: spdtke Zespdt Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. oraz spotke EC Zielona Gora S.A. Identyfikacja osSrodkéw wypracowujgcych przeptywy
pieniezne wymaga zastosowania profesjonalnego osgdu przez Zarzad. Test na utrate wartosci osrodkdw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktdérych zostata alokowana wartos¢ firmy przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie 14.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore majg istotny wptyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczagcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 38.

Niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé¢ zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktdre powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zardwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji
organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji,
angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakgcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowsg), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

4. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktdrego ustug jednostka korzysta.
Pozycje pieniezne aktywdw i pasywow wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego
wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien. Rdznice kursowe wynikajgce z rozliczenia
transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywdéw i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych
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ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedtug
kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania
transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

e  ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i Swiadczeniu
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych,
oraz

e  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

a. Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob.: Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci pkt 13). Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu,
pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardéw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania.
Rabaty, upusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika sSrodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany
do uzywania), wtym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt
wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrdécenia do stanu pierwotnego.

Koszt wytworzenia obejmuje rowniez:

- koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przypisac¢ bezposrednio nabyciu, budowie, konstrukcji kwalifikowanego
sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych,

- koszty sprawdzenia, czy sktadnik aktywdéw dziata poprawnie, pomniejszone o przychody ze sprzedazy wyrobdéw
wytworzonych w trakcie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow (na przyktad préobna produkcja
wytworzona w trakcie testowania).

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktére zostaty przeszacowane przez Spétke zgodnie z wymogami MSR 29
Rachunkowosc¢ w warunkach hiperinflacji, s wyceniane w oparciu o skorygowany koszt zakupu, ktory stanowi wartos¢
godziwg na dzien dokonania przeszacowania skorygowang odpowiednimi wskaznikami hiperinflacyjnymi.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych
o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywdw.

b. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.
Nieruchomosé zajmowana przez wiasciciela nabyta w drodze leasingu finansowego jest wykazywana poczgtkowo
w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest
nizsza, a nastepnie pomniejszana o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob.: Opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 13).

21



KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

c. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych oddane w leasing

W celu pozyskania nowych odbiorcow ciepta sieciowego Spodtka prowadzi dziatalnos¢ polegajacg na finansowaniu,
wspotfinansowaniu i budowie weztdw cieplnych, ktdore nastepnie s3 wydzierzawiane kontrahentom. Po zakonczeniu
umowy odbiorca ma prawo do wykupu na korzystnych warunkach lub przedtuzenia jej na nastepny okres. Na dzierzawcow
natozono ponadto obowigzek biezgcej konserwacji i napraw weztdw cieplnych (przeniesienie ryzyka). Z tego wzgledu
umowy zostaty rozpoznane jako leasing finansowy. Dzierzawa weztéw jest bezposrednio skorelowana z zawartymi nowymi
umowami na sprzedaz ciepta i mocy. Spdtka ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy (wydzierzawione wezty cieplne)
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentuje jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto
tj. w wysokosci sumy zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych uzyskanych z dzierzawy weztéw cieplnych
oraz z odpowiedniej czesci sprzedazy mocy cieplnej.

d. Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele inwestycyjne,
nieruchomos¢ zostaje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych.

e. Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spdtka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Pozostate naktady s3 ujmowane na biezgco w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw jako koszty.

f. Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane sg metodg
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie s3 amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze stawki dla poszczegdlnych
kategorii Srodkéw trwatych:

Grupa 1l Budynki 2,5%
Grupa 2 Budowle 1,7%-5,0%
z wyjatkiem:
211 - przewody sieci technologicznych wewnatrzzaktadowych 2,5%-10,0%
Grupa 3 Kotty i maszyny energetyczne 10,0 % - 25,0 %
Grupa 4 Maszyny i urzgdzenia 10,0 % - 20,0 %
z wyjatkiem:
491 — zespoty komputerowe 30,0 %
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 12,5%-20,0 %
z wyjatkiem:
580 — tadowarki 20,0 %
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 5,0%-20,0%
Grupa 7 Srodki transportowe 14,0 % - 25,0 %
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 10,0 % - 20,0 %
z wyjatkiem:
aparatura elektroniczna 20,0% - 25,0 %

Poprawnos¢ stosowanych stawek, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych (o ile nie jest
nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych zostaty okreslone w oparciu o aktualna strategie Spoétki
w odniesieniu do zywotnosci blokdw energetycznych.
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6. Wartosci niematerialne
a. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane s3 w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong
o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci pkt 13). Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki
towarowe ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

b. Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest
on okreslony. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegajg testom pod
wzgledem utraty wartosci na koniec roku obrotowego. Inne wartosci niematerialne s3 amortyzowane od dnia, w ktérym sg
dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania wynosi 5-20 lat.

7. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Grunty w uzytkowaniu wieczystym sg ujmowane jako leasing operacyjny. Optata poczgtkowa zwigzana z gruntem
w uzytkowaniu wieczystym jest rozliczana w okresie trwania leasingu.

8. Instrumenty finansowe
8.1 Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe - polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 stycznia 2018 roku

Instrumentem finansowym jest kazdy kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

a. Aktywa finansowe

Aktywem finansowym jest kazdy sktadnik aktywow majgcy postac:
a. srodkow pienieznych,
b. instrumentu kapitatowego innej jednostki,
Cc. umownego prawa do:
e otrzymania Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych od innej jednostki lub
e wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie korzystnych
warunkach lub
d. kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez jednostke we wtasnych instrumentach kapitatowych
i jest:
e instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia przez jednostke zmiennej
liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub
e instrumentem pochodnym, ktdry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposdb, niz przez wymiane
ustalonej kwoty Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych
instrumentow kapitatowych jednostki. Z tego powodu, witasne instrumenty kapitatowe nie obejmujg
instrumentow, ktdre same s3 umowami o przyszte otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentéow kapitatowych
przez jednostke.

Klasyfikacja aktywdéw finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spoétka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych.
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Spdtka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dfuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania
tymi aktywami.

Wycena na moment poczqtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktdre mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych
aktywow finansowych.

Zaprzestanie uimowania
Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywdéw finansowych wygasty, lub
e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spétka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
e instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
a. sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz
b. warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre s jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spoétka klasyfikuje naleznosci handlowe oraz
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:
a. sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych; oraz
b. warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwne]j pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym
i obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg
przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,, Przychody z tytutu odsetek”.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spdtka nie posiadata instrumentéw dtuznych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.
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Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczgtkowego ujecia Spotka moze dokonaé nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwe] inwestycji w instrument kapitatowy, ktdry nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowga zaptatg ujetg przez jednostke przejmujacg w ramach potaczenia
jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybédr taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu
kapitatowego. Spotka nie podjeta decyzji o takim ujmowaniu instrumentow kapitatowych. Skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywow finansowych, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy. Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy Spatka klasyfikuje nienotowane instrumenty kapitatowe.

W sytuacji, gdy Spotka:

e  posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykonac¢ zobowigzanie
sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie
o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, stanowigcych integralng czes¢ systemu
zarzadzania srodkami pienieznymi Spotki.

KOGENERACIA S.A. jest uczestnikiem systemu wspdlnego zarzadzania ptynnoscia finansowg cash-pool Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. W ramach cash-pool, spétki Grupy udostepniajg wtasng nadwyzke finansowg innym
spotkom lub w razie niedoboru gotéwki korzystajg ze Srodkéw udostepnianych przez pozostatych uczestnikow.

Transakcje w ramach systemu cash-pool ujmowane sg jako transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktérych drugg strong
transakgcji jest spétka petnigca role agenta. Srodki z tytutu cash poolingu prezentowane sg jako krétkoterminowe aktywa
finansowe w kategorii srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool, a zobowigzania z tytutu cash-pool prezentowane
sq jako krétkoterminowe zobowigzania finansowe w kategorii zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie s notowane
na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce
sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.

b. Zobowigzania finansowe

Spdtka dzieli zobowigzania na nastepujgce kategorie:
a. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujete w tej kategorii
zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu,
b. pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg skorygowanej ceny nabycia
(tj. wedtug zamortyzowanego kosztu).
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Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg zobowigzania
sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii zobowigzan w szczegdlnosci zaliczone sa:
a. instrumenty pochodne,
b. wydzielone wbudowane instrumenty pochodne.
Do pozostatych zobowigzan finansowych jednostka zalicza:
a. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym efekt doszacowania),
wyemitowane obligacje i inne papiery dtuzne,
oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych,
otrzymane kaucje i wadia.

I

Spotka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.
Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto,
wylacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych
lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikow aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednocze$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢. Spodtka klasyfikuje zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan
finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane s3 w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie
bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty, z ktérych Spoétka korzysta w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami cen praw
do emisji CO2 oraz kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zakup uprawnien do emisji CO2 typu forward,
kontrakty na zamiane praw do emisji CO2 EUA na CER (SWAP) oraz kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa,
gdy ich wartosc jest dodatnia, lub jako zobowigzania, gdy ich wartosé jest ujemna.

Wartos¢ godziwa kontraktéw na zakup praw do emisji CO2 typu forward oraz kontraktdw na zamiane praw do emisji CO2
EUA na CER (SWAP) jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych wystepujgcych przy kontraktach
o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana na podstawie notowan
rynkowych, jesli s dostepne. Jezeli notowania nie sg dostepne, to wartosé¢ godziwa jest szacowana poprzez dyskontowanie
réznicy pomiedzy kursem terminowym wynikajacym z kontraktu, a kursem terminowym na dzier wyceny.

Instrumenty pochodne typu forward na zakup praw do emisji CO2 na wtasne potrzeby nie sg wyceniane.
c. Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o wptyw
podatkdw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

8.2 Aktywa finansowe — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku

Do dnia 31 grudnia 2017 r. Spotka identyfikowata nastepujace kategorie instrumentéw finansowych:
a. instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
pozyczki i naleznosci,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
b. zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi,
c. instrumenty pochodne,
d. akcje zwykte.
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Szczegétowe informacje dotyczace zasad rachunkowosci w zakresie Instrumentow finansowych obowigzujgcych
w KOGENERACII S.A. do dnia 31 grudnia 2017 r. dostepne sg w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci
lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztéow
przeprowadzenia transakcji. Do wyceny po poczatkowym ujeciu Spétka stosuje model kosztu.

Nieruchomosci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania. Sredni okres uzytkowania
nieruchomosci inwestycyjnych wynosi ok. 40 lat. Weryfikacje okreséw uzytkowania wykonuje sie w cyklu rocznym.

Nieruchomos¢ jest przenoszona do rzeczowych aktywdw trwatych wdweczas, gdy zmienia sie sposéb jej wykorzystania
i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscia zajmowang przez wiasciciela.

10. Akcje w jednostkach zaleznych

Akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spétka kontroluje. Sprawowanie kontroli przez Spétke ma
miejsce wtedy, gdy:

- posiada wtadze nad danym podmiotem,

- ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne na dzien wyceny odsetki z tytutu zwtoki, z zachowaniem
zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich wartos¢ (zob. Odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywow, pkt 13).

Naleznosci dtugoterminowe sg wykazywane w wartosci biezgcej (zdyskontowanej).

12. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdinica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd paliwa (wegla, biomasy) wycenia sie metodg FIFO (pierwsze weszto, pierwsze wyszto).

Wartos¢ w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pozostatych zapaséw ustala sie metodg pierwsze weszto, pierwsze
wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywdéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Certyfikaty pochodzenia energii s3 ujmowane jako sktadnik zapaséw na koniec miesigca, w ktérym wyprodukowano
certyfikowang energie. Certyfikaty s3 wyceniane w wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktéorym wyprodukowano
certyfikowang energie oraz ujmowane jako sktadnik zapaséw i drugostronnie jako przychody ze sprzedazy produktéw.
W momencie sprzedazy certyfikatéw pochodzenia energii, zysk/strata na sprzedazy, stanowigce réznice miedzy wartoscig

27



KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

sprzedazy a odpowiadajgcy im wartoscig godziwg z dnia wyceny certyfikatow, ujmowane sg w przychodach ze sprzedazy
produktow.

Rozchdd swiadectw pochodzenia energii elektrycznej odnawialnej oraz uprawnien do emisji CO2, ze wzgledu na specyfike
sprzedazy, wyceniany jest metodg szczegotowej identyfikacji. Poniewaz Spétka zawiera transakcje dotyczace zakupu
uprawnied do emisji CO2 w momencie kontraktowania sprzedazy, kaidy zakup jest przyporzadkowywany
do odpowiedniego koszyka zwigzanego ze sprzedazg zakontraktowang na dany rok.

Spdtka ujmuje wartos¢ zakupionych w celach dalszej odsprzedazy uprawnien do emisji CO2 jako zapasy. Aktywa te sg
ujmowane w cenie nabycia, przy uwzglednieniu ewentualnej utraty wartosci na dzien bilansowy.

13. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe

Spodtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity
przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw.
Spdtka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach
o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywdw Spoétki innych niz zapasy (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 12),
poddawana jest ocenie na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate jej wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana na kazdy koniec okresu sprawozdawczego.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw lub osrodka
generujgcego Srodki pieniezne przewyisza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Utrata wartosci osrodka generujgcego Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci
firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalnej.

a. Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Aktywa finansowe

Wartos¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz naleznosci wycenianych
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) szacowana jest jako wartos¢ biezgca przysztych
oszacowanych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci krotkoterminowe nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ odzyskiwalna pozostatych sktadnikéw aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy netto oraz ich wartosci uzytkowej. W trakcie dokonywania kalkulacji
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wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowe]j przed opodatkowaniem,
ktora odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego skfadnika aktywéw. W przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych, wartosc
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywow przynalezy.

b. Odwrdcenie odpisoéw z tytutu utraty wartosci

Aktywa finansowe

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu ich wymagalnosci lub
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz instrumentow kapitalowych sg odwracane, jesli pdzniejszy
wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

Aktywa niefinansowe

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W pozostatych przypadkach odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis
z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

14. Kapitat wtasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, powiekszonej o skutki przeszacowania hiperinflacyjnego
(od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1991 do grudnia 1996 r. Spotka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji), z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

a. Dywidendy

Dywidendy, przed ich wyptatg, ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktorym podjeto uchwaty o ich wyptacie.

15. Swiadczenia pracownicze
a. Program okreslonych sktadek

Programy okreslonych sktadek to programy swiadczen po okresie zatrudnienia, na mocy ktorych jednostka wptaca sktadki
w ustalonej wysokosci do odrebnego podmiotu i nie bedzie cigzyt na niej prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowigzek
zaptacenia dodatkowych sktadek. Spotka zatrudniajgca pracownikdéw zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych
przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowia
program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. Zobowigzanie do wniesienia sktadek
do programu emerytalnego okreslonych sktadek sg ujmowane jako koszt $Swiadczen pracowniczych obcigzajgc zysk
lub strate okresu, w ktorym pracownicy Swiadczyli prace.

b. Program okreslonych swiadczen

Program okreslonych swiadczen to program sSwiadczen po okresie zatrudnienia inny niz program okreslonych sktadek.
Odprawy emerytalne s3 rozliczane zgodnie z MSR 19 jako program okreslonych swiadczen ujmowany jako koszt swiadczen
pracowniczych, za wyjgtkiem zyskow i strat aktuarialnych dotyczgcych programu okreslonych swiadczen, ktére ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach.

Odprawy emerytalne

Spétka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci zgodnej
z przepisami kodeksu pracy oraz uktadéw zbiorowych pracy.

Zobowigzanie Spodtki wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosSci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie
na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na koniec okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie
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z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika. Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan
poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Odpis na ZFSS po okresie zatrudnienia

Rezerwa na odpisy na fundusz Swiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia zostata obliczona jako suma rezerwy
utworzonej dla pracownikow zatrudnionych na dzien bilansowy w Spétce oraz dla emerytéw, rencistow i innych
uposazonych, ktorych ostatnim zaktadem pracy byta Spédtka. Jest to wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztych
odpisow, ktére bedg tworzone od momentu przejscia pracownika na rente lub emeryture w czesci, do ktorej pracownik
nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w Spodifce, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie
i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku oraz, w przypadku emerytéw, wartos¢ obecna przysztych odpiséw,
z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku.

c. Rezerwa na zalegte urlopy

Rezerwa na zalegte urlopy jest tworzona w wysokosci iloczynu ilosci dni urlopu przypadajgcego proporcjonalnie na dany
okres i dziennej stawki ekwiwalentu za zalegly urlop powiekszonej o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastepuje
w wysokosci ekwiwalentu za zrealizowane do konca okresu sprawozdawczego urlopy powiekszonego o narzuty.
Rozwigzanie rezerwy nastepuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczng wyptatg. Rezerwa jest
tworzona, wykorzystywana i rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztow rodzajowych korygujgcym
koszty wynagrodzen.

d. Nagrody roczne

Zgodnie z zaktadowym uktadem zbiorowym Spétka jest zobowigzana do wyptaty pracownikom nagrody rocznej za rok
poprzedni w wysokosci 8,5% funduszu wynagrodzen.

Rezerwa obejmuje szacunkowe koszty przysztej wyptaty przypadajgce na biezgcy okres i jest tworzona w ksiegach roku,
ktorego dotyczy, miesiecznie w wysokosci 8,5% wartosci naleznych wynagrodzen powiekszonych o narzuty. Wykorzystanie
rezerwy nastepuje w miesigcu i w kwocie wyptaty nagrody powiekszonej o narzuty. Rozwigzanie rezerwy nastepuje
w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczng wyptatg. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana
i rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztéw rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

e. Premia o cele

Rezerwa na premie o cele jest tworzona w ksiegach roku, ktérego dotyczy, w wysokosci przewidywanej wyptaty
powiekszonej o narzuty na wynagrodzenia. Wykorzystanie rezerwy nastepuje w miesigcu i w kwocie wyptaty premii
powiekszonej o narzuty. Rozwigzanie rezerwy nastepuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczng wyptata.
Wyptaty sg dokonywane po wykonaniu okreslonych celéw zatozonych przez Spétke.

f. Zobowigzanie z tytutu programu indywidualnych odejs¢

Rezerwa jest zwigzana z prowadzonym przez Spotke Programem Indywidualnych Odejs¢ pracownikow i jest ustalana
w wysokosci sumy przewidywanych wyptat odpraw i innych Swiadczen przystugujgcych na mocy regulaminu programu
i przepisdow prawa pracy.

16. Ptatnosci w akcjach wiasnych

Sposdb ujecia i prezentacji programu przyznania akcji jest okreslony w MSSF 2 Pfatnosci w akcjach wtasnych oraz
w interpretacji KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”. Standardy
nakazujg ujecie programu jako przyrostu kapitatu wtasnego z jednej strony oraz jako kosztéw $wiadczen pracowniczych
z drugiej strony. Program wycenia sie w wysokosci wartosci godziwej (rynkowej) akcji na dzien ich przyznania. Przyrost
kapitatu i kosztu nastepuje przy tym proporcjonalnie do uptywu czasu w okresie od daty przyznania do zakornczenia okresu
nabywania uprawnien. Ujecie programu przyznania akcji powoduje zmniejszenie zysku netto oraz przyrost pozostatych
kapitatow rezerwowych. W roku 2018 i 2017 nie dokonywano ptatnosci w formie akcji wtasnych.
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17. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spétce cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci
pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy s szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow Srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wtasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

a. Czynnosci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spotce (czynnosci procesowe) jest tworzona, gdy w zwigzku z toczgcym sie sporem
sadowym lub pozasgdowym istnieje prawdopodobienstwo powstania zobowigzania na skutek niekorzystnego dla Spoétki
rozstrzygniecia sgdu lub innego wifasciwego organu. Przy tworzeniu rezerwy uwzglednia sie zardwno przyszie
zobowigzanie, tacznie z ewentualnymi odsetkami, jak i koszty prowadzenia procesu.

b. Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci ekonomiczne
Z UMoWY s3 nhizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych.

c. Rezerwa podatkowa

Rezerwa jest tworzona w zwigzku z potencjalnym ryzykiem powstania zobowigzan lub zalegtosci podatkowych.

d. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) Spétka tworzy
fundusz rekultywacyjny na realizacje obowigzkéw zwigzanych z zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem
sktadowisk odpaddw. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpaddéw szacowana jest w wartosci biezgcej spodziewanych
do poniesienia kosztow rekultywacji.

e. Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO2

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spdtka zobowigzana jest do pokrycia emisji CO. zwigzanej z prowadzong
dziatalnoscig uprawnieniami do emisji. Rezerwe na niedobdr uprawnien do emisji CO: jednostka ewidencjonuje
w odniesieniu do tej czesci emisji CO2, ktéra nie jest pokryta otrzymanymi nieodptatnie uprawnieniami.

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spotki Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spdtka dzieli zobowigzania na nastepujgce kategorie:

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wedtug zamortyzowanego kosztu,
- zobowigzania niefinansowe.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe wykazywane s3
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci zdyskontowane;j.

Spodtka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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19. Dotacje

Dotacja rzagdowa do przychoddéw jest ujmowana jako zysk lub strata biezgcego okresu i jest wykazywana w pozostatych
przychodach operacyjnych w momencie, gdy dotacja staje sie nalezna.

Pozostate dotacje rzgdowe (w tym dotacje do sktadnika aktywdéw) ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych
okresdw w wartosci godziwej, jesli istnieje wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Spétke warunkow
z nimi zwigzanych. Otrzymane dotacje bedace zwrotem juz poniesionych przez Spoétke naktadéw sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu iwykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wedtug metody systematycznej
w tych okresach, w ktdrych nastepuje ujecie kosztow. Otrzymane przez Spotke dotacje do aktywow ujmowane sg jako zysk
lub strata biezgcego okresu wedtug metody systematycznej przez okres uzytkowania sktadnikdw aktywow objetych
dotacja.

20. Przychody
20.1 Przychody - polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 stycznia 2018 roku

Spodtka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjgtkiem umdw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych
zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia
umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach.

Podstawowgq zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodow w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Zasady te sg stosowane
przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

zidentyfikowano umowe z klientem,

zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,
okreslono cene transakcji,

dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:
e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw,
e Spodtka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane,
e  Spodtka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore majg zostac przekazane,
e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki) oraz
e jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.
Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolnosc¢ i zamiar zaptaty
kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Spotce,
moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowacd
klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi
(lub pakietu doébr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same
i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
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Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi s odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:
e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktére sg dla niego tatwo dostepne, oraz
e zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem— bedzie jej przystugiwa¢ w zamian
za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytagczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na
przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty
state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne
Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Spdtka szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujgc jedng z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli doktadniej
przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:
e wartos¢ oczekiwana — wartos¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych
im prawdopodobienstw wystgpienia,
e warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny
wynik umowy).

Spdtka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Spoétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem— przystuguje jej
w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania Swiadczenia
Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spétka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr
lub ustug (w tym przypadku Spétka jest zleceniodawcy) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr
lub ustug (w tym przypadku Spétka jest posrednikiem).

Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia np. w zwigzku z udzielaniem upustow, rabatow. Jesli
wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng oszacowuje sie kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czesc¢
lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo,
Ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy
ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktorych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi
a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Spétka koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia
o istotny komponent finansowania stosujgc stope dyskontowg, ktdra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia
oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostkg a jej klientem w momencie zawarcia umowy.
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Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku umow, w ktérych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Spétka w celu
ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia
niepienieznego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spotka nie moze racjonalnie oszacowaé¢ wartosci godziwej
wynagrodzenia niepienieznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy débr lub ustug
przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientéw) w zamian za wynagrodzenie.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
Spdtka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli spodziewa
sie, ze koszty te odzyska.

Naleznosci

W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata klientowi,
jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu).
W momencie poczgtkowego ujecia wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci a odpowiadajgcy jej wczesniej ujeta
kwotg przychoddéw Spdtka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze sie
obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu
sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spdtka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes¢ lub catosc
klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci),
do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem— nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej).
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana
zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami
okolicznosci.

Sprzedaz wyrobéw gotowych oraz towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Swiadectwa pochodzenia
energii (Swiadectwa na energie zielong, Swiadectwa na energie czerwong) sg ujmowane jako sktadnik zapaséw na koniec
miesigca, w ktorym wyprodukowano certyfikowang energie i jednoczesnie odnoszone w przychody ze sprzedazy
produktow. Certyfikaty sg wyceniane w wartosci godziwej, wedtug cen rynkowych na dzien ujecia w ksiegach.

Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody ze Swiadczenia ustug s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w proporcji do realizacji transakcji
na koniec okresu sprawozdawczego.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg
liniowq przez okres trwania umowy.

Przychody z dzierzawy weztéw cieplnych

Przychody z tytutu dzierzawy weztéw cieplnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa
przez okres trwania umowy.

20.2 Przychody - polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad rachunkowosci w zakresie przychodéw obowigzujgcych w KOGENERACII S.A. do
dnia 31 grudnia 2017 r. dostepne sg w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
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21. Koszty

a. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spdétke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw tgcznie z kosztami z tytutu leasingu — umniejszajg te koszty przez okres trwania leasingu.

b. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sg rozdzielane na czes¢ stanowigcy koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajgcg zobowigzanie. Czesc
stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

c. Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng stope procentowa, odsetki
nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkéw pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu rdznic
kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochododw.

Przychody i koszty z tytutu odsetek wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na zasadzie memoriatowe;j,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w momencie, kiedy Spétka nabywa prawa do jej otrzymania. Cze$¢ optaty z tytutu leasingu
finansowego stanowigcg koszt finansowania, wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw obejmuje czes¢ biezgcy i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za wyjgtkiem kwot zwigzanych z pozycjami
rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym (wdwczas ujmuje sie go w kapitale wtasnym) oraz w innych catkowitych
dochodach jako kwoty niepodlegajgce reklasyfikacji na zyski lub straty.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na koniec okresu sprawozdawczego oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest w oparciu o rdznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan szacowang
dla celéw ksiegowych a ich wartoscig szacowang dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujgce rdznice
przejsciowe: wartos¢ firmy, ktorej ewentualny odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci nie jest uznawany za koszt
uzyskania przychodu dla celéw podatkowych, poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktére nie wptywajg ani na zysk
ksiegowy ani na dochdéd do opodatkowania, rdznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleinych w zakresie,
w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota
podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow,
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych lub uchwalonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Uprzednie obnizenie wartosci ulega odwrdceniu w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajgcego dochodu
do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

23. Dziatalnosc¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje wycena aktywow

(lub wszystkich aktywéw i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do zbycia) zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci dotyczacg tych aktywow.
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Nastepnie na dzien poczgtkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy aktywa trwate lub grupa przeznaczona
do zbycia s3 ujmowane wedtug nizszej z wartosci: bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata uprzednio przeszacowaniu,
ktorego skutki ujeto w kapitale wtasnym. Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci.

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spétki, ktéra stanowi oddzielng znaczng czes¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny lub jest jednostkg zalezng nabytg wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalnos$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy.

24. Informacja o segmentach dziatalnosci

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie branzowym, tj. produkcja energii elektrycznej i cieplnej. Spoétka realizuje
catos¢ swoich przychoddw na terytorium Polski.

25. Ujecie i wycena swiadectw pochodzenia energii

Nabyte éwiadectwa pochodzenia energii wyceniane s3 wedtug ceny nabycia. Swiadectwa pochodzenia wytworzone
we wiasnym zakresie wyceniane sg wedtug cen rynkowych jezeli zakontraktowana cena sprzedazy swiadectw pochodzenia
jest wyzsza od ceny rynkowej. Jezeli zakontraktowana cena sprzedazy Swiadectw pochodzenia jest nizsza od ceny
rynkowej, wowczas $wiadectwa pochodzenia wyceniane sg w nizszej wartosci.

W przypadku braku na koniec okresu sprawozdawczego wystarczajgcej ilosci Swiadectw pochodzenia wymaganych
do zaspokojenia obowigzku umorzenia Spotka tworzy rezerwe na zakup Swiadectw pochodzenia wedtug cen rynkowych
na koniec okresu sprawozdawczego.

26. Prawa do emisji CO;

Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w Krajowym Planie Rozdziatu, jak réwniez prawa zakupione sg wykazywane
w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jako Uprawnienia do emisji CO> nabyte w celu umorzenia, przy czym
prawa otrzymane nieodptatnie ujmowane sg w wartosci zerowej, natomiast prawa nabyte ujmowane sg w cenie nabycia.

Rezerwa na rzeczywistg emisje CO2 ujmowana jest w wartosci przekraczajacej otrzymane dotacje w formie bezptatnych
praw do emisji CO2 (wedtug cen rynkowych). Szacunek wydatkéw niezbednych do wypetnienia obowigzku umorzenia
uprawnien do emisji CO2 nastepuje w oparciu o metode szczegétowej identyfikacji z uwzglednieniem przyporzadkowania
zakupow uprawnien do danego roku.

Przychody z tytutu sprzedazy nadwyzki praw emisji rozpoznawane s3 w momencie sprzedazy tych praw i ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako przychody.

27. Zysk na jedng akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akgji
zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany
przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe
akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje witasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg
obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.
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lll. Noty objasniajgce

1. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015r. KOGENERACJA S.A. podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym
o zakonczeniu wspodtpracy z dniem 30 wrzesnia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majgtek EC Muchobdr czesciowo
zostat sprzedany, a pozostate aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
Wartos¢ srodkéow trwatych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2017 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy
wynosifa 1810 tys. zt. Wartos¢ ta wynikata z wyceny rzeczoznawcy, ktéry oszacowat wartos¢ godziwg w podejsciu
kosztowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Zarzad Spoétki podjat decyzje o sprzedazy aktywow, zostat wdrozony
aktywny plan do przeprowadzenia tej transakcji.

W dniu 17 stycznia 2018 r. zostata podpisana umowa sprzedazy agregatow kogeneracyjnych. Pozostata wartos¢ srodkow
trwatych zaprezentowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosita 660 tys. zt.

W zwigzku z brakiem mozliwosci sprzedazy pozostatych aktywow zwigzanych z EC Muchobdér w grudniu 2018 roku
na podstawie uchwaty Zarzgdu zostaty one przeniesione z aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy do rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci 660 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ aktywow

przeznaczonych do sprzedazy wynosita 0 zt.

W 2018 r. nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

2. Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych Zarok zakoriczony Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

(dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy produktéw 574 671 581961
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 180 265 175 269
Przychody ze sprzedazy cieptfa 364 124 374 590
Przychody z tytutu certyfikatoéw pochodzenia energii 15199 18 564
Dystrybucja i obrdét energig elektrycznai cieplng 8 898 8293
Przychody z najmu nieruchomosci 4053 3728
Pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2132 1517
Przychody ze sprzedaiy towardéw i materiatéw 666 692
Pozostate przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 666 692
575 337 582 653

Wyisze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (wzrost o 4 996 tys. zt) sa efektem wyzszej o 5% Sredniej ceny energii
elektrycznej w poréwnaniu do 2017 r. przy jednoczesnym spadku wolumenu sprzedazy o 2,2%.

Spadek przychodéw ze sprzedazy ciepta w 2018 r. o 10466 tys. zt spowodowany byt niekorzystnymi warunkami
pogodowymi przy poréwnywalnych cenach wynikajgcych z taryfy dla ciepfa.

Spadek przychoddéw z przyznanych certyfikatéw o 3 365 tys. zt jest efektem nizszej produkcji energii ,zielonej”
otrzymywanej w wyniku wspotspalania biomasy oraz niskimi cenami certyfikatow.

Koszty zwigzane z najmem nieruchomosci (amortyzacja) w 2018 roku wyniosty 1 267 tys. zt (2017 r.: 1 287 tys. zt).
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Gtownymi odbiorcami Spotki s3: PGE Energia Ciepta S.A. (dawniej: EDF Polska S.A.) i Fortum Power and Heat Polska
Sp.z 0.0. O/Wroctaw. Przychody w transakcjach ze spotka PGE Energia Ciepta S.A. wyniosty w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r. 202 129 tys. zt, co stanowi 34,92% przychodéw (2017 r.: 205 156 tys. zt, co stanowi 34,81%
przychoddéw) a ze spotkag Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. 313 952 tys. zt, co stanowi 54,24% przychoddéw

(2017 r.: 325 694 tys. zt, co stanowi 55,26% przychoddéw).

3. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

w tysigcach ztotych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw

Zarok zakoriczony Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
(dane przeksztatcone)

(506 827) (495 670)
(394) (239)

(507 221) (495 909)

4. Koszty wedtug rodzaju

w tysigcach ztotych

Amortyzacja i odpisy aktualizujace
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:

uprawnienia do emisji CO ,
Koszty Swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Razem koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

taczne koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wiasny sprzedazy

(dane przeksztatcone)

(103 820) (102 835)
(232 640) (209 902)
(70 805) (73 404)
(51072) (57 062)
(29 195) (35569)
(48 368) (52 547)
(4 697) (7 260)
(511 402) (503 010)
(394) (239)
(511 796) (503 249)
1360 2276
3215 5064
(507 221) (495 909)

Wyizszy poziom kosztéw zuzycia materiatéw i energii (wzrost o 22 738 tys. zt) to konsekwencja gtdwnie wyzszych kosztéw
zakupu wegla spowodowanych wzrostem cen wegla o okoto 12% (Srednia cena spalonego wegla wraz z kosztami

dodatkowymi wyniosta w roku 2018: 12,25 zt/GJ, a w roku 2017: 10,95 zt/G)).

Spadek kosztéw ustug o 2 599 tys. zt jest spowodowany przede wszystkim nizszymi kosztami umow wsparcia.

Spadek podatkdw i optat 0 5990 tys. zt jest gtdwnie efektem spadku rezerwy na niedobér uprawnien COs..

Nizszy poziom pozostatych kosztow rodzajowych o 2 563 tys. zt spowodowany jest spadkiem kosztéw umorzenia certyfikatow

oraz nizszymi kosztami opfat koncesyjnych i optat transakcyjnych zwigzanych ze sprzedazg certyfikatéw.
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Wyzszy poziom kosztéw sSwiadczen pracowniczych w 2017 r. spowodowany byt jednorazowym wydarzeniem, tj. zapfatg
zobowigzan z tytutu ubezpieczen spotecznych w kwocie 4 686 tys. zt od wyptaconych swiadczen bedgcych przedmiotem

wykupow pracowniczych w 2015 r.

5. Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach ztotych

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

(dane przeksztatcone)
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 46 312
Przychody z majatku trwatego (w tym dotacja) 3224 3244
Odwrolcer.ne OdPIS(?V\{ aktualizujgcych wartos¢ 141 716
zapasow i naleznosci
Rozwigzanie rezerwy na likwidacje $rodkéw trwatych - 299
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 55 1941
Dzierzawa weztéw cieplnych - 85
Inne 42 140
3508 6 737
6. Pozostate koszty operacyjne
w tysigcach ztotych Zarok zakoriczony Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
(dane przeksztatcone)
Utworzenie rezerwy na rekultywacje sktadowisk popiotow (3132) (2 853)
Darowizny (495) (495)
Koszty utrzymania ESP Mtoty (164) (835)
Koszty aktywdw oddanych w leasing (27) -
Inne (173) (378)
(3991) (4 561)

7. Koszty Swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

Wyptacone wynagrodzenia (36 540) (36 090)
Ubezpieczenia spoteczne (6 926) (8 816)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (205) (34)
Wypftaty z tytutu programoéw pracowniczych (1731) (4 328)
Inne $wiadczenia pracownicze (2 966) (3279)

(48 368) (52 547)
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8. Przychody finansowe netto

w tysigcach ztotych Zarok zakonczony Zarok zakonczony
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
Przychocl:Iy z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci oraz 5944 2426
depozytéw bankowych
Dywidendy 25083 35214
Wycena kontraktdw na sprzedaz uprawnien do emisji CO, 926 -
Dodatnie réznice kursowe 1 24
Odsetki z tytutu leasingu 272 1445
Pozostate przychody finansowe 2 3
Razem przychody finansowe 29 228 39112
Odsetki od zobowigzan finansowych (1294) (2 646)
Koszty odsetek dotyczace zobowigzan z tytutu przysztych (78) (74)
Swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty finansowe (542) (64)
Razem koszty finansowe (1914) (2 784)
Przychody finansowe netto 27 314 36 328

Wycena kontraktéw uprawnien do emisji CO2 w kwocie 926 tys. zt dotyczy uprawnien zakwalifikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy w wyniku nadwyzki po przeprowadzonym rocznym audycie emisji COa.

9. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w tysigcach ztotych Zarok zakoriczony Zarok zakoriczony

31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
Podatek dochodowy za rok biezacy (398) (10 095)
Podatek odroczony (12 938) (6474)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych 158 29

catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitch

dochodéw (13 178) (16 540)

b. Efektywna stopa podatkowa

Gtéwnymi pozycjami kosztéw rdéznigcymi wynik przed opodatkowaniem od podstawy opodatkowania s3: przekazane
darowizny w kwocie 495 tys. zt (efekt podatkowy 495 tys. zt *19% = 94 tys. zt), odpis aktualizujgcy dotyczacy naliczonej
kary umownej w kwocie 1 450 tys. zt (efekt podatkowy 1 450 tys. zt ¥*19% = 276 tys. zt).

Gtéwng pozycjg przychoddéw rdznigca wynik przed opodatkowaniem od podstawy opodatkowania jest otrzymana
dywidenda w kwocie 25 083 tys. zt (efekt podatkowy 25 083 tys. zt * 19% = 4 766 tys. zt).
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w tysigcach ztotych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke
podatkowa

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychoddw (réznice trwate)

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
(réznice trwate)

Rozliczenie deklaracji CIT-8 za rok 2017

Zarok zakoriczony
31 grudnia 2018 r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia 2018 r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017 r.

% tys. zt % tys. zt
90372 117 908

19,00% (17 171) 19,00% (22 402)
0,64% (574) 1,70% (1999)
(5,32%) 4 807 (6,70%) 7 900
0,44% (398) 0,06% (68)
14,77% (13 336) 14,06% (16 569)

10. Nalezno$¢ i zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego naleznosc¢ z tytutu podatku dochodowego wynosita 1 474 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2017 r. wystgpito zobowigzanie w kwocie 9 675 tys. z1).

11. Rzeczowe aktywa trwate

w tysigcach Zotych Grunty ‘ Budynki ‘ Maszyny‘ Srodki Inne srodki Srodki trw?le RAZEM
i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie
Wartos¢ brutto na dzien
. 1707 969 831 2 168 028 1103 10 389 35814 3186 872
1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenia (transfery) z tytutu
przyjecia srodkow trwatych do - 6 807 50 900 38 1652 (59 397) -
uzytkowania
Zwiekszenia z tytutu zakupu - - - - - 53 525 53 525
Zmniejszenia z tytut
‘mniejszenia z tytutu ; (6 369) (2000)  (226) (570) ; (9 165)
likwidacji/sprzedazy
Reklasyfikacja do aktywd
vitkacj ywow - (1534) (15 233) ; (18) ; (16 785)
przeznaczonych do sprzedazy
Wartos¢ brutto na dzien
artosc britto na gzien 1707 968735 2201695 915 11453 20942) 3214447
31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ brutt dzien
artosc brutto na dzien 1707 968735 2201695 915 11453 20942) 3214447
1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia (transfery) z tytutu
przyjecia srodkow trwatych do - 5290 62 698 11 3934 (71 933) -
uzytkowania
Zwiekszenia z tytutu zakupu - - - - - 99171 99 171
Zmniejszenia z tytutu
L ! " vt . = = (4 261) (39) (5) (8 587) (12 892)
likwidacji/sprzedazy
Rekl ikacj ktywd
eklasyfikacja z aktywow . i i o i i i e
przeznaczonych do sprzedazy
Wartos¢ brutto na dzien
o “ 1707 974025 2266 555 887 15382 48593, 3307 149
31 grudnia 2018 r.
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w tysigcach ztotych

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 r.

Amortyzacja za okres
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji/sprzedazy
Reklasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2017 r.

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2018 r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia z tytutu
likwidacji/sprzedazy
Reklasyfikacja z aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

Reklasyfikacja

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych

Odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2017 r.
Wykorzystanie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2017 r.

Odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2018 r.

Utworzenie

Wykorzystanie
Reklasyfikacja z aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

Odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2017 r.
Na dzien 31 grudnia 2017 r.
Na dzien 31 grudnia 2018r.

a. Zabezpieczenia

Grunty . Budynki . Maszyny. Srodki  Inne srodki Srodki trw.ale RAZEM
i budowle iurzadzenia transportu  trwate w budowie
- (617 954) (1 298 656) (704) (6 788) - (1924 102)
- (22 978) (77 613) (109) (630) - (101 330)
- 6 352 1901 226 569 - 9 048
- 1424 9 296 - 18 - 10 738
- (633 156) (1365 072) (587) (6 831) - (2 005 646)
- (633 156) (1 365 072) (587) (6 831) - (2 005 646)
- (23 449) (77 679) (108) (890) - (102 126)
- - 4238 39 6 - 4283
- - (1 085) - - - (1 085)
- - 26 - (26) - -
- (656 605) (1439 572) (656) (7 741) - (2 104 574)
Grunty . Budynki . Maszyny. Srodki  Inne srodki Srodki trw?le RAZEM
i budowle iurzadzenia transportu  trwate w budowie
- - - - - (9 530) (9 530)
- - - - - 293 293
- - - - - (9 237) (9 237)
- - - - - (9 237) (9 237)
- - (660) - - = (660)
- - - - - 8 587 8 587
- - (4 678) - - - (4 678)
- - (5 338) - - (650) (5 988)
1707 351 877 869 372 399 3601 26 284 1253 240
1707 335579 836 623 328 4622 20 705 1199 564
1707 317 420 821 645 231 7 641 47 943 1196 587

Na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. rzeczowe aktywa trwate nie byty obcigzone z tytutu zobowigzan Spétki.

b. Odsetki aktywowane na rzeczowych aktywach trwatych

W 2018 2017 r. nie aktywowano odsetek na rzeczowe aktywa trwate.
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c. Srodki trwate w budowie

W ostatnich latach w EC Czechnica prowadzone byty dwa projekty:
e w latach 2012-2015 prowadzony byt projekt GT-50 zaktadajgcy zastgpienie istniejgcych aktywow wytwarczych
nowym zrodtem z wykorzystaniem gazu ziemnego jako paliwa podstawowego,
e wlatach 2007-2012 prowadzony byt projekt budowy blokéw weglowo-biomasowych BIOKO.

Do dnia 31 grudnia 2015 r. na oba projekty: GT-50 i BIOKO poniesiono naktady inwestycyjne w kwocie 9 530 tys. zt.
W grudniu 2015 roku uchwata Zarzadu powyzsze naktady zostaty objete w catosci odpisem aktualizujgcym. W sierpniu
2017 r. po otrzymaniu zwrotu zaliczki od spétki Tauron w wysokosci 293 tys. zt kwota odpisu zostata skorygowana
do wartosci 9 237 tys. zt. W dniu 27 grudnia 2018 r. zostata podjeta uchwata dotyczaca spisania naktadéw inwestycyjnych
o wartosci 8 587 tys. zt oraz wykorzystania odpisu aktualizujgcego o wartosci 8 587 tys. zt.

12. Wartosci niematerialne

Koncesje, licencje,

. e . Wartosci niematerialne
w tysigcach ztotych Warto$é firmy oprogramowanie

. RAZEM

i pozostate
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 r. 1439 7 928 9 367
Nabycie - 779 779
Zmniejszenia - (7 075) (7 075)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 r. 1439 1632 3071
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r. 1439 1632 3071
Pozostate zmniejszenia - (221) (221)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 r. 1439 1411 2 850

; o Koncesje, Iicenc.je, Wartosci niematerialne

w tysigcach ztotych Wartosé firmy oprogramowanie RAZEM

i pozostate
Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 2017 r. (7 504) (7 504)
Amortyzacja za okres (114) (114)
Pozostate zmniejszenia 7 075 7 075
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2017 r. (543) (543)
Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 2018 r. (543) (543)
Amortyzacja za okres (109) (109)
Pozostate zmniejszenia 221 221
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2018 r. (431) (431)
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 1439 424 1863
Na dzien 31 grudnia 2017 r. 1439 1089 2528
Na dzien 31 grudnia 2018 r. 1439 980 2419

Szczegoty dotyczace testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego alokowano wartosc
firmy przedstawiono w nocie 16.
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13. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

w tysigcach ztotych

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 r. 14 498
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 r. 14 498
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r. 14 498
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 r. 14 498
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2017 r. (1410)
Amortyzacja za okres (187)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2017 r. (1597)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 r. (1597)
Amortyzacja za okres (187)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2018 r. (1784)

Wartosc netto

Na dzien 1 stycznia 2017 r. 13 088
Na dzien 31 grudnia 2017 r. 12 901
Na dzien 31 grudnia 2018 r. 12714

Grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte nieodptatnie na drodze decyzji administracyjnych zaliczane sg do umodw
leasingu operacyjnego (por. nota 33) i nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing obowigzujgcym dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku wszystkie
umowy spetniajace definicje leasingu bedg ujmowane jak obecny leasing finansowy i prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Szczegétowe informacje przedstawiono w Opisie wazZniejszych stosowanych zasad rachunkowosci,

punkt 1 Oswiadczenie zgodnosci.

W pozycji Grunty w uzytkowaniu wieczystym wykazano tylko te grunty, ktore Spétka nabyta odptfatnie od oséb trzecich.

14. Nieruchomosci inwestycyjne
Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Spétki s3g: czesciowo przeznaczone pod wynajem budynki socjalno-biurowe,
budynek mieszkalny, parkingi samochodowe, plac postojowy jednostek transportowych, sktadowisko ztomu i odpaddow

oraz wiaty o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. 15 666 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 16 046 tys. z).

Odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne wynosi na dzien 31 grudnia 2018 r. 3 590 tys. zt (31 grudnia 2017 r.:
3590 tys. zt) i dotyczy wycenionego w 2008 r. budynku stotowki, ktory obecnie jest przedmiotem dzierzawy.

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 33 189 tys. zt (31 grudnia 2017 r.
32 666 tys. zt (zaklasyfikowana jako wartos¢ godziwa poziomu 3 zgodnie z MSSF 13).
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w tysigcach ztotych

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 r. 48 784
Zwiekszenia 87
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 r. 48 871
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r. 48 871
Zwiekszenia 357
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 r. 49 228
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2017 r. (32 067)
Amortyzacja za okres (758)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzier 31 grudnia 2017 r. (32 825)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 r. (32 825)
Amortyzacja za okres (737)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2018 r. (33 562)

Wartosc netto

Na dzien 1 stycznia 2017 r. 16 717
Na dzien 31 grudnia 2017 r. 16 046
Na dzien 31 grudnia 2018 r. 15 666

15. Inwestycje w jednostkach zaleznych

a. Udziaty w jednostce zaleinej

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.

Ilos¢ akcji w posiadaniu KOGENERACJI S.A.

Kapitat 5 ) Wa'rtosc (bezposrednio)
Ilos¢ akcji nominalna
zaktadowy X , .
(z4) (s2t.) jednej akeji llos¢ akcji Wartos¢ akcji %
() (szt.) (zt) kapitatu/gtoséw
ECZielona Goéra S.A. 13 853150 554 126 25 545 277 13631925
b. Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
. . Odpis Warto$é . A Kapitat Przychody  Zysk/(strata) za
w tysigcach ztotych Cena nabycia aktualizujacy bilansowa Aktywa  Zobowiazania wlasny ze sprzedaty okres
EC Zielona Gédra S.A. 169 112 = 169112 783119 603885 179234 385285 (43298)
169112 - 169112
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Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

. . Odpis Wartos$é . . Kapitat Przychody  Zysk/(strata) za
w tysigcach ztotych Cena nabycia aktualizujacy bilansowa Aktywa Zobowiazania wiasny ze sprzedaty okres
EC Zielona Gdra S.A. 169 112 - 169112 755334 499080 256254 431561 63673
169 112 - 169 112

16. Test na utrate wartosci aktywow

Na dzier 31 grudnia 2018 r. Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci zwigzane z osrodkami generujgcymi srodki
pieniezne, do ktérych alokowano wartosé firmy.

Metodologia testow jest zgodna z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 36 Utrata wartosci aktywdw. Testy
polegaty na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (CGU), do ktérych zostata
przypisana wartos¢ firmy z jego wartoscig odzyskiwalng. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywoéw,
dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku
elektrocieptowni, dla ktérych nalezy okresli¢ wartosé na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartos$ci godziwe.

Rynek energetyczny, a w szczegdlnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako taki podlega wielu
przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje biznesowe. Prawo energetyczne w swoich
celach ma m.in. podejmowanie skutecznych dziatan regulacyjnych zmierzajacych do zapewnienia bezpieczenstwa
energetycznego. Oznacza to, Ze otoczenie regulacyjne zmierza do stabilnego dziatania dostawcow ciepta na danym
terenie, tak by zaspokoi¢ w perspektywie dtugoterminowej potrzeby odbiorcow.

W zwigzku z powyzszym Spoétka nie zaktada skoriczonego okresu zycia aktywdéw z uwagi na otoczenie regulacyjne, ktére
ogranicza mozliwos¢ zaprzestania dziatalnosci. Ponadto, w sektorze cieptowniczym, obserwujemy wydtuzony okres
eksploatacji urzadzen (kottéw, turbozespotow), ktére eksploatowane sg znacznie dtuzej niz wynikatoby to z pierwotnych
zatozen. Z uwagi na powyzsze w testach na utrate wartosci zatozono kontynuowanie dziatalnosci (w postaci wartosci
rezydualnej) przy zachowaniu naktadéw na poziomie odtworzeniowym na obecnym majgtku w dtugiej perspektywie,
z uwagi m.in na interes spoteczny w postaci zapewniania dostaw ciepta. Podejscie dotyczgce okresu eksploatacji jest
zbiezne ze strategig utrzymania majgtku w Grupie.

W przeprowadzonych testach przyjeto za wartosé odzyskiwalng tzw. wartos¢ uzytkowa. Zgodnie ze standardem wartosé
uzytkowa jest to biezgca, szacunkowa wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu
dalszego uzytkowania osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Zastosowany model zaktada obliczenie wartosci
KOGENERACII S.A. na podstawie metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) w latach 2018 — 2030 i wartosci
rezydualnej wyznaczonej metodg Gordona. Zdaniem Spétki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz, rekomendowane
przez MSR 36, piecioletnich jest zasadne ze wzgledu na istotny i dfugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu
regulacyjnym.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

e prognozy cen energii elektrycznej na lata 2019-2030 zaktadajg wzrost rynkowej sredniej ceny energii elektrycznej
0 42% w okresie 2019-2030,

e prognozy cen uprawnien do emisji CO2 na lata 2019-2030, zaktadajg wzrost ceny o 225% w catym okresie prognozy

tj. 2019-2030,

prognozy rynkowych cen wegla kamiennego na lata 2019-2030, zaktadajg wzrost cen 0 21%,

uwzglednienie przychodéw z Rynku Mocy w okresie 2021-2027,

utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,29%.
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Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wptyw na wartos¢ uzytkowa wycenianych aktywéw majg przede
wszystkim zmiany zatozen dotyczgcych sredniowazonego kosztu kapitatu oraz ceny energii elektryczne;.

W ponizsze]j tabeli zaprezentowano wptyw jaki ma zwiekszenie i zmniejszenie sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
0 0,5 p.p. oraz ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy o 1% na wartos¢ biezacg netto (NPV).

KOGENERACIJA S.A. - test na utrate wartosci Zmiana L e T el e i (W)
(w min zi)
1% 2181
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% 2098
0,5 p.p. 1943
Zmiana sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
-0,5 p.p. 2380
5% 2144
Zatozenie dotyczace tzw. rynku mocy
-5% 2134

Analiza wrazliwodci na zmiennos¢ gtédwnych paramentdw w racjonalnym przedziale nie wskazata na konieczno$¢
utworzenia odpiséw.

Wyniki przeprowadzonego testu wykazuja, ze warto$¢ uzytkowa osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest wyzsza
od wartosci bilansowe;j.

Wartos¢ nadwyzki miedzy wartoscia odzyskiwalng z testu a wartoscig testowang wynosi dla KOGENERACIJI S.A. 993 min zt.

17. Pozostate inwestycje

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

) 939 12
finansowy

Razem pozostate inwestycje krotkoterminowe 939 12

18. Podatek odroczony

a. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywdw i zobowigzan.
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Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien Nadzien Nadzien Nadzien

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2018r. 2017r. 2018r. 2017r. 2018r. 2017r.

Rzeczowe aktywa trwate oraz
nieruchomosci inwestycyjne - - (105 010) (91 735) (105 010) (91 735)
Zapasy 908 891 (1 860) (2 361) (952) (1470)
Naleznosci 94 118 (688) (698) (594) (580)
Swiadczenia pracownicze 2 667 3173 - - 2667 3173
Rezerwy 9447 9588 - - 9447 9588
Pozostate 40 55 (524) (55) (484) -
Straty podatkowe podlegajace i i i 1121 i
odliczeniu 1121

Aktywa/zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
Kompensata (14 277) (13 825) 14 277 13 825 - -
Aktywa/zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

14 277 13825 (108082) (94 849) (93 805) (81 024)

- - (93805) (81 024) (93 805) (81 024)

Strata podatkowa w kwocie 1 121 tys. zt dotyczy w catosci roku 2018 i bedzie rozliczona zyskiem podatkowym lat
przysztych.

b. Kompensata aktywow i rezerw na odroczony podatek

Zgodnie z par. 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie

wtedy i tylko wtedy gdy jednostka:

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywéw z tytutu podatku
odroczonego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub réznych
podatnikow, ktérzy rozliczajg sie wspdlnie.

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
93 805 tys. zt sg efektem kompensaty aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (14 277 tys. zt) i rezerwy
na podatek odroczony (108 082 tys. zt).

c. Zmiana réznic przejSciowych w okresie

Zmiana réznic przejSciowych ujeta
w tysigcach ztotych Stan na 1 stycznia 2018 r. w sprawozdaniu z catkowitych Stan na31 grudnia 2018 r.
dochodéw

Rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci

inwestycyjne (482 815) (69 876) (552 691)
Zapasy (7 737) 2729 (5 008)
Naleznosci (3053) (72) (3125)
Swiadczenia pracownicze 16 699 (2 664) 14 035
Rezerwy 50 466 (744) 49722
Pozostate - (2 541) (2 541)

Straty podatkowe podlegajace odliczeniu

- 5901 5901
w przysztych okresach

(426 440) (67 267) (493 707)
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Zmiana réznic przejsciowych ujeta
w tysigcach ztotych Stan na 1 stycznia 2017 r. w sprawozdaniu z catkowitych Stan na 31 grudnia 2017 r.
dochodéw
Bzeczowe?ktywa trwate oraz nieruchomosci (440 160) (42 655) (482 815)
inwestycyjne
Zapasy (8 843) 1106 (7 737)
Naleznosci (2 953) (100) (3053)
Swiadczenia pracownicze 14 154 2 545 16 699
Rezerwy 43 635 6831 50 466
Pozostate (322) 322 -
(394 489) (31951) (426 440)
19. Zapasy
w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
Materiaty 84 686 70078
Zaliczki na dostawy 97 508
Certyfikaty pochodzenia energii 6313 8762
91 096 79 348

W 2018 r. i w 2017 r. nie wystapity obcigzenia z tytutu zabezpieczen na zapasach.

Zapasy przedstawione sg w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 4 781 tys. zt, w tym odpis
dotyczacy czesci zamiennych: 1 305 tys. zt i odpis na certyfikaty: 3 476 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 4 688 tys. zt, w tym odpis
dotyczacy czesci zamiennych: 1 026 tys. zt i odpis na certyfikaty: 3 662 tys. zt).

W 2018 r. wartos¢ zapaséw ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 232 293 tys. zt (2017 r.: 210 000 tys. zt).
Wartosc certyfikatow pochodzenia energii ujetych w zapasach spadta w 2018 r. o kwote 2 449 tys. zt ze wzgledu na nizszy
wolumen certyfikatéow zielonych wykazany w zapasach. Ponadto ze wzgledu na fakt, iz cena certyfikatéw na bazie
zawartych przez Spoétke kontraktéw sprzedazowych jest nizsza od aktualnej ceny rynkowej, na dzien 31 grudnia 2018 r.
wartos¢ certyfikatéw zostata objeta w ksiegach odpisem aktualizujagcym, do mozliwej do uzyskania wartosci netto, czyli
ceny z zawartych kontraktéw sprzedazowych. Na dzier 31 grudnia 2018 r. wartos¢ odpisu wynosita 659 tys. zt.

20. Naleznosci diugoterminowe oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

a. Naleznosci dtugoterminowe

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien

31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

Naleznosci z tytutu leasingu 6376 6 819

Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 1256 1910
Zaliczka na srodki trwate w budowie 2 093 -

9725 8729
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b. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
(dane przeksztatcone)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 32 027 33778
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 63 535 61 490
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet ubezpieczen spotecznych i 5752
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 718 718
Rozllcze,nla mle.dzyol.(resowe.z ty.tufu programu przytaczen 1618 1718
budynkdéw do sieci cieptowniczej
Roz.llczenla m!e;dzyokresowe z tytutu ubezpieczen 5975 2911
majatkowych i OC
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 438 446
Pozostate naleznosci 97 253
101 408 104 066
Ponizsza tabela zawiera wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.
w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien

31 grudnia2018r.

31 grudnia2017r.

do 1 m-ca 101377 103 680
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 15 38
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 1 303
powyzej 6 m-cy do 1 roku 15 45

101 408 104 066

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy

aktualizujace w kwocie 1 687 tys. ztotych (31 grudnia 2017 r.: 438 tys. zt).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie naleznosci przeterminowanych oraz informacje o wysokosci odpiséw aktualizujgcych.

w tysigcach ztotych Nadzien
31 grudnia2018r.

Naleznosci przeterminowane brutto

Nadzien
31 grudnia2017r.

do 1 m-ca 1669 810
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 15 38
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 1 4
powyzej 6 m-cy do 1 roku 15 10
powyzej 1 roku 536 421

2236 1283
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (1687) (438)
Naleznosci przeterminowane netto 549 845
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21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Cash-pool

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool, wartoé¢

wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

22. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Odpisy aktualizujace razem

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Odpisy aktualizujgce razem

Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
2 388 404
132 740 129 655
135128 130 059
135128 130 059
1 stycznia Utworfenie Wylforzy.stanie-/ Reklasyfikacja 31 grudnia
2018r. odpisu odwrdcenie odpisu 2018r.
(9 237) (660) 8587 (4 678) (5988)
(3590) = = = (3 590)
(4 688) (279) 187 = (4 780)
(438) (1451) 201 = (1 688)
(12 178) = 7 500 4678 =
(30 131) (2 390) 16 475 - (16 046)
1 stycznia U ie odoi Wykorzystanie/ 31 grudnia
2017r. tworzenie odpisu odwrécenie odpisu 2017r.
(9530 - 293 (9 237)
(3590 - - (3590)
(4 575 (293) 180 (4 688)
(1366 - 928 (438)
(11 438 (740) - (12 178)
(30 499) (1033) 1401 (30 131)

W 2017 r. po oszacowaniu wartosci majatku EC Muchobor przez rzeczoznawce dokonano odpisu aktualizujgcego aktywa
przeznaczone do sprzedazy w kwocie 740 tys. zt. Powyzsze aktywa zostaty juz objete odpisem w 2016 r. w kwocie
2922 tys. zt oraz w 2015 r. w wysokosci 8 516 tys. zt. W styczniu 2018 r. po sprzedazy agregatdw kogeneracyjnych
wykorzystany zostat odpis aktualizujgcy dotyczacy sprzedanych aktywdéw w kwocie 7 500 tys. zt. W grudniu 2018 r.,
ze wzgledu na brak realnej mozliwosci sprzedazy pozostatej czesci majgtku uchwaty Zarzadu zostata podjeta decyzja
o przeniesieniu aktywow wytwdrczych EC Muchobdr z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy do rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w kwocie 660 tys. zi.

Ponadto w grudniu 2018 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o spisaniu naktadow inwestycyjnych o wartosci 8 587 tys. zt oraz
wykorzystaniu odpisu aktualizujgcego o wartosci 8 587 tys. zt. Szczegétowe informacje przedstawiono w nocie 11c

Rzeczowe aktywa trwate.
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23. Kapitat wtasny

a. Kapitat zaktadowy

w tysigcach akcji Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 14 900 14 900
Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 14 900 14 900
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w zt) 5 5
w tysigcach ztotych
Wartos$¢ emisji serii A 54 500 54 500
Wartos$¢ emisji serii B 20 000 20 000
Hiperinflacja 178 003 178 003
252503 252503

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1991 do grudnia 1996 r. Spotka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga przeksztatcenia kazdego sktadnika
kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlng indeksacje cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie MSR 29 skutkowato wzrostem kapitatu akcyjnego
0178 003 tys. zt, kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej o kwote 56 671 tys.zt oraz spadkiem
niepodzielonego zysku w tym okresie na tgczng kwote 234 674 tys. zt.

Opisane powyzej zmiany zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kapitale akcyjnym, kapitale z emisji akgcji
powyzej ich wartosci nominalnej oraz w wyniku z lat ubiegtych.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego gtosu
na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki. Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majagtku Spétki
w przypadku podziatu majatku.

b. Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone z czesci lub catosci zatwierdzonych zyskow Spoétki. Walne Zgromadzenie moze
rowniez wskazac konkretny cel, na ktéry srodki te majg by¢ przeznaczone (np. inwestycje, restrukturyzacja).

Pozostate kapitaty rezerwowe powiekszono ponadto o wartos¢ akcji EDF przyznanych pracownikom w ramach programu
ACT 2007 (3 384 tys. zt). Program powyzszy zostat zakonczony w latach ubiegtych i nie obowigzywat na dzien 31 grudnia
201831 grudnia 2017 r.

c. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosSci nominalnej obejmuje kapitat zapasowy utworzony w dniu przeksztatcenia
Spotki z przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akeyjng, z czesci funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsiebiorstwa
po wydzieleniu kapitatu akcyjnego, przeliczenie hiperinflacyjne (56 671 tys. zt) oraz kapitat z dodatkowej emisji akcji
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Warunek okreslony w art. 396 KSH dotyczacy tworzenia kapitatu zapasowego
na pokrycie straty w wysokosci 8% zysku za dany rok obrotowy do osiaggniecia przez kapitat zapasowy poziomu co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego zostat spetniony.
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d. Dywidendy proponowane przez Zarzad

Zgodnie z Uchwatg nr 6b/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 21 czerwca 2018 r., Spdtka przeznaczyta z zysku netto za 2017 r. kwote 40 230 tys. zt, tj. 2,70 zt
na akcje, na wyptate dywidendy oraz kwote 61 109 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitatow rezerwowych.

KOGENERACJA S.A. dokonata wyptaty dywidendy w dniu 3 pazdziernika 2018 r.

Zysk netto w 2018 roku wyniost 77 036 tys. zt. Zarzad Spotki nie podjat decyzji w przedmiocie propozycji podziatu wyniku
finansowego za 2018 rok.

24. zysk przypadajacy na jedng akcje

a. Podstawowy zysk przypadajgcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk akcjonariuszy Spétki

w kwocie 77 036 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 101 339 tys. zt) oraz o srednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego w liczbie 14 900 tys. szt. (31 grudnia 2017 r.: 14 900 tys. szt.). Wielkosci te zostaty ustalone

w sposob przedstawiony ponizej.

b. Zysk akcjonariuszy Spotki

w tysigcach ztotych

Zysk akcjonariuszy Spotki

c. Srednia wazona liczba akcji zwyktych

w tysigcach akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu

d. Zysk akcjonariuszy na akcje zwykta

Podstawowy zysk akcjonariuszy na 1 akcje (w zfotych)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce.
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Zarok zakorczony
31 grudnia2018r.

77 036

Nadzien
31 grudnia2018r.

14900

Nadzien
31 grudnia2018r.

5,17

Zarok zakonczony
31 grudnia2017r.

101339

Nadzien
31 grudnia2017r.

14900

Nadzien
31 grudnia2017r.

6,80
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25. Zobowigzania z tytutu kredytéw, poiyczek, instrumentéw dtuinych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien

31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
Dtugoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek - 24 750
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 88 67
Zobowiazania diugoterminowe 88 24 817
Krétkoterminowa cze$¢ kredytdéw i pozyczek 24 781 24 811
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 70 148
Zobowigzania krétkoterminowe 24 851 24 959

a. Harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Razem do 1 roku od 1-go roku do 3 lat

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, dywidend

. . , 24 939 24 851 88
i innych instrumentéw, w tym:
Otrzymana pozyczka z WFOSIGW 24781 24 781 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 158 70 88
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.
w tysigcach ztotych Razem do 1 roku od 1-go roku do 3 lat
@bom q%a niaz tytuf,u kredytéw bankowych, dywidend 49776 24 959 24 817
i innych instrumentéw, w tym:
Otrzymana pozyczka z WFOSiGW 49 561 24 811 24 750
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 215 148 67
b. Terminy i warunki sptat kredytéw i pozyczek
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
. Poczatkowa .
w tysigcach ztotych Waluta Nominalnastopa Rok sptaty wartosé YVartosc
(w %) . . bilansowa
zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
Cash-pool PLN  WIBOR 1M+0,52 2019 250 000 -
Otrzymana pozyczka z WFOSIGW PLN 3,00 2019 99 000 24 781
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PLN 2,80 2020 342 158
349 342 24939
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Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

Nominalna stopa Poczatkowa Wartos¢
w tysigcach ztotych Waluta P Rok sptaty wartosé i
(w %) X . bilansowa
zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
Cash-pool PLN WIBOR 1M+0,53 2018 250 000 -
Otrzymana pozyczka z WFOSIGW PLN 3,00 2019 99 000 49 561
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PLN 4,20 2020 342 215
349 342 49 776

c. Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Spotki

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug
technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zabezpieczeniem zwrotu pozyczki oraz prawidtowej jej
obstugi jest weksel in blanco na sume wekslowg 118 800 tys. zt, przelew wierzytelnosci od PGE Energia Ciepta S.A. (dawniej
EDF Polska S.A.) z tytutu sprzedazy energii elektrycznej (naleznos$¢ na dziern 31 grudnia 2018 r. wynosita 31 780 tys. zt;
31 grudnia 2017 r.: 33 131 tys. zt) oraz o$wiadczenie w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
do kwoty 118 800 tys. zt.

26. Swiadczenia pracownicze

a. Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach ztotych Nadzien 31 grudnia2017r.

Nadzien 31 grudnia2018r. (dane przeksztatcone)

diugoterminowe  krotkoterminowe RAZEM diugoterminowe  krétkoterminowe RAZEM
Odprawy emerytalno rentowe 2 836 508 3344 2169 303 2472
ZFSS 1798 86 1884 13883 83 1966
Zobowigzania okreslonych 4634 594 5228 4052 386 4438
sSwiadczen
Program indywidualnych odejs¢ 2814 789 3603 2211 1580 3791
Nagrody roczne - 3415 3415 - 3098 3098
Premie o cele - 677 677 - 693 693
Urlopy - 736 736 - 675 675
Zakaz konkurencji 282 296 578 1855 - 1855
Nagroda za wyniki - 1595 1595 - 838 838
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen - 2336 2336 - 2371 2371
ZUS - 2142 2142 - 1980 1980
RAZEM 7730 12 580 20310 8118 11 621 19 739

55



KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

b. Swiadczenia emerytalne i rentowe
w tysigcach ztotych

Zmiana stanu zobowigzan okreslonych swiadczen za rok
zakoniczony 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia

Wyptacone $wiadczenia

Straty aktuarialne

Zobowigzania ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
koniec okresu sprawozdawczego

Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan krotkoterminowych

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu zobowigzan okreslonych swiadczen za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r.

(dane przeksztatcone)

Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty przesztego zatrudnienia

Wyptacone $§wiadczenia

Straty aktuarialne

Zobowiazania ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
koniec okresu sprawozdawczego

Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych

w tysigcach ztotych

Koszty odsetek
Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty przesztego zatrudnienia

Straty aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach

Odprawy emerytalno -

Odpis na Zaktadowy
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Fundusz Swiadczen RAZEM
rentowe i
Socjalnych

2473 1966 4 439

79 - 79

133 28 161

(170) (110) (280)

829 - 829

3344 1884 5228

2 836 1798 4634

508 86 594

Odbraw tal Odpis na Zaktadowy
prawy emerytaine - ¢ ndusz $wiadczen RAZEM
rentowe i
Socjalnych

2038 1966 4004

74 - 74

87 - 87

248 - 248

(128) - (128)

153 - 153

2472 1966 4438

2169 1883 4052

303 83 386

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

79 74
161 87

- 248
240 409
829 153
1 069 562
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Na podstawie przepisow prawa pracy, w tym w szczegdlnosci Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy oraz
Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, Spdtka jest zobowigzana do wyptaty okreslonych w tych aktach swiadczen.
W zwigzku z powyzszym Spotka wycenia i ujawnia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zdyskontowane kwoty tych
zobowigzan. Wysokos¢ rezerw jest obliczana metodg aktuarialng i podlega corocznej aktualizacji.

Podstawowe zatozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw na dzien 31 grudnia 2018 r.:

a) dyskonto na poziomie 3,0% rocznie,

b) prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spotki wyliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych
rotacji zatrudnienia oraz szacunkéw rotacji w branzy, uwzgledniajgc wptyw wewnetrznych programow
restrukturyzacyjnych,

c) warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujgcych Spotke przepisow prawa pracy,

d) przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy spetniajg warunki wymagane do przejscia na wczesniejszg
emeryture,

e) prawdopodobienstwo niezdolnosci do pracy uprawniajgce do otrzymania odprawy z tytutu przejscia na rente zalezne
jest od wieku pracownika i zalezy od sSmiertelnosci,

f)  wzrost wynagrodzen na poziomie 3% w 2019 r., 3,1% w 2020 r., 4,1% w 2021 r.,3,9% w 2022 i 2023 r. oraz 3%
w 2024 r. i kolejnych,

g) umieralno$é i prawdopodobieristwo dozycia zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spodtce odpowiada sredniej dla Polski pod wzgledem
umieralnosci. Ponadto, zatozono, ze fakt posiadania pracy powoduje obnizenie $miertelnosci o 10%,

h) wzrost podstawy do naliczania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych na poziomie 3,6% w 2020 r.
i w latach kolejnych.

W 2018 r. w celu dostosowania do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie Kapitatowej PGE S.A. utworzona zostata
rezerwa na odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia. Rezerwa zostata obliczona jako suma rezerwy
utworzonej dla pracownikow zatrudnionych na dzien bilansowy w Spoétce oraz dla emerytéw, rencistow i innych
uposazonych, ktorych ostatnim zaktadem pracy byta Spétka. Jest to wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztych
odpisow, ktére bedg tworzone od momentu przejscia pracownika na rente lub emeryture oraz, w przypadku emerytéw,
wartos¢ obecna przysztych odpiséw, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienstwa dozycia
danego wieku. Na dzieri 31 grudnia 2018 r. warto$¢ rezerwy na odpisy na ZFSS wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wyniosta 1 884 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 1966 tys. zt), w tym cze$¢ krotkoterminowa: 86 tys. zi,
dtugoterminowa: 1 798 tys. zt.

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spotka szacuje, ze wptyw zmiany zatozen na wysokos¢ rezerw
po okresie zatrudnienia bytby nastepujacy:
e przyjecie stopy dyskonta wyiszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie wysokosci rezerw
0 440 tys. zt, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci tych rezerw o 527 tys. zt.
e przyjecie planowanych wzrostow podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci rezerw
0 530 tys. zt, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie wysokosci tych rezerw o 449 tys. zi.

27. Przychody przysztych okreséw

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

Dotacje 33 005 36 220
Pozostate 6 15
33011 36 235
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W dniu 17 grudnia 2009 r. podpisana zostata umowa dotacji z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie w ramach dziatania 4.5 priorytetu Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko 2007 — 2013. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu ,Zmiana technologii spalania —
przebudowa kotta weglowego OP130/K2 w EC Czechnica na kociot biomasowy” w wysokosci 26,75 % kwoty wydatkéow
kwalifikowalnych poniesionych w toku realizacji projektu, nie wiecej niz 20 000 tys. zt. Spotka przedtozyta wniosek
o ptatnos¢ korncowg 31 lipca 2011 r. W dniu 1 lutego 2011 r. Spotka otrzymata ptatnosé posrednig w wysokosci
18 930 tys. zt, natomiast pozostata czes¢ dotacji 1 070 tys. zt zostata przekazana w czerwcu 2011 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ powyzszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
7 060 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 8 826 tys. zt), w tym czes¢ krétkoterminowg w kwocie 1 765 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate a cze$¢ dtugoterminowa w kwocie 5 295 tys. zt w pozycji Przychody
przysztych okresow.

W dniu 11 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa o dofinansowanie projektu ,Budowa zrédta skojarzonego
opartego na gazie w EC Zawidawie”. Projekt zostat rozliczony i zakorficzony 30 czerwca 2014 r. Na realizacje projektu
przyznane zostato dofinansowanie pochodzace z budzetu srodkéw europejskich, stanowigce pomoc publiczng
w kwocie 2 771 tys. zt istanowigcej nie wiecej niz 40% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikowanych projektu.
Catkowita wartosc¢ projektu wyniosta 8 945 tys. zt, a kwota wydatkdéw kwalifikowanych zwigzanych z realizacja projektu
6 927 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ powyzszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
1979 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 2 226 tys. zt) , w tym czes$¢ krétkoterminowg w kwocie 247 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a cze$¢ dtugoterminowa w kwocie 1 732 tys. zt w pozycji Przychody
przysztych okresow.

W dniu 11 marca 2014 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Zespotem Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie
dotyczaca dotacji dla Projektu ,Wykonanie instalacji mokrego odsiarczania spalin w Elektrocieptowni Wroctaw
dla kottéow K1, K2, K3” dofinansowanego ze srodkéw Norweskiego Mechanizmu Finansowego na lata 2009-2014
w wysokosci 20 000 tys. zt. W dniu 3 listopada 2014 r. wptyneta pierwsza transza dotacji w kwocie 3 763 tys. zt, 15 maja
2015 r. wptyneta druga transza w kwocie 10589 tys. zt, a 2 wrzesnia 2015 r. trzecia — w wysokosci 3 706 tys. zt.
Pozostata kwota, tj. 1941 tys.zt zostata przekazana po usunieciu usterek stwierdzonych w trakcie pomiaréw
gwarancyjnych oraz po rozliczeniu i sporzadzeniu raportu koncowego inwestycji w dniu 9 czerwca 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ powyzszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
17 815 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 18 615 tys. zt), w tym czes$¢ krétkoterminowg w kwocie 800 tys. zt wykazano
w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a cze$¢ dtugoterminowg w kwocie 17 015 tys. zt
w pozycji Przychody przysztych okresow.

W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowa na dofinansowanie projektu , Rozbudowa sieci cieptowniczej
w pofudniowo-zachodniej Sw. Katarzynie” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa
Dolnoslaskiego na lata 2007-2013. Catkowita wartos¢ dotacji z budzetu Srodkéw europejskich wynosi 295 tys. zt
co stanowi 40% wydatkéw kwalifikowanych. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 1 599 tys. zt, wkiad whasny 442 tys. zt
a udziat sSrodkéw wtasnych 1 304 tys. zt. Wktad wtasny odpowiada co najmniej 25% wydatkdéw kwalifikowanych. Projekt
zostat zakonczony 9 maja 2014 r. oraz rozliczony.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ powyzszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
259 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 266 tys. zt), w tym czes¢ krotkoterminowg w kwocie 7 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafe a cze$¢ dtugoterminowa w kwocie 252 tys. zt w pozycji Przychody
przysztych okresow.
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W dniu 5 lipca 2013 r.

zostata podpisana umowa pomiedzy Zespotem Elektrocieptowni

Wroctawskich

KOGENERACJA S.A. a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie
dotyczaca dotacji dla Projektu ,Instalacja odazotowania spalin w Elektrociepfowni Wroctaw dla kotta nr 3”
dofinansowanego ze érodkéw Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, w ramach dziatania 4.5 Priorytetu
IV na lata 2007 — 2013. Zakoriczenie i przekazanie instalacji DeNOx do eksploatacji nastgpito 31 sierpnia 2015 r. Zgodnie
z umowag projekt otrzymat petne dofinansowanie w kwocie 10 800 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ powyzszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
9 106 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 9 501 tys. zt), w tym czes¢ krétkoterminowg w kwocie 395 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a czes¢ dtugoterminowg w kwocie 8 711 tys. zt w pozycji Przychody

przysztych okresow.

28. Rezerwy

w tysigcach ztotych

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2017 r.

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenia
Wykorzystanie

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2018 r.

Rezerwana
. . Rezerwana
niedobor Rezerwa na . .
L . likwidacje srodkow RAZEM
uprawnien do rekultywacje
-~ trwatych
emisji CO,
31604 12 031 1450 45 085
35583 2 853 - 38 436
(31 604) - (1151) (32 755)
- - (299) (299)
35583 14 884 - 50 467
35583 14 884 - 50 467
29 199 3673 = 32872
(35 583) = = (35 583)
29 199 18 557 = 47 756

a. Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO:

0Od 2013 r. KOGENERACIJA S.A. tworzy rezerwe na niedobdr uprawnien do emisji CO2 z powodu miedzy innymi:

e zmniejszajagcych sie z kazdym rokiem

wytwdrczym,

limitow darmowych uprawnien CO: przyznawanych jednostkom

zastgpienia w EC Wroctaw produkcji z biomasy produkcjg z wegla, co spowodowato wyzsze emisje CO2,

zmniejszenia produkgcji energii zielonej w EC Czechnica i zastgpienie produkcjg energii z wegla.

Zgodnie z obowigzujgcg politykg rachunkowosci w 2018 r. w Spotce wykorzystano rezerwe w wysokosci 35 583 tys. zt oraz
utworzono rezerwe w wysokosci 29 199 tys. zt.

W 2017 r. wykorzystano rezerwe w wysokosci 31 604 tys. zt oraz utworzono rezerwe w wysokosci 35 583 tys. zt.

Wartos¢ rezerwy na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosita 29 199 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 35 583 tys. zt). Rezerwa zostata
zakwalifikowana do rezerw krotkoterminowych.
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b. Rezerwy na rekultywacje sktadowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpadéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkéw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje
sktadowisk odpaddéw szacowana jest do wysokosci wystarczajgcej do pokrycia kosztédw, o ktédrych mowa w ust. 1 ustawy,
z wytgczeniem kosztéw budowy i wynosi na dzierh 31 grudnia 2018 r. 18 557 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 14 884 tys. zt).
W 2018 r. utworzono rezerwe w kwocie 3 673 tys. zt. W 2017 r. utworzono rezerwe w kwocie 2 853 tys. zt. Wzrost rezerwy
na rekultywacje jest spowodowany wyzszymi kosztami monitoringu oraz zastosowaniem najlepszej technologii
rekultywacji (kierunek lesno-zadrzewieniowy). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw dtugoterminowych.

c. Rezerwy na likwidacje srodkéw trwatych
W zwigzku z wytaczeniem z eksploatacji i rozbiorkg komina zelbetowego w 2015 r. utworzono rezerwe w wysokosci

3800 tys. zt. W 2016 r. rozwigzano rezerwe w kwocie 2 350 tys. zt. W 2017 r. po rozbiérce komina wykorzystano rezerwe
w kwocie 1 151 tys. zt oraz rozwigzano rezerwe w kwocie 299 tys. zt. Na dzier 31 grudnia 2018 wartos¢ rezerwy wynosi O zt.

29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
(dane przeksztatcone)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych

i pozostatych jednostek powigzanych 18071 34670
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 17 735 12 243
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych
. o . 23 638 20610
i innych swiadczen
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 39 858 27 960
Dotacje 3214 3214
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 2 841 1193
Zobowigzanie z tytutu ubezpieczenia majatkowego 2381 2530
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe

. 714 503
kosztéw

108 452 102 923

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych i pozostatych jednostek powigzanych obejmuja gtdwnie

zobowigzania wynikajace z:

e zakupu paliwa produkcyjnego od spotki Polska Grupa Gérnicza S.A. na kwote 7 757 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 3 122 tys. zt)
oraz PGE Paliwa Sp. z 0.0. (dawniej: EDF Paliwa Sp. z 0.0.) na kwote 1 784 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 23 688 tys. zt),

e zobowigzania z tytutu ustug swiadczonych przez PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. (dawniej: EDF Ekoserwis Sp. z 0.0.) na kwote
3 857 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 3 705 tys. z1),

e zobowigzania wobec spotki PGE Energia Ciepta S.A. (dawniej: EDF Polska S.A.) z tytutu: zakupu zakontraktowanej
energii elektrycznej na kwote 1 112 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 816 tys. zt) oraz zawartych umdéw SLA i innych
zobowigzan w wysokosci 1 974 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 3 058 tys. zt),

e zobowigzania wobec Spétek Skarbu Panstwa (w tym m.in. PGNiG S.A., Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0., Tauron Dystrybucja S.A.,
PSE S.A., TGE S.A., spétki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A.) na kwote 1 587 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 281 tys. zf).
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30. Informacja dodatkowa do sprawozdania z przeptywodw pienieznych

a. Uzgodnienie zmiany stanu naleznosci

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca ze sprawozdania
z sytuacji finansowej:
Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zaliczka na $rodki trwate w budowie
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu
z przeptywodw pienieznych

Zarok zakoriczony Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r. 31grudnia2017r.
(dane przeksztatcone)
1662 2541
(996) (410)
2 658 2951
2093 -
(653) (632)
3102 1909

b. Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan, przychoddéw przysztych okresow oraz rezerw

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu zobowigzan wynikajgca ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
(dtugoterminowe oraz krétkoterminowe)
Przychody przysztych okreséw
Rezerwy (dtugoterminowe oraz krétkoterminowe)
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu naleznych dotacji
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu
z przeplywow pienieznych

c. Uzgodnienie wydatkow inwestycyjnych

w tysigcach ztotych

Wydatki inwestycyjne, w tym:

Naktady inwestycyjne (tabele ruchu)
Zaliczka na $rodki trwate w budowie
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

(dane przeksztatcone)

(1067) 1072
5529 (2277)

(3 224) (1115)
(2 7112) 5382
(661) (918)
(11 898) 11311
- (1941)

(12 965) 10442

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

(dane przeksztatcone)

(101 622) (54 390)

(99 529) (54 390)
(2 093) -

11 900 (11 311)

(89 722) (65 701)
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d. Uzgodnienie pozycji Inne korekty

w tysigcach ztotych

Wycena kontraktéw na sprzedaz uprawnien do emisji CO,
Wycena kontraktoéw na zabezpieczenie kursu waluty obcej
Leasing finansowy

Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia
Odsetki memoriatowe

Inne catkowite dochody

Inne korekty wykazane w sprawozdaniu
z przeplywow pienieznych

31. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

w tysigcach ztotych

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy

Zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowigzania

w tysigcach ztotych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool

Pozyczki i naleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Zobowiazania finansowe oraz pozostate zobowigzania
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Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

(926) -
- (1)
- (72)
(1 815) -
(31) (31)
(671) (124)
(3 443) (228)
Na dzien 31 grudnia 2018 r.
ditugoterminowe  krétkoterminowe RAZEM
= 939 939
- 135128 135128
9725 101 408 111133
(88) (70) (158)
- (110332) (110 332)
9 637 127 073 136 710
Na dzien 31 grudnia 2017 r.
(dane przeksztatcone)
diugoterminowe  kréotkoterminowe RAZEM

- 12 12
- 130 059 130 059
8729 101 314 110 043
(67) (148) (215)
(25 411) (107 795) (133 206)
(16 749) 123 442 106 693
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Krétkoterminowe zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowigzania w kwocie 110 332 tys. zt (2017 r.: 107 975 tys. zf)
obejmujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 108 452 tys. zt (2017 r.: 102 923 tys. zt) oraz
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych w kwocie 24 781 tys. zt (2017 r.:
24 811 tys. zt), pomniejszone o zobowigzania z tytutu podatku VAT w kwocie 22 901 tys. zt (2017 r.: 19 939 tys. zt).

b. Efektywne stopy procentowe i analizy kategorii wiekowych

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowigzan, od ktérych
naliczane jest oprocentowanie, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Nadzien 31 grudnia2018r.

wtysigcach ztotych Efektywna 6-12 powyzej
Razem do 6 miesiecy L. 1-3 lata 3-5lat
stopa miesiecy 5 lat

Srodki pienieznei ich

. 1,60% 135128 135128 - - - -
ekwiwalenty oraz cash-pool

Naleznosci z tytutu leasingu 4,54% 6 814 364 74 1479 631 4266
Otrzymana pozyczka z WFOSiGW 3,00% (24 781) (12 406) (12 375) - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu
0POWIa Y & 2,80% (158) (43) (27) (88) - ;
finansowego

117 003 123 043 (12 328) 1391 631 4266

Nadzien 31 grudnia2017r.

w tysigcach ztotych el
Efekt 6-12 -
ektywna Razem do 6 miesiecy o 1-3 lata 35 |at powyzej

stopa miesiecy 5 |at

Srodki pienieznei ich
ekwiwalenty oraz cash-pool
Naleznosci z tytutu leasingu 4,28% 7 265 376 70 533 1659 4627
Otrzymane pozyczki-WFOSiGW 3,00% (49561) (12436) (12375) (24 750) - -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

1,40% 130 059 130059 - - - -

9,13% (215) (34) (114) (67) - -

87 548 117 965 (12 419) (24 284) 1659 4627

c. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z warto$ciami bilansowymi wraz z hierarchia
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow i zobowigzan niewycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.
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w tysigcach ztotych Wartosc¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa Hierarchia Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa Hierarchia
nadzier nadzien instrumentu nadzien nadzien instrumentu
31 grudnia2018r. 31 grudnia2018r. finansowego 31 grudnia2017r. 31 grudnia2017r. finansowego

(dane przeksztatcone)
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
2!::;/?/;;:E;ic:¢::0vx:emanewwartosugodnwej 939 939 2 12 12 2
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci
godziwej
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 104 320 104 320 2 102 777 102 777 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool 135128 135128 2 130 059 130 059
Nalezno$ci ztytutu leasingu 6814 6814 2 7 265 7 265 2

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej

Otrzymana pozyczka z WFOSiGW (24 781) (24 781) 2 (49 561) (49 561) 2
Zobowigazania ztytutu dostaw i ustug oraz

(85 552) (85 552) 2 (83 643) (83 644) 2

pozostate
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (158) (158) 2 (215) (215) 2

d. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw, badz zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywéw
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie
na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
Zaréwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spétki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spodtka stosuje techniki wyceny, ktére s3 odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych s3 dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie
notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych
danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2), lub danych nieobserwowalnych
(tzw. Poziom 3).

Ponizsza tabela przedstawia techniki wyceny uzyte do pomiaru wartosci godziwych nalezgcych do poziomu 2 i poziomu 3
hierarchii wartosci godziwej na dzier 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.
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Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj Technika wyceny

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.
Obroét podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane
przez wynik finansowy

Wedtug oceny Spotki wartos$é godziwa naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustugjest

Naleznos$ci orazzobowigzania ztytutu dostaw i ustug L. L. L .
spojna zwartoscia bilansowa ze wzgledu na krétki okres wymagalnosci.

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw orazcash

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty orazcash pool . L. L. o L
pool jest spdjna zwartoscia bilansowa ze wzgledu na krétki okres wymagalnosci.

Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj Technika wyceny

Wartos$¢ godziwg szacuje sie jako wartos$¢ biezacg przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanga rynkowa stopa procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.
Oszacowana wartos¢ godziwa uwzglednia zmiane stép procentowych.

Naleznosci/zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Wartos¢ godziwa kredytéow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywdéw
kapitatowych i odsetkowych.

Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane
dtuzne papiery wartosciowe

32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym oraz wybranymi ryzykami operacyjnymi
a. Informacje ogolne
Dziatalno$¢ Spotki podlega nastepujgcym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi:

=  Ryzyko kredytowe,

= Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
=  Ryzyko rynkowe,

=  Ryzyko w zarzadzaniu kapitatami.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Spoétki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej, a takze opisuje cele oraz
polityke zarzadzania ryzykiem oraz kapitatami. Ujawnienia danych liczcbowych zostaty zawarte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Polityka zarzadzania ryzykiem Spétki jest zestandaryzowana z wytycznymi jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla
(Grupy PGE). Odpowiedzialnos$¢ za wyznaczenie oraz wypetnianie polityki zarzgdzania ryzykiem ponosi Zarzad Spotki.

W grudniu 2011 roku Spdtka podpisata umowe z PGE Energia Ciepta S.A. (dawniej: EDF Polska S.A.) o swiadczenie ustug
w zakresie audytu ikontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem. Na podstawie podpisanej umowy Dziat Audytu
Wewnetrznego koordynuje proces zarzadzania ryzykiem w KOGENERACIJI S.A. W aktualizacji Mapy i Kart ryzyk biorg udziat
wtasciciele ryzyk odpowiedzialni za identyfikacje, analize i ocene ryzyk poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci spotek Grupy
oraz Dziat Audytu Wewnetrznego, ktéry wspiera wtascicieli ryzyk oraz odpowiada za regularne monitorowanie dziatan
ograniczajgcych ryzyka. Dziat Audytu Wewnetrznego sktada raporty ze swoich prac Zarzgdowi Spétki.
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b. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta
lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.

Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Spoétki od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spoétki na ryzyko kredytowe.

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien

31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool 135128 130059
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik 939 12
finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 111134 110 042

247 201 240 113

Inwestycje
Spotka dokonuje inwestycji finansowych:
- krétkoterminowych obejmujacych gtédwnie lokaty bankowe - overnight, bezpieczne fundusze inwestycyjne

o minimalnym ryzyku kredytowym,

- dtugoterminowych - akcje i udziaty w podmiotach zewnetrznych. Spdtka prowadzi w tym zakresie staty nadzér
wtascicielski, ktérego celem jest przyrost wartosci inwestycji i minimalizacja zwigzanego z nimi ryzyka. W razie spadku
wartosci inwestycji Spétka dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujacych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

W Spétce ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci rézni sie dla poszczegdlnych grup klientow:

- naleznosci z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta od duzych odbiorcéw zajmujgcych sie dystrybucjg
i obrotem energig nie jest obarczony znaczgcym ryzykiem kredytowym,

- naleznosci z tytutu sprzedazy ciepta do odbiorcéw indywidualnych charakteryzujg sie wiekszg ilosciag naleznosci
przeterminowanych. Ryzyko zwigzane z tym segmentem nie stanowi jednak znaczgcego zagrozenia dla finanséw Spétki,

- naleznosci dotyczace pozostatej dziatalnosci réwniez nie sg obarczone znaczgcym dla Spoétki ryzykiem kredytowym.

Spdétka monituje na biezaco wysokos¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje
z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpisdw aktualizujgcych.

Pozyczki
Spoétka udziela pozyczek jedynie w ramach Grupy Kapitatowej podmiotom powigzanym, nad ktérymi sprawuje petng
kontrole, dlatego tez ich sptata nie jest obcigzona ryzykiem.

Srodki pieniezne
Spodtka posiada srodki pieniezne gtdwnie na rachunkach bankowych o minimalnym ryzyku.
Poreczenia

Spétka ogranicza udzielanie poreczen do podmiotdow powigzanych oraz najwazniejszych dla dziatalnosci Spotki
kontrahentdéw, z ktérymi wspotpracuje na ptaszczyznie handlowe;j.
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c. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spodtke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu srodkow finansowych niezbednych
do wywigzywania sie przez Spotke ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej
atrakcyjnych zZrédet finansowania. W 2018 r. Spdétka miata dostep do finansowania wewnetrznego w zakresie
wprowadzonego w dniu 25 czerwca 2012 roku systemu wspdlnego zarzadzania ptynnoscia finansowg cash-pool w ramach
Grupy PGE Energia Ciepta w Polsce, ktérego agentem jest PGE Energia Ciepta S.A., a ustuge $wiadczy ING Bank Slaski S.A.
oraz zfinansowania wewnetrznego wprowadzonego w dniu 19 czerwca 2018 roku w zakresie Swiadczenia ustug
zarzadzania ptynnoscig finansowg (cash-pool) w ramach Grupy PGE S.A., ktorego agentem jest PGE S.A., a ustuge swiadcza:
Bank Pekao S.A. i PKO Bank Polski S.A. W ramach tego systemu KOGENERACJA S.A. w okresie wystepowania niedoboru
gotéwki korzysta ze s$rodkow udostepnionych przez pozostatych uczestnikdw systemu cash-pool. W przypadku
wystepowania nadwyzki finansowej Srodki s3 udostepniane pozostatym uczestnikom. Ze wzgledu na sezonowe
zapotrzebowanie na srodki finansowe w branzy cieptowniczej, niedobory w systemie cash-pool uzupetniane sg okresowo przez
gtéwnych akcjonariuszy — Grupe PGE Energia Ciepta S.A. w ING Bank Slaski lub PGE S.A. w bankach Pekao S.A. i PKO BP S.A.

Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na szczegdtowe] analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich dziatan
w trzech obszarach:

- CAPEX — obszar obejmujacy inwestycje w aktywa trwate,

- kapitat pracujacy,

- zadtuzenie finansowe netto.

W pazdzierniku 2013 roku Spétka zawarta umowe pozyczki z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej z przeznaczeniem na finansowanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg (DeSOx).

Zarzadzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pozycja rynkowa i finansowa Spotki pozwala na stwierdzenie,

ze ryzyko utraty ptynnosci utrzymuje sie na poziomie minimalnym. Spadek ptynnosci biezgcej jest spowodowany przede
wszystkim znacznymi naktadami inwestycyjnymi zwigzanymi z dostosowaniem urzgdzen do wymogow srodowiskowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko utraty ptynnosci.

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Wartos¢ cash flow do 6 mcy 6-12 mcy 1-3lat

Zobowiazania finansowe z wyfaczeniem
instrumentdow pochodnych

Otrzymana pozyczka z WFOSiGW (24 781) (12 406) (12 375) -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz (85 552) (85 552) i i

pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (158) (43) (27) (88)
(110 491) (98 001) (12 402) (88)
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Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

w tysigcach ztotych Wartos¢ cash flow do 6 mcy 6-12 mcy 1-3lat

Zobowigzania finansowe z wylaczeniem

instrumentéw pochodnych

Otrzymana pozyczka z WFOSiGW (49 561) (12 436) (12 375) (24 750)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz (83 644) (82 983) i (661)

pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (215) (34) (114) (67)
(133 420) (95 453) (12 489) (25 478)

d. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajsciem zmian w zakresie kursow walut zagranicznych, stop procentowych, ceny kapitatu,
ktore wptywajg na wyniki Spotki lub wartos¢ posiadanych aktywow. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko stop procentowych

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spétki na ryzyko zmiany stép procentowych
poprzez prezentacje aktywow i zobowigzan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stop procentowych.

Wartos¢ biezaca
w tysigcach ztotych Nadzien
31 grudnia2018r.

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Wartos¢ biezaca
Nadzien
31 grudnia2017r.

Aktywa finansowe oraz pozostate 112 072 110 055
Zobowigzania finansowe oraz pozostate (110 332) (133 206)
1740 (23 151)

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe oraz pozostate 135128 130059
Zobowigzania finansowe oraz pozostate (158) (215)
134 970 129 844

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych o statej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
a takze nie wyznaczyta instrumentéw pochodnych (swapy na stopy procentowe) jako instrumentéw zabezpieczajgcych
wartos¢ godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na koniec okresu sprawozdawczego nie wptynie

na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Spdtka nie posiada instrumentéw o statej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na kapitaty, dlatego zmiana

stopy procentowej nie wptynie na wysokosc¢ kapitatéw wtasnych.

Spodtka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentdw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane
rynkowych stép procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw jaki ma zwiekszenie i zmniejszenie stopy
procentowej o 100 bp na wynik finansowy. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostajg niezmienione. Analize przeprowadzono dla roku biezgcego oraz dla roku poprzedniego.
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w tvsiacach totveh zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
vsla Y 100bp 100bp 100bp 100bp

1 stycznia - 31 grudnia 2018 r. 1350 (2 350) - -

1 stycznia - 31 grudnia 2017 r. 1298 (1 298) - -

* kapitat wtasny nie obejmuje zysku/straty netto

Ryzyko walutowe

Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko walutowe.
Pozostate ryzyka rynkowe niezwigzane z instrumentami finansowymi:
Ceny i dostawy wegla

Wegiel kamienny jest podstawowym paliwem produkcyjnym Spoétki. Polityka w zakresie zaopatrzenia w to paliwo polega
na wspdlnych zakupach dla PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE Energia Ciepta S.A. i Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. przez Departament Dostaw Surowcéw Produkcyjnych w PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Polityka wspdlnych zakupéw oraz prowadzone na biezgco analizy i prognozy cenowe pozwalajg na uzyskanie atrakcyjnych
cen zakupu wegla i znaczace ograniczenie ryzyka poniesienia strat na skutek niekorzystnych ruchéw cen.

W zwigzku z obowigzujgcymi od 1 stycznia 2016 roku nowymi normami emisyjnymi SO2 i NOx wybudowano w EC Wroctaw
instalacje DeSOx i DeNOy, oraz zmieniono rodzaj spalanego wegla z niskozasiarczonego na wegiel standardowy.
EC Czechnica nadal bedzie spala¢ wegiel niskozasiarczony w ramach derogacyjnych limitéw COa.

Dostawy wegla dla EC Wroctaw realizowane s3 drogg wodna, ktéra w sezonie zimowym (grudziern — marzec) moze byé
zamknieta ze wzgledu na niskie temperatury powodujgce zamarzniecie wody w Odrze.
Ze wzgledu na wystepujace okresowo na wiosne:

e wydtuzone okresy niskich temperatur (zamarznieta Odra),

e wysokie stany wéd (opady, topnienie Sniegdw),

e prace remontowe na jazach na rzece Odrze,
moga wystepowaé opdzinienia we wznowieniu dostaw (lub zmniejszenie ich intensywnosci), co z kolei mogtoby
potencjalnie spowodowac¢ pewne problemy z dotrzymaniem wymaganych zapaséw strategicznych paliw (spetnienie
wymogow prawa, jak i zapewnienie niezawodnosci dostaw energii dla klientéw). W celu zmniejszenia ryzyka wynikajgcego
z uwarunkowan transportu wodnego Spétka podejmuje dziatania w kierunku umozliwienia i maksymalnego wykorzystania
dostaw droga kolejowga. Pojawiajgce sie w ostatnim okresie problemy wydobywcze kopaln i problemy z dostepnoscig
kolejowych $rodkéw transportu moga mie¢ wptyw na ilos¢ i cene dostarczanego wegla przy zmianie zrodta wegla
i przewoznika.

Niestabilnoé¢ polskiego prawodawstwa w zakresie energii z Odnawialnych Zrédet Energii moze powodowaé okresowe
wstrzymywanie lub wznawianie produkcji energii uzyskanej ze spalania biomasy. llo$¢ spalanej biomasy ma bezposredni
wptyw na ilos¢ spalanego wegla, co moze powodowac potrzebe zakupu, badz rezygnacji z zakupu pewnej ilosci tego
paliwa. Zmiennos$¢ zapotrzebowania na wegiel moze skutkowac zmiennoscig cen zakupu tego paliwa.

Ceny i dostawy biomasy

Polityka w zakresie zaopatrzenia spdétek Grupy PGE w biomase polega na zakupach tego surowca poprzez Departament
Dostaw Surowcéw Produkcyjnych w PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Rozwdj energetycznego wykorzystania biomasy zwigzany jest ze zobowigzaniami Polski w zakresie udziatu energii

odnawialnej w zuzyciu energii finalnej. Niestabilnos¢ polskiego prawodawstwa w zakresie mechanizmdéw wsparcia
produkcji energii z Odnawialnych Zrédet moze doprowadzaé do okresowych zmian koniunkturalnych na rynku ,zielonej”
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energii, a tym samym na rynku biomasy. Brak stabilizacji moze skutkowa¢ duzg zmiennoscig cen i dostepnosci tego paliwa
dla sektora energetycznego.

Zrédta pozyskiwania biomasy sg zdywersyfikowane. Ryzyko dostaw biomasy ,agro” zwigzane jest z mozliwoscia
wystgpienia nieurodzajow ograniczajgcych podaz tego paliwa. Wystepujgca aktualnie ograniczona podaz szczegdlnie
poszukiwanej biomasy ,agro” w postaci wierzby energetycznej moze powodowaé okresowe niedobory tego rodzaju
biomasy lub wzrosty jej cen w zakupie. Natozenie obowigzkéw przedstawiania Swiadectw pochodzenia biomasy lesnej
w znacznym stopniu ograniczyto podaz tego rodzaju biomasy na rynku, co moze skutkowaé okresowymi niedoborami tego
rodzaju paliwa lub wzrostami cen.

Ceny produktow

Gtoéwne obszary wystepowania ryzyka cenowego dla produktow Spétki sg Scisle powigzane ze zmianami
na konkurencyjnym rynku hurtowym energii elektrycznej oraz regulacjami prawnymi np. mechanizmami wsparcia
dla energii wyprodukowanej ze zrédet odnawialnych. Ceny ciepta w dalszym ciggu s3g objete regulacjg prowadzong przez
Urzad Regulacji Energetyki. Na szczegdlng uwage zastugujg nastepujgce kwestie:

e Rynek cen energii elektrycznej w obrocie hurtowym jest rynkiem konkurencyjnym, na ktérym dziata wielu
producentow energii elektrycznej. W 2018 roku odnotowano wzrost cen energii elektrycznej na rynku hurtowym
zwtaszcza w Il potowie roku, w szczegdlnosci jest to zwigzane ze wzrostem cen uprawnien do emisji CO2 (EUA)
dla wytworcéw objetych systemem ETS.

e 0Od 1 stycznia 2019 r. wprowadzono istotne zmiany w przepisach regulujgcych podatek akcyzowy i optacie
przejsciowej. Wprowadzona ustawa ,zamraza” ceny energii elektrycznej dla odbiorcéow koncowych.

e Mechanizm wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji obowigzywat do konca 2018 roku. Nowa formuta wsparcia
dla technologii wysokosprawnej kogeneracji jest w trakcie koncowego etapu procesu legislacji. W ustawie
zaproponowano zastgpienie obecnego mechanizmu wsparcia energii elektrycznej pochodzacej z wysokosprawnej
kogeneracji (opartego na tzw. systemie Swiadectw pochodzenia) — efektywnym ekonomicznie systemem, ktory bedzie
wspierat budowe nowych mocy wytwdrczych w kogeneracji. System ten oparty bedzie w znacznej mierze
na procedurze aukcyjnej. Proponowany mechanizm ma gwarantowac inwestorom, ktérzy wygrali w aukcji, statg
premie do ceny energii elektrycznej. Aby zapewni¢ stabilnos¢ wsparcia oraz dtugofalowe planowanie dziatan
inwestycyjnych zwigzanych z wysokosprawng kogeneracjg, zaproponowano, ze wsparcie zostanie udzielone na 15 lat.

Spoétka przeprowadzita analize wrazliwosci cen podstawowych produktéw. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw
na wynik finansowy, jaki ma zwiekszenie i zmniejszenie ceny o 100 bp. Analize przeprowadzono dla roku biezgcego
oraz dla roku poprzedniego.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Kapitat wtasny *

w tysigcach ztotych Zarok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. Nadzieri 31 grudnia 2018 r.
Parametr zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia

100bp 100bp 100bp 100bp
Cena energii elektrycznej czarnej 1628 (1628) - -
Cena certyfikatu zielonego 69 (69) - -
Cena certyfikatu czerwonego 89 (89) - -
Cena jednocztonowa ciepta 3 685 (3 685) - -
Cena wegla w zuzyciu (2047) 2 047 - -
Cena biomasy w zuzyciu (74) 74 - -
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Kapitat wtasny *

w tysigcach ztotych Zarok zakoriczony 31 grudnia 2017 r. Nadzieri 31 grudnia 2017 r.
Parametr zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia

100bp 100bp 100bp 100bp
Cena energii elektrycznej czarnej 1645 (1 645) - -
Cena certyfikatu zielonego 36 (36) - -
Cena certyfikatu czerwonego 117 (117) - -
Cena jednocztonowa ciepta 3785 (3785) - -
Cena wegla w zuzyciu (1 756) 1756 - -
Cena biomasy w zuzyciu (147) 147 - -

* kapitat wtasny nie obejmuje zysku/straty netto
Przydziat praw do emisji CO:

Regulacje prawne naktadajg obowigzek posiadania i odpowiedniego umarzania praw do emisji CO..

Dyrektywa 2009/29/WE zmieniajgca dyrektywe z roku 2003 o europejskim systemie handlu emisjami wprowadzita
rozwigzania obowigzujagce w handlu emisjami CO2 od roku 2013. Spétka Dominujaca na podstawie Rozporzadzenia
Ministra Gospodarki dotyczgcego alokacji CO2 otrzymata przydziat darmowych uprawnien do emisji CO2, ktdry zostat
wyemitowany w zwigzku z produkcjg ciepta na potrzeby gospodarki mieszkaniowe] oraz produkcji energii elektryczne;j.
Pozostatg potrzebng ilos¢ uprawnien do emisji CO2 niezbednych do umorzenia za rok 2018 r. Spétka Dominujaca kupita
na rynku.

Zakupy uprawnien do emisji CO2 bedg takze kontynuowane w latach nastepnych Il okresu rozliczeniowego.

Zmiany cen uprawnien do emisji CO:

Spdtka narazona jest na ryzyko zmian cen w zwigzku z transakcjami zakupu uprawnien do emisji CO; dlatego w Spdtce
wprowadzony jest mechanizm biezgcego bilansowania ilosci zakupionych uprawnien i rzeczywistej emisji CO>.

Spadek przychodow ze sprzedazy ciepta
Podstawowymi przyczynami wystepowania ryzyka spadku przychoddéw ze sprzedazy ciepta s3:

e obnizanie przez odbiorcow zamdwionej mocy cieplnej (na skutek termomodernizacji budynkdéw, zastosowania
energooszczednych technologii i rozbudowy automatyki sieci cieptowniczych),

e utrzymania konkurencyjnosci cen ciepta sieciowego w stosunku do innych nosnikéw energii a zwtaszcza do cen gazu
ziemnego,

e niekorzystne warunki pogodowe (gdy srednie miesieczne temperatury w okresie jesienno — zimowym sg wyzisze
niz srednie wieloletnie, co ma wptyw na zmniejszenie sprzedazy ciepta na potrzeby ogrzewania budynkéw).

Polityka Spotki w tym zakresie koncentruje sie na podejmowaniu dziatan stuzgcych pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu
dotychczasowych odbiorcow oraz przygotowaniu i realizacji strategii obrony rynku ciepta.

e. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra
bedzie podstawg zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku i ktéra zapewni przyszty rozwaj Spoétki. Ryzyko
w zakresie zarzgdzania kapitatami polega na nieuzyskaniu powyzszych celéw. Spdtka monitoruje zmiany w akcjonariacie,

wskazniki rentownosci kapitatu oraz poziom dywidend wyptacanych akcjonariuszom.

Celem Spotki jest osiggniecie wskaznika rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujgcym akcjonariuszy.
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Zgodnie z art. 347 Kodeksu Spdétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Spétka w swoim statucie nie przewiduje innego niz wskazany
w Kodeksie spotek handlowych sposobu podziatu zysku. Zgodnie z jego zapisami Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢
czes$¢ zysku na:

e pozostate kapitaty i fundusze lub inne cele, okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia,

e dywidende.

Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy (dywidenda) nie moze przekracza¢ zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdore zgodnie z ustawag lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (bedgcej spotka publiczng) ustala dzien, na ktéry ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Dzieri dywidendy
moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Spodtka jest zobowigzana na podstawie art. 396 KSH do tworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty, do ktérego
przelewa co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktore
uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty
nie bedg uzyte na wyrdéwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Ponadto statut Spétki przewiduje tworzenie innych kapitatdw na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty
rezerwowe). O uzyciu kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitatu

zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

33. Leasing operacyjny

a. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spétka jest leasingobiorca

Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposéb przedstawiony ponizej.

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

do roku 2 300 1938
od roku do 5 lat 9584 7752
powyzej 5 lat 156 532 129 854
168 416 139544

Spodtka zakwalifikowata do umdw leasingu operacyjnego przyznane nieodptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntow.

W 1991 roku KOGENERACJA S.A. na mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji Przedsiebiorstw nabyta prawo
uzytkowania wieczystego gruntéw na okres 99 lat. Za korzystanie z tego prawa Spotka ponosi opfaty. Zwiekszenie opfat
z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw w roku 2018 wynika z otrzymanych decyzji administracyjnych
ustalajgcych nowe optaty roczne z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntow.
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Zgodnie z MSSF 16 Leasing obowigzujgcym dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku wszystkie
umowy spetniajace definicje leasingu bedg ujmowane jak obecny leasing finansowy i prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Szczegétowe informacje przedstawiono w Opisie wazZniejszych stosowanych zasad rachunkowosci,
punkt 1 Oswiadczenie zgodnosci.

b. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spoétka jest leasingodawca

Pfatnosci z tytutu umoéw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposdb przedstawiony ponize;j.

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

do roku 3054 2952
od roku do 5 lat 1509 3358
powyzej 5 lat 2 345 2 353
6908 8663

Spétka wynajmuje powierzchnie biurowe oraz niektére inne aktywa dostawcom ustug prawnych, informatycznych,
technicznych. Okres trwania zawartych umoéw z reguty nie jest dtuzszy niz 5 lat, a w wiekszosci przypadkdéw jest to czas
nieokreslony. W takich sytuacjach Spdtka do obliczern szacunkowych przysztych ptatnosci przyjeta okres wypowiedzenia
6 miesiecy. Przyczyng zmiany wartosci leasingu operacyjnego sg koniczace sie terminy podpisanych uméw lub anekséw
do umdw oraz przyjety do obliczen 6-cio miesieczny okres wypowiedzenia, dotyczacy tychze umow.

34. Leasing finansowy

a. Umowy leasingu finansowego, w ktorych Spétka jest leasingobiorca

Szacunkowe zdyskontowane ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego ksztattujg sie w sposdb przedstawiony ponizej.

w tysigcach ztotych Nadzier 31 grudnia2018r.
Wartos¢ przysztych ptatnosci Odsetki Wartos¢ biezaca ptatnosci
leasingowych leasingowych
do roku 72 (2) 70
od roku do 5 lat 88 - 88
160 (2) 158
w tysigcach ztotych Nadzien 31 grudnia2017r.
Wartos¢ przysztych ptatnosci Odsetki Wartosc biezaca ptatnosci
leasingowych leasingowych
do roku 157 (9) 148
od roku do 5 lat 69 (2) 67
226 (11) 215
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b. Umowy leasingu finansowego, w ktérych Spoétka jest leasingodawca

Szacunkowe zdyskontowane ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego ksztattujg sie w sposéb przedstawiony ponizej.

w tysigcach ztotych Nadzien 31 grudnia2018r.
Wartos¢ prz_yszlych ptatnosci Dyskonto Wartos¢ bieiqca ptatnosci
leasingowych leasingowych
do roku 562 (124) 438
od roku do 5 lat 3216 (1 106) 2110
powyzej 5 lat 5 705 (1439) 4266
9483 (2 669) 6 814
w tysigcach ztotych Nadzien 31 grudnia2017r.
Wartos¢ prz.yszlych ptatnosci Dyskonto Wartosé bieiqca ptatnosci
leasingowych leasingowych
do roku 753 (307) 446
od roku do 5 lat 3336 (1 144) 2192
powyzej 5 lat 6 106 (1479) 4627
10 195 (2930) 7 265

W celu pozyskania nowych odbiorcow ciepta sieciowego Spétka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na finansowaniu,
wspoétfinansowaniu i budowie weztédw cieplnych, ktére nastepnie sg wydzierzawiane kontrahentom. Umowy dzierzawy
zawierane sg zwykle na okres 6 lub 12 lat.

Po zakonczeniu umowy odbiorca ma prawo do przedtuzenia jej na nastepny okres badz wyboru opcji wykupu
na korzystnych warunkach. Na dzierzawcéw natozono ponadto obowigzek biezgcej konserwacji i napraw weztéw cieplnych
(przeniesienie ryzyka). Z tego wzgledu umowy zostaty rozpoznane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 17 jako
leasing finansowy. Umowy nie przewiduja ptatnosci warunkowych.

Dzierzawa weztéw jest bezposrednio skorelowana z zawartymi umowami na sprzedaz ciepta i mocy. Dlatego tez przy
ksiegowym rozliczaniu umow leasingu finansowego zastosowano konstrukcje dostaw wieloelementowych (multiple
deliverables) polegajaca na zaliczeniu do przychodéw leasingowych poza ratami dzierzawnymi takze odpowiedniej czesci
optaty za moc cieplna.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spdétka miata zawartych 112 umdw leasingu finansowego na dzierzawe weztéw
cieplnych. Stronami tych umdéw sg gtéwnie spoétdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe oraz deweloperzy. W 2018 roku
po zakonczeniu okresu dzierzawy sprzedano 5 weztéw na kwote 41 tys. zi.

W dniu 3 wrzesnia 2014 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KOGENERACJA S.A. a spotka PGE Ekoserwis Sp. z o.o0.,
na mocy ktérej KOGENERACIJA S.A. przekazata spotce PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. instalacje waloryzacji popiotdw w dzierzawe
na okres do 31 grudnia 2039 r. Powyzsza umowa zostata ujeta w ksiegach spoétki jako leasing finansowy. Naleznos¢ z tego
tytutu na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 3 778 tys. zt.
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35. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO2

Do dnia 31 grudnia 2018 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych w 2018 roku
uprawnien do emisji CO2 z datg realizacji na rok 2019 w ilosci 1 110 tys. ton za kwote 31 501 tys. zt, z datg realizacji na rok
2020 w ilosci 1 098 tys. ton za kwote 62 456 tys. zt oraz z datg realizacji na grudzien 2020 roku w ilosci 113 tys. ton
za kwote 8 737 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wtasne ujmowane w ksiegach
(i tym samym w sprawozdaniu finansowym) w momencie realizacji dostaw.

b. Zobowigzania warunkowe

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych Spétki.

. Stan na zwigkszenia / Stan na Termin wygasniecia
w tysigcach ztotych i a K R . R
1 stycznia2018r. (zmniejszenia) 31 grudnia2018r. gwarancji/poreczenia
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77 000 - 77 000 04.01.2019
77 000 - 77 000
w tysigeach ztotych Staf1 na zwne‘ks.zema'/ Statu na Termm.\./vygasmema?
1 stycznia2017r. (zmniejszenia) 31 grudnia2017r. gwarancji/poreczenia
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77 000 - 77 000 04.01.2019
77 000 - 77 000

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaty zawarte umowy w ramach systemu cash-pool. Przedmiotem umdw jest Swiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACJI S.A. oraz innych spétek Grupy PGE w Polsce
(obecnie pod kontrolg Grupy PGE Energia Ciepta S.A.), ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscia finansowa.

Zabezpieczeniem umoéw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczern pomiedzy spétkami Grupy PGE
Energia Ciepta S.A. (w tym KOGENERACII S.A.). W dniu 7 stycznia 2016 r. zostaty zawarte aneksy do umowy w ramach
systemu cash-pool (Raport biezgcy 1/2016) zmieniajagce m. in. limity zadtuzenia oraz wysoko$¢ poreczen. Od dnia
7 stycznia 2016 r. wartos¢ poreczen udzielonych przez Spoétke wynosi 77 000 tys. zt.

We wrzesniu 2018 roku PGE Energia Ciepta S.A. w imieniu wiasnym oraz pozostatych uczestnikéw, w tym KOGENERACIJI S.A.,
wypowiedziata z dniem 4 stycznia 2019 r. powyzszg umowe.

Ponadto KOGENERACJA S.A. zostata wigczona do systemdéw cash-poolingu Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A. na mocy anekséw do obecnie funkcjonujgcych uméw zawartych przez PGE S.A. i pozostatych
uczestnikdw systemu:
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aneks z dnia 26 czerwca 2018 r. do Umowy Systemu Zarzgdzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkdw zawartej
pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujgcego oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu,
aneks z dnia 22 czerwca 2018 r. do Umowy o Swiadczenie ustugi cash-pooling rzeczywisty zawartej pomiedzy
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujacego oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu.

Nowe systemy cash-poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.
c. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

e Zabezpieczeniem wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkéd w Srodowisku zwigzanych z prowadzeniem
sktadowiska odpaddw paleniskowych w EC Czechnica w Siechnicach jest gwarancja bankowa w wysokosci 600 tys. zt.

e W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. otworzyt odnawialng linie na wystawianie gwarancji
bankowych do maksymalnej tacznej wysokosci 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem roszczenia jest weksel wtasny
in blanco do kwoty 12 000 tys. zt.

36. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umoéw inwestycyjnych

Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umow inwestycyjnych zawartych przez KOGENERACIE S.A.
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 16 735 tys. zt.

Naktady w Spodtce zostang poniesione gtéwnie na wykonanie cyklicznej oceny instalacji oraz badanie pobranych prébek
katalizatoréow na tej instalacji, zaprojektowanie oraz dostawe jedno- i dwufunkcyjnych kompaktowych weztéw cieplnych wraz
z modutami przytaczeniowymi, budowe sieci cieptowniczych od ul. Bierutowskiej w kierunku osiedla Zakrzow we Wroctawiu,
wykonanie przeglagdéw i napraw zawordw bezpieczenstwa urzadzen cisnieniowych oraz na modernizacje sieci cieptowniczej.
37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Spodtka jest powigzana z jednostkami nalezgcymi do Grupy PGE, spdtkami Skarbu Panstwa oraz kadra kierowniczg
obejmujgca w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z kadrg kierownicza

Catkowite wynagrodzenie pracownikéw Spoétki zostato przedstawione w nocie 7 Koszty Swiadczeri pracowniczych,
natomiast taczne wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) oraz wynagrodzenie potencjalnie
nalezne osiggniete przez osoby zarzgdzajgce Spotka i nadzorujace ksztattowato sie zgodnie z ponizsza tabela.

w tysigcach ztotych Zarok zakoriczony Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

Zarzad - wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji 1556 3300
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 801 2 353
Rada Nadzorcza 223 84
2580 5737

Szczegétowe informacje dotyczgce wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono w Sprawozdaniu
Zarzqdu z dziatalnosci w rozdziale Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, w nocie numer 11 System
wynagradzania.
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Inne informacje

W 2018 i 2017 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorcze;j.

Kadra kierownicza Spétki posiada na dzien 31 grudnia 2018 r. 0,16 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.
c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (w okresie od 1 lipca 2018 r.: PGG S.A., do 1 lipca 2018 r. i wczesniej:
PGE Paliwa Sp. z 0.0.),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majgtkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscig finansowg tzw. cash-pool, (PGE Energia
Ciepta S.A., spétka nalezgca do Grupy PGE),

- ustugi ubezpieczeniowe (EDF Assurances - transakcje dotyczg danych poréwnawczych),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpaddw produkcyjnych,
zarzadzanie sktadowiskiem odpaddw (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spotka nalezgca do Grupy PGE),

- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optat koncesyjnych, transportu
kolejowego (Spodtki Skarbu Panstwa, w tym m.in. PGNiG S.A., Tauron Sprzedaz Sp. z o.0., Tauron Dystrybucja S.A.,
PSE S.A., TGE S.A., spotki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A.).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej, sg przeprowadzane
na warunkach rynkowych.

a) naleznosci

w tysigcach ztotych

Pozostate spotki powigzane

Nadzien
31 grudnia2018r.

Nadzien
31 grudnia2017r.

PGE Energia Ciepta S.A. 31780 33132
PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. 3 802 3818
Spoétki Skarbu Panstwa* 223 609
RAZEM 35 805 37 559
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 027 33778
Pozostate naleznosci 3778 3781
35 805 37 559
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b) zobowigzania

w tysigcach ztotych

Pozostate spotki powigzane

Nadzien
31 grudnia2018r.

Nadzien
31 grudnia2017r.

PGE Paliwa Sp. z o0.0. 1784 23 688
PGE Energia Ciepta S.A. 4771 4735
PGE Ekoserwis Sp. z o.0. 3857 3705
Polska Grupa Gérnicza S.A.* 7757 3122
Spotki Skarbu Panstwa™ 4120 281
RAZEM 22 289 35531
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 071 34 670
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych 1690 861

Pozostate zobowigzania 2528 -
22 289 35531

c) przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach (tgcznie z przychodami finansowymi)

w tysigcach ztotych

Pozostate spotki powigzane
PGE Energia Ciepta S.A.
PGE Ekoserwis Sp.z o.0.
Spotki Skarbu Panstwa*

Spotka zalezna
EC Zielona Godra S.A.

RAZEM

Zarok zakoriczony
31 grudnia2018r.

Zarok zakoriczony
31 grudnia2017r.

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach (tgcznie z kosztami finansowymi)

w tysigcach ztotych

Pozostate spotki powigzane
PGE Paliwa Sp.zo0.0.
PGE Energia Ciepfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp.z 0.0.
Polska Grupa Gérnicza S.A*
EDF Assurances
Spotki Skarbu Panstwa*

RAZEM

203 622 207 266

326 446

2619 8 802

25083 35308

231 650 251 822

Zarok zakoriczony Zarok zakoriczony

31 grudnia2018r.

31 grudnia2017r.

123 062 198 310
74 958 72910
19 304 18944
91277 -

= 2634
10 349 1050
318950 293 848
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W dniu 13 listopada 2017 r. Grupa PGE nabyta polskie aktywa od EDF. Po transakcji nabycia zmienione zostaty nazwy
spotek Grupy:

PGE Paliwa Sp. z 0.0. — dawniej EDF Paliwa Sp. z o.0.

PGE Energia Ciepta S.A. — dawniej EDF Polska S.A.

PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. — EDF Ekoserwis Sp. z 0.0.

W ramach transakcji ze spétkami powigzanymi zaprezentowano wzajemne rozrachunki, przychody i koszty ze Spotkami
Skarbu Panstwa. Od dnia 13 listopada 2017 roku kontrole nad Spétka objeta Grupa PGE S.A. i z tym dniem Spotki Skarbu
Panstwa (w tym m.in. PGNiG S.A., Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0., Tauron Dystrybucja S.A., PSE S.A., TGE S.A., Spétki Grupy
LOTOS, PKP Cargo S.A.) wykazywane s3 jako podmioty powigzane z KOGENERACJA S.A.

*) W danych poréwnawczych koszty i przychody w ramach wzajemnych transakcji ze spétka PGNiG, Polskg Grupa
GOrniczg S.A. oraz pozostatymi Spétkami Skarbu Panstwa wykazano za okres od 13 listopada do 31 grudnia 2017 r.,
tj. od momentu objecia kontroli przez Grupe PGE.

38. Szacunki ksiegowe i zatozenia

a. Odpisy z tytutu utraty wartosci

Spoétka dokonuje szacunku wartosci udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych, udziatéw w spétkach niepowigzanych,
wartosci firmy oraz aktywéw trwatych. Szczegdétowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych zostaty
przedstawione w nocie 22.

b. Zatozenia dotyczace odpraw emerytalnych

Spotka dokonuje oszacowan aktuarialnych zobowigzan (rezerw) na odprawy emerytalne. Zatozenia dotyczace tych
zobowigzan zostaty przedstawione w nocie 26.

¢. Amortyzacja

Omdéwiono w Informacji dodatkowej, w rozdziale Il Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci w punkcie 5f.

d. Rezerwy

Omoédwiono w rozdziale Il Noty objasniajgce, punkt 28.

e. Klasyfikacja leasingow

Spdtka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Szczegétowe informacje dotyczace umdw leasingowych przedstawiono
w nocie 33 34.

f. Ujawnianie przychodow

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci
gospodarczej Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego.

g. Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Omdéwiono w Informacji dodatkowej, w rozdziale Il Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci w punkcie 3.
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39. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 31 grudnia 2018 r. miaty miejsce zdarzenia opisane ponizej.

W dniu 4 lutego 2019 r. Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zwiekszyto stan posiadania
akcji KOGENERACII S.A. powyzej 5% na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, tj. z 568 117 do 746 117 ilosci akcji i gtoséw (Raport
biezqcy 2/2019).

W dniu 15 lutego 2019 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wybrane skonsolidowane
wyniki finansowe i operacyjne za 2018 r. (Raport biezgcy 3/2019).

40. Korekta danych poréwnawczych na dzien i za okres korczacy sie 31 grudnia 2017 r.

W zwigzku z przyjeciem polityki rachunkowosci PGE S.A. dokonano weryfikacji ujecia ksiegowego i sprawozdawczego
poszczegdlnych pozycji jednostkowych sprawozdan: z sytuacji finansowej, z catkowitych dochoddw, z przeptywéw
pienieznych oraz ze zmian w kapitale wtasnym. W ramach przeprowadzonej analizy ujety zostat odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczerr Socjalnych (ZFSS) po okresie zatrudnienia oraz dokonane zostaty reklasyfikacje pomiedzy
poszczegdlnymi pozycjami sprawozdan.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.:

e reklasyfikacja przychodow z tytutu dzierzawy weztdow cieplnych z przychoddw ze sprzedazy do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej — 592 tys. zt,

e reklasyfikacja utworzonych odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate z pozostatych kosztéw operacyjnych
(-740 tys. zt) oraz odwrdcenia/wykorzystania odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate z pozostatych
przychodéw operacyjnych (293 tys. zt) do kosztu wtasnego sprzedazy (amortyzacja) — 447 tys. zt,

e kompensata przychodow i kosztow operacyjnych z tytutu dzierzawy weztéw cieplnych (507 tys. zt) oraz instalacji
do waloryzacji popiotéw (206 tys. zt).

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2017 r. i 31 grudnia 2017 r.:

e ujecie odpisu na ZFSS po okresie zatrudnienia w kwocie 1 996 tys. zt, w tym cze$¢ dtugoterminowa: 1 883 tys. zt,
cze$¢ krétkoterminowa: 83 tys. zt (rezerwa zostata obliczona jako suma rezerwy utworzonej dla pracownikow
zatrudnionych na dzien bilansowy w Spétce oraz dla emerytdw, rencistow i innych uposazonych, ktérych ostatnim
zaktadem pracy byta Spotka),

e wptyw na podatek odroczony: 373 tys. zt.

Ponadto w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. dokonano kompensaty

naleznosci z tytutu sprzedazy energii cieplnej oraz zobowigzania z tytutu premii za ciepto spdétce PPO Siechnice Sp. z o.0.
na kwote 959 tys. zt.
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a. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

w tysigcach ztotych

VII.

VIl

XI.

XIL.

XI.

XIv.

XV.

XVI.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Pozycje niepodlegajace reklasyfikacji

na zyski lub straty:

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych

Swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych

catkowitych dochodéw

Catkowite dochody ogotem

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony

na 1 akcje (w zfotych)
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Za rok zakonczony Korekty Za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2017 r.
okres porownawczy okres porownawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
583 245 (592) 582 653

(495 462) (447) (495 909)

87 783 (1 039) 86 744

7 151 (414) 6737

(2 276) - (2 276)

(5 064) - (5 064)

(6014) 1453 (4 561)

81580 - 81580

39112 - 39112

(2784) - (2784)

36 328 - 36 328

117 908 - 117 908

(16 569) - (16 569)

101 339 - 101 339

(124) - (124)

(153) - (153)

29 - 29

101 215 - 101 215

6,80 - 6,80



b. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.
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w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartos$ci niematerialne

3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomosci inwestycyjne

5. Nalezno$ci dtugoterminowe

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz cash-pool
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien Korekty Na dzien

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2017 r.
okres porownawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
1199564 - 1199 564

2528 - 2528

12901 - 12901

16 046 - 16 046

8729 - 8729

169 112 - 169 112

1408 880 - 1408 880

79 348 - 79 348

12 - 12

105 025 (959) 104 066

130059 - 130059

1810 - 1810

316 254 (959) 315 295
1725134 (959) 1724175
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA

l. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem
Il. Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

1. Zobowigazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

2. Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

6. Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

2. Inne krétkoterminowe zobowigzania
finansowe

3. Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

5. Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Na dzien Korekty Na dzien

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2017 r.
okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
252503 - 252 503

251 258 - 251 258

599 814 - 599 814
271693 (1593) 270100

1375 268 (1593) 1373 675

24 817 - 24 817

6 235 1883 8118

36 235 - 36 235

81397 (373) 81024

661 - 661

14 884 - 14 884

164 229 1510 165 739

24 811 - 24 811

148 - 148

9675 - 9675

103 882 (959) 102 923

11538 83 11621

35583 - 35583

185 637 (876) 184 761

349 866 634 350 500
1725134 (959) 1724 175
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c. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2017 r.

w tysigcach ztotych

AKTYWA

l. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartos$ci niematerialne
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomosci inwestycyjne
5. Naleznosci dtugoterminowe

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa trwate razem

Il. Aktywa obrotowe

. Zapasy

. Inwestycje krétkoterminowe

. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

A W W N PR

. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty
oraz cash-pool
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien
1 stycznia 2017 r.

Korekty

Na dzien
1 stycznia 2017 r.

okres porownawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
1253 240 - 1253240

1863 - 1863

13088 - 13088

16 717 - 16 717

8319 - 8 319

169 112 - 169 112
1462339 - 1462339

75 208 - 75 208

12 - 12

1415 - 1415

107 017 - 107 017

80092 - 80092

2 550 - 2550

266 294 - 266 294

1728 633 - 1728 633
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2017 r. (ciagg dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem
Il. Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

2. Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

6. Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

2. Inne krétkoterminowe zobowigzania
finansowe

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

5. Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Na dzien Korekty Na dzien

1 stycznia 2017 r. 1 stycznia 2017 r.
okres pordwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
252 503 - 252 503

251 258 - 251 258

548 700 - 548 700
319634 (1593) 318 041
1372095 (1 593) 1370502

49 787 - 49 787

5262 1883 7 145

37 350 - 37 350

74 953 (373) 74 580

1579 - 1579

12031 - 12031

180 962 1510 182472

24 842 - 24 842

65 - 65

105 200 - 105 200

12 415 83 12 498

33054 - 33054

175576 83 175 659

356 538 1593 358 131

1728 633 - 1728 633
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d. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

w tysigcach ztotych

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I.  Zysk brutto za okres

Il. Korekty o pozycje:

1.Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

2. Utworzone odpisy aktualizujgce

3. (Zysk)/strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych

4, Odsetki i dywidendy

5.Inne korekty

6.Zmiana stanu naleznosci

7.Zmiana stanu zapaséw

8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
pozostatych, z wylaczeniem kredytéw i pozyczek

9.Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych

10.Podatek dochodowy zaptacony

V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

l. Wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki inwestycyjne

1. Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Il. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy finansowe

. Wydatki finansowe

. Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym:

F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool
na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty oraz cash-pool
na koniec okresu
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Za rok zakoriczony Korekty Za rok zakoriczony
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2017 r.
okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
117 908 - 117 908
102 290 545 102 835
447 (447) -
(2377) - (2377)
(33 143) - (33 143)
(228) - (228)
950 959 1909
(4 140) - (4 140)
11401 (959) 10 442
96 - 96
966 - 966
194170 98 194 268
44 387 - 44 387
(65 603) (98) (65 701)
(65 603) (98) (65 701)
(21 216) (98) (21 314)
1941 - 1941
(124 928) - (124 928)
(122 987) - (122 987)
49 967 - 49 967
49 967 - 49 967
80092 - 80 092
130 059 - 130 059
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e. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym na dzien 1 stycznia 2017 r. i 31 grudnia 2017 r.

Kapitat
ze sprzedazy . .

w tysigcach ztotych Kapitat zaktadowy akcji powyzej Pozs:zt::i’l:\l’:):afy Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
ich wartosci RAZEM
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2017 r. 252 503 251 258 548 700 319634 1372095

(dane zatwierdzone)

Korekta - - - (1593) (1 593)

Kapitat wtasny na dzien

1 stycznia 2017 r. 252 503 251 258 548 700 318 041 1370502

(sprawozdanie po przeksztatceniach)

Kapitat
ze sprzedazy . i

w tysigcach ztotych Kapitat zaktadowy akcji powyzej Poz:;::;';i?:afy Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
ich wartosci RAZEM
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien

31 grudnia 2017 r. 252 503 251 258 599 814 271693 1375 268

(dane zatwierdzone)

Korekta - - - (1 593) (1593)

Kapitat wtasny na dzien

31 grudnia 2017 r. 252503 251 258 599 814 270 100 1373 675

(sprawozdanie po przeksztatceniach)
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D. Ujawnienia informacji z zakresu dziatalnosci Spotki regulowanej ustawg Prawo
Energetyczne

1. Wprowadzenie

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne, spetnia definicje
przedsiebiorstwa energetycznego. Dziatalnos¢ regulowana okreslona w ww. ustawie, zaréwno w zakresie podlegajagcym
jak i niepodlegajgcym koncesjonowaniu stanowi dziatalnos¢ gospodarczg Spotki w zakresie:

wytwarzania energii elektrycznej (WEE),
wytwarzania ciepta (WCC),

dystrybucji energii elektrycznej (DEE),
przesytania i dystrybucji ciepta (PCC),
obrotu energig elektryczng (OEE),
pozostatej dziatalnosci niekoncesjonowanej.

2. Podstawa ujawnienia informacji z zakresu dziatalnosci Spétki regulowanej ustawa Prawo Energetyczne

Ujawnienia dotyczace informacji z zakresu dziatalnosci Spodtki regulowanej ustawg Prawo Energetyczne zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo Energetyczne (Dz. U. z 2012 r,
poz. 1059 z pdzniejszymi zmianami) przy zastosowaniu zasad rachunkowosci opisanych w punkcie Il Informacji dodatkowej
niniejszego sprawozdania oraz przy zastosowaniu zasad alokacji przychodéw i kosztéw oraz aktywow i zobowigzan
przedstawionych ponizej.

3. Zasady alokacji przychoddw i kosztow

a. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale
na poszczegdlne rodzaje dziatalnosci zgodnie z przedmiotem koncesji przyznanej przez Urzad Regulacji Energetyki (URE).
Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane s3g jako przychody ze sprzedazy towardw i prezentowane s3

w dziatalnosci obrét energig elektryczna.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow sy alokowane do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
na podstawie prowadzonej ewidencji ksiegowe;.

b. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Do podziatu sprawozdania z catkowitych dochodéw w zakresie dziatalnosci podstawowej na poszczegdlne dziatalnosci
zastosowano state i zmienne klucze rozliczeniowe:

e state klucze rozliczeniowe to wskazniki uzaleznione w gtdéwnej mierze od mocy zainstalowanej poszczegdlnych
jednostek wytwadrczych oraz zaangazowania w dziatalno$¢ podstawowg Spotki.

Pozycje kosztow w zakresie kosztow statych ujmowane sg w poszczegdlnych dziatalnosciach zgodnie z nastepujgcym
algorytmem:

1. Identyfikacja kosztow bezposrednich i przypisanie ich do poszczegdlnych dziatalnosci Spétki, na podstawie

prowadzonej ewidencji ksiegowej.
2. Podziat kosztow posrednich na poszczegdlne dziatalnosci Spotki za pomocg kluczy podziatu kosztow statych.
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e zmienne klucze rozliczeniowe to wskazniki zalezne od wielkosci produkcji, sprzedazy lub innych parametrow, ktére
ulegajg zmianie w kazdym miesigcu.
Pozycje kosztéw w zakresie kosztdw zmiennych ujmowane sg w poszczegdlnych dziatalnosciach zgodnie z nastepujgcym
algorytmem:

1. Identyfikacja kosztéw bezposrednich i przypisanie ich do poszczegélnych dziatalnosci Spétki, na podstawie
prowadzonej ewidencji ksiegowe;j.
2. Podziat kosztéw posrednich na poszczegdlne dziatalnosci Spotki za pomoca kluczy podziatu kosztéw zmiennych.

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna i finansowa

Podziat poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw w zakresie pozostatej dziatalnosci operacyjnej zostat
dokonany wedtug odpowiednich kluczy podziatu uwzgledniajgcych wytgczenia dotyczgce dziatalnosci niekoncesjonowane;.
Pozycje podzielone w ten sposéb to m.in.: utworzenie/rozwigzanie rezerwy na rekultywacje oraz odpis aktualizujgcy
wartos¢ zapaséw (klucz kosztéw zmiennych), odpis na naleznosci (klucz przychodowy stosowany do podziatu kosztow
statych).

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw w zakresie dziatalnosci finansowej zostaty zakwalifikowane
do dziatalnosci pozostatej.

d. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy nie jest przypisywany do zadnego rodzaju dziatalnosci i jest prezentowany jako pozycja nieprzypisana.

4. Zasady alokacji aktywow i zobowigzan

Pozycje aktywdéw i pasywow Spétki zostaty podzielone na poszczegdlne rodzaje dziatalnosci przy wykorzystaniu
nastepujgcego algorytmu postepowania:

1. Na podstawie ewidencji ksiegowej wyodrebniono pozycje bezposrednio zwigzane z wykonywaniem
poszczegdlnych dziatalnosdci, m.in.: wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate, naleznosci z tytutu sprzedazy
energii elektrycznej, rezerwe na zakup praw do emisji COz i zobowigzanie z tytutu podatku akcyzowego.

2. Pozycje niedajgce sie ze swojej natury przyporzadkowaé do poszczegdlnych dziatalnosci zostaty podzielone
zgodnie z odpowiednimi kluczami podziatu, przy uwzglednieniu wytaczen na dziatalno$é niekoncesjonowana.
Pozycje podzielone w ten sposdb to m.in.: pozostate naleznosci (klucz przychodowy), naleznosci z tytutu podatku
VAT (klucz kosztéw zmiennych oraz klucz srodkéw trwatych w budowie), zobowigzania z tytutu podatku VAT
(klucz przychodowy), rezerwy na $wiadczenia pracownicze (klucz wynagrodzen), zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate, przychody przysztych okreséw oraz pozostate rezerwy (klucz kosztéw zmiennych).

3. Srodki pieniezne, naleznosci/zobowigzania z tytutu podatku dochodowego, aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, zobowigzania zwigzane z systemem wzajemnego finansowania cash-pool oraz kapitaty
wtasne nie sg przypisywane do zadnego rodzaju dziatalnosci i s3 prezentowane jako pozycja nieprzypisana.

89



KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

5. Informacja finansowa regulacyjna w zakresie dystrybucji energii elektrycznej

a. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

w tysigcach ztotych

l. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatow

Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

©® N O U R wWwN R

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

lll. Zysk/(strata) brutto na sprzedazy

IV. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje

Inne przychody operacyjne
V. Pozostate koszty operacyjne

1. Innekoszty operacyjne

VI. Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej

VII. Przychody finansowe
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki

Inne

VIIl. Koszty finansowe
1. Odsetki

2. Inne
IX. Zysk przed opodatkowaniem

X. Podatek dochodowy

Xl Zysk netto

Dystrybucja Pozostata Pozycje RAZEM

energii dziatalnos¢ nieprzypisane
elektrycznej

4491 570 846 - 575 337

4491 570180 - 574 671

- 666 - 666

(2 753) (509 043) - (511 796)

(533) (103 287) - (103 820)

(59) (232 581) - (232 640)

(1861) (68 944) - (70 805)

(210) (50 862) - (51072)

(29) (38 446) - (38 475)

(5) (9 888) - (9 893)

(56) (4 641) - (4 697)

- (394) - (394)

1738 61 803 - 63 541

1 3507 - 3508

- 55 - 55

- 3215 - 3215

1 237 - 238

- (3991) - (3991)

- (3991) - (3991)

1739 61319 - 63 058

- 29 228 - 29 228

- 25083 - 25083

- 2944 - 2944

- 1201 - 1201

. (1914) - (1914)

- (1294) - (1294)

- (620) - (620)

1739 88 633 - 90 372

- - (13 336) (13 336)

1739 88 633 (13 336) 77 036

90



KOGENERACIJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku

w tysigcach ztotych

l. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

1.

Przychody netto ze sprzedazy produktéow
Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow

Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej

© N o Uk wWwN R

w N

N =

VL.

VIL.

Xl

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

. Zysk/(strata) brutto na sprzedazy

. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki

Inne

Koszty finansowe

Odsetki

Inne
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Dystrybucja Pozostata Pozycje RAZEM

energii dziatalnos¢ nieprzypisane
elektrycznej

4 350 578 303 - 582 653

4350 577 611 - 581961

- 692 - 692

(3373) (499 876) - (503 249)

(621) (102 214) - (102 835)

(82) (209 820) - (209 902)

(2327) (71077) - (73 404)

(221) (56 841) - (57 062)

(35) (38 368) - (38 403)

(13) (14 131) - (14 144)

(74) (7 186) - (7 260)

- (239) - (239)

977 78 427 - 79 404

26 6711 - 6 737

19 1921 - 1940

- 3241 - 3241

7 1549 - 1556

(2) (4 559) - (4 561)

(2) (112) - (114)

- (4 447) - (4 447)

1001 80579 - 81580

- 39112 - 39112

- 35214 - 35214

- 2426 - 2426

- 1472 - 1472

- (2 784) - (2 784)

- (2 646) - (2 646)

- (138) - (138)

1001 116 907 - 117 908

- - (16 569) (16 569)

1001 116 907 (16 569) 101 339
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b. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

w tysigcach ztotych

AKTYWA

. Aktywa trwate

A A WN R

. Rzeczowe aktywa trwate

. Wartosci niematerialne

. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

. Nieruchomosci inwestycyjne

. Nalezno$ci dtugoterminowe

. Inwestycje w jednostkach zaleznych

i pozostatych jednostkach powigzanych

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Inwestycje krétkoterminowe

5.

. Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego

. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Dystrybucja Pozostata Pozycje RAZEM

energii dziatalnos¢ nieprzypisane
elektrycznej

4 832 1191755 - 1196 587

375 2044 - 2419

430 12 284 - 12714

- 15 666 - 15 666

324 9401 - 9725

- 169 112 - 169 112

5961 1400 262 - 1406 223

516 92 395 - 92911

- 939 - 939

- - 1474 1474

43 101 365 - 101 408

- - 135128 135128

559 194 699 136 602 331 860

6 520 1594 961 136 602 1738083
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Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

w tysigcach ztotych

PASYWA

Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zysk z lat ubiegtych

5. Zysk netto

Kapitat wiasny razem

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwy na zobowigzania, $wiadczenia
pracownicze oraz podatek odroczony

2. Zobowiazania dtugoterminowe
3. Zobowigzania krétkoterminowe

4. Przychody przysztych okreséw
- dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem

Pasywa razem

Dystrybucja Pozostata Pozycje RAZEM
energii dziatalnos¢ nieprzypisane

elektrycznej

- - 252 503 252 503

- - 251 258 251 258

- 660 923 - 660 923

168 090 168 090

1657 88 715 (13 336) 77 036

1657 749 638 658 515 1409 810

127 67 939 93 805 161 871

1 87 - 88

507 132 796 - 133 303

411 32600 - 33011

1046 233 422 93 805 328 273

2703 983 060 752 320 1738083
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Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

w tysigcach ztotych

AKTYWA

. Aktywa trwate

1
2
3
4
5
6

. Rzeczowe aktywa trwate

. Wartosci niematerialne

. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
. Nieruchomosci inwestycyjne

. Nalezno$ci dtugoterminowe

. Inwestycje w jednostkach zaleznych
i pozostatych jednostkach powigzanych

Aktywa trwate razem

A W N R

5.

6

Aktywa obrotowe

. Zapasy
. Inwestycje krétkoterminowe
. Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego
. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Dystrybucja Pozostata Pozycje RAZEM

energii dziatalnos¢ nieprzypisane
elektrycznej

4703 1194 861 - 1199564

392 2136 - 2528

205 12 696 - 12 901

- 16 046 - 16 046

- 8729 - 8729

- 169 112 - 169 112

5300 1403580 - 1408 880

581 78 767 - 79 348

- 12 - 12

64 104 002 - 104 066

- - 130059 130059

- 1810 - 1810

645 184 591 130 059 315 295

5945 1588171 130 059 1724175
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Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

w tysigcach ztotych

PASYWA

Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4.Zysk z lat ubiegtych

5. Zysk netto

Kapitat wiasny razem

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania, $wiadczenia
pracownicze oraz podatek odroczony

2.Zobowigzania dtugoterminowe
3. Zobowigzania krétkoterminowe

4. Przychody przysztych okresow
- dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem

Pasywa razem

Dystrybucja Pozostata Pozycje RAZEM
energii dziatalnos¢ nieprzypisane

elektrycznej

- - 252 503 252 503

- - 251 258 251 258

- - 599 814 599 814

168 761 168 761

- - 101 339 101 339

- - 1373 675 1373 675

181 70 025 81 024 151 230

53 25425 - 25478

720 136 837 - 137 557

480 35755 - 36 235

1434 268 042 81024 350500

1434 268 042 1454 699 1724175
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E. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. zostato zatwierdzone
do udostepnienia przez Zarzad Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w dniu 11 marca 2019 roku.

Wroctaw, 11 marca 2019 r.
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