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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Capital Service S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Capital Service (,,Grupa”), w ktdorej jednostka dominujaca jest Capital Service S.A.
(,jednostka dominujaca”), z siedziba w Ostrotece 07-409, ul. Janusza Korczaka 73:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
-~ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,

-  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016
roku,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie dnia 31
grudnia 2016 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujqcej i oséb sprawujqcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie zustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z p6z. zm.), zwana dalej ,,ustawa o
rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska wystarczajaca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania irzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

W 2016 roku jednostka dominujaca dokonata sprzedazy w formule sekurytyzacji portfeli
wierzytelnosci z tytutu pozyczek ratalnych za taczna cene 21.003 tys. zt. Umowy sprzedazy
przewiduja korekte ceny sprzedazy na plus lub minus gdyby szkodowos¢ portfela wykraczata poza
parametry przewidziane w umowie. Pierwsza analiza sptat pozyczek bedacych przedmiotem
transakcji bedzie dokonana po dacie wydania niniejszej opinii i w zwiazku z tym nie mozna
oszacowac czy korekta ceny sprzedazy nastapi oraz potencjalnej jej wysokosci.

Opinia
Z uwzglednieniem powyzszego zastrzezenia naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci iczy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Capital Service
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Capital Service (,Grupa”) jest Capital Service
(»,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 07-409, Ostroteka, ul. Janusza Korczaka 73.

Przewazajaca dziatalnos¢ jednostki dominujacej to pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi
finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 14 grudnia 2011 roku (Rep. A nr
11107/2011) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

W dniu 2 stycznia 2012 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie - XIV Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000407127.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 7582351711 oraz numer REGON: 145914495,

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 4.000,00 tys. zt i
dzielit si¢ na 4.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakoniczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosdow na Walnym Zgromadzeniu
Dzietak Kazimierz 3.820.000 95,5%
Pozostali f 180.000 4,5%

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosit 18.921 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Adam Kuszyk - Prezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie
jednostki dominujacej:

- Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 9 z dnia 25 listopada 2016 roku Pan Tomasz Kazmierski
zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki od 01 stycznia 2017 roku,

— Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 10 z dnia 25 listopada 2016 roku Pan tukasz Jedrzejczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Zarzadu Spétki od 01 stycznia 2017 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia 31
grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniem
nastepujacej tresci:

BDO Sp. z o.0. 2
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»W 2016 roku Spotka dokonata sprzedazy portfeli wierzytelnosci w formule sekurytyzacji z tytutu
pozyczek ratalnych za taczna cene 21.003 tys. zt. Umowy sprzedazy przewiduja korekte ceny
sprzedazy na plus lub minus gdyby szkodowos¢ portfela wykraczata poza parametry przewidziane w
umowie. Pierwsza analiza sptat pozyczek bedacych przedmiotem transakcji bedzie dokonana po
dacie wydania niniejszej opinii i w zwiazku z tym nie mozna oszacowac czy korekta ceny sprzedazy
nastapi oraz potencjalnej jej wysokosci.”

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Service na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii z badania | Metoda konsolidacji
do badania

Komtod Sp. z o.0. Nie podlega Nie podlegata badaniu | Petna

S.K.A. obowiazkowi badania

Capital Service Brand Nie podlega Nie podlegata badaniu | Petna

Management Sp. z 0.0. | obowiazkowi badania

Rok obrotowy jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej Capital Service Brand Management Sp.
z 0.0. obejmuje okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rok obrotowy jednostki zaleznej Komtod Sp. z 0.0. S.K.A. obejmuje okres od 1 listopada 2015 roku
do 31 pazdziernika 2016 roku, przy czym sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe
uwzgledniono dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Capital Service za 2016
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 8 z dnia 25 listopada 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 9 sierpnia 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyjny 9269). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 20 marca 2017 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjas$nienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 3
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4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2016

roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2016 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 10 czerwca 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 4
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat
(w tys. zt)

% sumy % sumy
31.12.2016 bilansowej  31.12.2015 bilansowej
Aktywa trwate 14297 18,1 12 701 22,0
Aktywa obrotowe 64 893 81,9 45 020 78,0
Aktywa razem 79 190 100,0 57 720 100,0
Kapitat wtasny 22 015 27,8 16 258 28,2
Kapitaty mniejszosci 0 0,0 0 0,0
Ujemna wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych 0 - 0
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 57175 72,2 41462 71,8
Pasywa razem 79 190 100,0 57 720 100,0
1.01.2016- % 1.01.2015- %
Wyszczegodlnienie 31.12,2016  przychodéw 31.12.2015  przychodéw
Przychody ze sprzedazy 74 347 100,0 39 998 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (50 680) (68,2) (37 255) (93,1)
Wynik ze sprzedazy 23 667 31,8 2743 6,9
Wynik pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych 1354 1,8 10 041 25,1
Wynik na dziatalnosci finansowej (16 554) (22,3) (8 083) (20,2)
Wynik finansowy brutto 8 467 11,4 4701 11,8
Odpis wartosci firmy (17) 0,0 (4) 0,0
Podatek dochodowy (2 676) (3,6) 3752 9,4
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) (17) (0,0)
Wynik finansowy netto 5757 7,7 8 449 21,1
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto 31,5% 6,9%

Rentownos¢ sprzedazy netto 7,7% 21,1%

Rentownos¢ majatku 7,3% 14,6%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 2,1 3,6

Wskaznik ptynnosci Il 2,1 3,5
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 371 153
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 14 9

Wskaznik zadtuzenia 72,2% 71,8%

3. Komentarz

Aktywa obrotowe w badanym okresie stanowia 81,9% sumy bilansowej. W strukturze pasywéw
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania stanowity 72,2% sumy bilansowej.

Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 74 347 tys. zt, ponoszac koszty dziatalnosci
operacyjnej wysokosci 50 680 tys. zt.

Wynik finansowy netto Grupy zmalat o0 2 692 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniost
5 757 tys. zt.

Rentownosc sprzedazy brutto wzrosta w badanym okresie do 31,8% w poréwnaniu do 6,9% w
roku ubiegtym.

Rentownosc sprzedazy netto w 2016 roku zmniejszyta sie do 7,7% w poréwnaniu do 21,1% w 2015
roku.

Rentownosc majatku w 2016 roku uksztattowata sie na poziomie 7,3%, w poréwnaniu do 14,6% w
2015 roku.

W analizowanym okresie Spétka odnotowata zmniejszenie poziomu wskaznika ptynnosci | i Il -
wskazniki wyniosty odpowiednio - 2,1. W 2015 roku wskaznik | przyjat wartos¢ 3,6 a wskaznik Il -
3,5.

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci w 2016 roku wzrdst o 162 dni i wynidst 375 dni.
Okres sptaty zobowigzan w 2016 roku wynidst 14 dni, w poréwnaniu do 9 dni w 2015 roku.

Wskaznik zadtuzenia na dzien bilansowy wyni6st 72,2% (71,8% w 2015 roku).

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
W wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capital Service zostato sporzadzone zgodnie
z ustawa o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25
wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
2009, nr 169, poz. 1327).

2, Kompletnosc¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej
Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami przywotanego wyzej
rozporzadzania.

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiadac dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosujg jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowiazan i  kapitatow wtasnych  Grupy zostata  przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Informacja dodatkowa

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacije
dodatkowe zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
wszystkich istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

/

L.

{ v
Bidaty Rewident
n /ewid. 9269/
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