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Podstawowe informacje o Spoice

Firma ERNE VENTURES Spoétka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa

Ilo$¢ akgji 11.095.150

Kapitat zaktadowy 17.197.482,50 PLN, w petni optacony

Warto$¢ nominalna akcji 1,55 PLN

Wpis Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

KRS 290248

NIP 1132693199

Regon 141107326

ERNE VENTURES jest Spotka, ktérej akcje sa notowane w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia
7 lutego 2008 roku, czyli jest spotkg publiczng juz od ponad 10 lat.

Przedmiot dziatalnosci

70 dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z Zarzadzaniem

64.20.Z dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych

66.19.Z pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i

funduszoéw emerytalnych
29.10.B produkcja samochodéw osobowych

Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Spétki jest jednoosobowy, a Prezesem
Zarzadu - od samego zwigzania spotki - pozostaje Arkadiusz Kuich.

Na dzien sporzadzenia raportu nastepujgce osoby wchodzity w sktad Rady Nadzorczej:
— Jacek Haft-Szatynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej
— Pawet Trzebiatowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Barttomiej Twardg — Cztonek Rady Nadzorczej
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Struktura akcjonariatu

Na dzien 31/12/2017 oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nastepujacy akcjonariusze
posiadali co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji | Liczba gtosow % gtosow
e apital O D 0.0 A 884.76 01% 884.76 01%
FIN GERO S.A. SKA * 2.367.954 21,34% 2.367.954 21,34%
Pozostali 4.842.435 43,64% 4.842.435 43,64%
Razem 11.095.150 |100,00% | 11.095.150 |100,00%
* z podmiotami zaleznymi

B Zen Capital ONE Sp. z o.0.
S.K.A.

B FIN GERO S.A. SKA (z
podmiotami zaleznymi)
Pozostali
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym 2017

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest
zobowigzany zapewnié sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym obejmujacego istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym
ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki obejmuje nastepujace czesci:

e Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastagpity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Przewidywany rozwoj jednostki

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Akcje wlasne

Oddzialy (zaktady) jednostki

Instrumenty finansowe

Arkadiusz Kuich

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30/05/2018 roku
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnosc¢
jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

Spétka kontynuowata realizacje dotychczasowej strategii, co oznacza przede wszystkim
prowadzenie prac majacych na celu pozyskiwanie kolejnych spétek portfelowych i sprzedaz z
zyskiem dotychczasowych spoétek z portfolio.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spétki odbylto sie dnia 30/06/2017.
Na ZWZ wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej otrzymali absolutorium.

Zestawienie czynnikow i zdarzen w roku 2017

W minionym roku Zarzad ERNE VENTURES kontynuowat rozmowy z potencjalnymi
inwestorami odnosnie planowanych przez Spétke emisji akcji oraz kolejnych inwestycji w
wybrane projekty.

ERNE VENTURES posiada bardzo mocno wyselekcjonowany portfel inwestycyjny, w sktad
ktérego wchodzi m. in. znana juz na catym $wiecie Arrinera S.A. realizujgca projekt budowy
pierwszego elektrycznego hipersamochodu Arrinera. W czerwcu 2017 roku samochdd
wyscigowy Arrinera Hussarya GT zwyciezyt w klasie GT w Anglii podczas ,,Goodwood Festival of
Speed”.

ERNE VENTURES przeprowadzita procesy inwestycyjne uwienczone objeciem udziatow w
spétkach Fat Dog Games oraz Telehorse.

We grudniu na rynku NewConnect zadebiutowaty akcje kolejnego podmiotu z portfela ERNE
VENTURES - Huckleberry Games - bedgcego producentem gier komputerowych.

Przewidywany rozwoj jednostki

W styczniu 2018 roku ERNE VENTURES ogtosit rozszerzenie swojej strategii.

Fundusz inwestujacy dotychczas gtéwnie w spotki growe koncentruje obecnie swojg strategie
na inwestycjach w technologie blockchain, ktéra ma szereg zastosowan we wszystkich
dziedzinach zycia: poczawszy od sektora finansowego, poprzez przemyst, a na ustugach
skonczywszy.

Blockchain to zapis aktywéw oraz transakcji zebrany w bloki. Bloki te tworza rozproszong i
niezmienialng baze danych oparta na algorytmach matematycznych i kryptografii niemozliwg
do rozszyfrowania i ztamania. W poréwnaniu do tradycyjnych systemoéw centralnych
dodatkowymi zaletami sg o wiele nizsze koszty uzytkowania oraz o wiele wigeksze
bezpieczenstwo. Kazdy z uzytkownikéw blockchaina ma bowiem kopie tej samej bazy danych,
zas$ nowe bloki danych dopisywane sg zgodnie z przyjetym przez dang sie¢ algorytmem. Dzieki
temu system jest tez maksymalnie odporny na ataki hakerskie, gdyz praktycznie jest
niemozliwe, aby zmieni¢ baze danych zlokalizowang u tysiecy uzytkownikéw na ich wtasnych
komputerach.

W ramach swojej strategii - wychodzac naprzeciw najnowszym trendom w finansowaniu
startupow - ERNE VENTURES szczegdlng uwage zwracac bedzie na projekty planujace
wdrozenie wtasnych rozwigzan opartych o blockchain, rowniez w ramach ICO (Initial Coin
Offering).

Wada wielu emisji cyfrowych walut jest jednak brak petnej informacji o tworcach projektow czy
tez niewystarczajgca dokumentacja pozwalajgca w petni oceni¢ ryzyko inwestycyjne. Wiekszos¢
ICO byta tez czesto jedynie pomystami w bardzo wczesnej fazie rozwoju.

Z tego powodu ERNE VENTURES skoncentruje sie na tzw. 'reverse ICO', czyli na projektach
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spotek posiadajacych juz gotowy produkt lub ustuge.

Szczegdblny nacisk bedzie tez ktadziony na weryfikacje pochodzenia pieniedzy w oparciu o
najwyzsze mozliwe standardy AML i KYC.

Podstawowe zatozenia strategii ERNE VENTURES pozostajg bez zmian i obejmujq inwestycje w
unikalne projekty o globalnym potencjale rozwoju, poprzez obejmowanie pakietow
mniejszosciowych zapewniajacych ponadprzecietne stopy zwrotu.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim
Emitent prowadzi dziatlalnosc¢

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Na sytuacje finansowg oraz szeroko pojetg dziatalnos¢ Emitenta i spétek z jego portfela
inwestycyjnego majg wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, do ktoérych zaliczy¢
mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogdlng kondycje gospodarki, zmiany
legislacyjne. Pozytywne tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce zostaty zakidcone, a
tempo wzrostu produktu krajowego brutto ulegto obnizeniu. Wobec tego, niekorzystne zmiany
wskaznikéw makroekonomicznych mogg wptynac na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta i
spotek z jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celow strategicznych jest uwarunkowana czynnikami
makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan Emitenta, w tym m.in. politykg rzadu i
decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktore
wptywajg na poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogag w istotny sposéb negatywnie wptynac na dziatalnos¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Emitenta lub jego spotki portfelowe. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko pogtebienia lub przedtuzenia sie kryzysu panujgcego obecnie na rynkach
finansowych. Skutkiem tego kryzysu jest ograniczenie mozliwosci pozyskiwania kapitatu na
inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych, jak réwniez powstawanie
zatoréw ptatniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz wzrost kosztu pienigdza.
Diugotrwate ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta lub spoétek portfelowych Emitenta. Celem ograniczenia przedmiotowego
ryzyka Emitent podejmuje dziatania majgce zminimalizowaé wptyw tego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gietdowym

Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wptyw ma koniunktura na rynkach kapitatowych, w tym
szczegodlnie na polskim rynku gietdowym, ktora jest zmienna i podlega charakterystycznym
cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Dtugotrwata bessa moze
powodowaé gorszg wycene spotek portfelowych Emitenta, a tym samym réwniez Emitenta,
oraz utrudni¢ lub wydtuzy¢ proces wyjs¢ kapitatowych z inwestycji dokonywanych przez
Emitenta. W takiej sytuacji Emitent moze miec¢ réwniez problemy z pozyskaniem sSrodkéw na
zapewnienie prawidtowego funkcjonowania Emitenta lub spétek portfelowych Emitenta.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno$¢, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem
dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacii,
w szczegoblnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami
finansowymi. Skutkiem wyzZej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
wartosci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z
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odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.
Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisdw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowacé niepewnos¢ w zakresie ostatecznych
efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje
ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajqc sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywacd strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian

w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos$¢ Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Spoétki notowane na rynku NewConnect majg status spoétki publicznej w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
przepisdw prawa, a W szczegodlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97
Ustawy o Ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174 Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi. w przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami
finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. Komisja Nadzoru
Finansowego moze takze natozy¢ kare pieniezng w wyniku naruszenia przez Emitenta
obowigzkdéw ustawowych wskazanych w art. 157, 158, 160 oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (art.
176 i 176a Ustawy o Obrocie). Z tytutu naruszen przez Emitenta ww. obowigzkéw Komisja
Nadzoru Finansowego moze wymierzy¢ Spoétce kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, co
moze stanowi¢ znaczne obcigzenie finansowe dla Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii dziatalnosci Emitenta

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscig
przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m. in. ustug i produktéw oferowanych przez
spotki portfelowe Emitenta albo kluczowych zatozen polityki inwestycyjnej Emitenta. Powyzsze
wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychoddéw i wynikéw
finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje
na rynku, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do
wystepujacych zmian.

Ryzyko inwestycyjne

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta muszg byc¢ s$wiadomi tego, ze przyszte wyniki
finansowe Emitenta uzaleznione beda od decyzji inwestycyjnych zwigzanych z nabywaniem
akcji, udziatow spotek prowadzacych dziatalnos¢ na rynku ustug, dystrybucji i produkcji -

w tym produkcji samochodéw. Btedne decyzje inwestycyjne, spadek wartosci nabywanych
przedsiebiorstw, trudnosci finansowe podmiotow, w ktére inwestuje Emitent, bedg miaty
negatywny wplyw na jego wynik finansowy.

Nie mozna wykluczyé, Zze sytuacja finansowa badz prawna podmiotéw, w ktdrych Emitent
nabedzie udziaty / akcje odbiegac bedzie od tej, jaka stanowita podstawe decyzji inwestycyjnej
Emitenta. Dotyczy to zwlaszcza spotek osobowych oraz spétek =z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktérych sprawozdania finansowe nie byty przedmiotem badania biegtego
rewidenta. Emitent zamierza jednak minimalizowac¢ ryzyko wystgpienia takich sytuacji poprzez
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poddanie spétek w ktérych zaangazowanie finansowe rozwaza, badaniom biegtych rewidentéw,
doradcow podatkowych i doradcow prawnych (due diligence).

Nie ma gwarancji, ze zatozone przez Emitenta w toku procesu inwestycyjnego cele dotyczace
rozwoju nabywanych przedsiebiorstw oraz wzrostu ich wartosci zostang osiggniete. Zwtaszcza
w odniesieniu do spodtek rozpoczynajacych dziatalno$¢ brak jest pewnosci co do wysokosci
przysztych przychoddw, ich rentownosci oraz ewentualnej koniecznosci ich dokapitalizowania.
Tym samym Emitent nie ma pewnosci, ze zainwestowane s$rodki przyniosg oczekiwany wzrost
wyniku finansowego.

- Inwestowanie w papiery udziatowe nieznajdujgce sie w obrocie na rynku zorganizowanym
wigze sie takze z ryzykiem braku mozliwosci szybkiego ich zbycia (wyjscia z inwestycji )
Z uwagi na niewielkg ptynnos¢ takich papierdéw.

Ryzyko wyceny

Dziatalno$¢ inwestycyjna (w szczegdlnosci polegajaca na nabywaniu udziatéw/akcji w innych
podmiotach), wigze sie z tym, ze wycena Emitenta oraz jego warto$¢ bedg zaleze¢ wprost od
wyceny i wartosci nabytych udziatdw / akcji, ktore to z kolei mogg zaleze¢ od czynnikéw
niezaleznych od Emitenta. Poziom wyceny i wartosci Emitenta moze zatem by¢ w wielu
przypadkach niezalezny od jego dziatan i moze negatywnie odbiega¢ od oczekiwan Emitenta i
jego akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z dlugofalowoscia planowanych inwestycji

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta muszg liczy¢ sie z tym, ze inwestycje przez niego
dokonywane bedg inwestycjami Srednioterminowymi, tj. takimi, ktére przyniosg spodziewang
stope zwrotu w okresie nie krétszym niz dwa, trzy lata. Zyski Spotki majg pochodzi¢ przede
wszystkim z dywidendy wypracowanej przez spoétki z portfela inwestycyjnego Emitenta (ktére
dzieki finansowanym przez Spétke inwestycjom majg systematycznie poprawia¢ swéj wynik
finansowy), a takze z mozliwosci sprzedazy z zyskiem posiadanych pakietéw akcji w spotkach z
portfela inwestycyjnego (wyjscia kapitatowe).

Majac na uwadze opisany wyzej sposéb realizacji zysku Emitent zaktada wiec, ze osigqgane
przez niego zyski bedgq przeznaczone na dalszg rozbudowe portfela inwestycyjnego, a takze na
wsparcie biezacych inwestycji.

Ryzyko skutkow awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego
posiadanego przez ktorg$ ze spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta moze spowodowacd
czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku poszczegdlne spétki mogg
miec trudnosci z terminowg realizacjg umow, co z kolei moze pociggac¢ za sobg koniecznos¢
ptacenia kar umownych lub spowodowac utrate klientdw na rzecz konkurencji. Taka sytuacja
spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientéw, ale takze pogorszenie wynikéw
finansowych tychze spodtek, a co za tym idzie takze pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta.

Ryzyko naruszenia praw wiasnosci intelektualnej osob trzecich

Dziatalno$¢ spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta, zwtaszcza ta polegajaca na produkcji
supersamochodu Arrinera, moze powodowaé kierowanie wobec tych spoétek zarzutéw
naruszenia cudzych praw na dobrach niematerialnych. Dotyczy to przede wszystkim praw z
rejestracji wzorow przemystowych (zaréwno krajowych, jak i wspdlnotowych), jak réwniez
praw autorskich przynaleznych projektantom (designerom) karoserii, badz tez jej czesci
(spoileréw, zderzakow, etc.). Naruszenie tych praw moze prowadzi¢ do podnoszenia przez
wspomniane osoby roszczen o zaniechanie naruszenia, a takze o naprawienie szkody powstatej
w jego wyniku. Dochodzenie tych roszczen moze doprowadzi¢ do wszczecia proceséw
sadowych w Polsce i poza jej granicami, ktorych rozstrzygniecie jest niemozliwe do
przewidzenia, a ktére prowadzi¢ moga do orzeczenia wobec konkretnych spoétek z portfela
inwestycyjnego Emitenta zakazu produkcji (dystrybucji) okreslonych czesci, a takze do
obowigzku naprawienia wyrzadzonej osobom trzecim szkody.
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Ryzyko wahan kurséw walutowych

Dystrybucja produktéw niektorych spétek z portfela inwestycyjnego (np. produkcja i sprzedaz
supersamochodow pod marka Arrinera przez Arrinera Automotive S.A.) jest ukierunkowana
przede wszystkim na klientow z terenu Europy Zachodniej, a docelowo takze z catego Swiata.
Tym samym ptatnosci dokonywane przez nabywcéw czesci produktow bedg w przewazajgcej
mierze dokonywane w walutach obcych, przede wszystkim w euro i dolarach amerykanskich.
Natomiast naleznoséci za czeséci dostarczane przez dostawcow do spotek z portfela
inwestycyjnego oraz koszty ich dziatalnosci sg regulowane w przewazajacej czesci w ztotych
polskich. Gwattowne zmiany kurséw walut moze wptyna¢ negatywnie na rentownos¢, a tym
samym na ptynnos$c¢ spoétek z portfela inwestycyjnego Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng polegajaca na nabywaniu udziatéw badz akcji w
spétkach dziatajacych na réznych rynkach, w tym motoryzacyjnym, a takze w spdtkach
wykorzystujacych Internet do sprzedazy swoich produktéw lub ustug. W opinii Emitenta
konkurencje dla jego dziatalnosci mogq stanowié¢ dziatania podejmowane przez fundusze
oferujgce finansowanie typu venture capital, mezzanine lub private equity. Nalezy jednak
zwroci¢c uwage na cechy odrdézniajace dziatalno$¢ Emitenta od typowej dziatalnosci
inwestycyjnej prowadzonej przez wspomniane fundusze. Pomimo tych cech nie mozna jednak
wykluczy¢, ze podmiot poszukujgcy srodkéw na dalszy rozwdéj zdecyduje sie na finansowanie
oferowane przez inne dziatajace na rynku fundusze. Niemniej jednak, Emitent przewiduje, ze
istotnym czynnikiem zwiekszajacym jego konkurencyjno$¢ wobec wspomnianych funduszy jest
Swiadczenie na rzecz finansowanych podmiotdw kompleksowej pomocy i wsparcia, w
szczegolnosci z zakresu branzy motoryzacyjnej i internetowej, co powinno zacheci¢ podmioty o
podobnym profilu dziatalnosci, poszukujgcych finansowania, do wyboru oferty Emitenta.

Ryzyko zmiennosci wynikow finansowych Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta wigze sie z inwestycjami w udziaty/akcje, obligacje lub inne papiery
wartosciowe spotek. W zwigzku z tym okresowe wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg w
gtownej mierze od wycen posiadanych w portfelu spotek. Wyceny te zalezg przede wszystkim
od kurséw notowan instrumentow finansowych spétek portfelowych (w przypadku spotek
notowanych na GPW) lub w przypadku spotek niepublicznych od prognoz wynikéw finansowych
i perspektyw rozwoju ich dziatalnosci. Duza zmienno$¢ powyzszych parametrow oraz ryzyko
btednych prognoz powoduja, iz w roznych okresach wycena poszczegdlnych spétek
portfelowych moze istotnie sie zmieniaé, co w efekcie ma przetozenie na okresowe wyniki
finansowe Emitenta. W zwigzku z tym inwestorzy powinni by¢ swiadomi mozliwych wahan
wynikéow finansowych Spétki w przysztosci. Na zmienno$¢ wynikéw finansowych znaczacy
wptyw ma takze efektywno$¢ zakonczonych projektéw inwestycyjnych, co w sposob
bezposredni przektada sie na sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent minimalizuje to ryzyko dzieki prowadzeniu szczegdtowych analiz potencjalnych
projektéow inwestycyjnych oraz doktada wszelkiej starannosci, aby w sposob ostrozny i
przemyslany dobiera¢ spétki do swojego portfela. Spétka takze stara sie uwzglednia¢ w swojej
strategii alternatywne sposoby zakornczenia projektow inwestycyjnych, aby zmaksymalizowacd
efektywnos$c¢ tego procesu.

Ryzyko konkurencji na rynku inwestycji kapitatlowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na inwestowaniu posiadanych $rodkéw finansowych w
akcje lub udziaty podmiotéw z réznych branz, w szczegolnosci dziatajacych w branzach o
duzym potencjale wzrostu, celem pdzniejszego wyjscia z inwestycji z zatozonym zyskiem ze
zrealizowanych transakcji. Za konkurencje Emitenta uznaje sie zatem inne podmioty zajmujace
sie inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spétek stanowigcych konkurencje dla
Emitenta mozna zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital,
jak réwniez liczne instytucje finansowe zajmujace sie lokowaniem oraz inwestowaniem
posiadanych nadwyzek finansowych. Istnieje ryzyko, ze spétki bedace przedmiotem
zainteresowania inwestycyjnego Emitenta zostang dokapitalizowane przez inne podmioty, przez
co inwestycja w nie moze by¢ utrudniona. Istnieje réwniez ryzyko, iz konkurencja moze
dokonywac¢ inwestycji w podmioty bedace przedmiotem zainteresowania Emitenta przy wyzszej
wycenie niz ta, ktorg oferuje Emitent. W zwigzku z tym Emitent chcac dokona¢ inwestycji w
dany podmiot, bedzie zmuszony uwzgledni¢ jego wyzszg wycene, co moze spowodowac nizszg
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optacalnos¢ i wyzsze ryzyko inwestycji niz pierwotnie zakfadano. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢, iz w przysztosci, w zwigzku z rozwojem polskiego rynku kapitatowego, liczba
potencjalnych podmiotéw zainteresowanych prowadzeniem podobnej dziatalnosci nie wzrosnie.
Istnieje wobec tego ryzyko, ze obecna jak rowniez przyszta konkurencja moze miec istotny
wptyw na ksztattowanie sie wynikow finansowych Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko wahan cen Akcji oraz niedostatecznej pltynnosci Akcji

Ceny papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegac
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te
zalezg od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia
decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikéw
wptywajacych na ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu
jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papierow
wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w diugim
terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczes$nie papiery wartosciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza ptynnoscig w stosunku do papieréw
wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz Akcji Emitenta nie bedzie mogt sprzedac
ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W
skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy Akcji po cenie
nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem
papierow wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie
obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub
ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku
regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesic
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- nha wniosek emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

Zgodnie z 8§11 wust. 2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz
miesiac.

Zgodnie z 8§12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu;

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza
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instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku s$rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztoéw postepowania.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejace w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,;

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

3) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej fgcznie
z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze opublikowaé¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu
naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow lub o
natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze
wskazac nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego
Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordw,
na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obroét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestordw.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan Akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wptyw na
ptynnos¢ Akcji w obrocie wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudnié
akcjonariuszom ich zbywanie. Ryzyko powyzsze dotyczy Akcji wszystkich spoétek notowanych
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Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art.
96 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

wydac¢ decyzje o wykluczeniu,

na czas okreslony

lub bezterminowo,

wartosciowych z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu, albo
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara

zastosowac obie sankcje tgcznie.

jest naktadana, kare pieniezng, albo

papierow

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2016 Spétka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Podstawowe dane finansowe za 2017 rok.

ROK

w PLN w PLN

2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

0,00 0,00

617 018,53 -1476 439,98

-2 085 979,89 1797 341,39
-1 965 864,13 2474 078,35
3670 276,31 1992 486,71
6 907 090,09 -7 752 886,69
-10 594 078,42 5687 342,74
-16 712,02 -73 057,24

40 669 224,24 41 682 034,49
25619 222,35 23730612,74
15 050 001,89 17 951 421,75
8 309 484,08 13332557,11
6323 422,79 4612 454,52
2500 000,00 2500 000,00
9 257 570,93 8 054 958,17
337 500,00 84 922,76

27 331 945,51 29 297 809,64
17 197 482,50 17 197 482,50

w EUR
2017

0,00

144 897,85
-489 862,13
-461 654,68
861 911,16
1622 029,94

-2 487 865,68

-3924,58

9 750 707,10
6142 372,71
3608 334,39
1992 252,05
1516 081,13
599 391,02
2219 561,95
80 917,79

6 553 009,07
4123 206,62

w EUR
2016
0,00
-337 418,01
410 755,17
565 413,16
455 352,68

-1771 804,90

1299 756,09
-16 696,13
9421 798,03
5364 062,55
4 057 735,48
3013 688,32
1042 598,22
565 099,46
1820 741,00
19 195,92
6622 470,53
3887 315,21

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych ze sprawozdania finansowego
przeliczono na EURO, wedlug kursow $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada
przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

* na dzien 31 grudnia 2016 kurs wynosit 4,4240;

* na dzien 29 grudnia 2017 kurs wynosit 4,1709;

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow pieni¢znych wedtug kursow $rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

* §rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 wynosita 4,3757;

« $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 29 grudnia 2017 wynosita 4,2583;

Sytuacja finansowa jest dobra, pomimo tego, ze w 2017 roku Spotka wykazuje strate.
Spoétka zamierza osigqgnac zysk w 2018 roku na nowych projektach.

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS 13



Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu za rok 2017 E R N E

VENTURES

GAMES & BLOCKCHAINS

Akcje wtasne

Emitent nie posiada akcji wtasnych.

Oddziatly (zaktlady) jednostki

Spotka nie posiada oddziatéw samodzielnie sporzgdzajgcych sprawozdanie finansowe.

Instrumenty finansowe

Spotka w 2016 roku czesciowo finansowata swojg dziatalnos$¢ wykorzystujac kapitat zewnetrzny
pod postacig obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej obejmujacej marze. Dzieki temu
Emitent nie jest narazony na ryzyko zmiany stopy procentowej zaleznej np. od WIBOR.

Stosowanie Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect

Spotka przestrzega zasad zawartych w Uchwale Gietdy Papieréw Wartosciowych ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” zgodnie z oswiadczeniem z dnia 30.05.2018 r.

Arkadiusz Kuich
Prezes Zarzadu

Warszawa 30.05.2018 r.

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w peini optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS 14



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1.01.2017 DO 31.12.2017

ERNE VENTURES S.A.

Warszawa, dnia 30.05.2018 r.



Erne Ventures S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2017

WYBRANE DANE FINANSOWE W PLN PRZELICZONE NA EUR

ROK

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto razem

Aktywa razem

Aktywa twate

Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akciji (szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR)
Rozwodniony zysk ( strata ) na jedng akcje zwykig

w PLN

2017
0,00
617 018,53
-2 085 979,89
-1 965 864,13
3670 276,31
6 907 090,09
-10 594 078,42
-16 712,02
40 669 224,24
25619 222,35
15 050 001,89
8 309 484,08
6 323 422,79
2500 000,00
9 257 570,93
337 500,00
27 331 945,51
17 197 482,50
11 095 150
2,46
2,46
-0,18
-0,18

w PLN

2016
0,00
-1476 439,98
1797 341,39
2474 078,35
1992 486,71
-7 752 886,69
5687 342,74
-73 057,24
41 682 034,49
23730 612,74
17 951 421,75
13332 557,11
4612 454,52
2500 000,00
8 054 958,17
84 922,76
29 297 809,64
17 197 482,50
11095 151
2,64
2,64
0,22
0,22

w EUR
2017

0,00
144 897,85
-489 862,13
-461 654,68
861 911,16
1622 029,94
-2 487 865,68
-3 924,58
9 750 707,10
6142 372,71
3 608 334,39
1992 252,05
1516 081,13
599 391,02
2219 561,95
80917,79
6 553 009,07
4 123 206,62
11095151
0,59
0,59
-0,04
-0,04

w EUR
2016

0,00
-337 418,01
410 755,17
565 413,16
455 352,68
-1 771 804,90
1299 756,09
-16 696,13
9421 798,03
5364 062,55
4057 735,48
3013 688,32
1042 598,22
565 099,46
1820 741,00
19 195,92
6 622 470,53
3887 315,21
11095151
0,60
0,60
0,05
0,05

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych ze sprawozdania finansowego
przeliczono na EURO, wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgca

zasada przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

* na dzien 31 grudnia 2016 kurs wynosit 4,4240;
* na dzien 29 grudnia 2017 kurs wynosit 4,1709;

b) rachunek zyskoéw i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako

Srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

* Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 wynosita 4,3757;
+ Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 29 grudnia 2017 wynosita 4,2583;



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Spolki Erne Ventures S.A. za okres

od 1.01.2017 do 31.12.2017 r.

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalnoSci oraz nr w rejestrze sgdowym
Erne Ventures S.A.
ul. Al.. Jana Pawta Il 27
00-867 Warszawa

Nr w rejestrze: KRS 0000290248

2. Czas dzialania jednostki okreslony w akcie zalozycielskim
Spotka zostata utworzona we wrzesniu 2007 roku. Czas dzialania jest nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
od 1.01.2017 do 31.12.2017 .

4. Por6wnywalnos¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017 r. natomiast dane porownywalne za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r.

5. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane lgczne
Sprawozdanie nie zawiera danych lgcznych.
W skiad jednostki nie wchodzq jednostki samodzielnie sporzqdzajgce sprawozdania finansowe.

6. Stosowane metody i zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepisow ustawy z

dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Spotka sporzqdza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.

7. Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres kolejnych 12
miesiecy. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

8. Informacje na temat polaczenia spoétek

Sprawozdanie finansowego nie jest sporzqdzone w wyniku potgczenia spotek oraz nie zawiera danych zwigzanych
z takim polgczeniem.



9. Omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru or

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegajq umarzaniu i amortyzowaniu metodq liniowq przy zastosowaniu
gornych stawek okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniejszej niz
3.500 zlotych sq umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z
wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczgcych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac zasady

okreslone dla srodkow trwatych.

W zakresie ewidencji srodkow trwatych
Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majqtku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich

wartosc.

Srodki trwate amortyzuje sie metodq liniowg poczqwszy od nastepnego miesigca po przyjeciu Srodkéw trwatych do
uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w
uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidywany okres uzytkowania
Jjest dtuzszy lub krotszy niz wynikajgcy z zastosowania przepisow podatkowych. Odpisow dokonuje sie w rownych
ratach co miesigc, a gdy srodki trwale sq uzytkowane sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania. Wysokos¢
odpisu miesigcznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajqcy z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez

liczbeg miesigcy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych srodkow trwatych o wartosci nie przekraczajgcej 3.500 zt dokonywana jest
jednorazowo w miesigcu przyjecia srodkow trwalych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwalq utrate wartosci
dokonuje sie w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodka trwatego.

W zakresie ewidencji_srodkow trwalych w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych
przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkow trwalych w budowie zalicza sig roznice kursowe z
wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych

wytworzenie lub nabcie srodkow trwatych.



W zakresie inwestycji

Udzialy lub akcje, w tym od jednostek podporzqdkowanych wycenia si¢ wedtug ceny ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane do inwestycji w ciggu roku oraz na dzien
bilansowy wyceniane sq w cenie nabycia z uwglednieniem dokonywanych odpisow amortyzacyjnych. Pozostate
inwestycje dtugoterminowe wyceniane sq wedtug ceny rynkowej, inwestycje krotkoterminowe wedtug ceny
rynkowej lub wartosci godziwej. Krajowe srodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych w wartosci nominalnej przeliczonej na zlote polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego
dla danej waluty przez bank dewizowy, z ktorego ustug Spotka korzystala. Znajdujgce sie w kasie srodki pienigzne
sq uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na
rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankow potwierdzenia ich stanu. Ewentualne roznice sq
wyjasniane i rozliczane w ksiggach roku, za ktory sporzqdza sie bilans.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia przez
Jednostke kontraktu, ktory powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania fiansowego
albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych

Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegolne grupy zapasow wyceniane sq w nastepujgcy sposob:

a) materialy - w cenie zakupu

b) polprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow majgtku obrotowego dokonane w zwiqgzku z trwatq utratg ich
wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajqcq ich wartos¢é do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania
pomniejszajg wartoS¢ pozycji w bilansie i zalicza sig je odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
kosztow wytworzenia sprzedanych produktow lub ustug lub kosztow sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sig, Ze rozchod sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach
(kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).

W zakresie ewidencji naleznosci

Naleznosci wyceniane sq w ciggu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Naleznosci sq wyceniane zgodnie z
zasadq ostroznosci z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych dotyczgcych naleznosci watpliwych.



W zakresie ewidencji Srodkow pienieznych

Krajowe srodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej.
Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych zgodnie z obecnie
obowiqzujgcymi przepisami.

Znajdujqce sie w kasach srodki pienigzne muszq byc¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzien
kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankow
potwierdzenia ich stanu.

Stan gotowki znajdujqcej sie w kasie Spotki na dzien bilansowy wyniost: 0 ztotych

W zakresie kapitalow (funduszy) wlasnych

Kapitaly (fundusze) wilasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i
zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

W zakresie kapitalow (funduszy) wlasnych

Kapitaly (fundusze) wilasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i
zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata
czes¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapital powstaly na skutek aktualizacji
wyceny aktywow trwalych a ostatnia aktualizacja przeprowadzona byta na dzien 1 stycznia 1995 roku. W
przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majqtku odpowiednia czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
jest przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow trwatych, ktorych uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktora dotyczy tego
sktadnika majgtku trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwigkszajg rowniez skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny zmniejszajg do wysokosci kwoty, o ktorg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota roznicy z
przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej
utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sig w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na
dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zalezne od okolicznosci, z ktorymi przyszte
zobowiqzania sie wigzq.

Rezerwy tworzone sq m.in. na ponizsze tytufy:

a) skutki toczgcego sie postgpowania sgdowego i odwotawczego,



W zakresie ewidencji zobowigzan

Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjqtkiem zobowigzan, ktorych
uregulowanie zgodnie z umowq nastepuje przez wydanie innych niz srodki pienigzne aktywow finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe - ktore wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako diugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sq jako
krotkoterminowe.

W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sq w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych
na biezqcy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza sige m.in.:

a) rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

b) wartos¢ wykonanych na rzecz jednostki Swiadczen, ktore nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byl zobwigzany do jej zafakturowania,

W zakresie ewidencji przychodow

Przychody ze sprzedazy obejmujq niewgtpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towarow i ustug ujmowane w okresach, ktorych dotyczg.

W zakresie ewidencji kosztow

Spotka prowadzi koszty w uktadzie porownawczym.

Na wynik finansowy Spotki wplbywajq ponadto:

a) pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i
strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i
rozwigzania rezerw na przyszio ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi,

¢) koszty fiansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych
roznic kursowych nad dodatnimi,

d) straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogolnym
ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjng.

W zakresie opodatkowania
Wynik brutto korygujq:

a) biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych,

b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego biezgcego

Zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego nie wystqpity, gdyz spotka generowala strate podatkowq.



W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w
przysziosci zmniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczqce operacji rozliczanych z kapitalem
(funduszem) wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

10. Zmiany zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym oraz Korekty bledéw podstawowych
W 2016 roku nie nastgpity zmiany zasady rachunkowosci.

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

Nie wystgpily.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Nie wystgpity.

13. Sklad Zarzadu
Na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien podpisania sprawozdania funkcje Prezesa Zarzgdu petnit Pan Arkadiusz

Kuich, a zarzqd jest jednoosobowy.

14. Inne informacje na temat zalaczonego sprawozdania finansowego
nie wystgpity
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Sprawozdanie finansowe jednostki

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016
A. AKTYWA TRWALE 25 619 222,35 23730612,74
l. Wartosci niematerialne i prawne 357 240,00 476 320,00
1.|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.|Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3.[Inne wartosci niematerialne i prawne 357 240,00 476 320,00
4.]Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il.  [Rzeczowy majatek trwaty 0,00 3 556,37
1. |Srodki trwate 0,00 3556,37
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 3 556,37
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. |Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. |Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1.]0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2./0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3./0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. |Inwestycje dtugoterminowe 24 889 289,35 23 250 736,37
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 24 889 289,35 23 250 736,37
a) w jednostkach powigzanych 20569 501,53 18 516 559,58
udziaty lub akcje 16 032 663,99 6765 774,39
inne papiery warto$ciowe 4536 837,54 11 750 785,19
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jed, ka posiad. gaz ie w kapital 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 4319 787,82 4734176,79
udziaty lub akcje 0,00 222 573,41
inne papiery wartosciowe 4319 787,82 4511 603,38
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. [Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 372 693,00 0,00
1.|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 372 693,00 0,00
2.|{Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 15 050 001,89 17 951 421,75
I. |Zapasy 0,00 0,00
T [IVIateriaty 0.00 0.00
Z[POTPTOQUKTY T prOGUKTY W TOKU 0,00 0,00
3.[PTOOUKTY EOTOWE 0.00 0.00
Z[Towary 0,00 0,00
5.[Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il.  [Naleznosci krotkoterminowe 8309 484,08 13 332 557,11
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 1841 846,88 1809 051,88
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 1841 846,88 1809 051,88
2. |Naleznosci od p tych jednostek, w ktorych jedi ka posiad gaz ie w kapital 0,00 0,00
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 6467 637,20 11523 505,23
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 0,00 0,00
c) inne 6467 637,20 11523 505,23
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
ll. |Inwestycje krotkoterminowe 6323 422,79 4612 454,52
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 6323 422,79 4612 454,52
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 6242 231,30 4514 551,01
udziafy Tub akcje 4750 222,63 3056 162,21
inne papiery wartosciowe 1439 000,00 1439 000,00
udzielone pozyczki 53 008,67 19 388,80
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 81 191,49 97 903,51
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 81191,49 97 903,51
inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 417 095,02 6 410,12
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 40 669 224,24 41 682 034,49
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PASYWA 31.12.2017 31.12.2016

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 27 331 945,51 29 297 809,64

I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 17 197 482,50 17 197 482,50

1. [Kapitat (fundusz) zapasowy w tym: 21896 714,10 21896 714,10

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wart emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatéw (akgji) 0,00 21896 714,10

11l. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V. [Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 796 386,96 -12 270 465,31

VI. |Zysk (strata) netto -1 965 864,13 2474 078,35
VII. [Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 13 337 278,73 12 384 224,85

l. Rezerwy na zobowigzania 337 500,00 84 922,76

1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 337 500,00 84 922,76

2. |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

dtugoterminowa 0,00 0,00

krotkoterminowa 0,00 0,00

3. |Pozostate rezerwy 0,00 0,00

dtugoterminowe 0,00 0,00

krotkoterminowe 0,00 0,00

Il. |Zobowigzania diugoterminowe 2500 000,00 3440 101,00

1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. |Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiad gaz ie w kapitale 0,00 0,00

3. |Wobec pozostatych jednostek 2 500 000,00 3440 101,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 500 000,00 3440101,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

e) inne 0,00 0,00

1ll. |Zobowigzania krétkoterminowe 9257 570,93 8 054 958,17

1. | Wobec jednostek powiqzanych 28 648,07 28 648,07

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

do 12 miesiecy 0,00 0,00

powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 28 648,07 28 648,07

2. |Zobowiqzania wobec p fych, w ktorych jednostka posiad gazowanie w kap 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

do 12 miesiecy 0,00 0,00

powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. |Wobec pozostatych jednostek 9228 922,86 8026 310,10

a) kredyty i pozyczki 20 000,00 20 000,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4672 996,52 3913 599,28

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 1224 550,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 227 296,55 180 270,17

do 12 miesiecy 227 296,55 180270,17

powyzZej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 1401 495,75 2 541 096,00

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 38 790,00 33274,22

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 2 868 344,04 113 520,43

3. |Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 1242 207,80 804 242,92

1. |Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 1242 207,80 804 242,92

dtugoterminowe 0,00 0,00

krétkoterminowe 1242 207,80 804 242,92

PASYWA RAZEM 40 669 224,24 41 682 034,49
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Rachunek zyskow i strat 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017, 31.12.2016

A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0,00 0,00

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I.|Przychody netto ze sprzedazy produktdéw 0,00 0,00

n Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ 0,00 0,00
ujemna)

I1l.|Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV.[Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00

B. [Koszty dziatalnosci operacyjnej 761 206,17 1066 905,70

I.|Amortyzacja 122 636,37 119 842,06

Il.|Zuzycie materiatow i energii 140,07 6 977,76

I1l.|Ustugi obce 562 530,06 792 405,25

IV.|Podatki i optaty, 38 951,37 127 890,30

- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00

V.|Wynagrodzenia 36 516,00 17 680,00

VI.|Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 0,00 0,00

- emerytalne 0,00 0,00

VIl.|Pozostate koszty rodzajowe 432,30 2110,33

VIIl.|Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00

C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -761 206,17 -1 066 905,70

D. |Pozostate przychody operacyjne 3070511,34 84 045,99

I.|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

I.[Dotacje 81573,34 84 045,99

Ill.]Inne przychody operacyjne 2988 938,00 0,00

E. |Pozostate koszty operacyjne 1692 286,64 493 580,27

I.[Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

II.|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1524 675,00 424 410,27

IIl.]Inne koszty operacyjne 167 611,64 69 170,00

F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 617 018,53 -1476 439,98

G. [Przychody finansowe 119 152,01 6983 128,51

I.[Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Il.|Odsetki 119 152,01 34 209,73

- w tym od jednostek powigzanych 119 152,01 34 209,73

I11.]Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 6 830 708,79

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

IV.|Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 118 209,99

V.|[Inne 0,00 0,00

H. |Koszty finansowe 2822 150,43 3709 347,14

I.|Odsetki, w tym: 745 071,92 588 657,93

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00

II.|Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 473 323,36 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

11| Aktualizacja wartosci inwestycji 1603 755,15 3120689,21

IV.[Inne 0,00 0,00

I.  |Zysk (strata) brutto (I+/-]) -2 085 979,89 1797 341,39

J. |Podatek dochodowy w tym: -120 115,76 -676 736,96

- w tym czes¢ odroczona (dodatnia lub ujemna) -120 115,76 -676 736,96

K. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty) 0,00 0,00

ZYSK (+) / STRATA (-) NETTO -1 965 864,13 2474 078,35
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i . 01.01.2017 - 01.01.2016 -
L.p. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2017 31.12.2016

A |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I.  [Wynik finansowy netto -1965 864,13 2 474 078,35

1. |Korekty o pozycje: 5636 140,44 -481 591,64
1. amortyzacja 122 636,37 119 842,06
2. zyski/straty z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00
3. odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 613 374,66 488 447,53
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -473 323,36 -6 830 708,79
5. Zmiana stanu rezerw 252 577,24 -676 736,96
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 5023 073,03 -1401 162,45
8. Zmiana stanu zobow.krétkoterm.z wyj.pozyczek i kredytéw 443 215,52 7 345 430,20
9. Zmiana standw rozliczert miedzyokresowych -345 413,02 473 296,77
10. Inne korekty 0,00 0,00

. |Srodki pieniezne netto z dz.operacyjnej(1+/-11) 3670 276,31 1992 486,71

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I Wptywy 27 448 689,32 17 058 638,49
1.Zbycie wartosci niem.i prawnych oraz rzecz.aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wart.niem.i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych w tym: 27 448 689,32 15370 638,49
a) w jednostkach powigzanych 21 443 000,00 2979 249,10
b) w pozostatych jednostkach 6 005 689,32 12 391 389,39

- zbycie aktywow finansowych 6 005 689,32 12 357 179,66
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 34 209,73
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 1688 000,00

] Wydatki 20 541 599,23 24 811 525,18
1. Nabycie wartosci niemat.i prawnych oraz rzecz.aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemater.i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 20 541 599,23 24 811 525,18
a) w jednostkach powigzanych 13123 750,00 11 306 459,14
b) w pozostatych jednostkach 7 417 849,23 13 505 066,04

- nabycie aktywdw finansowych 7 417 849,23 13 505 066,04
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne (odsetki) 0,00 0,00
Ill.  |Przeptywy pieniezne netto z dz.inwestycyjnej (I-11) 6 907 090,09 -7 752 886,69
C. PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

. [1.Wplywy 759 397,24 6210 000,00
1.Wptywy netto z wydania udziatéw 0,00 0,00
2.Kredyty i pozyczki 0,00 20 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 759 397,24 6190 000,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

1.  |Wydatki 11 353 475,66 522 657,26
1. Nabycie udziatow 9 800 000,00 0,00
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 940 101,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 613 374,66 522 657,26
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

lll. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finans.(I-11) -10 594 078,42 5687 342,74

D. |Przeptywy pieniezne netto razem (Alll+BIII+ClII) -16 712,02 -73 057,24

E. [Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: -16 712,02 -73 057,24
- zmiana stanu $rodkéw pien.z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00

F. |Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 97 903,51 170 960,75

G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) w tym 81191,49 97 903,51
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania. 0,00 0,00
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01.01.2017 - 01.01.2016 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2017 31.12.2016
| KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 29 297 809,64 26 823 731,29
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach

29 297 809,64

26 823 731,29

Kapitat podstawowy na poczatek okresu

17 197 482,50

17 197 482,50

1.1.|Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00

b. zmniejszenia 0,00 0,00
1.2|Kapitat podstawowy na koniec okresu 17 197 482,50 17 197 482,50
2 |Kapitat zapasowy na poczatek okresu 21896 714,10 21896 714,10
2.1|zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00
aggio 0,00 0,00

b. zmniejszenia 0,00 0,00

- pokrycie straty 0,00 0,00

- inne korekty 0,00 0,00
2.2.|Kapitat zapasowy na koniec okresu 21896 714,10 21896 714,10
3 |Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1|Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00

b. zmniejszenia 0,00 0,00
3.2|Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4 |Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1|Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00

b. zmniejszenia 0,00 0,00
4.2|Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5 |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -9 796 386,96 -12 270 465,31
5.1|Zmiany zysku/straty z lat ubiegtych -12 270 465,31 -12 270 465,31
a. zwiekszenia 2 474 078,35 0,00

b. zmniejszenia 0,00 0,00
5.2|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9 796 386,96 -12 270 465,31
6|Wynik netto -1 965 864,13 2474 078,35

a. zysk netto -1 965 864,13 2 474 078,35

b. strata 0,00 0,00

] KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 27 331 945,51 29 297 809,64
m KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU 27 331 945,51 29 297 809,64

ZYSKU (POKRYCIA STRATY)




ERNE VENTURES S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2017

Nota 1
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych - wartos$¢ brutto
Inne wartosci niematerialne i prawne
Koszty autorskie prawa prawa do wynalazkéw, Zaliczki na wartosci
Lp. Tytut zakonczonych prac Wartosé firmy majatkowe, prawa patentow, znakow niematerialne i Razem
. ’ ) towarowych, wzoréw know-how
rozwojowych pokre;/vne, licencje, uzytkowych oraz prawne
oncesje zdobniczych
1 |[1.01.2017 0,00 0,00 595 400,00 0,00 0,00 0,00 595 400,00
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a [zakup 0,00
b [przyjecie z inwestycji 0,00
c |przemieszczenia 0,00
d |wkifad niepieniezny (aport) 0,00
e [spadek, darowizna 0,00
f |aktualizacja wartos$ci 0,00
g |przemieszczenia 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a [sprzedaz 0,00
b [likwidacja 0,00
c |przemieszczenia 0,00
d [wktad niepieniezny (aport) 0,00
e |darowizna 0,00
f |aktualizacja wartos$ci 0,00
g [niedobory 0,00
4 |31.12.2017 0,00 0,00 595 400,00 0,00 0,00 0,00 595 400,00




ERNE VENTURES S.A.
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Nota 2
Zmiany w stanie umorzen wartosci niematerialnych i prawnych
Inne wartosci niematerialne i prawne
prawa do . . L
Koszty autorskie prawa wynalazkéw, Zaliczki na wartosci
Lp. Tytut zakoﬁczo_nych prac Wartos¢ firmy majatkowe, prawa | patentéw, znakéw Krow-how niematerialne i Razem
rozwojowych pokrewne, licencje, towarowych, prawne
koncesje wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych
1 |[1.01.2017 0,00 0,00 119 080,00 0,00 0,00 0,00 119 080,00
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 119 080,00 0,00 0,00 0,00 119 080,00
a |naliczenie umorzenia (amortyzacja) 119 080,00 119 080,00
b |przemieszczenia 0,00
c 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a [sprzedaz 0,00
b [likwidacja 0,00
c |przemieszczenia 0,00
d |wkifad niepieniezny (aport) 0,00
e [darowizna 0,00
f |Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00
4 |31.12.2017 0,00 0,00 238 160,00 0,00 0,00 0,00 238 160,00
5 |Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00
5 ]1.01.2017 0,00
a |Zwiekszenia odpisow 0,00
b |Zmniejszenia odpisow 0,00
6 |31.12.2017 0,00 0,00 238 160,00 0,00 0,00 0,00 238 160,00
7 |Wartosé netto na poczatek okresu 0,00 0,00 476 320,00 0,00 0,00 0,00 476 320,00
8 |Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 357 240,00 0,00 0,00 0,00 357 240,00




ERNE VENTURES S.A.
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Nota 3
Zmiany w stanie sSrodkéw trwafych - wartos¢ poczatkowa
Grunty Wiym | g qonki, lokale i Urzadzenia .
Lp. Tytut praw9 uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki . In.ne Razem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny transportu srodki trwate
gruntu)
1 1.01.2017 0,00 0,00 0,00 199 935,80 9 568,41 209 504,21
2 |Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |przyjecie bezposrednio z zakupu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |przyjecie z inwestycji 0,00
¢ |otrzymanie jako aport 0,00
d |otrzymanie z darowizny 0,00
e [nadwyzki inwentaryzacyjne 0,00
f |przejecia z leasingu finansowego 0,00
przekwalifikowania do $rodkéw trwatych ze $rodkéw
g 0,00
obrotowych
h |aktualizacja wyceny $r. trwatych 0,00
i 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |[likwidacja 0,00 0,00
b [sprzedaz 0,00
¢ |przekazanie jako aport 0,00
d |przekazanie jako darowizna 0,00
e |niedobory inwentaryzacyjne 0,00
f |aktualizacja wyceny $r. trwatych 0,00
g |[straty losowe 0,00
h [korekta 0,00
4 |31.12.2017 0,00 0,00 0,00 199 935,80 9 568,41 209 504,21




ERNE VENTURES S.A.
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Nota 4
Zmiany w stanie umorzen srodkow trwatych
racj\:g r::zy(tvl:otv)\/lzma Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki Pozostate
Lp. Tytut P Wieczvstedo obiekty inzynierii techniczne transportu Srodki trwale Razem
gru)rlltu)g ladowej i wodnej i maszyny P
1 1.01.2017 0,00 0,00 0,00 199 935,80 6 012,04 205 947,84
2 |Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 3 556,37 3 556,37
a |amortyzacja planowa okresu biezgcego 0,00 0,00 0,00 3 556,37 3 556,37
b |aktualizacja srodkow trwatych 0,00
c 0,00
d 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |umorzenie $r. trwatych zlikwidowanych 0,00 0,00
b |umorzenie $r. trwatych sprzedanych 0,00
¢ |umorzenie sr. trwatych darowanych 0,00
d |umorzenie $r. tr. stanowigcych niedobory 0,00
e |umorzenie $r. tr. przekazanych w formie aportu 0,00
f |umorzenie srodkéw trwatych straconych 0,00
g [umorzenie $r. trwatych aktualizowanych 0,00
h [korekta 0,00
4 [31.12.2017 0,00 0,00 0,00 199 935,80 9 568,41 209 504,21
5 |Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00
6 [31.12.2016 0,00 0,00 0,00 199 935,80 9 568,41 209 504,21
a |Zwigkszenia odpiséw 0,00
b |Zmniejszenia odpiséw 0,00
7 |31.12.2017 0,00 0,00 0,00 199 935,80 9 568,41 209 504,21
8 [Wartosé netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 3 556,37 3 556,37
9 |Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 4a
Inwestycje diugoterminowe
31.12.2017 31.12.2016
s Wartos¢ bilansowa po s Wartos¢ bilansowa po
Lp. Tytut Wysokos¢ wyceny lub skorygowaniu o odpis Wysokos¢ wyceny lub skorygowaniu o odpis

Wartos¢ brutto

odpiséw
aktualizujgcych

aktualizujgcy lub
wycene

Wartos¢ brutto

odpiséw
aktualizujgcych

aktualizujgcy lub
wycene

I. |Inwestycje diugoterminowe 16 032 663,99 0,00 24 889 289,35 23541119,17 0,00 23 250 736,37
1. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 16 032 663,99 0,00 24 889 289,35 23541119,17 0,00 23 250 736,37
a) w jednostkach powigzanych 21 336 908,33 767 406,80 20 569 501,53 18 806 942,38 290 382,80 18 516 559,58
- udziaty lub akcje 16 032 663,99 16 032 663,99 7 056 157,19 290 382,80 6 765 774,39
- inne papiery wartosciowe 5304 244,34 767 406,80 4536 837,54 11 750 785,19 11 750 785,19
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 5367 438,82 1 047 651,00 4319 787,82 4734 176,79 0,00 4734 176,79
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 222 573,41 222 573,41
- inne papiery wartosciowe 5367 438,82 1047 651,00 4319 787,82 4511 603,38 0,00 4511 603,38
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 5
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - diugoterminowe

Lp. Tytut Kwota
1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a |Starta z 2014 roku pozostata do wykorzystania 2 301 999,00
b |Wycena papierow wartosciowych 182 621,11
f |15% ze straty razem 372 693,00
g |Korekta ostroznej wyceny 0,00
Aktywa z tyt pod. odroczonego w sprawozdaniu 372 693,00
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Nota 6
Zapasy skfadnikéw majatku obrotowego
31.12.2017 31.12.2016
Lp. Zapasy wedtug rodzaju Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedlug | Wartosé¢ V\,redlug Wys<?k<’)s’(: bilxzr;acho 3 Wyst_;k?s’(: bilgzrc::vsacpo
ceny ceny kosztow odpisow ) Wartos¢ brutto odpisow -

nabycia zakupu wytworzenia aktualizujacych skorygowamg ° aktualizujacych skorygowamg °

odpis aktualiz. odpis aktualiz.
1 |Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |surowce 0,00 0,00
b |pozostate materiaty 0,00 0,00
2 |Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 [Produkty gotowe 0,00 0,00
4 |Towary 0,00 0,00 0,00
5 |Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 7
Naleznosci
31.12.2017 31.12.2016
Lp. Tytut wartos¢ brutto odEns;./ wartos¢ netto | wartos¢ brutto OdPlsy wartos¢ netto
aktualizujace aktualizujace
Naleznosci dlugoterminowe ogoétem: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 #ADR!
a) |od jednostek powigzanych 0,00 0,00 #ADR!
b) |od pozostatych jednostek 0,00 0,00 #ADR!
Naleznosci krotkoterminowe ogétem: 8 775 356,68 465 872,60 8 309 484,08/ 13959 232,29 626 675,18/ 13332557,11
1 [Naleznosci od jednostek powiagzanych: 1841 846,88 0,00 1841 846,88 1809 051,88 0,00 1809 051,88
a) [z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 1841 846,88 1841 846,88 1809 051,88 1809 051,88
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek: 6 933 509,80 465 872,60 6 467 637,20 12 150 180,41 626 675,18 11 523 505,23
a) [z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) _ztytu’fu ’po_datkém{, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
innych $wiadczen
c) |inne 6 933 509,80 465 872,60 6 467 637,20 12 150 180,41 626 675,18/ 11523 505,23
d) [dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
w tym z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy 0,00 0,00
31.12.2017 31.12.2016
Koszt odpiséw aktualizujacych naleznosci w roku 0,00 246 805,18
Naleznosci spisane bezposrednio w koszty 0,00 177 605,09
Razem koszty odpiséw aktualizujgcych naleznosci i naleznosci spisanych bezposrednio w 0,00 424 410,27

koszty
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Nota 8
Inwestycje krétkoterminowe
31.12.2017 31.12.2016
‘s Wartos¢é ‘s Czope
Lp. Tytut B Wysc?k?sc bilansowa po B Wysc?k?sc Wartosé blla.nsowa po
Wartos¢ brutto odpiséw Wartos¢ brutto odpiséw skorygowaniu o odpis

skorygowaniu o

aktualizujgcych odpis aktualiz. aktualizujgcych aktualiz.
I. |Inwestycje krotkoterminowe 4074 130,12] -2 249 292,67 6 323 422,79 3 604 056,63 740 373,71 4612 454,52
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 4074 130,12| -2 249 292,67 6 323 422,79 3 604 056,63 740 373,71 4612 454,52
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 290 382,80 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 290 382,80 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 3992 938,63 -2 249 292,67 6 242 231,30 3506 153,12 449 990,91 4514 551,01
- udzialy lub akcje 2422 842,12 -2 327 380,51 4750 222,63 3506 153,12 449 990,91 3056 162,21
- inne papiery warto$ciowe 1 439 000,00 1439 000,00 0,00 1 439 000,00
- udzielone pozyczki 131 096,51 78 087,84 53 008,67 19 388,80
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 81 191,49 0,00 81 191,49 97 903,51 0,00 97 903,51
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 81 191,49 0,00 81 191,49 97 903,51 0,00 97 903,51
- inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
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Nota 9
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - krotkoterminowe

Lp. Tytut 31.12.2017 31.12.2016
1 |Czynsze, dzierzawy ptatne z géry 0,00 0,00
2 |Ubezpieczenia majgtkowe 0,00 0,00
3 [Remonty $rodkéw trwatych 0,00 0,00
4  |Prenumeraty 0,00 0,00
5 [Koszty finansowe rozliczane w czasie 0,00 0,00
6 |Koszty wynagrodzenh przygotowania prototypu 0,00 0,00
7 |Koszty prac rozwojowych 0,00 0,00
8 [Optata leasingowa wstepna 0,00 0,00
9 |Umowy przedwstepne zbycia akcji. 410 684,90 0,00
10 [Pozostate 6 410,12 6 410,12
RAZEM 417 095,02 6 410,12
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Nota 10

Dane o strukturze wilasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej

- Liczba
Struktura wlasnosci ‘s .
s . . . . . subskrybowanych | Warto$é nominalna
Lp. Wyszczegdlnienie udzialowcéw/ (akcjonariuszy) kapitatu S .t s
akcji/ liczba akcji/udziatéw
podstawowego (%) -
udziatéw
1 |Zen Capital ONE Sp. z 0.0. S.K.A* 35,01% 3884 761 6 021 379,55
2 |FINGERO S.A. S KA. * 21,34% 2 367 954 3670 328,70
3 [POZOSTALI 43,64% 4842 435 7 505 774,25
RAZEM 100,00% 11 095 150 17 197 482,50
w tym uprzywilejowane
1
2
3
4

* z podmiotami zaleznymi
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Nota 11

Propozycje podziatu wyniku finansowego netto za rok obrotowy

Tytut

Wartosé

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Wyptata dywidendy

Odpis na kapitat rezerwowy / zapasowy

Pokrycie straty z zyskéw przysziych

-1 965 864,13

Pozostate odpisy - darowizny

ol |WIN]F|T

Przeznaczenie na kapitat zapasowy

Zysk netto

-1 965 864,13
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Nota 12

Zmiany w stanie rezerw

Rezerwa z tytutu

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i

Lp. Tytut OdL%%ZZ;EEgO podobne Pozostale rezerwy Razem
dochodowego diugoterminowe krétkoterminowe | dtugoterminowe krétkoterminowe
1 |31.12.2016 84 922,76 0,00 0,00 0,00 84 922,76
2 |Zwigkszenia 337 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia__z tytutu utworzenia rezerw 337 500,00 0,00 0,00
(wycena akciji)
przesuniecia (zmiana klasyfikacji rezerw) 0,00
3 |Zmniejszenia -167 654,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a zmniejszenie rezerw rozlllczonych z 252 577,24 0,00
pozostatymi przychodami operacyjnymi
zmniejszenie rezerw rozliczonych z
b g ) 0,00
przychodami finansowymi
c [wykorzystanie rezerw 84 922,76 84 922,76
d |przesuniecia (zmiana klasyfikacji rezerw) 0,00
e 0,00
4 [31.12.2017 337 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 337 500,00
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Nota 13
Zobowiagzania diugoterminowe wedfug umownego okresu spfaty
Wobec pozostatych
. Wobec pozostatych jedn‘oitek z tytutu W.obec pozos.talych
Wobec jednostek |. .| emisji dluznych jednostek -inne | Wobec pozostatych
Lp. . jednostek - kredyty i L. . . . . Razem
powigzanych . . papierow zobowigzania jednostek - inne
pozyczki . .
wartosciowych finansowe
(obligacje)
1 |[31.12.2016 3440 101,00 0,00 3440 101,00
2 |31.12.2017 0,00 0,00 2 500 000,00 0,00 0,00 2 500 000,00
w tym:
- do 1 roku 0,00
- powyzej 1 roku do 3 lat 2 500 000,00 0,00 2 500 000,00
- powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
- powyzej 5 lat 0,00
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Nota 14 a
Zobowigzania krétkoterminowe (stan na BZ) wedlug struktury wiekowej
Struktura wiekowa
Lp. Tresé 31.12.2017 Nieprzeterminowane Zobowigzania przeterminowane
do 90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni 1-3lat powyzej 3 lat
1 [Wobec jednostek powigzanych 28 648,07 28 648,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11 z tytutu dost’a\fv i ustug o okresie 0,00 0,00
wymagalnosci:
a. |do 12 miesiecy 0,00 0,00
b. |powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
1.2 |inne 28 648,07 28 648,07
2 |Wobec pozostatych jednostek 9 228 922,86 9 228 922,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 |kredyty i pozyczki 20 000,00 20 000,00 0,00
2o |?Wtutu emisji diuznych papierow 4672 996,52 4 672 996,52
wartosciowych
2.3 |inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
24 z tytutu dos’fa\fv i ustug o okresie 227 296,55 227 296,55
wymagalnosci:
a. |do 12 miesiecy 227 296,55 227 296,55
b. |powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
2.5 |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
2.6 |zobowigzania wekslowe 1401 495,75 1401 495,75
57 .ztytulu 'po.datkémf, cel, ubezpieczen i 38 790,00 38 790,00
innych swiadczen
2.8 |z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00
2.9 |inne 2 868 344,04 2868 344,04 0,00
3 [Fundusze specjalne 0,00 0,00
Razem 9257 570,93 9 257 570,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 14 b
Rozliczenia miedzyokresowe - krotkoterminowe
Lp. Tytut 31.12.2017 31.12.2016
1 Qmowy, ktére 'zqstaiy podpisane i optacone, lecz zrealizujg 989 677,00 471 138.80
sie w przysztosci.

2 |Dofinansowania rozliczane proporcjonalnie do kosztéw 252 530,80 333104,12
3 0,00 0,00
4 0,00 0,00

RAZEM 1242 207,80 804 242,92
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Nota 15
Przychody netto ze sprzedazy produktow (ustug), towardéw i materiatow (struktura rzeczowa i terytorialna)
Lp. Tytut . 01.01.2017-31.12.2017 : 01.01.2016-31.12.2016
Kraj Eksport Ogotem Kraj Eksport Ogotem
1 Przychod ze sprzedazy produktéow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wtym :
a |sprzedaz produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
b 0,00 0,00
c 0,00 0,00
d 0,00 0,00
5 Przychc'x'i ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow, w tym:

a |sprzedaz towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
b [sprzedaz ustug 0,00 0,00 0,00 0,00
c 0,00 0,00
d 0,00 0,00
3 [Przychoéd ze sprzedazy ustug, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |ustugi 0,00
b [ustugi leasingu 0,00 0,00
c 0,00 0,00
d 0,00 0,00

RAZEM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 16

Pozostate przychody operacyjne

-
©

Tresé

01.01.2017-
31.12.2017

ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

0,00

Zysk ze sprzedazy $rod. trw., srod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomosci i WNP

0,00

przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych

wartos¢ netto (koszt wiasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych

Wartos¢ niefinansowych aktywdw trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny

Wartosé niefinansowych aktywéw trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny

Zysk z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego

0,00

przychody z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych

koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (wartos¢ netto plus koszty likwidacji)

Nadwyzki niefinansowych aktywow trwatych

o|lo|T|o|h|WIN|T|D |-

Niedobory niefinansowych aktywow trwatych

DOTACJE

81 573,34

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

2988 938,00

Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania

Przedawnione zobowigzania

Wyegzekwowane odpisane naleznosci

Darowizny srodkéw pienieznych i pozostatych srodkéw obrotowych

Rozwigzane odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci

Rozwigzane rezerwy na koszty

Nie wykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy

Réznice inwentaryzacyjne

olo|~N|o|ua]a|w|n|R]:

Nadwyzka wartosci nominalnej objetych akcji ponad cene zakupu

2 250 000,00

=
o

Rozwigzanie rezerw na warto$¢ udziatéw i pozyczek w spotkach sprzedanych

738 133,00

=
=

Rd&znice z zaokraglen

805,00

RAZEM

3070511,34
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Nota 17

Pozostate koszty operacyjne

Lp.

Tytut

01.01.2017-
31.12.2017

STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

0,00

Strata ze sprzedazy srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych oraz

inwestycji w nieruchomosci i WNP

0,00

przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych

wartos¢ netto (koszt whasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych

Wartosé niefinansowych aktywéw trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny

Wartos¢ niefinansowych aktywéw trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny

Strata z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego

0,00

przychody z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych

koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (wartos¢ netto plus koszty likwidacji)

AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

1524 675,00

trwata utrata wartosci Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,wartosci niematerialnych i prawnych,
inwestycji w nieruchomosci i prawa

utrata wartosci zapasow

utrata wartosci naleznosci

1524 675,00

odpisy aktualizujgce wartosci niefinansowych aktywow trwatych

INNE KOSZTY OPERACYJNE

167 611,64

Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne

0,00

Odpisy aktualizujgce wartosci aktywow niefinansowych

Niezawinione niedobory srodkéw trwatych

Koszty zwolnienia z dlugu Nanostal

167 611,64

Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania

Koszty postepowania spornego i egzekucyjnego

Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych

RAZEM

1692 286,64
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Nota 18
Przychody finansowe
01.01.2017-
Lp. Tytut 31.12.2017
. |DYWIDENDY | UDZIALY W ZYSKACH 0,00
w tym od jednostek powigzanych
II. |ODSETKI 119 152,01
w tym od jednostek powigzanych
1 |Odsetki od udzielonych pozyczek (w tym takze odsetki za zwloke w sptacie rat) 119 152,01
a zaptacone 119 152,01
b nie zaptacone
2 |Odsetki od $rodkoéw i lokat na rachunkach bankowych 0,00
a zaptacone 0,00
b nie zaptacone
3 [Odsetki od naleznosci od odbiorcéw 0,00
. |ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0,00
1 |Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych
2 |Zysk ze zbycia akcji 0,00
3 |Zysk ze zbycia papieréw warto$ciowych krotkoterminowych
IV. |AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 0,00
V. |[INNE 0,00
1 |Nadwyzka przychodoéw nad kosztami z tytutu réznic kursowych 0,00
a |Przychody z tytutu réznic kursowych 0,00
b |Koszty z tytutu réznic kursowych 0,00
2 |Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu odsetek
3 [Inne 0,00
RAZEM 119 152,01
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Nota 19 a
Koszty finansowe
01.01.2017-
Lp- Tytut 31.12.2017
. |ODSETKI 745 071,92
w tym dla jednostek powigzanych
1 [Odsetki bankowe 0,00
a zaptacone 0,00
b nie zaptacone
2 |Odsetki od kredytéw i obligaciji 745 071,92
a zaptacone 622 818,35
b nie zaptacone 122 253,57
3 [Prowizje z tytutu kredytow, pozyczek i obligaciji
4  |Odsetki od zobowigzan handlowych wobec dostawcéw obcych 0,00
a zaptacone 0,00
5 [Odsetki od przyjetych w leasing finansowy rzeczowych sktadnikow majatku 0,00
6 |Odsetki od zobowigzan budzetowych 0,00
II. |STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 473 323,36
1 |Strata na sprzedazy papieréw wartosciowych
2 |Strata na sprzedazy udziatow
. |AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 1603 755,15
IV. |INNE 0,00
1 |Nadwyzka kosztow nad przychodami z tytutu réznic kursowych 0,00
a |Przychody z tytutu réznic kursowych
b [Koszty z tytutu r6znic kursowych 0,00
4  |Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (odsetki i pozyczki)
5 [Inne 0,00
RAZEM 2822 150,43
Nota 19 b
Koszty i przychody finansowe z tytutu aktualizacji wyceny inwestyciji.
LP. Tytut 2016 r
1 |Wycena akcji posiadanych na poczatek 2016 roku 3299 744,64
2 |Wycena akcji posiadanych na koniec 2016 roku -957 428,96
3 |Réznica z wyceny akcji na koniec roku do poczatku roku -4 257 173,60
4 |Rdznica z wyceny innych papieréw wartosciowych (weksle) -290 382,80
5 |Ro6znica z wyceny zobowigzan z tytutu pozyczonych akcji 1545 077,18
6 |Razem z czego: -3002 479,22
7 |Wykazana w przychodach finansowych 118 209,99
8 |Wykazana w kosztach finansowych -3120 689,21
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01.01.2017-
Nota 20 31.12.2017
Lp. [Gtéwne pozycje réznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych od wyniku finansowego brutto Wartos¢
A Wynik brutto -1 965 864,13
B Koszty nie stanowiagce kosztu uzyskania przychodu (art. 16 ust. 1) 3217 482,55
1 Wycena bilansowa posiadanych akcji (koszty)
2 Aktualizacja wartosci naleznosci 2 010 730,07
3 Odsetki naliczone nie zaptacone oraz odsetki budzetowe 134 553,57 zt
4 Wydatki na reprezentacje i reklame NKUP i inne koszty rodzajowe nie uznane za podatkowe 432,30
5 Koszty zwigzane z otrzymang dotacjg 122 636,37
6 Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - wycena 865 622,15
7 Koszty nieprawidtowo udokumentowane 83 508,09
8 Amortyzacja NKUP
Inne koszty NKUP
C Przychody nie zaliczane do podatkowych 2 250 000,00
1 Wycena posiadanych akcji (przychody) 2 250 000,00
2 Dotacje
D Dochéd do opodatkowania -998 381,58
E 1/2 straty z lat poprzednich (do wysokosci podstawy)
F Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -998 381,58
G Podatek dochodowy 0,00
H Odliczenie podatku od dywidend ( art. 23) 0,00
| Podatek dochodowy po odliczeniach 0,00
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Nota 21
Zmiany rezerw i aktywow na odroczony podatek dochodowy

Lp. Wyszczegolnienie Kwota zt

1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO 0,00
2 - Zwiekszenie (strata plus wycena aktywow) 372 693,00
3 - Zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
4 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BZ 372 693,00
5 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO 84 922,76
6 - Zmniejszenie rezerwy z tytutu wyceny posiadanych akgciji 252 577,24
7 - Zwigkszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
8 |Rezerwa z tytutu odroczoneg_jo podatku dochodowego na BZ -167 654,48
9 |Podatek dochodowy - cze$é odroczona, w tym: 0,00
10 - wykazana w rachunku zyskoéw i strat -120 115,76
11 - odniesiona na kapitat wtasny
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Nota 22
Informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupach zawodowych
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
1 |Pracownicy bezposrednio produkcyjny 0 0
2 |Pracownicy posrednio produkcyjni 0 0
3 |Pozostal 0 0
4  |Stanowiska nierobotnicze 0 0
0 0

Zatrudnienie tgczne
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Nota 23

Wynagrodzenia, fgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wypfaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w skiad

organow zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek handlowych

Kwota w zt
Lp. Wyszczegdlnienie
01.01.2017 -31.12.2017 | 01.01.2016 -31.12.2016

1 [Nie wystgpito 0,00 0,00
2
3
4
5
6

Razem: 0,00 0,00
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Nota 24
Transakcje z jednostkami powiazanymi

Lp. Wyszczegolnienie Jednostki powigzane

1 |Trwate lokaty finansowe

2 [Inwestycje dtugoterminowe udziaty i akcje 16 032 663,99
3 |Inwestycje diugoterminowe inne papiery warto$ciowe 4536 837,54
4 |Naleznosci krétkoterminowe 1841 846,88
5 |Zobowigzania z tytutu dostaw 0,00
6 [Zobowigzania inne 28 648,07
7 |Przychody ze sprzedazy 0,00
8 |Koszty zakupionych materiatow, towardw i ustug 0,00
9 |Odsetki otrzymane/nalezne 119 152,01
10 [Odsetki zaptacone/do zaptacenia 0,00
11 |Pozyczki udzielone 0,00
12 |Pozyczki otrzymane 0,00
13 |Pozostate przychody 0,00
14 |Pozostate koszty 0,00
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Nota 25

Roznice pomiedzy zmiang pozycji bilansowych a kwotami

wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych

Lp. Wyszczegodlnienie Kwota
1 |Zmiana stanu zobow.krétkoterminowych bilansowa 1202612,76
2 |Zmiana kwalifikacji zobowigzan z dtugo na krétkoterminowe 0,00
3 |Zmiana stanu zobowigzan z tyt emisji dtuznych papieréw -759 397,24
4 |Weksle ujete w dziatalno$ci inwestycyjnej
5 |Zmiana stanu pozyczek i kredytow 0,00
6 Pozostate 0,00
7 |Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych w CF 443 215,52
1 Zmiana stanu naleznosci bilansowa 5 055 868,03
2 Naleznosci otrzymane jako wktad na kapitat
3 |Zakupione weksle wykazywane w dziatalnosci inwestycyjnej
4  |Pozostate -32 795,00
5 Zmiana stanu naleznosci w CF 5023 073,03
1 |Odsetki w RZiS 745 071,92
2 |Odsetki nie zaptacone -137 409,88
4  |Pozostate 0,00
5 |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) w CF 613 374,66
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Nr noty

26

27

28

29

30

31

32

33

Tresé noty

Informacja o0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

NIE WYSTAPILY

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

NIE WYSTAPILY

Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

NIE DOTYCZY

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
NIE DOTYCZY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — zwolnienia i wylgczenia

NIE DOTYCZY

Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Jednostki
BRAK

Wartosé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu umow leasingu

NIE WYSTAPILY

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa witasnosci budynkéw i budowli
NIE WYSTAPILY
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Nr noty

34

al

a2

a3

a4

Tresé noty

Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju)
oraz zobowigzania warunkowe.

Wierzytelnos$ci obligatariuszy serii Z o wartosci 1500 tys. zt zostaly zabezpieczone na dzien poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego z mozliwoscig zaspokojenia obligatariuszy przez przejecie przedmiotu zastawu, przy czym przedmiotem
zastawu bedg akcje spotki Fat Dog Games S.A. z siedzibg w Olsztynie pod adresem Towarowa nr 9 lok 44, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow pod numerem NIP 1132702254, w liczbie 6.800.000 sztuk akcji nienotowanych bedacych w
posiadaniu Erne Ventures S.A.

Zabezpieczeniem Obligacji serii O o wartosci 500 tys. zt jest ustanowienie przez Emitenta na rzecz obligatariuszy zastawu
rejestrowego z najwyzszg sumg zabezpieczenia do kwoty 963.900,00 zt (dziewigéset szesc¢dziesiat trzy tysigce dziewiecset
ztotych), z mozliwoscig zaspokojenia obligatariuszy przez przejecie przedmiotu zastawu, przy czym przedmiotem zastawu
bedg akcje spotki The Farm51 Group S.A. z siedzibg w Gliwicach pod adresem Gruszczynskiego 2, 44-100 Gliwice, wpisanej
do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000383606, w liczbie 100.000 (sto tysiecy) sztuk zdematerializowanych
akgiji..

Przedmiotem zabezpieczenia obligacji serii AC o wartosci 2.000 tys. zt jest maksymalnie Obligacje serii AG Arionn o
wartosci 1.500.000 zt. Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji serii AG o wartosci 1500 tys. 1) Zabezpieczenie w
postaci zastawu rejestrowego na maksymalnie 1.500.000 akcjach zwyktych na okaziciela ERNE VENTURES Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ktérych wtascicielem jest Zen Capital One S.A. S.K.A z siedzibg w Warszawie.

W dniu 28 maja 2018 roku Erne Ventures wyemitowato nowe obligacje serii ZG o wartosci 4.500 tys. zt. W dniu 28 maja
2018 roku Erne Ventures wykupito obligacje wspomniane w punktach al, a2 i a3 czyli obligacje serii Z o wartosci 1.500 tys zi,
serii O o wartosci 500 tys. zt i serii C o wartosci 2.000 zt. Dodatkowo kupito 500 obligacji serii A spotki Perot o wartosci 500
tys zt. Wierzytelno$¢ z tytutu emisji nowych obligacji serii ZG o wartosci 4500 tys zt zostata wzajmenie potrgcona z dugiem
4500 tys z tytutu obligaciji serii Z, O, C i A wspomnianych powyzej. W efekcie na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
Erne nie posiada juz diugu z tytutu obligacji serii Z, O i C opisanych powyzej a posiada dtug z tytutu obligacji nowej serii ZG.
Zabezpieczeniem obligacji ZG bedzie ustanowienie przez spotke Erne Ventures Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, 00-
867, Al. Jana Pawia Il 27, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000290248, na rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego z sumg
zabezpieczenia do kwoty 2.250.000 zt (dwa miliony dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych), z mozliwoscig zaspokojenia
Obligatariuszy przez przejecie przedmiotu zastawu, przy czym przedmiotem zastawu bedg akcje imienne serii F spotki Fat
Dog Games S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Juliusza Kossaka 11, WARSZAWA, kod 01-576, REGON: 141248883, NIP:
1132702254 , wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII wydziat gospodarczy krajowego
rejestru sadowego, pod numerem KRS 0000297935, w liczbie 8 333 334 (osiem milionow trzysta trzydziesci trzy tysigce
trzysta trzydziesci cztery) sztuk akcji nienotowanych spétki bedacych w posiadaniu spétki Erne Ventures Spoétka Akcyjna.
Zgodnie z wyceng spotki ustalong wedtug kursu akcji Fat Dog Games S.A. notowanej na NewConnect na koniec dnia
29/05/2018 wynoszacym 0,35 zt, warto$¢ akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego na dzieh 29/05/2018 r. wynosi
2 916 666,90 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset szesnascie tysiecy szedc¢set szes¢dziesiat szes¢ ztotych 90/100).

Zabezpieczeniem obligacji ZG bedzie ustanowienie przez spétke Erne Ventures Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
00-867, Al. Jana Pawta Il 27, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000290248, na rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego z sumg
zabezpieczenia do kwoty 900.000 zt (dziewigéset tysiecy ztotych), z mozliwoscig zaspokojenia Obligatariuszy przez przejecie
przedmiotu zastawu, przy czym przedmiotem zastawu bedg akcje na okaziciela serii G spotki Arrinera S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Alfreda Nobla 9 lok. 1, WARSZAWA, kod 03-930, REGON: 142755369, NIP: 5222971669, wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll wydziat gospodarczy krajowego
rejestru sadowego, pod numerem KRS 0000378711, w liczbie 450.000 (czterysta piecdziesigt tysiecy) sztuk akciji
nienotowanych spétki bedacych w posiadaniu spotki Erne Ventures Spotka Akcyjna.

Zgodnie z wyceng spotki ustalong wedtug kursu akcji Arrinera S.A. notowanej na NewConnect na koniec dnia 29/05/2018
wynoszacym 2,44 zt, wartos¢ akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego na dzien 29/05/2018 r. wynosi 1 098
000,00 zt (stownie: jeden milion dziewige¢dziesiat osiem tysiecy ztotych).

Zabezpieczeniem obligacji ZG bedzie ustanowienie przez spotke Zen Capital One spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowo-akcyjna, z siedzibg w Warszawie, 02--530, ul. Kielecka 41a lok. 2, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000446204,
na rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego z sumg zabezpieczenia do kwoty 450.000 zt (czterysta piecdziesiat tysiecy
ztotych), z mozliwoscig zaspokojenia Obligatariuszy przez przejecie przedmiotu zastawu, przy czym przedmiotem zastawu
bedg akcje na okaziciela serii K spétki Erne Ventures Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, 00-867, Al. Jana Pawta Il 27,
NIP: 1132693199

REGON: 141107326 wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy XI|
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000290248, w liczbie 360.000 (trzysta szescdziesigt tysiecy) sztuk akcji
nienotowanych spétki bedacych w posiadaniu spoétki Zen Capital One sp. z 0.0. S.K.A.

Zgodnie z wyceng spotki ustalong wedtug kursu akcji Erne Ventures S.A. notowanej na NewConnect na koniec dnia
29/05/2018 wynoszgcym 1,09 zi, wartos¢ akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego na dzien 29/05/2018 r. wynosi
392 400.00 7t (stownie: trzvsta dziewieédziesiat dwa tvsiace cztervsta ziotveh).
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Zabezpieczeniem obligacji ZG bedzie ustanowienie przez spotke Erne Ventures Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, 00-
867, Al. Jana Pawia Il 27, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000290248, na rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego z sumag
zabezpieczenia do kwoty 450.000 zt (czterysta piecdziesigt tysiecy ztotych), z mozliwoscig zaspokojenia Obligatariuszy przez
przejecie przedmiotu zastawu, przy czym przedmiotem zastawu beda akcje imienne serii C spotki TELEHORSE S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 28, WARSZAWA, kod 00-688, REGON: 145993939, NIP: 1070021611 , wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl wydziat gospodarczy krajowego
rejestru sadowego, pod numerem KRS 0000410247, w liczbie 2.250.000 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) sztuk
akgji nienotowanych spotki bedgcych w posiadaniu spétki Erne Ventures Spétka Akcyjna.

Zgodnie z wyceng spotki ustalong wedtug kursu akcji TELEHORSE S.A. notowanej na NewConnect na koniec dnia
29/05/2018 wynoszgcym 0,54 zi, wartos¢ akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego na dzien 29/05/2018 r. wynosi
324 000,00 zt (stownie: trzysta dwadziescia cztery tysigce ztotych).

2.8.5. Zabezpieczeniem obligacji ZG bedzie ustanowienie przez spétke Erne Ventures Spotka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie, 00-867, Al. Jana Pawta Il 27, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000290248, na rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego z
sumga zabezpieczenia do kwoty 450.000 zt (czterysta piecdziesigt tysiecy ztotych), z mozliwoscig zaspokojenia Obligatariuszy
przez przejecie przedmiotu zastawu, przy czym przedmiotem zastawu bedg akcje spotki EBC Solicitors Alternatywa Spotka
Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B, WARSZAWA, kod 00-131, REGON: 140778886, NIP:
5252382713, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl wydziat
gospodarczy krajowego rejestru sadowego, pod numerem KRS 0000410247, w liczbie 600.000 (szes$¢set tysiecy) sztuk akcji
nienotowanych spétki bedacych w posiadaniu spotki Erne Ventures Spotka Akcyjna.

Zgodnie z wyceng spotki ustalong wedtug kursu akcji EBC Solicitors Alternatywa Spoétka Inwestycyjna S.A. notowanej na
NewConnect na koniec dnia 29/05/2018 wynoszgcym 0,12 zt, wartos¢ akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego na
dzien 29/05/2018 r. wynosi 270 000,00 zt (stownie: dwiescie siedemdziesiat tysiecy ztotych).

2.8.6. Kazdy z zastawow rejestrowych wskazanych w pkt. 2.8.1. — 2.8.5. zostanie ustanowiony w terminie 3 (trzech) miesiecy
nd Nnia Przvdziahi Ohlinarii nrzez ra rnzimie cie dAnknnanie wnicil 7actawn w reiectrze 7actawdw

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji serii AA o wartosci 1190 tys. zt zostaty zabezpieczone poprzez
ustanowienie na rzecz Administratora zastawu, reprezentujgcego Obligatariuszy: - zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego na maksymalnie 517.000 akcjach ERNE VENTURES Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktérych
wiascicielem jest FUND2 Zen Capital One S.A. S.K.A z siedzibg w Warszawie oraz 58140 akcjach The Farm 51 Group S.A.
ktorvch wiascicielem iest Erne Ventures S.A.

Wierzytelnosci obligatariuszy serii AB o wartosci na dzien bilansowy 100 tys. zt zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie
zastawu rejestrowego z najwyzszg sumg zabezpieczenia do kwoty 600 tys. zt z mozliwoscig zaspokojenia obligatariuszy
przez przejecie przedmiotu zastawu, przy czym przedmiotem zastawu bedg akcje spétki The Farm51 Group S.A. z siedzibg
w Gliwicach pod adresem Gruszczynskiego 2, 44-100 Gliwice, wpisanej do rejestru przedsigebiorcow pod numerem KRS
0000383606, w liczbie 37.038 sztuk (trzydziesci siedem tysiecy trzydziesci osiem) sztuk zdematerializowanych akgiji.

Obligacje serii Arionn o wartosci 1.500.000 zt. Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji serii AG o wartosci 1500
tys. 1) Zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na maksymalnie 1.000.000 akcjach zwyklych na okaziciela ERNE
VENTURES Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktérych wtascicielem jest Zen Capital One S.A. S.K.A z siedzibg w
Warszawie. 2) Hipoteka o nieruchomosci o ktérej mowa w punkcie 13. ust 2 warunkéw emisji obligacji. Ustanowienie hipoteki
umownej na nieruchomosci gruntowej potozonej w Konstancinie-Jeziorna gmina Piaseczno. Sktadajacej sie z dziatki o
numerze 46 ul. Wojska Polskiego 46 o powierzchni 924 m2 zabudowanej domem jednorodzinnym o powierzchni uzytkowej
218 m2 wyceniona na 1.600.000 z. Dziatka nalezy do osoby fizycznej (nie do Emitenta).

UUIIHGL;JC DCTII A U vwalludul 1UuvV.UUuU 1. riLculinuLchii LGUCL’JI\:‘L,LD‘IIIQ JC)I. Illar\)ylllallll\:‘ ERVLIVIVLIV1V) al’\le vaymyul Ha
okaziciela Erne Ventures S.A., kitdre sg przedmiotem obrotu na rynku NewConnect stanowigcych wtasnos¢ Dajgcego
Zabezpieczenie. Dajgcy Zabezpieczenie FUND2 ZEN CAPITAL ONE SP. z o0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie (02-530)
przy ul. Kieleckiej 41A lok. 2, KRS 0000478387 reprezentowang przez Zen Capital One Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (02-530) przy ul. Kieleckiej 41A lok. 2, KRS 0000436413 bedacy wiascicielem
Akcji stanowigcych zabezpieczenie.

Spétka poreczyta emisje obligacji serii B z 16.08.2016 r. o warto$ci nominalnej 1.410.000 zt w spétkach PEROT Sp. z o.0. ,
Super Liquid Sp. z 0.0. i FUND2 ZEN Capital One SA SKA Obligacje tych spoétek sg na dzien bilansowy w posiadaniu Spétki
i wykazywane sa w aktywach Spotki w pozycji Inwestycji krotkoterminowych - Inne papiery wartosciowe.

Spdétka Erne Ventures S.A. zabezpieczyta emisje obligacji serii C w spoice zaleznej Arrinera SA poprzez zastaw rejestrowy
na 1.000.000 akcji Arrinera SA nalezacych do Erne Ventures S.A.
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Tresé noty

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate,
NIE WYSTAPILY

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym Ilub

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym
NIE WYSTAPILY

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe
od zobowigzan zaciagnietych w celu ich sfinansowania
NIE WYSTAPILY

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
NIE DOTYCZY

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich
wyceny
1 EUR = 4,17 zt (kurs $redni NBP z dnia 29.12.2017 r.)

Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

NIE WYSTAPILY

Pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzagcym w sklad organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgcych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze
wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw sptaty,

NIE WYSTAPILY

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym |ub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego, inne ustugi poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi

Za obowigzkowe badanie sprawozdania jednostkowego 10000 zt netto
Za obowigzkowe badanie sprawozdania skonsolidowanego 3000 zt netto
Pozostate ustugi - nie wystgpity.

Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia
lub wylaczen, informacje o: podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstapienie od
konsolidacji, nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejscu jego publikacji, podstawowych wskaznikach
ekonomiczno-finansowych, charakteryzujgcych dziatalnos¢ jednostek.

NIE DOTYCZY

Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spoétka jako jednostka zalezna, nazwie i
siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu
grupy kapitatowej, w sklad ktorej wchodzi spoétka jako jednostka zalezna, nalezacej jednoczesnie do
arupy kapitatowei.

Erne Ventures S.A. z siedzibg w Warszawie jest jednostkg na najwyzszym szczeblu konsolidacji.
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45

46

Tres¢ noty

Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada (bezposrednio lub posrednio) co najmniej 20% udziatéw w
kapitale lub ogélnej liczbie gtloséw w organie stanowigcym spétki; informacje o procencie udziatéw i stopniu udziatu w

zarzadzaniu.

Nazwa Spotki Adres Procent Procent Wynik za rok | Kapitaty wiasne

udziatéw gtosow biezgcy na koniec okresu
Erne Consulting Sp. z 0.0. ul. Qg_rgsg \'/\'V‘;t:zagmlzk 1 100,00% 100,00% -434832,74|  -762 406,80
Erne VC Ltd 270ld (\3/:/ocu1c|\753t/i;< tondon {1 50,00% 100,00% 7879500  -78789,86
Arrinera S.A. ul. Qg_rgsg \'/\'V‘;t:zagmlzk 1 76,32% 76,32% 702 521,82| 13 628 456,11
Arrinera Racing Limited Londyn 76,32% 76,32% -1464528,07] -3117 764,80
FUND1 Arrinera SA SKA ul. Alfr?;:r,:;t\)zg lok 1 76,32% 76,32% 000 64765132
Arrinera Automotive Holding LTD '”:i‘rlv\i;;‘:cif;gzrlﬁms 69,81% 69,81% 0,00] 2503859,02
Arrinera Technology S.A. ul. /glgf_rgesg \',\'V‘;?:::\A:Zk 1 88,72% 88,72% -1114537,44] 9412497,9
Arrinera Aerodynamics Sp. z 0.0. Warszawa ul. Bagno 2 44,39% 44,39% -207 213,02 1064 234,41
Telehorse S.A ul. Emilii Plater 28 Warszawa 54,7% 54,68% -461 560,68] 4917 484,22
FATDOG GAMES 5A (wezeniejsiresa) | UV Tovﬁfiﬁ:iab Tsrzgt;fk' Ml g% 28,53% 826 092,03| 14 835 817,92
Hyper Vision S.A. ul. /glgf_rges; \l,\lvzl?:::m:gk 1 25,0% 25,00% 0,00 100 000,00

Inne informacje do sprawozdania

NIE WYSTAPILY
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

podstawowe dane przeliczone na EUR
wprowadzenie do sprawozdania finansowego
bilans atywa i pasywa

rachunek zyskéw

rachunek przeplywoéw pienienieznych

zestawienie zmian w kapitale

dodatkowe informacje i objasnienia od noty 1 do 46

NoabkwdpE

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Warszawa, 30.05.2018 r.

Arkadiusz Kuich
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REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
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ERNE VENTURES SPOtKA AKCYINA

za okres 1.01.2017 r.—31.12.2017 r.

Warszawa 30 maja 2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu
ERNE VENTURES SA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego
ERNE VENTURES SA z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il , na ktére sktadajg sie: bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2017 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
i rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz informacja
dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje
i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki i oséb sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz.U. z 2017 .
poz. 2342 z pdin. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze Statutem Spétki. Kierownik
jednostki  jest  réwniez  odpowiedzialny za  kontrole = wewnetrzna, ktérg  uznaje
za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki jest zobowigzany do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
[ jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr  2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pdin. zm. w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w
sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te  wymagajg  przestrzegania wymogdw  etycznych  oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia  badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajagca  pewnos,

' ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

N

W‘BS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIF 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnied w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartosci szacunkowych, jak réwnies oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub w
przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

" przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dziers 31.12.2017
r, oraz jej wyniku finansowego za  rok obrotowy od  01.01.2017 .
do 31.12.2017 r., przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci ,

* zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

® Jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujagcymi  jednostke przepisami prawa
i Statutem Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnogci.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnoéci  zostato sporzadzone zgodnie z przepisami  prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym . Naszym
obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnodci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
Znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnogci istotnych znieksztatcen.

"?Y” \
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ERNE VENTURES SA Warszawa, Al. Jana Pawta Il 27

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej s odpowiedzialni za sporzadzenie oéwiadczenia
0 stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong cze$é sprawozdania
z dziatalnoéci, zawart w tym odwiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regutaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym,

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia
29lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 oraz
z2017r. poz. 452, 724, 791 i 1089). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oéwiadczeniu
o0 stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

L
Barbara Konopacka

Kluczowy Biegty Rewident nrew. 12713

Dziatajgcy w imieniu:

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma Audytorska nr ew. 3685

Warszawa, 30 maja 2018 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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OSWIADCZENIE SPOLKI ERNE VENTURES S.A.

29/05/2017

w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na NewConnect

OSWIADCZENIE
O ZAMIARZE UZASADNIENIE SPOLKI
PKT DOBRA PRAKTYKA
STOSOWANIA ZAMIARU NIESTOSOWANIA
TAK /NIE
1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaré6wno z Wszystkie istotne informacje dotyczace
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii zwolania i przebiegu walnego
Y YS! h blZ yj yb . ) tJ zy ki dostep do i ¥ Lg '%k ’ TAK, zgromadzenia sg publikowane przez
zapewniajgeych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki dostgp do informacji. Spotka 2 wylaczeniem Emitenta w formie raportow biezacych
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia transmisji obrad oraz umieszczane na stronie
komunikacj¢ z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego walnego internetowej, zatem akcjonariusze nie
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ zgromadzenia biorgey udziatu osobiscie w walnym
0 na stronie internetowej przez Internet, zgromadzeniu oraz inni zainteresowani
Y ) rejestracji video inwestorzy majg mozliwo$¢é
przebiegu obrad zapoznania si¢ ze sprawami poruszanymi
oraz na walnym zgromadzeniu.
upublicznianiem Koszty zwiazane z infrastruktura techniczng
takiej video umozliwiajgcg transmisje obrad walnego
rejestracji zgromadzenia przez Internet Emitent
uznaje za niewspoimierne do ewentualnych
korzysci z tego wynikajacych.
2 Spotka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji niezb¢dnych do oceny sytuacji TAK
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 Spotka prowadzi 3.1 podstawowe informacje o spofce i jej dziatalnosci TAK
korporacyjng strong (strona startowa),
internetowg i zamieszcza 3.2 opis dziatalnoéci emitenta ze wskazaniem rodzaju
na niej: dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodow,
33 Opis rynku, na ktérym dziata emitent’ wraz z TAK, . Z. uwagirn'a specyfike dziatalno$ci Emitenta
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, z wylaczeniem i brak zrodet statystycznych dotyczacych
okreslenia pozycji segmentu rynku, na ktorym dziata,

emitenta na rynku

wiarygodne 0szacowanie jego pozycji na

ERNE VENTURES Spdtka Akcyjna, Al. Jana Pawita II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS




rynku nie jest mozliwe.

3.4 zyciorysy zawodowe czlonkdéw organow spotki, TAK, Informacje te nie byly publikowane na stronie
z wylaczeniem zyciorysow | internetowej Spotki, gdyz nie wszyscy cztonkowie
cztonk6éw Rady organdw spotki przekazali takie
Nadzorczej informacje.

35 powzicte przez zarzad, na podstawie o§wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o
powiazaniach  czlonka rady nadzorczej =z TAK
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu spoiki,

3.6 dokumenty korporacyjne spotki, TAK

3.7 | zarys planow strategicznych spoiki, TAK

) opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
38 b?eZ Kk bp ghozy wyn lozeniami dy h NIE Z uwagi na specyfike dziatalno$ci Emitenta, Spotka
acy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tyc I nie publikuje prognoz

prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

3.9 struktur¢ akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
glownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sig TAK
w wolnym obrocie,

3.10 |dane oraz kontakt do osoby, ktora jest Osoba taka nie byta wskazana bezposrednio na
odpowiedzialna w spoétce za relacje inwestorskie TAK, stronie www, gdyz za relacje inwestorskie oraz

kontakt diami z wylaczeniem podania kontakty z mediami odpowiedzialny byt
Oraz kontakty z mediamt, osoby Prezes Zarzadu dostepny po ogdélnym numerem
telefonu

3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13 | kalendarz  zaplanowanych  dat  publikacji Informacja o zwotywanych WZA
finansowych raportéw okresowych, dat walnych TAK,

zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

z wylaczeniem dat spotkan
z inwestorami i
analitykami

wynikata z publikowanych przez Spotke,
w tym system ESPI, EBI oraz na
stronie internetowej spoiki,
raportow biezacych. Przedstawiciele
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spotki udzielali wszelkich informacji

natomiast nie byt ustalony kalendarz
konferencji prasowych czy

spotkan z analitykami, inwestorami.

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

TAK

3.17

informacj¢ na temat powodow odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacj¢ o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktéorym spotka
podpisata umowe o  $wiadczenie  ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK
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3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoiki,

. . . L TAK
opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesigcy,

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostgp do tych informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia si¢ nowych, TAK
istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
Z przepisami obowiagzujacymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swoja strona korporacyjna
powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie Www.GPWInfoStrefa.pl.

Nie

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich obowigzkow
wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktéore w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkow, emitent TAK
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentow

1 informacji niezbednych do wykonywania obowigzkow Autoryzowanego Doradcy. TAK
Emitent przekazuje w | 9.1 informacje¢ na temat tacznej wysokosci wynagrodzen TAK
raporcie rocznym: wszystkich cztonkow zarzadu i rady nadzorczej,
9.2 informacj¢ na temat wynagrodzenia Autoryzowanego

Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytulu Nie

$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym

zakresie.
Cztonkowie zarzadu i1 rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego TAK

zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
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http://www.gpwinfostrefa.pl/

pytania zadawane w trakcie walhego zgromadzenia.

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostgpne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Nie

Spoélka na biezaco odpowiada na pytania
inwestorow, mediow i analitykow za posrednictwem
Internetu, rozmoéw telefonicznych, czy
weczeséniej ustalonych, indywidualnych spotkan. W
chwili obecnej nie ma natomiast ustalonego
kalendarza konferencji prasowych czy
spotkan z analitykami lub inwestorami.

12

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé ceng emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitalu zaktadowego Iub co najmniej potowe ogotu gltoséw w spotce,
informacji o zwolaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwiazku z organizacjg
1 przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwolania  nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomigedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegdlowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

TAK
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16 | Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:
. informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktore w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji _ W opinii Emitenta, w okresach
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta, wr;;ﬁ:ﬁzz%gx;gv??g;ojrisl;?;;zzfz
. zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie wykorzystaniem stron internetowych
raportu biezacego w okresie objetym raportem, Nie (korporacyjnych spotki, rynku
. informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby w NewConnect, GPW). Spotka zobowigzata si¢ do
cze$ci, miala miejsce w okresie objetym raportem, kwart;l:]?/!mvzlaqngﬁzﬁlghch Ny
. kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce W praktyke zamiefza kontynuov}:/aé W?
nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesow przysziosci.
inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

16a | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect™) TAK

emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wlasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect, informacj¢ wyjasniajacg zaistnialg sytuacje.

Prezes Zarzadu
Arkadiusz Kuich
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Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej.

Firma ERNE VENTURES Spoétka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa

Ilo$¢ akgji 11.095.150

Kapitat zaktadowy 17.197.482,50 PLN, w petni optacony

Warto$¢ nominalna akcji 1,55 PLN

Wpis Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

KRS 290248

NIP 1132693199

Regon 141107326

ERNE VENTURES jest Spotka, ktdérej akcje sa notowane w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. od dnia
7 lutego 2008 roku, czyli jest spotkg publiczng juz od ponad 10 lat.

Przedmiot dziatalnosci

70 dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z Zarzadzaniem

64.20.Z dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych

66.19.Z pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszoéw emerytalnych

29.10.B produkcja samochodéw osobowych

Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad Spoétki jest jednoosobowy, a Prezesem
Zarzadu - od samego zwigzania spotki - pozostaje Arkadiusz Kuich.

Na dzien sporzadzenia raportu nastepujgce osoby wchodzity w sktad Rady Nadzorczej:
— Jacek Haft-Szatynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej
— Pawet Trzebiatowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Barttomiej Twardg — Cztonek Rady Nadzorczej

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS 3
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Struktura akcjonariatu

Na dzien 31/12/2017 oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nastepujacy akcjonariusze
posiadali co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji | Liczba gtosow % gtosow
e apital O D 0.0 A 884.76 01% 884.76 01%
FIN GERO S.A. SKA * 2.367.954 21,34% 2.367.954 21,34%
Pozostali 4.842.435 43,64% 4.842.435 43,64%
Razem 11.095.150 |100,00% | 11.095.150 |100,00%
* z podmiotami zaleznymi

B Zen Capital ONE Sp. z o.0.
S.K.A.

B FIN GERO S.A. SKA (z
podmiotami zaleznymi)

Pozostali

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,

Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS 4
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
roku obrotowym 2017

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest
zobowigzany zapewnic¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
roku obrotowym obejmujacego istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej,
w tym ocene uzyskiwanych efektdw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej obejmuje nastepujace czesci:

e Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

e Przewidywany rozwdj Grupy Kapitalowej

e Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

o Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

e Akcje wilasne

e Oddziaty Grupy Kapitatowej

e Instrumenty finansowe

Arkadiusz Kuich

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30/05/2018 roku

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS 5
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej, jakie nastapity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

Spétki z Grupy Kapitatowej (dalej GK) kontynuowaty realizacje swoich dotychczasowych
strategii. W Grupie pojawity sie takze nowe podmioty.
Ponizej znajduje sie zestawienie dotyczace GK ERNE VENTURES.

Zestawienie czynnikow i zdarzen w roku 2017

W kwietniu 2017 roku zarzad ERNE VENTURES podpisat list intencyjny oraz objat udziaty w
spotce Fat Dog Games i posiada obecnie 1/3 udziatow. Ponadto Emitent zadeklarowat, iz w
przeciggu dwdch kolejnych lat poziom inwestycji osiggnie poziom 5 min PLN. W tym czasie
planowane jest przeksztatcenie spotki w akcyjng oraz wprowadzenie jej na gietde.

Fat Dog Games byta dotychczas producentem i wydawcg wiasnych gier realizowanych dla
klientéw zewnetrznych. W wyniku inwestycji spétka poszerzy swoéj profil, w ktérym kluczowym
modelem dziatania bedzie finansowanie niezaleznych zespotéw deweloperskich. W ciagu
najblizszych 5 lat planuje wydaé przynajmniej 90 gier.

Spotka planuje pojawienie sie na gietdzie poprzez potaczenie jej z notowang na NewConnect
spotkg Site S.A.

W kwietniu ERNE VENTURES objat blisko potowe udziatéw w spotce Telehorse Sp. z 0.0. w
zamian za wktad gotowkowy w wysokosci 300.000 zt. Ponadto w wyniku podpisanego listu
intencyjnego z wiascicielami Telehorse, ERNE VENTURES lub podmioty powigzane w przeciggu
kolejnych 12 miesiecy zainwestujg w spotke dodatkowe 450 tys. zt.

Telehorse to niezalezne studio produkujace gry wideo zatozone w 2013. Obecnie spdtka pracuje
nad piecioma grami, ktére ukazg sie na rynku do konca 2018 roku. Pierwsza z nich to gra
zatytutowang Steamburg, ktéra ma sie ukazac¢ w trzecim kwartale 2017. Gra zdobyta nagrode
dla Best Upcoming Game na IMGA Awards w San Francisco w 2017.

Spotka planuje pojawienie sie na gietdzie poprzez potaczenie jej z notowang na NewConnect
spotka Pixel Venture Capital S.A.

W kwietniu podczas wyscigéow na torze Hockenheim w Niemczech w ktérych brat udziat
samochod wyscigowy Arrinera Hussarya GT, zostat podpisany list intencyjny pomiedzy
spbétkami ERNE VENTURES, Arrinera S.A. oraz spotkg prawa wtoskiego dotyczacy

1 - sprzedazy przez ERNE VENTURES catosci lub czesci akcji spotki Arrinera S.A. Lub

2 - sprzedazy przez Arrinera S.A. catosci lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstw spotek
Arrinera Racing Ltd. oraz Arrinera Technology S.A.

Transakcja jednakze nie zostata zrealizowana, a umowa wygasta w lipcu.

W czerwcu zarzad ERNE VENTURES podpisat porozumienie oraz umowy sprzedazy wszystkich
akcji dotyczace spoétki 'VR Visio Group Sp. z o0.0.".

Juz w lipcu ERNE VENTURES objat udziaty w EvilPort Sp. z 0.0. w ilosci 40 nowoutworzonych
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki, o wartosci nominalnej 100,00 zt
kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 4.000,00 zt w zamian za wkiad gotéwkowy w
wysokosci 500.000,00 zt, z czego kwota 4.000,00 zt zostanie przeznaczona na kapitat
zakfadowy, a kwota 496.000,00 zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy. Udziat ERNE
VENTURES w kapitale EvilPort wynosi 16,6 % udziatéw i gtoséw.

EvilPort to gamingowa agencja marketingowa zatozona w 2011 roku. Po 5 latach Spotka
rozszerzyta dziatalno$¢ o produkcje niezaleznych gier. Wydany w 2016 roku na platforme
Samsung Gear VR tytut Escape Room VR wcigz notuje wzrosty i zdobywa serca nowych graczy.
Obecnie Spoétka wdraza gre na HTC Vive, Oculus Rift oraz PlayStation VR. Agencja
wspotpracuje z najpopularniejszymi influencerami z wielu krajow Europy. EvilPort prowadzi

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
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réwniez - we wspodtpracy z profesjonalnymi graczami - sklep internetowy www.GoldenFive.com,
ktory jest oficjalnym dystrybutorem produktéw brandowanych jedna z najpopularniejszych
druzyn e-sportowych 'Virtus.Pro'.

We wrzesniu Emitent objat 32.500.000 (trzydziesci dwa miliony piecset tysiecy) akcji
imiennych serii F oraz 1.600.000 (milion sze$¢set tysiecy) akcji na okaziciela serii H Spotki Site
S.A. Obecnie akcje te czekajg na wpis do KRS.

Fat Dog Games byta dotychczas producentem i wydawcg wtasnych gier realizowanych dla
klientdw zewnetrznych. W wyniku inwestycji spotka poszerzy swéj profil, w ktérym kluczowym
modelem dziatania bedzie finansowanie niezaleznych zespotéw deweloperskich. W ciggu
najblizszych 5 lat planuje wydac przynajmniej 90 gier.

Spétka pojawita sie na gietdzie poprzez potgczenie jej z notowang na NewConnect spotkg Site
S.A.

W pazdzierniku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu w wysokosci 97 udziatow
dajacych ERNE VENTURES 49,24% gtosow w spdtce Telehorse Sp. z o.0.

W wyniku powyzszego na podstawie uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Spotki
Telehorse S.A. notowanej na NewConnect (dawniej Pixel Venture Capital S.A.) (dalej Spétka),
ktore odbyto sie w dniu 29 czerwca 2017 roku, Spotka ma niezwtocznie ztozy¢ wniosek do KRS
w sprawie rejestracji 1.969.543 akcji imiennych serii C w zamian za 97 udziatow spotki
Telehorse Sp. z 0.0. nalezacych do ERNE VENTURES oraz 2.030.457 akcji imiennych serii Cw
zamian za 100 udziatéw spotki Telehorse Sp. z 0.0. nalezgcych do pozostatych udziatowcéw.

W wyniku podwyzszenia ERNE VENTURES bedzie posiada¢ w kapitale Spétki 40,27% akcji i
gtoséw.

W pazdzierniku ERNE VENTURES podpisat umowe objecia 1.969.543 (jeden milion dziewiecset
szes$cdziesiat dziewiec tysiecy piec¢set czterdziesci trzy) akcji imiennych Spotki Telehorse S.A.
serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1 zt (jeden ztoty) za kazdg poszczegdlng akcje. Emitent
zobowigzat sie do objecia powyzszych akcji w zamian za wktad niepieniezny (aport) w postaci
97 (dziewiecdziesigt siedem) réwnych i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 50 zt
(piecdziesiat ztotych) kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 4.850 zt (cztery tysigce osiemset
pie¢dziesiat ztotych) spétki Telehorse sp. z o.0.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 21/02/2018 roku zawart umowe nabycia 1.120.000 (jeden milion sto dwadziescia
tysiecy) nienotowanych na rynku NewConnect akcji EBC Solicitors S.A. z siedzibq w Warszawie
w zamian za cene w wysokosci 459.200 zt (czterysta piecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie
ztotych).

W dniu 22/02/2018 roku zawart kolejng umowe nabycia 1.072.484 notowanych na rynku
NewConnect akcji EBC Solicitors S.A. z siedzibg w Warszawie w zamian za cene w wysokosci
451.764,72 zt. Obecnie ERNE VENTURES posiada 2.192.484 akcji EBC Solicitors dajacych
13,70% akgcji i gtosow.

Przedmiotowe nabycie byto podyktowane dazeniem do wykorzystania potencjatu
inwestycyjnego Grupy Kapitatowej EBC Solicitors dla realizacji nowej strategii ERNE
VENTURES. Analiza przeprowadzona przez ERNE VENTURES wykazata, ze w roku 2018 Grupa
Kapitatowa EBC Solicitors bedzie dysponowata srodkami w wysokosci co najmniej ok. 2,8 min.
zt, a kwota ta powinna zwiekszy¢ sie istotnie w roku 2019 po dokonaniu wyjs¢ kapitatowych z
kolejnych spoétek portfelowych Grupy Kapitatowej EBC Solicitors.

Zarzad ERNE VENTURES wskazat ponadto, ze bedzie dgzyt do skupienia przysztych inwestycji
Grupy Kapitatowej EBC Solicitors w obszarze inwestowania w projekty we wczesnej fazie
rozwoju oparte o technologie blockchain ze szczegdlnym naciskiem na pozyskiwanie walut
cyfrowych (tzw. ,crypto mining”), co wpisuje sie w nowg strategie ERNE VENTURES S.A.

W dniu 06/02/2018 zawart umowe nabycia tgcznie 418.973 (czterysta osiemnascie tysiecy
dziewieéset siedemdziesiat trzy) akcje Revitum S.A. z siedzibg w Warszawie, przy czym
przeniesienie na Emitenta 62.973 (sze$c¢dziesiat dwa tysigce dziewiecset siedemdziesiat trzy)

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
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akcji wprowadzonych do obrotu na rynku NewConnect nastgpi najpdzniej do dnia 07/02/2018,
a przeniesienie na Emitenta 356.000 (trzysta piecdziesigt szesc¢ tysiecy) akcji imiennych
nastapi w dniu 16 lutego 2018 roku.

ERNE VENTURES planuje na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Revitum zaproponowac
przegtosowanie uchwaty o zmianie dziatalnosci spétki poprzez uruchomienie gietdy kryptowalut
dziatajacej zgodnie z wszelkimi wymaganiami prawnymi oraz posiadajacej wszelkie stosowne
licencje i zezwolenia.

Nabyte akcje Revitum S.A. zapewnig Emitentowi posiadanie 32,39 proc. (trzydziesci dwie cate i
trzydziesci dziewie¢ setnych procent) kapitatu zaktadowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Revitum S.A.

taczne naktady finansowe zwigzane z nabyciem akcji Revitum S.A. Emitent szacowat na ok.
200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych).

Grupa Kapitatowa ERNE VENTURES oraz informacje o
istotnych zdarzeniach w spotkach wchodzacych w
skiad Grupy

ARRINERA S.A.

Spotka Arrinera S.A. jest notowana na NewConnect. Tworzy grupe kapitatowa zwigzang z sektorem
motoryzacyjnym. Gtéwnym celem podmiotu jest budowa silnej, globalnej marki Arrinera na rynku
motoryzacyjnym w segmencie samochoddw sportowych.

Spédtka zalezna Arrinera Automotive Holding Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii podjeta decyzje o
rozpoczeciu procesu pozyskania $rodkéw dla projektu Arrinera Electric Hypercar poprzez przeprowadzenie
emisji ICO.

http://www.arrinera.com

ERNE CONSULTING Sp. z o.0.

ERNE CONSULTING zajmuje sie doradztwem dotyczacym pozyskiwania finansowania przez polskie i
zagraniczne spotki planujace debiut na rynku publicznym w Polsce.

ERNE VC Ltd.

Doradztwo ERNE VC Ltd z siedzibg w Londynie polega na petnym zakresie obstugi zwigzanej z
pozyskaniem finansowania z Wielkiej Brytanii dla polskich spotek.

Fat Dog Games S.A.

Fat Dog Games byta dotychczas producentem i wydawcg wtasnych gier realizowanych dla klientéw
zewnetrznych. W wyniku inwestycji spétka poszerzy swéj profil, w ktérym kluczowym modelem dziatania
bedzie finansowanie niezaleznych zespotéw deweloperskich. W ciggu najblizszych 5 lat planuje wydac
przynajmniej 90 gier.

Spotka jest notowana na NewConnect.

http://fatdoggames.com/

Telehorse S.A.

Telehorse to niezalezne studio produkujace gry wideo zatozone w 2013.
Spotka jest notowana na NewConnect.
http://telehorse.pl/

EvilPort Sp. z o.0.

EvilPort to gamingowa agencja marketingowa zatozona w 2011 roku. Po 5 latach Spoétka rozszerzyta
dziatalnos$¢ o produkcje niezaleznych gier.
https://evilport.com
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Hyper Vision S.A.

Spotka jest na etapie aktualizacji strategii i ma dziata¢ w sektorze multimediow.

Revitum S.A.

Spotka jest na etapie aktualizacji strategii i ma dziata¢ w sektorze gietd kryptowalut dziatajacej
zgodnie z wszelkimi wymaganiami prawnymi oraz posiadajacej wszelkie stosowne licencje i

zezwolenia..

EBC Solicitors S.A.

Spotka jest na etapie aktualizacji strategii i ma dziata¢ w sektorze pozyskiwanie walut cyfrowych
(tzw. ,crypto mining”).

Portfel inwestycyjny na dzien bilansowy w spétkach
w ktorych Jednostka dominujaca posiadata na
dzien 31.12.2017 r. samodzielnie lub poprzez inne
jednostki zalezne ponad 20% akcji lub udziatow.

Nazwa Spotki Adres Procent udziatéw Procent gtosow
. ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 o o
Erne Consulting Sp. z 0.0. 03-930 Warszawa 100,00% 100,00%
27 Old Gloucester London o o
Erne VC Ltd WCIN 3AX 100,00% 100,00%
. ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 o o
Arrinera S.A. 03-930 Warszawa 76,32% 76,32%
Arrinera Racing Limited Londyn 76,32% 76,32%
FUNDL Arrinera SA SKA Hl Alfreda Nobla 3ok 76,32% 76,32%
Arrinera Automotive Holding LTD Innovation Center Galows 69,81% 69,81%
8 Hill Warvick CV34 6UW »8L% 817
. ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 o o
Arrinera Technology S.A. 03-930 Warszawa 88,72% 88,72%
Arrinera Aerodynamics Sp. z 0.0. Warszawa ul. Bagno 2 44,39% 44,39%
Telehorse S.A ul- Ex;"r'sz;;zr 28 54,7% 54,7%
FATDOG GAMES SA (wczeéniej SITE SA) ul- Towarowa, nr 5, lok. 44, 28,5% 28,5%
miejsc. Olsztyn
Hyper Vision S.A. et obla 9 okt 25,0% 25,0%
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Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej

Dywersyfikacja inwestycji, wypracowanie zwrotu z zainwestowanego kapitatu powyzej 25%
Sredniorocznie oraz wzrost wartosci Spotki to gtdwne cele strategiczne ERNE VENTURES na
najblizsze lata.

ERNE VENTURES w dalszym ciggu bedzie poszukiwac¢ projektéw inwestycyjnych
charakteryzujacych sie wysokg stopa zwrotu w takich sektorach jak gry komputerowe oraz
blockchain.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim
Emitent prowadzi dziatlalnosc¢

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Na sytuacje finansowg oraz szeroko pojetg dziatalnos¢ Emitenta i spétek z jego portfela
inwestycyjnego majg wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczy¢
mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogélng kondycje gospodarki, zmiany
legislacyjne. Pozytywne tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce zostaty zaktdcone, a
tempo wzrostu produktu krajowego brutto ulegto obnizeniu. Wobec tego, niekorzystne zmiany
wskaznikéw makroekonomicznych mogg wptynaé na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta i
spoétek z jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celow strategicznych jest uwarunkowana czynnikami
makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i
decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktore
wptywajg na poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogag w istotny sposéb negatywnie wptynac na dziatalnos¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Emitenta lub jego spétki portfelowe. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko pogtebienia lub przedtuzenia sie kryzysu panujgcego obecnie na rynkach
finansowych. Skutkiem tego kryzysu jest ograniczenie mozliwosci pozyskiwania kapitatu na
inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych, jak réwniez powstawanie
zatoréw ptatniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz wzrost kosztu pienigdza.
Diugotrwate ograniczenie wydatkédw inwestycyjnych moze mieé negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta lub spotek portfelowych Emitenta. Celem ograniczenia przedmiotowego
ryzyka Emitent podejmuje dziatania majgce zminimalizowaé wptyw tego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gietdowym

Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wptyw ma koniunktura na rynkach kapitatowych, w tym
szczegllnie na polskim rynku gietdowym, ktéra jest zmienna i podlega charakterystycznym
cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Dtugotrwata bessa moze
powodowac gorszg wycene spotek portfelowych Emitenta, a tym samym réwniez Emitenta,
oraz utrudni¢ lub wydtuzy¢ proces wyjs¢ kapitatowych z inwestycji dokonywanych przez
Emitenta. W takiej sytuacji Emitent moze mie¢ rowniez problemy z pozyskaniem $rodkéw na
zapewnienie prawidtowego funkcjonowania Emitenta lub spétek portfelowych Emitenta.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno$¢, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem
dla dynamiki i rozwoju dziatalnos$ci Emitenta mogq by¢ zmiany przepisoéw lub ich interpretacji,
w szczegoélnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami
finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
wartosci aktywow Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco
monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.
Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisOw i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowacl niepewno$¢ w zakresie ostatecznych
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efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje
ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajqc sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian

w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos$¢ Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Spoétki notowane na rynku NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
przepisdw prawa, a w szczegodlnosci obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97
Ustawy o Ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174 Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami
finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. Komisja Nadzoru
Finansowego moze takze natozy¢ kare pieniezng w wyniku naruszenia przez Emitenta
obowigzkdéw ustawowych wskazanych w art. 157, 158, 160 oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (art.
176 i 176a Ustawy o Obrocie). Z tytutu naruszen przez Emitenta ww. obowigzkéw Komisja
Nadzoru Finansowego moze wymierzy¢ Spoétce kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, co
moze stanowi¢ znaczne obcigzenie finansowe dla Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii dziatalnosci Emitenta

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscig
przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m. in. ustug i produktéw oferowanych przez
spotki portfelowe Emitenta albo kluczowych zatozen polityki inwestycyjnej Emitenta. Powyzsze
wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychoddéw i wynikéw
finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje
na rynku, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko inwestycyjne

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta muszg byc¢ s$wiadomi tego, ze przyszte wyniki
finansowe Emitenta uzaleznione beda od decyzji inwestycyjnych zwigzanych z nabywaniem
akcji, udziatow spotek prowadzacych dziatalnos¢ na rynku ustug, dystrybucji i produkcji -

w tym produkcji samochodéw. Btedne decyzje inwestycyjne, spadek wartosci nabywanych
przedsiebiorstw, trudnosci finansowe podmiotow, w ktére inwestuje Emitent, bedg miaty
negatywny wpltyw na jego wynik finansowy.

Nie mozna wykluczyé, ze sytuacja finansowa badz prawna podmiotéw, w ktdorych Emitent
nabedzie udziaty / akcje odbiegac¢ bedzie od tej, jaka stanowita podstawe decyzji inwestycyjnej
Emitenta. Dotyczy to zwlaszcza spotek osobowych oraz spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktérych sprawozdania finansowe nie byty przedmiotem badania biegtego
rewidenta. Emitent zamierza jednak minimalizowac ryzyko wystgpienia takich sytuacji poprzez
poddanie spétek w ktérych zaangazowanie finansowe rozwaza, badaniom biegtych rewidentéw,
doradcow podatkowych i doradcow prawnych (due diligence).

Nie ma gwarancji, ze zatozone przez Emitenta w toku procesu inwestycyjnego cele dotyczace
rozwoju nabywanych przedsiebiorstw oraz wzrostu ich wartosci zostang osiggniete. Zwtaszcza
w odniesieniu do spotek rozpoczynajacych dziatalno$¢ brak jest pewnosci co do wysokosci
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przysztych przychodoéw, ich rentownosci oraz ewentualnej koniecznosci ich dokapitalizowania.
Tym samym Emitent nie ma pewnosci, ze zainwestowane srodki przyniosg oczekiwany wzrost
wyniku finansowego.

- Inwestowanie w papiery udziatowe nieznajdujgce sie w obrocie na rynku zorganizowanym
wigze sie takze z ryzykiem braku mozliwosci szybkiego ich zbycia (wyjscia z inwestycji )
Z uwagi na niewielkg ptynnos¢ takich papieréw.

Ryzyko wyceny

Dziatalno$¢ inwestycyjna (w szczegdlnosci polegajgca na nabywaniu udziatdéw/akcji w innych
podmiotach), wigze sie z tym, ze wycena Emitenta oraz jego warto$¢ bedg zaleze¢ wprost od
wyceny i wartosci nabytych udziatdéw / akcji, ktére to z kolei mogg zaleze¢ od czynnikéw
niezaleznych od Emitenta. Poziom wyceny i wartosci Emitenta moze zatem by¢ w wielu
przypadkach niezalezny od jego dziatan i moze negatywnie odbiega¢ od oczekiwan Emitenta i
jego akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z dtugofalowoscia planowanych inwestycji

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta muszg liczy¢ sie z tym, ze inwestycje przez niego
dokonywane bedg inwestycjami Srednioterminowymi, tj. takimi, ktére przyniosg spodziewang
stope zwrotu w okresie nie krétszym niz dwa, trzy lata. Zyski Spotki majg pochodzi¢ przede
wszystkim z dywidendy wypracowanej przez spoétki z portfela inwestycyjnego Emitenta (ktére
dzieki finansowanym przez Spétke inwestycjom majg systematycznie poprawia¢ swéj wynik
finansowy), a takze z mozliwosci sprzedazy z zyskiem posiadanych pakietéw akcji w spétkach z
portfela inwestycyjnego (wyjscia kapitatowe).

Majac na uwadze opisany wyzej sposéb realizacji zysku Emitent zaktada wiec, ze osiggane
przez niego zyski beda przeznaczone na dalszg rozbudowe portfela inwestycyjnego, a takze na
wsparcie biezacych inwestycji.

Ryzyko skutkow awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego
posiadanego przez ktorgs ze spodtek z portfela inwestycyjnego Emitenta moze spowodowacd
czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku poszczegdlne spétki mogg
miec¢ trudnosci z terminowg realizacjg umow, co z kolei moze pocigga¢ za sobg koniecznos¢
ptacenia kar umownych lub spowodowac utrate klientow na rzecz konkurencji. Taka sytuacja
spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientow, ale takze pogorszenie wynikéw
finansowych tychze spoétek, a co za tym idzie takze pogorszenie wynikow finansowych
Emitenta.

Ryzyko naruszenia praw wiasnosci intelektualnej osob trzecich

Dziatalno$¢ spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta, zwtaszcza ta polegajaca na produkcji
supersamochodu Arrinera, moze powodowac kierowanie wobec tych spétek zarzutéow
naruszenia cudzych praw na dobrach niematerialnych. Dotyczy to przede wszystkim praw z
rejestracji wzorow przemystowych (zaréwno krajowych, jak i wspdlnotowych), jak réwniez
praw autorskich przynaleznych projektantom (designerom) karoserii, badz tez jej czesci
(spoileréw, zderzakow, etc.). Naruszenie tych praw mozZe prowadzi¢ do podnoszenia przez
wspomniane osoby roszczen o zaniechanie naruszenia, a takze o naprawienie szkody powstatej
w jego wyniku. Dochodzenie tych roszczen moze doprowadzi¢ do wszczecia procesow
sadowych w Polsce i poza jej granicami, ktorych rozstrzygniecie jest niemozliwe do
przewidzenia, a ktére prowadzi¢ moga do orzeczenia wobec konkretnych spotek z portfela
inwestycyjnego Emitenta zakazu produkcji (dystrybucji) okreslonych czesci, a takze do
obowigzku naprawienia wyrzadzonej osobom trzecim szkody.

Ryzyko wahan kurséw walutowych

Dystrybucja produktow niektorych spétek z portfela inwestycyjnego (np. produkcja i sprzedaz
supersamochodéw pod markg Arrinera przez Arrinera Automotive S.A.) jest ukierunkowana
przede wszystkim na klientow z terenu Europy Zachodniej, a docelowo takze z catego Swiata.
Tym samym ptatnosci dokonywane przez nabywcoéw czesci produktow beda w przewazajacej
mierze dokonywane w walutach obcych, przede wszystkim w euro i dolarach amerykanskich.
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Natomiast naleznoéci za czesci dostarczane przez dostawcow do spotek z portfela
inwestycyjnego oraz koszty ich dziatalnosci sg regulowane w przewazajacej czesci w ztotych
polskich. Gwattowne zmiany kurséw walut moze wptyna¢ negatywnie na rentownos$¢, a tym
samym na ptynnos$c¢ spoétek z portfela inwestycyjnego Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng polegajaca na nabywaniu udziatéw badz akcji w
spétkach dziatajacych na réznych rynkach, w tym motoryzacyjnym, a takze w spoétkach
wykorzystujacych Internet do sprzedazy swoich produktéw Ilub ustug. W opinii Emitenta
konkurencje dla jego dziatalnosci mogq stanowié dziatania podejmowane przez fundusze
oferujgce finansowanie typu venture capital, mezzanine lub private equity. Nalezy jednak
zwréci¢c uwage na cechy odrdézniajace dziatalno$¢ Emitenta od typowej dziatalnosci
inwestycyjnej prowadzonej przez wspomniane fundusze. Pomimo tych cech nie mozna jednak
wykluczyé, ze podmiot poszukujgcy srodkéw na dalszy rozwdj zdecyduje sie na finansowanie
oferowane przez inne dziatajace na rynku fundusze. Niemniej jednak, Emitent przewiduje, ze
istotnym czynnikiem zwiekszajgcym jego konkurencyjnos$¢ wobec wspomnianych funduszy jest
Swiadczenie na rzecz finansowanych podmiotow kompleksowej pomocy i wsparcia, w
szczegolnosci z zakresu branzy motoryzacyjnej i internetowej, co powinno zacheci¢ podmioty o
podobnym profilu dziatalnosci, poszukujgcych finansowania, do wyboru oferty Emitenta.

Ryzyko zmiennosci wynikow finansowych Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta wigze sie z inwestycjami w udziaty/akcje, obligacje lub inne papiery
wartosciowe spotek. W zwigzku z tym okresowe wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg w
gtownej mierze od wycen posiadanych w portfelu spotek. Wyceny te zalezg przede wszystkim
od kurséw notowan instrumentéow finansowych spétek portfelowych (w przypadku spotek
notowanych na GPW) lub w przypadku spotek niepublicznych od prognoz wynikéw finansowych
i perspektyw rozwoju ich dziatalnosci. Duza zmienno$¢ powyzszych parametréw oraz ryzyko
btednych prognoz powoduja, iz w réznych okresach wycena poszczegdélnych spétek
portfelowych moze istotnie sie zmieniaé, co w efekcie ma przetozenie na okresowe wyniki
finansowe Emitenta. W zwigzku z tym inwestorzy powinni by¢ swiadomi mozliwych wahan
wynikéow finansowych Spétki w przysztosci. Na zmienno$¢ wynikéw finansowych znaczacy
wptyw ma takze efektywno$¢ zakonczonych projektéw inwestycyjnych, co w sposob
bezposredni przektada sie na sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent minimalizuje to ryzyko dzieki prowadzeniu szczegdétowych analiz potencjalnych
projektéow inwestycyjnych oraz doktada wszelkiej starannosci, aby w sposob ostrozny i
przemyslany dobiera¢ spotki do swojego portfela. Spotka takze stara sie uwzglednia¢ w swojej
strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektoéw inwestycyjnych, aby zmaksymalizowac¢
efektywnos$c¢ tego procesu.

Ryzyko konkurencji na rynku inwestycji kapitatowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na inwestowaniu posiadanych srodkéw finansowych w
akcje lub udziaty podmiotéw z réznych branz, w szczegdlnosci dziatajacych w branzach o
duzym potencjale wzrostu, celem pdzniejszego wyjscia z inwestycji z zatozonym zyskiem ze
zrealizowanych transakcji. Za konkurencje Emitenta uznaje sie zatem inne podmioty zajmujace
sie inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spodtek stanowigcych konkurencje dla
Emitenta mozna zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital,
jak roéwniez liczne instytucje finansowe zajmujace sie lokowaniem oraz inwestowaniem
posiadanych nadwyzek finansowych. Istnieje ryzyko, ze spdtki bedace przedmiotem
zainteresowania inwestycyjnego Emitenta zostang dokapitalizowane przez inne podmioty, przez
co inwestycja w nie moze by¢ utrudniona. Istnieje rowniez ryzyko, iz konkurencja moze
dokonywac¢ inwestycji w podmioty bedace przedmiotem zainteresowania Emitenta przy wyzszej
wycenie niz ta, ktérg oferuje Emitent. W zwigzku z tym Emitent chcac dokona¢ inwestycji w
dany podmiot, bedzie zmuszony uwzgledni¢ jego wyzszg wycene, co moze spowodowac nizszg
optacalnos¢ i wyzsze ryzyko inwestycji niz pierwotnie zaktadano. Dodatkowo nie mozna
wykluczyé, iz w przysztoéci, w zwigzku z rozwojem polskiego rynku kapitatowego, liczba
potencjalnych podmiotéw zainteresowanych prowadzeniem podobnej dziatalnosci nie wzrosnie.
Istnieje wobec tego ryzyko, ze obecna jak rowniez przyszta konkurencja moze miec istotny
wptyw na ksztattowanie sie wynikdéw finansowych Emitenta.
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Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko wahan cen Akcji oraz niedostatecznej ptynnosci Akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegad
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te
zalezg od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia
decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikéw
wptywajacych na ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu
jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papierow
wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w diugim
terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczes$nie papiery wartosciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza ptynnosciag w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz Akcji Emitenta nie bedzie madgt sprzedad
ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W
skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy Akcji po cenie
nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem
papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie
obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub
ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku
regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesic
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- na wniosek emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z 8§11 wust. 2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
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wniosku o0 ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku s$rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z 8§12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejagce w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,;

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi;

3) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie
z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze opublikowaé¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu
naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o
natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze
wskazac nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego
Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow,
na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Zawieszenie notowan Akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mieé¢ negatywny wpltyw na
ptynnos¢ Akcji w obrocie wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudnié
akcjonariuszom ich zbywanie. Ryzyko powyzsze dotyczy Akcji wszystkich spétek notowanych
na Gietdzie.

Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art.
96 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

« wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony Iub bezterminowo, papieréw
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e natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara
jest naktadana, kare pieniezng, albo
« zastosowac obie sankcje tacznie.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Erne Ventures S.A.

ROK

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa twate

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji Jednostki Dominujacej (szt.)

w PLN

2017
144 871,18
-3 019 244,34
-9 922 323,90
-8 591 663,33
2929 120,52
1345 303,03
-4 285 998,13
-11 574,58
36 694 134,40
7527 237,23
29 166 897,17
8220 296,02
7228 968,26
3301 760,68
14 685 422,75
337 500,00
7362 239,74
17 197 482,50
11 095 150,00

w PLN
2016
18 014,34
-5 952 079,14
-2 338 368,88
85 430,77
-5 805 286,96
176 148,03
5 467 479,20
-161 659,73
41 434 442,54
10 181 417,56
31 253 024,98
13 911 454,29
4731 322,55
5140 937,83
11 567 672,11
84922,76
15 745 107,99
17 197 482,50
11 095 151,00

w EUR
2017

34 020,90
-709 025,75
-2 330 113,87
-2 017 627,54
687 861,48
315 924,91
-1 006 504,50
-2718,12
8797 653,84
1804 703,36
6992 950,48
1970 868,64
1733191,46
791 618,28
3520 924,20
80 917,79
1765 144,15
4123 206,62
11 095 150,00

w EUR

2016
4116,90
-1 360 257,59
-534 398,81
19523,91
-1 326 710,46
40 255,97
1249 509,61
-36 944,88
9 365 832,40
2 301 405,42
7 064 426,99
3144 542,11
1069 467,12
1162 056,47
2614 754,09
19 195,92
3559 020,79
3887 315,21
11 095 150,00

Zmiana

%
704,2%
-49,3%
324,3%
-10156,9%
-150,5%
663,7%
-178,4%
-92,8%
-11,4%
-26,1%
-6,7%
-40,9%
52,8%
-35,8%
27,0%
297,4%
-53,2%
0,0%
0,0%

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych ze sprawozdania finansowego
przeliczono na EURO, wedlug kurséw $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowiazujaca zasada

przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

* na dzien 31 grudnia 2016 kurs wynosit 4,4240;
* na dzien 29 grudnia 2017 kurs wynosit 4,1709;

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow pienigznych wedtug kursow srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako

$rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

« $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 wynosita 4,3757;

« $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 29 grudnia 2017 wynosita 4,2583;

Oddziaty Grupy Kapitatowe]j

Spétka nie posiada oddziatdw samodzielnie sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

Instrumenty finansowe

Spétka w 2016 roku czesciowo finansowata swojg dziatalnos$¢ wykorzystujac kapitat zewnetrzny

pod postacig obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej obejmujacej marze. Dzieki temu

Emitent nie jest narazony na ryzyko zmiany stopy procentowej zaleznej np. od WIBOR.
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Stosowanie Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect

Spotka przestrzega zasad zawartych w Uchwale Gietdy Papieréw Wartosciowych ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” zgodnie z o$swiadczeniem z dnia 30.05.2018 r.

Arkadiusz Kuich
Prezes Zarzadu

Warszawa 30.05.2018 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ERNE VENTURES S.A.

ZA OKRES
OD 1.01.2017 DO 31.12.2017

Warszawa, dnia 30.05.2018 r.



Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE W PLN PRZELICZONE NA EUR

w PLN w PLN w EUR w EUR

ROK 2017 2016 2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy 144 871,18 18 014,34 34 020,90 4116,90
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3019 244,34 -5952 079,14 -709 025,75 -1 360 257,59
Zysk (strata) brutto -9922323,90 -2338368,88 -2330113,87 -534 398,81
Zysk (strata) netto -8 591 663,33 85430,77 -2017 627,54 19 523,91
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2929 120,52 -5805 286,96 687 861,48 -1326 710,46
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 345 303,03 176 148,03 315924,91 40 255,97
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowe;j -4 285 998,13 5467 479,20 -1 006 504,50 1249 509,61
Przeptywy pieniezne netto razem -11 574,58 -161 659,73 -2718,12 -36 944,88
Aktywa razem 36 694 134,40 4143444254  8797653,84 936583240
Aktywa twate 7527 237,23 1018141756 1804703,36 2301 405,42
Aktywa obrotowe 29166 897,17 31253024,98 6992950,48 7064 426,99
Naleznosci krétkoterminowe 8220 296,02 13911 454,29 1970868,64 314454211
Inwestycje krétkoterminowe 7 228 968,26 4731 322,55 1733 191,46 1069 467,12
Zobowigzania dtugoterminowe 3301760,68 5140937,83 791618,28 1162 056,47
Zobowigzania krétkoterminowe 14 685 422,75 11567 672,11 3520 924,20 2 614 754,09
Rezerwy na zobowigzania 337 500,00 84 922,76 80 917,79 19 195,92
Kapitat wiasny 7362 239,74 15745 107,99 1765 144,15 3559 020,79
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 17 197 482,50 4123 206,62 3887 315,21
Liczba akcji Jednostki Dominujgcej (szt.) 11 095 150 11 095 151 11 095 150 11 095 150
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,66 1,42 0,16 0,32
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 0,66 1,42 0,16 0,32
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) -0,77 0,01 -0,19 0,00
Rozwodniony zysk ( strata ) na jedng akcje zwykig -0,77 0,01 -0,19 0,00

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze sprawozdania finansowego
przeliczono na EURO, wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg

przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

* na dzien 31 grudnia 2016 kurs wynosit 4,4240;
* na dzien 29 grudnia 2017 kurs wynosit 4,1709;

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
Srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie:

+ Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 wynosita 4,3757;

« Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 29 grudnia 2017 wynosita 4,2583;



Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ERNE VENTURES S.A. za okres

od 1.01.2017 do 31.12.2017 r.

1. Nazwa jednostki dominujgcej, adres siedziby, przedmiot dzialalnosci oraz nr w rejestrze sadowym
ERNE VENTURES S.A.
Aleja Jana Pawla 11 27
00-867 Warszawa

Nr w rejestrze KRS 0000290248

Czas dzialania jednostki okreslony w akcie zalozycielskim

Spotka zostata utworzona w styczniu 2011 roku. Czas dziatania jest nieograniczony.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej jednostki jest dziatalnosé¢ wspomagajqca ustugi finansowe z
wyjqtkiem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (66.19.7)

2. Spolki zalezne

ARRINERA S.A.
ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 03-930 Warszawa
NIP: 5213657560 KRS 0000290248

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki
70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

FUNDI VENO SPOEKA AKCYJNA SPOEKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA
ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 03-930 Warszawa
NIP: 5213657560 KRS: 0000477736

Podstawowa dziatalnosé¢ Spotki
64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

ARRINERA AUTOMOTIVE HOLDING LTD
27 Old Gloucester Street London WCIN 3AX
Numer (company number) 878321

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki
DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

ARRINERA RACING LTD

Adres: Grovemere Court Bicton Industrial Park PE28 OEY Kimbolton Cambridgeshire United Kingdom
Company Number 9889686

Dziatalnos¢: SPRZEDAZ SAMOCHODOW



ARRINERA TECHNOLOGY SPOLKA AKCYJNA
ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 03-930 Warszawa
NIP: 1132712896 KRS 0000302462

Podstawowa dziatalnosé Spotki
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

ARRINERA AERODYNAMICS Sp. z 0.0.
Ul. Bagno 2/212 00-869 Warszawa
NIP: 5272739928 KRS: 0000564983

Podstawowa dziatalnosé Spotki
29, 32, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH CZESCI I AKCESORIOW DO POJAZDOW SILNIKOWYCH

ERNE CONSULTING Sp. z 0.0.
ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 03-930 Warszawa
NIP: 1132904495 KRS 0000605740

Podstawowa dziatalnosé Spotki
70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ I ZARZADZANIA

Erne VC Ltd.
27 Old Gloucester London WC1N 3AX

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki
DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ I ZARZADZANIA

Struktura grupy

ERNE VENTURES S.A. (Jednostka Dominujgca) posiada 76,32 % akcji Arrinera S.A.

ARRINERA S.A. posiada 100 % udziatow w FUNDI SA SKA

Arrinera SA posiada 66,41% udzitalow w Arrinera Technology bezposrednio

FUND1 ARRINERA SA SKA posiada 69,81 % udziatow w Arrinera Automotive Holding PLC

ARRINERA AUTOMOTIVE HOLDING PLC posiada 31,96 % udziatow w Arrinera Technology SA

ARRINERA TECHNOLOGY SPOEKA AKCYJNA posiada 50,03% udzialow w Arrinera Aerodynamics Sp. z o.o.
ARRINERA AERODYNAMICS Sp. z o.0. nie posiada akcji innych spotek

ARRINERA S.A. posiada 100 % udziatow w Arrinera Racing Ltd.

ERNE VENTURES S.A. (Jednostka Dominujgca) posiada 1,06 % akcji Arrinera Technology S.A. bezposrednio
ERNE VENTURES S.A. (Jednostka Dominujgca) posiada 100 % akcji Erne Consulting Sp. z 0.0.

ERNE VENTURES S.A. (Jednostka Dominujgca) posiada 100 % akcji Erne VC Ltd.

Na dzien 31.12.2017 r. wystepujq nastepujgce udzialy procentowe jednostki dominujqcej w kapitale jednostek

Podmiot Udziat p;;);e;;tz;)c) :’fdnostki
ARRINERA S.A. 76,32%
FUND1 ARRINERA SA SKA 76,32%
ARRINERA AUTOMOTIVE HOLDING LTD 69,81%
ARRINERA TECHNOLOGY SPOEKA AKCYJINA 68,77%
ARRINERA AERODYNAMICS SP.Z 0.0. * 34,41%
ARRINERA RACING LTD 76,32%
ERNE CONSULTING SP.Z O.0. 100,00%
ERNE VC Ltd. 100,00%

Nie konsolidowane sg nastepujgce jednostki w ktorych Erne Ventures posiada ponad 20% udziatu
w kapitale zaktadowym przy zastosowaniu Art.. 57 i Art..58 Ustawy o rachunkowosci:

Nazwa jednostki Art. Udzial % Powéd dla ktérego jednostka nie jest konsolidowana

FAT DOG GAMES S.A. 57158 28,50% | Spotka przeznaczona do sprzedazy.

Telehorse S.A. 57 54,70%|Spotka przeznaczona do sprzedazy.

Hyper Vision S.A. 57 54,70% Niewielka warto$¢ inwestycji (25.000 z1) bez istotnego wptaywu na sprawozdanie skonsolidowane




3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
od 1.01.2017 do 31.12.2017 r.

4. Poréwnywalno$¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 r. natomiast
dane porownywalne za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r.

5. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne
Sprawozdanie nie zawiera danych tgcznych.
W skiad jednostki nie wchodzq jednostki samodzielnie sporzqdzajgce sprawozdania finansowe.

6. Stosowane metody i zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 r. o rachunkowosci.
Spotka sporzqdza rachunek zyskow i strat w ukiadzie porownawczym.

7. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres kolejnych 12 miesiecy. Nie
istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dzialalnosci.

8. Informacje na temat polaczenia spolek
Sprawozdanie finansowego nie jest sporzqdzone w wyniku polgczenia spotek oraz nie zawiera danych zwigzanych z takim
polgczeniem.

9. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru or

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegajq umarzaniu i amortyzowaniu metodq liniowq przy zastosowaniu gornych stawek
okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniejszej niz 3.500 ztotych sq umarzane
Jednorazowo w miesigcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach
dotyczgcych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowa¢ zasady okreslone dla srodkow trwatych.

W zakresie ewidencji_srodkow trwalych

Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikow majqtku
pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Srodki trwale amortyzuje sie metodq liniowq poczqwszy od nastepnego miesigca po przyjeciu srodkéw trwalych do uzywania przy
zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach
skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidywany okres uzytkowania jest diuzszy lub krotszy niz wynikajgcy z
zastosowania przepisow podatkowych. Odpisow dokonuje si¢ w rownych ratach co miesigc, a gdy srodki trwate sq uzytkowane
sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania. Wysokos¢ odpisu miesigcznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajgcy z
przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesigcy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych srodkow trwalych o wartosci nie przekraczajqcej 3.500 zt dokonywana jest jednorazowo w miesigcu
przyjecia srodkow trwatych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwalg utrate wartosci dokonuje sie w
cigzar pozostalych kosztow operacyjnych odpisow aktualizujgcych wartosc¢ srodka trwatego.



W zakresie ewidencji Srodkow trwalych w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci 0gétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia Srodkow trwalych w budowie zalicza sig réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstale na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabcie Srodkow trwatych.

W zakresie inwestycji

Udzialy lub akcje, w tym od jednostek podporzgdkowanych wycenia si¢ wedlug ceny ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane do inwestycji w ciggu roku oraz na dzien bilansowy wyceniane sq w
cenie nabycia z uwglednieniem dokonywanych odpisow amortyzacyjnych. Pozostale inwestycje diugoterminowe wyceniane sq
wedtug ceny rynkowej, inwestycje krotkoterminowe wedlug ceny rynkowej lub wartosci godziwej. Krajowe srodki pienig¢zne i
kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych
wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej przeliczonej na zilote polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy
ustalonego dla danej waluty przez bank dewizowy, z ktorego ustug Spotka korzystata. Znajdujqce sie w kasie srodki pienigzne sq
uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych
w drodze uzyskania od bankow potwierdzenia ich stanu. Ewentualne roznice sq wyjasniane i rozliczane w ksiggach roku, za ktory
sporzqdza sig bilans.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu,
ktory powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania fiansowego albo instrumentu kapitalowego u
drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych skladnikow aktywow obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegolne grupy zapasow wyceniane sq w nastgpujgcy sposob:

a) materialy - w cenie zakupu

b) polprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

¢) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujqce wartosc rzeczowych sktadnikow majqtku obrotowego dokonane w zwigzku z trwalq utratq ich wartosci lub
spowodowane wycenq doprowadzajgcq ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w
bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztow wytworzenia sprzedanych produktow lub
ustug lub kosztow sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sie, ze rozchod sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych
sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyla (wytworzyla).

W zakresie ewidencji naleznosci

Naleznosci wyceniane sq w ciggu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Naleznosci sq wyceniane zgodnie z zasadg ostroznosci z
uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych dotyczqcych naleznosci watpliwych.

W zakresie ewidencji Srodkéw pienieznych

Krajowe srodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Srodki pienigzne i
kredyty w walutach obcych wykazuje sie¢ w ksiegach rachunkowych zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami.

Znajdujqce sie¢ w kasach srodki pienigzne muszq byc inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankoéw potwierdzenia ich stanu.

Stan gotowki znajdujqgcej sie w kasie Spotki na dzien bilansowy wyniost: 0 zlotych



W zakresie kapitatow (funduszy) witasnych

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

W zakresie kapitatow (funduszy) wltasnych

Kapitaly (fundusze) wlasne uymuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki
wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cz¢$¢ kosztow emisji
zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaly na skutek aktualizacji wyceny aktywow
trwalych a ostatnia aktualizacja przeprowadzona byla na dzien 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji skladnika
majqtku odpowiednia czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu
trwalej utraty wartosci aktywow trwatych, ktorych uprzednio podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapital z aktualizacji do
wysokosci czesci kapitalu, ktora dotyczy tego skladnika majqtku trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwigkszajq rowniez skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow
trwalych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg do
wysokosci kwoty, o ktorg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji
uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci
inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sig w koszty finansowe okresu
sprawozdawczego.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania i wycenia sig je na dzien bilansowy
w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatlych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych
lub strat nadzwyczajnych, zalezne od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigzg.

Rezerwy tworzone sq m.in. na ponizsze tytuty:

a) skutki toczgcego si¢ postepowania sqdowego i odwolawczego,

W zakresie ewidencji zobowigzan

Zobowiqzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan, ktorych uregulowanie
zgodnie z umowq nastgpuje przez wydanie innych niz srodki pienigezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe
- ktore wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako diugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sq jako krotkoterminowe.



W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia migedzyokresowe kosztow dokonywane sq w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajqcych na biezgcy okres
sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sie m.in.:

a) rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

b) wartos¢ wykonanych na rzecz jednostki swiadczen, ktore nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt
zobwigzany do jej zafakturowania,

W zakresie ewidencji przychodow

Przychody ze sprzedazy obejmujq niewgtpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniejszone o nalezny podatek od
towarow i ustug uyjmowane w okresach, ktorych dotyczg.

W zakresie ewidencji kosztow

Spotka prowadzi koszty w uktadzie porownawczym.

Na wynik finansowy Spotki wplywajg ponadto:

a) pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia
niefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszto
ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

¢) koszty fiansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoSci inwestycji, nadwyzki ujemnych roznic kursowych
nad dodatnimi,

d) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogolnym ryzykiem
prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjng.

W zakresie opodatkowania
Wynik brutto korygujg:

a) biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych,
b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego biezgcego

Zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego nie wystqpily, gdyz spotka generowala strate podatkowg.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiqzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w
przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujq zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczqce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wltasnym,
odnosi sig rowniez na kapitat (fundusz) wlasny.



Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wyltgczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujgcq i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tq czescig, wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych,
ktora odpowiada udzialowi jednostki dominujqcej i innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacjg

w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli.

Wartos¢ firmy amortyzuje sie liniowo. Ze wzgledu na strategie spotki dominujqcej planujgcej rozbudowe grupy kapitatowej, oraz
plan dtugoletniej wspoitpracy spotki dominujgcej ze spotkq zalezng, amortyzacje roztozono na okres 5 lat.

Wytqczeniu podlegajq rowniez w catosci:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetymi konsolidacjg,

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg,

- zyski i straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjq, zawarte w
wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacyji,

- dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne jednostce dominujgcej i innym jednostkom, objetym konsolidacjg.
Grupa moze nie dokonywac wylqczen, jezeli w grupie wystgpita sprzedaz aktywow trwatych, zapasow pod warunkiem, ze na
sprzedazy spotka nie generowata zysku lub marza byta nieznaczna.

10. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym oraz korekty bledow podstawowych
W 2017 roku nie nastgpily zmiany zasady rachunkowosci.

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
Nie wystgpity.

13. Sklad Zarzadu
Na dzien 31 grudnia 2017 roku funkcje Prezesa Zarzqdu Jednostki dominujqcej petnit Pan Arkadiusz Kuich. Zarzgd byt
jednoosobowy.

14. Inne informacje na temat zalaczonego sprawozdania finansowego
nie wystgpity



ERNE VENTURES S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

Wyszczegolnienie na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2016
A. |AKTYWA TRWALE 7527 237,23 10181 417,56
I. |Wartosci niematerialne i prawne 1060 015,62 1543 730,15
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. |Wartos¢ firmy - -
3. |Inne warto$ci niematerialne i prawne 810 015,62 1293 730,15
4. |WartoSci niematerialne i prawne w trakcie realizacji - -
5. |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 250 000,00 250 000,00
Il. |Warto$¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 1705060,34 | 3019 324,81
1. [Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 1705060,34 [ 3019 324,81
2. |Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne - -
Ill. |[Rzeczowe aktywa trwate 69 680,45 111 322,24
1. [Srodki trwate 69 680,45 111 322,24
a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 11 312,41 19 365,49
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 2 813,99 5064,14
d) $rodki transportu 47 575,43 77 452,50
e) inne $rodki trwate 7 978,62 9 440,11
2. |Srodki trwate w budowie - -
3. |Zaliczki na Srodki trwate w budowie - -
IV. |Naleznosci dtugoterminowe - -
1. |[Od jednostek powigzanych - -
2. |Od pozostatych jednostek - -
V. |Inwestycje dtugoterminowe 4319787,82 | 5507 040,36
1. |Nieruchomosci - -
2. |Wartosci niematerialne i prawne - -
3. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 4319787,82 | 5507 040,36
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych nie objetych konsolidacja 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych R R
wycenianych metodg praw wtasnosci
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
¢) w pozostatych jednostkach 4319 787,82 | 5507 040,36
- udzialy lub akcje - 215573,41
- inne papiery wartosciowe 4319787,82 | 4491 466,95
- udzielone pozyczki - 800 000,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
4. |Inne inwestycje dlugoterminowe - -
VI. |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 372 693,00 -
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 372 693,00 -
2. |Inne rozliczenia migedzyokresowe - -




ERNE VENTURES S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

P na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016
B. |AKTYWA OBROTOWE 29 166 897,17 31 253 024,98
|. |Zapasy 63 886,90 26 440,08
1. |Materiaty - -
2. |Pétprodukty i produkty w toku - -
3. |Produkty gotowe - -
4. |Towary 19 161,75 -
5. |Zaliczki na dostawy 44 725,15 26 440,08
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 8220 296,02 | 13 911 454,29
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych (0,00) -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne (0,00) -
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek 8220 296,02 | 13 911 454,29
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 261 218,42 3402,18
- do 12 miesiecy 261 218,42 3402,18
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezp. spot. i zdrow. 222 386,25 440 306,21
c) inne 7 736 691,35 | 13 467 745,90
d) dochodzone na drodze sgdowej - -
IIl. |Inwestycje krotkoterminowe 7228 968,26 | 4 731 322,55
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 7228 968,26 | 4 731 322,55
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych (0,00) -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki (0,00) -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) w pozostatych jednostkach 7023771,30 | 4514551,01
- udzialy lub akcje 4750 222,63 | 3056 162,21
- inne papiery wartosciowe 2220 540,00 | 1439 000,00
- udzielone pozyczki 53 008,67 19 388,80
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 205 196,96 216 771,54
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 205 196,96 216 771,54
- inne $rodki pieniezne - -
- inne aktywa pieniezne - -
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 653 745,98 | 12 583 808,06
V. |Rozliczenia miedzyokresowe - -
C. [NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -
D. |UDZIALY (AKCJE) WEASNE - -

AKTYWA RAZEM

36 694 134,40

41 434 442,54




ERNE VENTURES S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

S na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 7 362 239,74 15 745 107,99
|. |Kapitat (fundusz) podstawowy 17 197 482,50 | 17 197 482,50
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy 21896 714,10 | 21 896 714,10
IIl. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
V. |Roznice kursowe z przeliczenia 17 643,19 (151 776,69)
VI. |Zysk (strata) z lat ubiegtych (23 157 936,72)((23 282 742,68)
VII. |Zysk (strata) netto (8 591 663,33) 85 430,77
VIII. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - -
B. |KAPITAL MNIEJSZOSCI 9701 189,95| 7 959 682,46
C. |[UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00
I. |Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki zalezne - -
Il. [Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspoizalezne - -
D. [ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 19 630 704,71| 17 729 652,10
|. |Rezerwy na zobowigzania 337 500,00 84 922,76
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 337 500,00 84 922,76
2. |Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - -
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
3. |Pozostate rezerwy - -
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 3301760,68 | 5140937,83
1. |Wobec jednostek powigzanych - -
2. |Wobec pozostatych jednostek 3301760,68 | 5140937,83
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2500 000,00 | 3440101,00
c) inne zobowigzania finansowe 124 397,57 735 827,57
d) inne 677 363,11 965 009,26
Ill. |Zobowigzania krétkoterminowe 14 685 422,75 | 11567 672,11
1. |Wobec jednostek powigzanych 0,00 -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 0,00 _
2. |Wobec pozostatych jednostek 14 685 422,74 | 11567 672,11
a) kredyty i pozyczki 591 834,87 44 486,51
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5412581,32 | 5674 106,68
c) inne zobowigzania finansowe - 1224 550,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1004 784,87 852 425,89
- do 12 miesiecy 1004 784,87 852 425,89
- powyze] 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,46 0,46
f) zobowigzania wekslowe 248549575 | 2541 096,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadcz. 160 222,75 243 385,06
h) z tytutu wynagrodzen 61 900,00 20 750,00
i) inne 4968 602,73 966 871,51
3. |Fundusze specjalne - -
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 46 723,45 936 119,40
1. |Ujemna wartos¢ firmy - -
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 46 723,45 936 119,40
- dlugoterminowe - B
- krotkoterminowe 46 723,45 936 119,40
V. |Rozliczenia miedzyokresowe 1259 297,83 -
1. |Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1242 207,80 -
2. |Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 17 090,03 -
PASYWA RAZEM 36 694 134,40| 41 434 442,54




ERNE VENTURES S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANCIE POROWNAWCZYM

za okres za okres
Wyszczegélnienie 0d 01.01do | od 01.01do
31.12.2017 31.12.2016
A. |[PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z NIMI, w tym: 144 871,18 18 014,34
- od jednostek powigzanych - -
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 144 871,18 18 014,34
Il Zmiana stanu produktéw (zwigksz. "+", zmniejsz. "-") - -
Il. Koszt wytw. produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - -
B. |KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 4761609,97 | 573476851
. Amortyzacja 581 390,77 312 035,13
Il. Zuzycie materiatow i energii 116 781,96 197 284,44
Il. Ustugi obce 2765053,39 | 3867627,41
V. Podatki i optaty, w tym: 108 843,55 299 299,97
- podatek akCyZowy N N
V. Wynagrodzenia 989 545,88 728 943,34
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 27 075,38 3622,59
VII. Pozostate koszty rodzajowe 147 253,71 325 955,64
VIIl.| Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 25 665,33
C. |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) (4 616 738,79)| (5716 754,17)
D. |[POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 3 358 300,44 390 054,24
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Dotacje 227 488,34 390 025,63
Il. Inne przychody operacyjne 3130 812,10 28,61
E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1760 805,99 625 379,20
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1540 759,84 441 207,11
Il. Inne koszty operacyjne 220 046,15 184 172,09
F. |ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYJNEJ (C+D-E) (3019 244,34)| (5952 079,14)
G. |PRZYCHODY FINANSOWE 935 827,70 | 6235 194,68
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - R
Il Odsetki, w tym: 4,74 34 218,54
- od jednostek powigzanych R R
Il. Zysk ze zbycia inwestycji - 6 057 558,17
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 928 311,06 118 209,99
V. Inne 7 511,90 25 207,98
H. |[KOSZTY FINANSOWE 6 065 355,23 | 3746 778,55
. Odsetki, w tym: 848 164,99 784 454,80
- dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji 284 753,29 -
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 1691 055,15 | 2957 557,32
V. Inne 3241 381,81 4766,43
I. |ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (459 287,56)| 2 441 558,60
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
J. |ZYSK (STRATA) Z DZIAL. GOSPODARCZEJ (F+G-H+/-l) (8 608 059,43)| (1022 104,41)
K. |ODPIS WARTOSCI FIRMY 1314 264,47 | 1314 264,47
I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 1314 264,47 | 1314 264,47
Il Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne - -
L. |ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 0,00 0,00
l. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne - -
Il Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne - R
M. |ZYSK (STRATA) Z UDZIAEOW V CH - (2 000,00)
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
N. [ZYSK (STRATA) BRUTTO (J+/-K-L+M+/-N) (9922 323,90)| (2 338 368,88)
O. |PODATEK DOCHODOWY (120 115,76) (676 736,96)
I Czes¢ biezgca - B
II. Czesc¢ odroczona (120 115,76) (676 736,96)
P. |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - -
Q. [ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI (1210 544,81)| (1 747 062,68)
R. |ZYSK (STRATA) NETTO (O-P-Q+/-R) (8 591 663,33) 85 430,77




ERNE VENTURES S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

za okres za okres
L 0od 01.01 do | od 01.01do
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 | 31.12.2016
A. [PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. |Zysk (strata) netto (8 591 663,33) 85 430,77
Il. |Korekty razem 11 520 783,85 -5890 717,72
1. |Zyski (straty) mniejszosci (1210 544,81)| (1747 062,68)
2. |Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw - 2 000,00
wiasnosci
3. |Amortyzacja 581 390,77 312 035,13
4. |Odpisy wartosci firmy 1314 264,47 | 1314 264,47
5. |Odpisy ujemnej wartosci firmy - -
6. |Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych - -
7. |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 613 374,66 684 244,40
8. |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1878 393,54 | (8662 246,88)
9. |Zmiana stanu rezerw 252 577,24 (676 736,96)
10. |Zmiana stanu zapasow (39 121,56) (24 765,34)
11. [Zmiana stanu nalezno$ci 6 063 173,22 | (4 524 865,65)
3025 218,91 | 10 968 862,46

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
12. |kredytéw

13. |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

(957 942,59)

(3536 503,34)

14. |Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

56,68

Ill. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll)

2929 120,52

(5 805 286,96)

B. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
|
1

W plywy 21 445 462,28| 14 226 956,95
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow R -
trwatych

2. |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. |Z aktywdw finansowych, w tym: 21 445 462,28| 12 538 956,95

a) w jednostkach powigzanych

15 439 772,96

0,00

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

15439 772,96

b) w pozostatych jednostkach

6 005 689,32

12 538 956,95

- zbycie aktywow finansowych

6 005 689,32

12 504 747,22

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki - 34 209,73
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. |Inne wpltywy inwestycyjne - 1 688 000,00
Il. [Wydatki 20 100 159,25| 14 050 808,92
1. |Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow (0,00) 265 683,74
trwatych
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. |Na aktywa finansowe, w tym: 8 831 838,97| 13 785 125,18
a) w jednostkach powigzanych 1413 989,74 0,00
- nabycie aktywow finansowych 1413 989,74 -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 7417 849,23| 13 785 125,18
- nabycie aktywow finansowych 7 417 849,23 | 13785 125,18

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszo$ciowym

5. |[Inne wydatki inwestycyjne

11 268 320,28

Ill. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll)

1 345 303,03

176 148,03




ERNE VENTURES S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
I. [Wplywy 8437 941,24| 6 210 000,00
1. |Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) I innych instrumentow - -
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. |Kredyty i pozyczki - 20 000,00
3. |Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 759 397,24 | 6 190 000,00
4. |Inne wplywy finansowe 7 678 544,00 -
Il. |Wydatki 12 723 939,37 742 520,80
1. [Nabycie udziatdéw (akcji) wlasnych 9 800 000,00 -
2. |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. |Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. |Sptaty kredytow i pozyczek 12 163,71 24 066,67
5. |Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 2 076 156,79 -
6. |Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. |Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. [Odsetki 835 618,87 718 454,13
9. [Inne wydatki finansowe - -
Ill. [Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) (4 285998,13)| 5467 479,20
D. |PRZEPLYWY PIENIE2NE NETTO RAZEM (A.llIxB.IIIZC.lII) (11 574,58) (161 659,73)
E. [BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W (11574,58)| (161 659,73)
TYM
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. |SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 216 771,54 378 431,27
G. |SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 205 196,96 216 771,54
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -




ERNE VENTURES S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

za okres za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
|. |Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 15 745 107,99 17 190 351,58
- korekty btedéw podstawowych 0,00| -2594 954,80
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

l.a. |Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

15 745 107,99

14 595 396,78

1. |Kapitat podstawowy na poczatek okresu

17 197 482,50

17 197 482,50

1.1. |[Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

1.2. |Kapitat podstawowy na koniec okresu

17 197 482,50

17 197 482,50

2. |Kapitat zapasowy na poczatek okresu

21896 714,10

21896 714,10

2.1. |Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

- podziatu zysku 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

2.2. |Kapital zapasowy na koniec okresu 21 896 714,10 21 896 714,10
3. |Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

3.1. |Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
3.2. |[Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.3. |Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. |Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

4.1. [Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
4.2 |Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. |Rdznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu -151 776,69 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

5.1. |[Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu, po korektach -151 776,69 -151 776,69
5.2. |Zmiany réznic kursowych z przeliczenia 169 419,89 -151 776,69
a) zwiekszenie 169 419,89 0,00

b) zmniejszenie 0,00 -151 776,69

5.3. |Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 17 643,19 -151 776,69
6. |Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -23 282 742,68| -22 086 603,53

6.1. |Korekty 0,00| -2594 954,80
- korekty btedéw podstawowych 0,00f -2 594 954,80

6.2. | Zysk/strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach -23 282 742,68| -24 681 558,33
6.3. |[Zmiany zysku/straty z lat ubiegtych 124 805,97 1 398 815,65
a) zwiekszenie (z tytutu) 124 805,97 2933 425,23

- podziat zysku z lat ubiegtych 124 805,97 2933 425,23

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- korekty konsolidacyjne -1 534 609,58

6.4. |Zysk/strata z lat ubiegtych na koniec okresu -23 157 936,72| -23 282 742,68
7.5. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.6. |Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.7. |Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

7.8. |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.9. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. |Wynik netto -8 591 663,33 85 430,77

a) zysk netto 0,00 85 430,77

b) strata netto -8 591 663,33 0,00

c¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. |Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 7 362 239,74| 15 745 107,99

lll. |Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

7362 239,74

15 745 107,99




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Notanr 0 a
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI JEDNOSTEK ZALEZNYCH | WSPOYZALEZNYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
L . . . . Wartos¢
. . . Zmniejszenie Odpisy Zmniejszenie )
Wartos¢ brutto [Zwiekszenie stanu " . . R . bilansowa
PO L stanu z tytutu Wartos¢ brutto Umorzenie na | Amortyzacja za | aktualizujace z | stanu z tytutu | Umorzenie na P
Lp Wyszczczegolnienie na poczatek | z tytutu przejecia . R . ) wartosci firmy
sprzedazy lub [na koniec okresu| poczatek okresu okres tytutu utraty | sprzedazy lub | koniec okresu .
okresu lub korekty . na koniec
korekty wartosci korekty
okresu
1. |ARRINERA AUTOMOTIVE HOLDING LTD 3367 687,22 - 3367 687,22 (1403 224,73) (879 333,31) (2 282 558,04) 1085 129,18
2. |ARRINERA TECHNOLOGY S.A. 2 058 541,03 - 2 058 541,03 (1003 678,71) (434 931,16) (1 438 609,87) 619 931,16
Razem| 5426 228,25 0,00 0,00 5 426 228,25 (2406 903,44)| (1314 264,47) 0,00 0,00 [ (3721167,91) 1 705 060,34

Amortyzacja wartosci firmy — nadwyzka ceny przejecia, nad wartoscig godziwg aktywdw netto spotki przejetej wykazywana jest w aktywach spotki, odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sig¢ w okresie 5 lat.

Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Notanr0b
KAPITAL. MNIEJSZOSCI
Transakcje
Zwigkszenie z tytutu Zyski (straty) pomiegdzy
Lp Wyszczczegélnienie Stan na p jtek | przejec rozli ych iejszosci mniej Scig a JD | Sprzedaz jednostki Inne zmiany Stan na koniec
okresu w biezacym okresie zysk (+) (zmianaw zaleznej (-) okresu
sprawozdawczym strata (-) strukturze
wiasnosci)
1. [Arrinera S.A. 1388 744,74 173 110,30 1665 363,37 3227 218,40
2. |FUND1 Arrinera SA SKA 198 505,13 - (45 141,30) 153 363,83
3. |ARRINERA AUTOMOTIVE HOLDING LTD 3776 871,52 - (356 241,35) 3420 630,16
4. |ARRINERA TECHNOLOGY S.A. 2 022 827,08 407 211,87 508 330,67 2938 369,62
5. |ARRINERA AERODYNAMICS Sp. z 0.0. 1142 125,44 279 201,94 (723 317,36) 698 010,03
6. |ARRINERA RACING LTD (569 391,45) 351 020,69 (518 031,34) (736 402,10)
Razem 7959 682,46 0,00 121054481 530 962,69 0,00 0,00 9701 189,95




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Notanr 1

Tabelanr 1.1

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Wartoscr

. Inne wartosci niematerialne i . . .| Zaliczki na
Koszty zakon- » niematerialne i .
P Wartosé prawne wartosci
Lp Wyszczczegdlnienie czonych prac firmy Oprogramowa prawne w niemateriain Razem
rozwojowych nie Pozostate r‘lar:“kcalfii eiprawne
1. [Wartosc brutto - stan na poczatek okresu - - 2 552 697,00 - - 250 000,00 2 802 697,00
2. |Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. - nabycie - - - - - - 0,00
2.2, - wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - - - 0,00
2.3. - przyjecie z warto$ci niematerialnych i prawnych w
trakcie realizacji - - - - - - 0,00
2.4. - zawarcie umowy leasingu finansowego - - - - - - 0,00
2.5. - aport, nieodptatne otrzymanie - - - - - - 0,00
2.6. - aktualizacja wartosci - - - - - - 0,00
2.7. - odsetki od zobowigzan finansowych (dotyczy
WNIP w trakcie realizacii) - - - - - - 0,00
2.8. - skapitalizowane réznice kursowe (dotyczy WNiP
w trakcie realizaciji) - - - - - - 0,00
2.9. - inne - - - - - - 0,00
2.10. - nabycie spotki zaleznej - - - - - - 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
2.11. finansowego jednostek zagranicznych - - - - - - 0,00
3. [Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 36 834,62 0,00 0,00 0,00 36 834,62
3.1. - sprzedaz - - - - - - 0,00
3.2. - likwidacja - - - - - - 0,00
3.3. - inne - - 36 834,62 - - - 36 834,62
3.4. - sprzedaz spotki zaleznej - - - - - - 0,00
- roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
3.5. finansowego jednostek zagranicznych - - - - - - 0,00
4. |Wartos¢ brutto - przemieszcz. wewnetrzne - - - - - - 0,00
5. [Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 2 515 862,38 0,00 0,00 | 250 000,00 2 765 862,38
6. |[Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 1 258 966,85 - - - 1 258 966,85
7. |Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 446 879,91 0,00 0,00 0,00 446 879,91
7.1. - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 446 879,91 - - - 446 879,91
7.2. - odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci (utworzenie) - - - - - - 0,00
7.3. - aktualizacja wartosci - - - - - - 0,00
7.4. - inne - - - - - - 0,00
7.5. - nabycie spotki zaleznej - - - - - - 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
7.6. finansowego jednostek zagranicznych - - - - - - 0,00
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. - sprzedaz - - - - - - 0,00
2. - likwidacja - - - - - - 0,00
.3. - odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci (rozwiazanie) - - - - - - 0,00
4. - inne - - - - - - 0,00
5. - sprzedaz spotki zaleznej - - - - - - 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
8.6. finansowego jednostek zagranicznych - - - - - - 0,00
9. [Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne - - - - - - X
10. |Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 0,00 1 705 846,76 0,00 0,00 0,00 1 705 846,76
11. |Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu
0,00 0,00 | 1293730,15 0,00 0,00 | 250 000,00 1543730,15
12. [Wartos$¢ netto - stan na koniec okresu
0,00 0,00 810 015,62 0,00 0,00 | 250 000,00 1060 015,62




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 1
Tabelanr 1.2
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE WEDLUG TYTULOW WELASNOSCI
Lp Wyszczczegdlnienie na dzien
31.12.2017
1. |Wartosci niematerialne i prawne wiasne 1060 015,62
2. |Wartosci niematerialne i prawne uzywane na -
podstawie umowy leasinau finansoweao
3. |Razem wartoéci niematerialne i prawne w ewidencji 1060 015,62
bilansowei
4. |Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez -
jednostke wartosci niematerialnych i prawnych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i
innveh nmaw w tvm 7 tvtuh umaow leasinan
5. |taczna warto$¢ uzytkowanych przez jednostke 1060 015,62

warto$ci niematerialnvch i prawnvch




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 2

Tabelanr 2.1

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Grunty (w tym

Budynki, Tokale

i prawo uzytkowa- i obiekty Urzqt_izenla_ Srodki Inne srodki
Lp Wyszczczegolnienie L PRI technicznei Razem
nia wieczystego | inzynierii lado- transportu trwate
. ) maszyny
gruntu) wej i wodnej
1. |Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - 40 265,52 55 805,67 278 694,94 16 029,50 390 795,63
2. |Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 3 848,98 3 848,98
2.1. - nabycie - - - - 3848,98 3848,98
2.2. - przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - - - - 0,00
2.3. - zawarcie umowy leasingu finansowego - - - - - 0,00
2.4. - aport, nieodptatne otrzymanie - - - - - 0,00
2.5. - aktualizacja warto$ci - - - - - 0,00
2.6. - inne - - - - - 0,00
2.7. - nabycie spotki zaleznej - - - - - 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
2.8. finansowego jednostek zagranicznych - - - - - 0,00
3. __|Zmniejszenia warto$ci brutto (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 1754,10 1754,10
3.1. - sprzedaz - - - - - 0,00
3.2. - likwidacja - - - - 1754,10 1754,10
3.3. - inne - - - - - 0,00
3.4. - sprzedaz spotki zaleznej - - - - - 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
3.5. finansowego jednostek zagranicznych - - - - - 0,00
4. [Warto$¢ brutto - przemieszcz. wewnetrzne - - - - - 0,00
5. |Wartoé¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 40 265,52 55 805,67 278 694,94 18 124,38 392 890,51
6. |Umorzenie - stan na poczatek okresu - 20 900,03 50 741,53 201 242,44 6 589,39 279 473,39
7. _|Zwiekszenia umorzenia (tytuly): 0,00 8 053,08 2 250,15 29 877,07 3 556,37 43 736,67
7.1 - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 8 053,08 2 250,15 29 877,07 3 556,37 43 736,67
7.2. - odpisy aktualiz. z tyt. utraty warto$ci - - - - - 0,00
7.3. - aktualizacja wartos$ci - - - - - 0,00
7.4. - inne - - - - - 0,00
7.5. - nabycie spdtki zaleznej - - - - - 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
7.6. finansowego jednostek zagranicznych - - - - - 0,00
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.1. - sprzedaz - - 0,00
8.2. - likwidacja - 0,00
8.3. - odpisy aktualiz. z tyt. utraty warto$ci 0,00
8.4. - inne 0,00
8.5. - sprzedaz spotki zaleznej 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
8.6. finansowego jednostek zagranicznych 0,00
9. |Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne 0,00
10. [Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 28 953,11 52 991,68 231 119,51 10 145,76 323 210,06
11. [Warto$é netto - stan na poczatek okresu 0,00 19 365,49 5064,14 77 452,50 9 440,11 111 322,24
12. |Warto$é netto - stan na koniec okresu 0,00 11 312,41 2 813,99 47 575,43 7 978,62 69 680,45




Nota nr 2

Tabelanr 2.2

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI TRWALE W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Grunty (wtym [ Budynki, Tokale .
. RO Urzadzenia . . .
P prawo uzytkowa- i obiekty . . Srodki Inne srodki
Lp Wyszczczegolnienie L P technicznei Razem
nia wieczystego | inzynierii lado- transportu trwate
. ) maszyny
gruntu) wej i wodnej
1. |Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu 0,00
2. |Zwiekszenie odpisow (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
2.1. ciagu okresu w rachunku zyskow i strat 0,00
2.2 - inne 0,00
2.3. - nabycie spotki zaleznej 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
2.4 finansowego jednostek zagranicznych 0,00
3. __[Zmniejszenie odpiséw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- kwota odwrdécenia odpiséw aktualizujgcych ujeta w
3.1. ciagu okresu w rachunku zyskéw i strat 0,00
3.2. - sprzedaz 0,00
3.3. - likwidacja 0,00
3.4. - sprzedaz spotki zaleznej 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
3.5. finansowego jednostek zagranicznych 0,00
4. |Stan odpiséw aktualizuiacych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota nr 2
Tabelanr 2.3
SRODKI TRWALE WEDLUG TYTULOW WEASNOSCI
P na dzien
Lp Wyszczczegolnienie 31.12.2017
1. |Srodki trwate wiasne 69 680,45
2. [Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu -
finansowego
3. |Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 69 680,45
4. |Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez -
jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie
umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu
umow leasinau
5. |kaczna warto$¢ uzytkowanych przez jednostke srodkow 69 680,45
trwatych
Nota nr 2
Tabelanr 2.4
WARTOSC NETTO AMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH
UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO
i na dzien
Lp Wyszczegélnienie
31.12.2017
1. |Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -
2. |Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej -
3. |Urzadzenia techniczne i maszyny -
4. [Srodki transportu -
5. |Inne $rodki trwate -

Razem




Nota nr 2

Tabelanr 2.5
WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE
Lp Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2017
1. [Nie wystgpity
0,00

Nota nr 2

Tabelanr 2.6

ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK
SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANI

Lp

Wyszczegolnienie

A PRAWA

na dzien

31.12.2017

1. |Nie wystgpity

0,00

Nota nr 2

Tabelanr 2.7

PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Lp

Wyszczczegdlnienie

poniesione

planowane

1. |Nakfady na niefinansowe aktywa trwate,

w tym:

1.1 naktady na ochrone $rodowiska




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Notanr 3

Tabelanr 3.1

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

Grupa nie wykazywata srodkow trwatych w budowie

Tabela nr. 3.2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych
W 2017 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych.

Tabela nr 3.3. Warto$¢ nieamortyzowanych i nieumarzanych przez jednostki powigzane srodkow trwatych.
W 2017 roku nie wystgpity nieamortyzowane i nieumarzane przez jednostki srodki trwate.




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Notanr 4 a
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Wartosci Aktywa finansowe _ Inne .
Lp Wyszczczegolnienie Nieruchomosci niematerialne i w jednostkach | w pozostatych |nwestyc.]e Razem
. . dlugotermino-
prawne powigzanych jednostkach we
1. [Wartosé bilansowa na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 5507 040,36 0,00 5507 040,36
2. |Zwigkszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. - nabycie / udzielenie pozyczki 0,00 0,00
2.2. - aport, nieodptatne otrzymanie 0,00
2.3. - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
- wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat (wycena w
2.4, walucie i inne) 0,00
2.5. - odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 0,00
- kwota odwrécenia odpiséw aktualizujgcych z tyt.
2.6. utraty wartosci 0,00
2.7. - inne 0,00 0,00 0,00
2.8. - nabycie spoiki zaleznej 0,00
- roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
2.9. finansowego jednostek zagranicznych 0,00
3. |Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 1187 252,54 0,00 1187 252,54
3.1. - sprzedaz 0,00
3.2 - wykup / sptata pozyczki 1187 252,54 1187 252,54
3.3. - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
- wycena ujeta w rachunku zyskow i strat (wycena w
3.4. walucie i inne) 0,00
3.5. - sptata odsetek od pozyczki 0,00
3.6. - odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci 0,00
- umorzenie ujete w okresie (dotyczy nieruchomosci
3.7. oraz WNiP) 0,00
3.8. - inne 0,00
3.9. - sprzedaz spotki zaleznej 0,00
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
3.10. finansowego jednostek zagranicznych 0,00
4. |Przemieszczenia wewnetrzne 0,00
5. |Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 4319 787,82 0,00 4319 787,82




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r.

do 31.12.2017r.

Nota nr 4b

Spolki Zalezne) w organie stanowigcym spélki; informe

Wykaz spoétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogoélnej liczbie gloséw (réwniez poprzez
acje o procencie udziatéw i stopniu udziatu w zarzadzaniu.

Nazwa Spotki Adres Procent udziatéw Procent gtoséw Wynik za rok biezacy | Kapitaty wtasne na
koniec okresu

I. Alfreda Nobla 9 lok 1

Erne Consulting Sp. z 0.0. Y Oa_rgsngr;awz 100,00% 100,00% -434 832,74 -762 406,80

27 0Old GI Lond

Erne VC Ltd W"C“f,jjf\; ondon 100,00% 100,00% -78 795,00 -78 789,86
|. Alfreda Nobla 9 lok 1

Arrinera S.A. 950 Worsaams 76,32% 76,32% -702 521,82 13 628 456,11

Arrinera Racing Limited Londyn 76,32% 76,32% -1464 528,07 -3 117 764,80

FUND1 Arrinera SA SKA ul- A'f'\e;:r?;:"h';g lok1 76,32% 76,32% 0,00 647 651,32

) 5 ’ Innovation Center Galows Hill

Arrinera Automotive Holding LTD Warvick CV34 6UW 69,81% 69,81% 0,00 2 503 859,02
|. Alfreda Nobla 9 lok 1

Arrinera Technology S.A. Y 03_';3;W:rsjaw‘a’ 68,77% 88,72% -1114537,44 9412 497,96

Arrinera Aerodynamics Sp. z 0.0. Warszawa ul. Bagno 2 34,41% 44,39% -207 213,02 1064 234,41

Telehorse S.A ul. Emilii Plater 28 Warszawa 54,7% 54,7% -461 560,68 4917 484,22

P ul. Towarowa, nr 9, lok. 44,

FATDOG GAMES SA (wczeéniej SITE SA) iene, Olsztyn 28,5% 28,5% -826 092,03 14 835 817,92
|. Alfreda Nobla 9 lok 1

Hyper Vision S.A. Y 03_':3:W:rsjaw‘a’ 25,0% 25,0% 0,00 100 000,00




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 5
Tabelanr 5.1
PODZIAL. DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Aktywa Pozyczki fir?;;);vg\i‘/e Aktywa Aktywa Udzialy w
O finansowe udzielone i finansowe finansowe jednostkach
Lp Wyszczczego6lnienie .. . |utrzymywane do . Razem
przeznaczone naleznosci terminu dostepne do stanolche. podporzadkow
do obrotu wiasne . sprzedazy zabezpieczenie anych
wymagalnosci
1. [Aktywa finansowe dlugoterminowe 0,00 0,00 4 319 787,82 0,00 0,00 0,00 4 491 466,95
1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
1.2. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 4 491 466,95 0,00 0,00 0,00 4 491 466,95
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 4 491 466,95 4 491 466,95
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
2. |Aktywa finansowe krétkoterminowe (bez 7023771,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7023 771,30
$rodkow pienieznych)
2.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00
2.2. w pozostatych jednostkach 7 023 771,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 023 771,30
- udzialy lub akcje 4 750 222,63 4 750 222,63
- inne papiery wartosciowe 2 220 540,00 2 220 540,00
- udzielone pozyczki 53 008,67 53 008,67
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00
3. |Aktywa finansowe ogoétem, w tym: 7 023 771,30 0,00 4319 787,82 0,00 0,00 0,00 11 515 238,25




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nie wystgpity
Nota nr 6
WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW WG STANU NA DZIEN
BILANSOWY
na koniec okresu
s . Wartosé
Lp Wyszczezegolnienie Wartos¢ brutto OdPIS}/ bilansowa
aktualizujace .
zapasow

1. |Materiaty 0,00 0,00
2. |Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 19 161,75 19 161,75
5. |Zaliczki na dostawy 44 725,15 44 725,15

Razem 63 886,90 0,00 63 886,90




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 7a

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH WG
STANU NA DZIEN BILANSOWY

na koniec okresu

L Wyszczczegdlnienie Odpis Wartosé

P y 9 Wartos¢ brutto p y bilansowa

aktualizujgce s

naleznosci
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. |Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00

Nota nr 7b

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
na koniec okresu
T . Wartos¢

Lp Wyszczczegolnienie Wartos¢ brutto Odf)lsy bilansowa

aktualizujgce s

naleznosci
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
1.1. - Z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
1.2. | -inne -0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek 8 738 913,23 518 617,21 8 220 296,02
2.1. | - ztytutu dostaw i ustug 261 218,42 261 218,42
22, - z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezp. 222 386,25

spot. i zdrow. 222 386,25

2.3. - inne 8 255 308,56 518 617,21 7 736 691,35
2.4, - dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Razem 8738 913,23 518 617,21 8 220 296,02




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nie wystgpity
Nota nr 8a
SPECYFIKACJA INNYCH DLUGOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH
CZYNNYCH
s na dzien
Lp Wyszczczegélnienie 31122017

1. |Nie wystagpity

Razem

0,00

Nota nr 8b

SPECYFIKACJA KROTKOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH

P na dzien
Lp Wyszczczegdblnienie
31.12.2017
1. |Budowa prototypu samochodu 13 236 650,96
2. |Wartos¢ akcji sprzedanych w umowach przedwstepnych. 410 684,90
3. [|Inne 6 410,12
Razem 13 653 745,98
Nota nr 8c
SPECYFIKACJA INNYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH
Lp Wyszczczegodlnienie na dzien
31.12.2017
|Dlugoterminowe rozliczenia (tytuly): 0,00 |
Krétkoterminowe rozliczenia (tytuly): 936 119,40
1. |Podpisane i optacone umowy, ktore zrealizuja sie po spetnieniu warunkéw 471 138,80
2. |Dofinansowanie rozliczane proporcjonalnie do kosztdéw 333 104,12
3. |lnne 131 876,48
Razem 936 119,40




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 9a

KAPITAL PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Lp Wyszczczegolnienie na dzien

31.12.2017 31.12.2016

1. |Liczba akcji / udziatow 11 095 150 11 095 150

2. |Warto$¢ nominalna 1 akgcji / udziatu 1,55 1,55

3. |Kapitat podstawowy 17 197 482,50 17 197 482,50
Nota nr 9b

STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Seria / emisja

% kapitatu

Wartos¢ serii /

Lp Liczba emisji wg
Rodzaj akcji / udziatéw (zwykte / imienne) podstawowego akcji / udziatow wartosci
nominalnej
1. |Zen Capital One sp. z 0.0. 35,01% 3884 761 6 021 379,55
2. |Fin Gero S.A. SKA 21,34% 2 367 954 3670 328,70
3. |Pozostali 43,64% 4 842 435 7 505 774,25
Razem 1,00 11 095 150 17 197 482,50




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nie wystgpity
Nota nr 10
ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
o Rezerwy na: . Rezerwy
Lp Wyszczczegolnienie odprawy . qagrody deputaty niewykorzystane inne ogélem
emerytalne jubileuszowe urlopy
1. |Stan rezerw na poczatek okresu 0,00
2. |Zwigkszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21. - rezerwy utworzone w okresie 0,00
ujete w rachunku zyskow i strat
2.2. - inne 0,00
2.3. - nabycie spotki zaleznej 0,00
2.4. - roéznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
3. _[Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. - rezerwy rozwigzane w okresie 0,00
ujete w rachunku zyskéw i strat
3.2 0,00
- rezerwy wykorzystane w okresie
3.3. - inne 0,00
3.4. - sprzedaz spétki zaleznej 0,00
3.5. - roéznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
4. |Stan rezerw na koniec okresu, w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
4.1. - diugoterminowa 0,00
4.2. - krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nie wystgpity
Nota nr 11
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Rezerwy na:
skutki straty z
Lp Wyszczczegolnienie toczacych sie transakcji naprawy . . Rez’e wy
R . restrukturyza-cje inne ogétem
postepowan gospodarczych gwarancyjne
sadowych w toku
1. |Stan rezerw na poczatek okresu 0,00
2. |Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. - rezerwy utworzone w okresie 0,00
ujete w rachunku zyskéw i strat
2.2. - inne 0,00
2.3. - nabycie spétki zaleznej 0,00
2.4. - roéznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
3. |Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. - rezerwy rozwigzane w okresie 0,00
ujete w rachunku zyskéw i strat
3.2, 0,00
- rezerwy wykorzystane w okresie
3.3. - inne 0,00
3.4. - sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.5. - roznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
4. |Stan rezerw na koniec okresu, w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
4.1. - dlugoterminowa 0,00
4.2. - krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Notanr 12 a

PODZIAL. ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zobowigzania

Zobowigzania

; . Pozostate
Lp Wyszczczegolnienie finansowe flnanso.we zobowigzania Razem
przeznaczone stanowigce .
j . finansowe
do obrotu zabezpieczenie
1. |Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 3301 760,68| 3301 760,68
1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
1.2. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 3301 760,68| 3301 760,68
- kredyty i pozyczki 0,00 0,00
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych 2 500 000,00 2500 000,00
- inne zobowigzania finansowe 124 397,57 124 397,57
- zobowigzania wekslowe 677 363,11 677 363,11
2. |Zobowiagzania krétkoterminowe 0,00 0,00 8489911,94 8489911,94
2.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
2.2. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 8489911,94| 8489911,94
- kredyty i pozyczki 591 834,87 591 834,87
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych 5412 581,32 5412 581,32
- inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
- zobowigzania wekslowe 2 485 495,75 2 485 495,75
3. |Zobowigzania finansowe ogétem, w tym: 0,00 0,00 11791 672,62 11 791 672,62
3.1. wycenione w wartosci godziwej 11791 672,62 | 11791 672,62
3.2. wycenione w skorygowanej cenie nabycia 0,00 0,00
3.3. wycenione w cenie nabycia 0,00 0,00




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Notanr 12 b

Podziat zobowigzan diugoterminowych struktura wiekowa

Lp. |Typ zobowigzania - do 1roku |- powyzej 1 rok{- powyzej 3 lat |- powyzej 5 lat
1|Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2|Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek 0,00| 3301 760,68 0,00 0,00

a) kredyty i pozyczki 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 500 000,00
¢) inne zobowigzania finansowe 124 397,57
d) inne 677 363,11
Razem 0,00{ 3301 760,68 0,00 0,00




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017r.

Nie wystgpity

Nota nr 13

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN - INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE

Wartos¢ godziwa

Rodzaj zabezpieczanego

Lp Typ instrumentu zabezpieczajgcego aktywa zobowigzania ryzyka
[ 1. Jzabezpieczenie wartosci godziwej 0,00] 0,00]
2. |Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0,00 0,00
3. |Zabezpieczenie udziatéw w aktywach 0,00 0,00
netto jednostek zagranicznych
Razem 0,00 0,00




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nie wystgpity
Nota nr 14
WYKAZ ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Kwota
Lp Tytut zabezpieczonego zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia zabezp:;:icei‘e-nla na
31.12.2017
1. |Obligacje Zastaw na akcjach 7912 581,32
Razem 7 912 581,32
Nota nr 15
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKI POWIAZANE
GWARANCJE | PORECZENIA, ROWNIEZ WEKSLOWE
Lp Rodzaj zobowigzania na dzien
31.12.2017
1. |Poreczenie sptaty obligacji spotki Perot Sp. z 0.0., FUND2 1 410 000,00
ZEN Capital SA SKA Sp. z 0.0., Superliquid Sp. z 0.0.:
2. |Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 0,00
(tytuty):
Razem 1410 000,00
Nota nr 16a
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH - SPECYFIKACJA
kwota na dzien
L Wyszczegolnienie Gwarancja / poreczenie dla Tytutem
P yszezegoinien! W 12/ porgczent yu 31.12.2017
1. |Nie wystgpity
Razem 0,00
Nota nr 16b
Tabela niewykorzystywana
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK - SPECYFIKACJA
P kwota na dzien
L w | G jal ie dl Tytuk
p yszczegolnienie warancja / porgczenie dla ytutem 31120017
Zastaw na akcjach notowanych i nie notowanych . .
. X . Lo . . Zabezpieczenia sptat
1. [nalezacych do jednostki dominujacej Erne Ventures Obligatariuszy bli -
SA. obligacjl 7912 581,32

Razem

0,00




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 17

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW -
STRUKTURA RZECZOWA

za okres
Lp Wyszczegoélnienie od 01.01do
31.12.2017
1. |Przychody netto ze sprzedazy produktéw (tytuty): 144 871,18
1.1. - wyroby
1.2. - ustugi 144 871,18
2. |Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatoéw (tytuty): 0,00
2.1. - towary 0,00
2.2. - materiaty
Razem 144 871,18
Nota nr 18
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW -
STRUKTURA TERYTORIALNA
za okres
Lp Wyszczegodlnienie od 01.01 do
31.12.2017
1. [Przychody netto ze sprzedazy produktéw (tytuty): 144 871,18
1.1. - kraj 144 871,18
1.2. - eksport
2. |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow (tytuty): 0,00
2.1. - kraj
2.2. - eksport
Razem 144 871,18




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 20
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres
Lp Wyszczegodlnienie od 01.01 do
31.12.2017
1. 0,00
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, w tym:
1.1. - przychody ze zbycia (+)
1.2. - wartos¢ netto zbytych aktywow (-)
2. |Dotacje 227 488,34
3. |Inne przychody operacyjne (tytuty): 3130812,10
3.1
Odpis ujemnej wartosci firmy
3.2. - rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i akcji 738 133,00
3.3. - rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych
oraz srodkéw trwatych w budowie (nota 2 i 3)
3.4. Nadwyzka wartosci godziwejj objetych akcji ponad cene zakupu 2 250 000,00
3.5. - rozwigzanie pozostatych rezerw (nota 11)
3.6. - uzyskane kary, grzywny, odszkodowania
3.7. - nadwyzki inwentaryzacyjne
3.8. - zobowigzania umorzone
3.9. - darowizny otrzymane
3.10.| -inne
4. |Razem pozostale przychody operacyjne 3358 300,44
Nota nr 21
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres
Lp Wyszczegolnienie od 01.01 do
31.12.2017
1. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, w tym: 0,00
1.1. - przychody ze zbycia (-)
1.2. - wartos$é netto zbytych aktywow (+)
2. |Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1540 759,84
2.1. - $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie (nota 2 i 3)
2.2. - wartosci niematerialne i prawne (nota 1)
2.3. - zapasy (nota 6)
2.4, - naleznosci (nota 7) 1540 759,84
2.5. - inne aktywa
3. |Inne koszty operacyjne (tytuty): 220 046,15
3.1 - utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze (nota 11)
3.2. - utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
3.3. - spisanie naleznosci bezposrednio w cigzar kosztow 220 046,15
3.4. - spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych (nota 3)
3.5. - zaptacone kary, grzywny, odszkodowania
3.6. - niedobory inwentaryzacyjne
3.7. - inne 0,00
Razem pozostate koszty operacyjne 1760 805,99




Erne Ventures S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 22.1

PRZYCHODY FINANSOWE - ODSETKI

T Odsetki naliczonei
Lp Wyszczczegodlnienie .
zrealizowane
1. |Wobec jednostek powigzanych 4,74
1.1. - dtuzne instrumenty finansowe 4,74
1.2. - pozyczki udzielone
1.3. - naleznosci wtasne
1.4. - inne aktywa
2. |Wobec pozostatych jednostek 0,00
2.1. - dtuzne instrumenty finansowe 0,00
2.2. - pozyczki udzielone
2.3. - naleznosci wtasne
2.4, - lokaty i inne aktywa
Razem 4,74
Nota nr 22.2
INNE PRZYCHODY FINANSOWE
za okres
Lp Wyszczegodlnienie od 01.01 do
31.12.2017
1.1. |Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0,00
1.2. |Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartosc odsetek od 0,00
naleznosci
1.3. |Zysk ze zbycia inwestycji (akcje i udziaty) 928 311,06
1.4. |Inne 7 511,90
Razem inne przychody finansowe 935 822,96




Nota nr 23.1

KOSZTY FINANSOWE - ODSETKI

Odsetki naliczone i
L zrealizowane
Lp Wyszczczegodlnienie o0d 01.01 do
31.12.2017
1. [Wobec jednostek powigzanych 0,00
1.1. - zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
1.2, - pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
1.3. - dlugoterminowe zobowigzania finansowe
1.4. - inne zobowigzania
2. |Wobec pozostatych jednostek 848 164,99
2.1. - zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
2.2. - pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
2.3. - zobowigzania finansowe z tyt dtuznych papierow 848 164,99
2.4, - inne zobowigzania
Razem 848 164,99
Nota nr 23.2
INNE KOSZTY FINANSOWE
za okres
Lp Wyszczegodlnienie od 01.01 do
31.12.2017
1.1. |Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
1.2. |Odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek od naleznosci
1.3. |Koszty sprzedazy wierzytelnosci
1.4. |Prowizje (inne niz ujete w odsetkach)
1.5. |Koszty zgromadzenia kapitatu akcyjnego nie pokryte nadwyzkg
ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akciji
1.6. |Z podwyzszenia kapitatu (zmiana struktury) i obje¢ akcji 2922 010,48
1.7. |Inne (réznice kursowe) 319 371,33
Razem inne koszty finansowe 3241 381,81




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 24 a

ROZLICZENIE BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY - Jednostka Dominujaca

Gléwne pozycje réznigce podstawe opodatkowania podatkiem

Lp. dochodowym od 0séb prawnych od wyniku finansowego brutto Wartos¢
A Wynik brutto -1 965 864,13
B Koszty nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu (art. 16 ust. 1) 3217 482,55
1 Wycena bilansowa posiadanych akciji (koszty)
2 Aktualizacja wartosci naleznosci 2010 730,07
3 Qdsetki naliczone nie zaptacone oraz odsetki budzetowe 134553,57
Wydatki na reprezentacje i reklame NKUP i inne koszty rodzajowe nie
4 432,30
uznane za podatkowe
5 Koszty zwigzane z otrzymang dotacjg 122 636,37
6 Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - wycena 865 622,15
7 Koszty nieprawidtowo udokumentowane 83 508,09
8 Amortyzacja NKUP
Inne koszty NKUP
C Przychody nie zaliczane do podatkowych 2 250 000,00
1 Wycena posiadanych akcji (przychody) 2 250 000,00
2 Dotacje
D Dochéd do opodatkowania -098 381,58
E 1/2 straty z lat poprzednich (do wysokos$ci podstawy)
F Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -998 381,58
G Podatek dochodowy 0,00
H Qdliczenie podatku od dywidend ( art. 23) 0,00
| Podatek dochodowy po odliczeniach 0,00
Notanr 24 b
Aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwa na podatek odroczony
LP  Ustalenie aktywéw/rezerw z tytutu podatku odroczonego podstawa Kwota 15 %
1|Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 01.01.2017 w tym: 0,00
2|Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31.12.2017 w tym: 2 484 620,00 372 693,00
straty podatkowe 2 301 999,00 345 299,85
wycena posiadanych akcji 182 621,11 27 393,15
3[Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzien 01.01.2017 w tym: 566 151,73 84 922,76
wycena posiadanych akcji 566 151,73 84 922,76
4|Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31.12.2017 w tym: 2 250 000,00 337 500,00
wycena posiadanych akcji 2 250 000,00 337 500,00
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota nr 25a

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

Lp Wyszczegdlnienie na dzien

31.12.2017
1. [Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 205 196,96
2. |Inne srodki pieniezne 0,00
3. |Inne aktywa pienigzne 0,00
5. |Razem $rodki pieniezne wykazane w bilansie 205 196,96
6. [Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb 0,00
rachunku przeptywéw pienieznych do srodkéw pienieznych

7. |Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkow pienigznych w walucie 0,00
8. |Razem srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywoéw 205 196,96

pienieznych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017r.

Nota nr 26

KURSY WALUTOWE PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH
OBCYCH

. na dzien
Lp Wyszczegdlnienie
31.12.2017
1. |EUR/PLN 4,1709
2. |GBP/PLN 4,7001
3. |EUR/PLN kurs $rednioroczny 4,2583
Nota nr 27
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
za okres
L Wi dInieni
p yszczeg6lnienie 31.12.2017
1. |Pracownicy umystowi 6
2. |Pracownicy fizyczni 0
3. [Pracownicy ogétem 6
Nota nr 28
WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE
0SOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ
za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do
31.12.2017
1. |Zarzady Spotek 66 000,00
2. |Rada Nadzorcza 0,00
Razem 66 000,00
Nie wystgpity
Nota nr 29

POZYCZKI | SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONE OSOBOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH

P Warunki
Lp Wyszczegdlnienie .
oprocentowania
Nie wystapity
Nota nr 30

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

Kwota za okres:

Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do
31.12.2017
1 Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego 13 000,00

sprawozdania finansowego Erne Ventures SA i Grupy Kapitatowe;j
Erne Ventures S.A.

2. |lnne ustugi po$wiadczajgce 0,00
3. |Ustugi doradztwa podatkowego 0,00
4. |Pozostate ustugi 0,00
5. |kaczne wynagrodzenie 13 000,00
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Nota 31. Koszt wytworzenia swiadczen na potrzeby wiasne
Nie poniesiono kosztow wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby.

Nota 32. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2017 r do dnia 31 grudnia
2017 r sg poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od
dnia 1 stycznia 2016 r do dnia 31 grudnia 2016 r.

Nota 33. Zdarzenia po dniu bilansowym
Wszystkie wazniejsze zdarzenia po dniu bilansowym zostaty szczegétowo opsane w sprawozdaniu zarzgdu."

Nota 34. Zdarzenia z lat ubiegltych
Zdarzenia z lat ubiegtych nie miaty wptywu na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Nota 35. Dziatalno$¢ zaniechana
Nie wystgpita"

Nota 36. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskanych praw wtasnosci budynkéw lub
budowli okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskanych praw wtasnosci budynkow lub
budowli okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Nota 37. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie wystgpit.

Nota 38. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate
Zyski i straty nadzwyczajne, z podziatem na losowe i pozostate nie wystgpity."

Nota 39. Informacje o potaczeniach jednostki powigzanej
Nie nastgpito potgczenie z jednostkg powigzang.

Nota 40. Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci, przynajmniej w ciggu roku od dnia podpisania sprawozdania.

Nota 41. Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach
W 2016 roku nie dokonano wspodlnych przedsiewzie¢

Nota 42. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 29
maja 2017 roku. Sprawozdanie zostanie zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie z
przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, odbedzie sie najpdzniej do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Nota 43. Koszty zakonczonych prac rozwoiowvch
Nie wystgpity

Nota 44. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Nie wystgpity

Nota 45. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powigkszyly ceng nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym
Nie wystgpity

Nota 46. Transkacie na warunkach innych niz rynkowe
Nie wystgpity

Nota 47. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy jednostek powiazanych
Nie wystgpity




Erne Ventures S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w ktorej jednostka dominujaca
jest ERNE VENTURES S.A. obejmuje:

podstawowe dane sprawozdania przeliczone na EUR
wprowadzenie do sprawozdania finansowego

bilans aktywa i pasywa

rachunek zyskow i strat

rachunek przeptywow pienienieznych

zestawienie zmian w kapitale

dodatkowe informacje i objasnienia od noty 0 do 47

NoapwbPE

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Warszawa, 30.05.2018 r.

Arkadiusz Kuich




SWES

|

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEI ERNE VENTURES SPOtKA AKCYINA

za okres 1.01.2017 r.—31.12.2017r.

Warszawa 30 maja 2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu
GRUPY KAPITALOWEJ ERNE VENTURES SA

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgcg jest ERNE VENTURES S.A. z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawfa Il 27, na ktére skiadaja sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31.12.2017 r,,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym iskonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2017 r. do
31.12.2017 r. oraz informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i
dodatkowe informacje i objasnienia {,,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki i oséb sprawujacych nadzér za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacjg zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.U.z 2017 r. poz.
2342 z poin. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem jednostki. Kierownik jednostki
dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem .

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowogci, kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuagji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy
kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowodci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (, ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr  2783/52/2015 Krajowe;j Rady Bieglych Rewidentéw z dnia

10 lutego 2015 r. z pdén. zm. w zwigzku z uchwaty nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w

|}§ sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg  pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawniet w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczagcym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznodciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownika jednostki
dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownoéci grupy kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez kierownika jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysziodci.

Wyrazamy przekonanie, e wuzyskane przez nas dowody badania s§ wystarczajgce
i odpowiednie by uzasadni¢ zmodyfikowana opinie z badania.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Biegty rewident badajacy sprawozdanie finansowe spétka zaleznej ARRINERA TECHNOLOGY SA wydat
opinig z zastrzezeniem nastepujgcej tresci: ,Spdtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji
krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe poniesione naktady na prototyp samochodu
Arrinera Husarya 33 w fgcznej wartosci 13 236,65 tys. zh. Wartoéé poniesionych naktaddw
zaprezentowano na podstawie kosztéw poniesionych na przestrzeni ostatnich kilku lat. Spdtka nie
uzyskuje istotnych przychoddw z podstawowej dziatalnoéci. Nie jestesmy w stanie oszacowa¢ mozliwych
do uzyskania przychodéw ze sprzedazy samochodu, czy te: z technologii wytworzonych w ramach
poniesionych nakfaddw, ktére pokrytyby poniesione wydatki na ten cel. W zwigzku z tym istnieje
niepewnos¢, czy ujawniona w sprawozdaniu finansowym wysokogé opisanego powyzej aktywa
przedstawia jego realng wartosé.

W przypadku gdyby przyszte dochody nie pokryty poniesionych naktadéw na prototyp samochodu, to
moze sig okaza¢, ze w wynik roku badanego powinny by¢ odniesione koszty, ujete w czynnych
rozliczeniach miedzyokresowych, w wysokoéci 659,25 tys. zt.”

Wskazana powyzej niepewnos$¢ dotyczy réwniez badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Informujemy, ze sprawozdania finansowe szesciu jednostek zaleznych objete tym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ktérych udziat w sumie bilansowej przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych wynosi 16 % nie byty badane przez Biegtego Rewidenta. Nie byly poddane badaniu
sprawozdania finansowe spétek Erne Consulting Sp. z 0.0., ERNE VC Ltd, FUND1 ARRINERA SA SKA,
ARRINERA AUTOMOTIVE HOLDING LTD, ARRINERA RACING LTD, ARRINERA AERODYNAMICS Sp. z 0.0.

Wobec tego nie jestesmy w stanie ocenié skutkéw ewentualnych korekt, ktére bytyby konieczne gdyby
sprawozdania finansowe spdtek zaleznych byly badane przez biegtego rewidenta.

A

WBS “Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem opisanej powyzej kwestii, zataczone sprawozdanie finansowe:

" przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31.12.2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2017 r.
do 31.12.2017 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

* Jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa
i statutem jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziotalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorcze] jednostki
dominujacej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitafowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

4
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowiazany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktdrych mowa w art. 61 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017 r.
poz. 452, 724, 791 i 1089). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oéwiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Barbara Konopacka '

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12713

Dziatajacy w imieniu:

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma Audytorska nr ew. 3685

Warszawa, 30 maja 2018 r.
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