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Centrum Finansowe S.A.
Raport kwartalny za okres od 1 paidziernika do 31 grudnia 2018 roku

ZASADY PRZYIJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport kwartalny spétki Centrum Finansowe S.A. (,Spotka”, ,CF”) zostat sporzadzony zgodnie
zwymogami § S ust. 1, 3, 4.1 4.2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -, Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Z uwagi na osiggane regularne przychody z dziatalnoici operacyjnej, Spétka nie umieszcza informacji
o planowanych dziataniach inwestycyjnych oraz harmonograméw ich realizacji, o ktérych mowa w § 10 ust. 13a
Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Centrum Finansowe S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, wiec nie ma obowigzku publikowania skonsolidowanych
raportéw kwartalnych zgodnie z zapisami § 5 ust. 2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”.

Wszelkie dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, zostaly zaprezentowane w ztotych polskich.

Dane finansowe przedstawione w raporcie zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994 Nr 121 poz. 591 ze zm.).

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wptyw do Spdtki korzysci ekonomicznych, ktore moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sy wyceniane wedfug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne s3
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwafe wyceniane sg w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwafej utraty wartosci. Srodki trwate amortyzowane sa liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresdw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej
tj. ponizej 2 500 ztotych odnoszone sa jednorazowo w koszty.

Naleinosci handlowe wykazywane sa w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sig uwzgledniajac stopieri prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
warto$¢. Naleinosci umorzone, przedawnione Ilub nieéciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartod¢ godziwg uiszczonej zapfaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartoéci
poczatkowej tych aktywéw. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
transakgji. Pakiety wierzytelnosci zakupionych do windykacji na rachunek wtasny Spétki s3 zaklasyfikowane do
kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Na dzien nabycia pakiety wierzytelnosci ujmowane sg
w wysokosci ceny nabycia. W przypadku, gdy termin ptatnosci za dany pakiet jest odroczony, wartoéé
poczatkowego ujecia jest ustalana poprzez zdyskontowanie ceny za pakiet przy wykorzystaniu stopy dyskonta
odzwierciedlajacej termin ptatnodci oraz koszt zewnetrznego finansowania Spotki. W kolejnych okresach
dyskonto jest odwracane w ciezar kosztéw finansowych w datach aktualizacji wycen. Na kazdy dzieri bilansowy
wartoé¢ zakupionych pakietéw wierzytelnosci ustalana jest wedtug wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu
wyceny. Warto$¢ godziwag na dzieri bilansowy stanowi szacowana wartoéé biezaca przysztych przeptywow
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pienieznych dotyczacych danego pakietu, zdyskontowanych do dnia wyceny z wykorzystaniem rynkowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka oraz marzy kredytowe;j.

Spotka dokonuje czynnych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysziych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Koszty dotyczace roku sprawozdawczego, ktérych
udokumentowanie nastgpito w roku nastepnym, ewidencjonowane sg w korespondencji z kontem ,rozliczenie
zakupu” i prezentowane na dzien bilansowy jako zobowigzanie wobec dostawcdw.

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w akcie zatozycielskim z uwzglednieniem kolejnych
emisji akcji i wpisanej w rejestrze sadowym. Réznice miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaptaty i wartoscia
nominalng udziatéw (agio) sg ujmowane w kapitale zapasowym.

Na dzien bilansowy skutki zmiany stopy wolnej od ryzyka, wykorzystywanej przy wycenie aktywow finansowych
sklasyfikowanych do portfela instrumentdéw dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci godziwej
odnoszone s3 na kapitaf z aktualizacji wyceny wraz z odpowiednim efektem podatku odroczonego, odrebnie dla
kazdego pakietu wierzytelnosci. Wzrost wartosci sktadnika aktywow skutkuje zwiekszeniem kapitatu, odpis
z tytutu zmniejszenia wartosci danego aktywa powoduje zmniejszenie kapitatu, z uwzglednieniem
odpowiedniego efektu podatku odroczonego.

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane w wysokosci otrzymanych srodkéw
pienieznych obejmujacych koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do
wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Na dzien wyceny Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwafq utrate wartosci sktadnika
bad? grupy aktywdw. Jesli dowody takie istnieja, Spétka ustala szacowana, mozliwg do odzyskania wartosé
sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
wartosciag mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody z tytutu windykacji pakietéw wierzytelnosci zakupionych na wtasny rachunek Spétka rozpoznaje jako
nadwyzke wpltywdéw z windykacji portfeli nad ich ceng zakupu, z uwzglednieniem kosztéw bezposrednio
zwigzanych z procesem windykacji, za pomoca metody efektywnej stopy procentowej ustalonej na dzien zakupu,
na podstawie szacowanych przez Spétke przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych, z wykorzystaniem
modelu.

Przychody z tytutu windykacji wierzytelnos$ci na zlecenie rozpoznawane sg na koniec kazdego miesigca w wartosci
naliczonej prowizji, ktéra jest iloczynem stawki prowizyjnej i kwoty odzyskanych wierzytelnosci w danym
miesigcu.

Przychody z tytutu opfat za zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi rozpoznawane sg na koniec

kazdego kwartatu, a ich wysokos¢ zalezy od wartosci aktywdw netto funduszy sekurytyzacyjnych oraz od poziomu
umownej stawki procentowej.

Przychody ze $wiadczenia ustug doradztwa w zakresie restrukturyzacji sy rozpoznawane na biezgco oraz
w okresach miesiecznych. Podstawg do naliczania wynagrodzenia z tego tytutu sg w szczegdlnosci ustugi zwigzane
z wycena wierzytelnosci oraz ustugi doradztwa Swiadczone na rzecz funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywdw niepublicznych.
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BILANS
AKTYWA 23 750 020 -1 042 565 16 431 505 -332 414
A Aktywa trwale 17 377 095 -107 497 7 663 579 -1 106 731
Al Wartosci niematerialne i prawne 156 702 -22 147 201 823 -20 130
A.La  Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 o 0 0
ALb  Wartosc fimy 0 0 0 0
A.Lc  Inne wartosci niematerialne i prawne 156 702 -22 147 201 823 -20 130
A.Ld  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Al Rzeczowe aktywa trwake 40 360 4 735 52 624 4 642
A.ILa Srodki trwake 40 360 4735 52 624 4642
AILb  Srodki trwake w budowie 0 0 0 0
A.DlLc  Zaliczki na srodki trwak w budowie 0 0 g 0
AID  Nakinosci dugoterminowe 0 0 0 0
A.Ill.a Od jednostek powigzanych 0 0 [/ 0
A.IILb  Od pozostalych jednostek 0 0 0 0
A.IV  Inwestycje dlugoterminowe 16 227 321 -246 550 7 099 309 -987 375
A.lV.a Nieruchomosci 585210 0 625210 54 370
A.IV.b  Wartosci niemateriaine i prawne 0 0 0 0
A.lV.c Dlugoterminowe aktywa finansowe 15642 111 -246 550 6 474 099 -1 041 745
A.IV.d Inne inwestycje dugoterminowe 0 o 0 0
AV Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 952 711 156 465 309 823 -103 868
A.V.a Aktywa z tytuls odroczonego podatku dochodowego 952 711 156 465 309 823 -103 868
A.V.b  Inne rozZliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
B Aktywa obrotowe 6 372 925 -935 068 8 767 926 774 317
B.I Zapasy 0 0 0 0
B.La Materialy 0 0 0 0
B.Lb  Pdprodukty i produkty w toku 0 0 0 0
B.ILc  Produkty gotowe 0 0 0 0
B.Id Towary 0 0 0 0
B.ILe  Zaliczki na dostawy g 0 0 0
B.II Naleznosci krotkoterminowe 445 718 47 261 1062 337 694 163
BIl.a NakeZnosci od jednostek powigzanych 0 0 987 284 698 301
BILb Nalkeinosci od pozostalch jednostek 445 718 47 261 75053 - 138
B.II Inwestycje krotkoterminowe 5630 462 -1 085 920 7 639 416 94 756
B.Il.a Krotkoterminowe aktywa finansowe 5630 462 -1 085 920 7 639416 94 776
B.ILb Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 20
B.IvV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 745 103 590 66 172 -14 601
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23 750 020

-1 042 565

AV KW. £U.

16 431 505

-332 414

PASYWA
A Kapitat (fundusz) wiasny 20 270 107 187 568 15 346 769 124 288
Al Kapitat (fundusz) podstawowy 8 363 508 0 8 363 508 0
A.Il Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0
A.Ill  Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0 0
A.IV  Kapitat (fundusz) zapasowy 6 830 067 0 6 109 680 0
AV Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 207 118 86 858 153 193 2948
AVI  Pozostake kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
AVII Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0 0
AVID Zysk (strata) netto 4 869 414 100 710 720 388 121 340
A.IX  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0 0 0 0
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3479913 -1230133 1084736 -456 702
B.I Rezerwy na zobowigzania 217 510 41 506 260 691 -58 740
B.ILa Rezerwa z tytuki odroczonego podatku dochodowego 79 369 33653 50 389 -54 535
B.ILb  Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 26 959 ~ 967 27281 -4 596
B.Ic  Pozostak rezerwy 111182 12 820 183 021 391
B.II Zobowigzania dlugoterminowe 2 000 000 2 000 000 0 0
B.ILa Wobec jednostek powigzanych g a a 0
B.ILb Wobec pozostalch jednostek 2 000 000 2 000 000 o [
B.I Zobowiazania krétkoterminowe 569 690 -3 328 069 464 059 -617 348
B.IILa Wobec jednostek powigzanych 0 0 1800 ]
B.IOb Wobec pozostaych jednostek 562 841 -3 309 353 451 968 -609 665
B.II.c Fundusze specjaine 6 849 -18 716 10 291 -7 684
B.IVv  Rozliczenia miedzyokresowe 692 713 56 430 359 986 219 387
B.IV.a Ujemna wartosc firmy 0 0 0 o
B.IV.b Inne rozliczenia miedzyokresowe 692 713 56 430 359 986 219 387
Strona | 6



Centrum Finansowe S.A.

Finansowe S.A.

@ Centrum

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

15597366

3180 149

A Przychody netto ze sprzedazy

A.I  od jednostek powigzanych 0 0 5522 846 1 733 489
A.l  pozostak przychody 15 597 366 2 249 554 4286 154 1 446 659
B Koszty dziakalnosci operacyinej 8 156 371 2 155 904 7772 129 2 108 781
B.I  Amortyzacja 189 420 84 027 159 125 34 320
B.IO  Zudycie materialow ienergii 88 099 35179 76 651 21 062
B.IT  Uskigi obce 2 116 139 630 129 2241724 793 375
B.IV  Podatki i oplty 472 037 143 118 560 060 92 401
B.V  Wynagrodzenia 4422 107 1072 331 3803 028 954 440
B.VI  Ubezpieczenia spokeczne i inne swiadczenia 786 012 170 005 846 534 188 573
B.VII Pozostak koszty rodzajowe 82 556 21115 85 006 24 610
B.VII Wartosc sprzedanych towardw i materiabw 0 0 0 0
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 7 440 995 93 650 2 036 871 1 071 368
D Pozostak przychody operacyjne 1117 980 313 892 464 513 113 947
E Pozostak koszty operacyjne 526 048 70 557 252 654 248 805
F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 8 032 928 336 985 2 248 729 936 509
G Przychody finansowe 9730 1 665 16 603 3512
G.I Dywidendy i udziafy w zyskach, w tym: 0 0 0 0]
G.La od jednostek powigzanych 0 0 0 0
G.I  Odsetkj w tym: 9730 1 665 16 557 3512
G.ILa od jednostek powigzanych 0 0 16 557 3512
G.IO Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
G.IV  Aktualzacia wartosci inwestycii 0 0 0 0
G.IvV Ihne 0 0 47 0
H Koszty finansowe 1981 459 222 929 1 354 068 770 039
H.I  Odsetki w tym: 17 158 16 765 29772 5720
H.La diajednostek powigzanych 16 736 16 736 2 669 0
H.II  Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
H.II  Aktualzacia wartosci inwestycji 0 0 0 0
HiIV Ihne 1 964 301 206 163 1324 296 764 319
I Zysk (strata) z dziakalnosci gospodarczej (F+G-H) 6 061 199 115 721 911 265 169 982
J Wynik zdarzefh nadzwyczajnych (J.L-1.1.) 0 0 0 0
JI Zyski nadzwyczajne 0 0 0 g
JIO  Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K Zysk (strata) brutto (I+J) 6 061 199 115 721 911 265 169 982
L Podatek dochodowy 1191 785 15 011 190 877 48 642
M Pozostale obowigzkowe obcigzenia wyniku 0 0 0 0
N Zysk (strata) netto (K-L-M) 4 869 414 100 710 720 388 121 340
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 31 GRUDNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2018
|?~"32JJ:|&-||| - :

,

_2017-12:31  ©

Kapitat (fundusz) podstawowy 8 363 508,00 0,00 0,00 8 363 508 00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 6 109 679,55 0,00 720 387,79 6 830 067,34
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 153 193,36 369 485,29 423 409,93 207 118,00
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 720 387,79 720 387,79 0,00
Zysk (strata) netto 720 387,79 720 387,79 4 869 413,83 4 869 413,83
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 15 346 768,70 1810 260,87 6 733 599,34 20 270 107,17

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 31 GRUDNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2017

| na Pl
zn:ﬁukm'w:“__ n SE T 2017-12-31
Kapitat (fundusz) podstawowy 8 363 508,00 0 00 0,00 8 363 508,00
Nalezne wpiaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 6 109 679,55 6 109 679,55
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 166 492,78 167 934,71 154 635,29 153 193,36
Pozostalke kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych -1 058 562,74 7 168 242,29 8 226 805,03 0,00
Zysk (strata) netto 7 168 242,29 7 168 242,29 720 387,79 720 387,79
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 14 639 680,33 14 504 419,29 15 211 507,66 15 346 768,70

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 30 wnzesm 2018 DO 31 GRUDNIA 2018
- Stanna :

2018-00-30 TEKSZ _:zuiag_.zesxf'

Kapitat (fundusz) podstawowy 8 363 508,00 0,00 0,00 8 363 508,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 6 830 067,34 0,00 0,00 6830 067,34
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 120 259,62 47 801,12 134 659,50 207 118,00
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 4 768 704,04 0,00 100 709,79 4 869 413,83
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 20 082 539,00 47 801,12 235 369,29 20 270 107,17

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WI'.ASNYM ZA OKRES OD 30 WRZESNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017

Kapitat (fundusz) podstawowy "8 363 508,00 0,00 0,00 8363 508,00

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 6 109 679,55 0,00 0,00 6 109 679,55
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 150 245,55 63 553,67 66 501,48 153 193,36
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 599 048,08 0,00 121 339,71 720 387,79
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 15 222 481,18 63 553,67 187 841,19 15 346 768,70
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyinej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zrriana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przepltywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niemateriainych

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych
Wydatki na nabycie nieruchomoéci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomp$d inwestycyjnych
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansawych dostepnych do sprzedazy
Pozyczki udzielone

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych

Otrzymene odsetki

Otrzymane dywidendy

Inne wplywy / wydatki inwestycyine

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akgji

Nabycie akgji whasnych

Wplywy z tytutu emisji dluznych papierdw wartosciowych
Wykup diuznych papierdw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek
Splata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienezne netto razem

$rodki pieniezne na poczatek okresu

srodki pieniezne na koniec okresu

23 693 305,30

4860 413,83

18823 891,47

189 419,81

0,00

7428,30

91303,22

-43181,26

0,00

616 619,11

2105 631,00

102 154,22

19965 779,07
-25836 621,82

64 783,89
252,03

-85.809,31

0,00

0,00

0,00

-25 696 010,45

0,00

0,00

0,00

9729,80

0,00

0,00

267 714,10

0,00

0,00

0,00

0,00

2000 000,00

0,00

0,00

0,00

-17158,10

0,00

-1715 127,80

-1875 602,42

2283 440,92

407 838,50

-1 070 074,86
100 709,79
-1170 784,65
84 027,17
0,00

15 100,40

91 051,19

41 505,89
0,00

-47 261,30

-2 873 385,54
439 262,68
1078 914,86
-64 950,79
0,00

0,00

-66 615,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1664,83

0,00

0,00

-531 893,03
0,00

0,00

0,00

0,00

1 000 000,00
0,00

0,00

0,00

-16 765,23
0,00

-1 515 127,80
-1 666 918,68
2074 757,18
407 838,50

5 096 160,67
922 804,48
4173 356,19
159 125,31
0,00

10 439,81
4567,92

-570 648,73
0,00
3530531,56
-801 600,38
621 038,80
1219901,90
-4 245 032,62
-750,00

0,00

-48 492,66
4567,92

0,00

0,00

-4 216 914,41
0,00

0,00

0,00

16 556,53
0,00

0,00

-2 401 371,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2374 374,95
0,00

0,00

-26 996,34
0,00

0,00

-1550 243,24
3833 684,16
2 283 440,92

206 194,36
323 756,40
-117 562,04
34319,64
0,00

-567,46
2401,91

-57 243,98
0,00

-694 162,82
112 325,97
125 991,35
359373,35
-1387 510,78
-750,00

0,00

-18 081,15
2401,91

0,00

0,00

-1374 593,07
0,00

0,00

0,00

3511,53
0,00

0,00
-2944,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 944,07
0,00

0,00

-1184 260,49
3467 701,41
2 283 440,92
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Centrum Finansowe S.A.

Centrum Finansowe S.A. jest spétka windykacyjng obecna na rynku od 2008 r. oferujgcg ustugi z zakresu
restrukturyzacji i windykacji naleznosci zaréwna dla Bankéw Spoétdzielczych, jak i innych podmiotdw bankowych
oraz pozabankowych. Od marca 2011 r. Spétka posiada licencje Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, a od 6 grudnia 2011 r. jest notowana na rynku NewConnect.

Oferta Spotki obejmuje ustugi w zakresie:
e monitoringu naleznosci,
e windykacji wierzytelnosci na zlecenie,
¢ doradztwa w zakresie procesdw sekurytyzacji wierzytelnosci,
e  zarzgdzania wierzytelnosciami na zlecenie towarzystw funduszy inwestycyjnych,
e doradztwa w zakresie restrukturyzacji wierzytelnosci.

Na rynku ustug windykacyjnych Centrum Finansowe S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu wierzytelnosciami
korporacyjnymi. Swiadczone ustugi obejmuja zaréwno etap monitoringu naleznosci, opracowania programu
restrukturyzacji, wdrazania go w przedsiebiorstwie dtuznika oraz kontroli jego realizacji, jak i windykacje
polubowng oraz sagdowe dochodzenie roszczert w postepowaniach egzekucyjnych i upadtosciowych.

Drugim istotnym obszarem dziatania Spétki jest obstuga wierzytelnosci masowych. W ramach obstugi
wierzytelnosci masowych Spétka oferuje monitoring ptatnosci (SMS gtosowy i tekstowy), ustuge wysytki wezwan
do zapftaty, ustalenia teleadresowe, windykacje polubowng i sgdowa.

ZATRUDNIENIE W SPOLCE

Zatrudnienie ogélem
Zarzad

Kadra kierownicza
Wsparcie

Biznes

Liczba umoéw zlecenia 2 2 4 3

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

Raportem biezgcym EBI nr 22/2018 Spotka poinformowata o tresci uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki Centrum Finansowe S.A. (,NW2”) w dniu 4 paZdziernika 2018 r. Zgodnie z decyzjami NWZ
ustalono liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na 5 osob oraz odwotano Pana Jakuba Rybe oraz Pana Macieja
Wejmana z petnionych funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Do Rady Nadzorczej powotano natomiast Pana
Krzysztofa Gtadkowskiego oraz Pana Mariusza Bagiriskiego, o czym Spétka informowata raportem biezacym EBI
nr 23/2018.

W dniu 22 paZdziernika 2018 r. raportem biezgcym ESPI nr 19/2018 Spétka poinformowata o decyzji Banku
finansujacego dotyczacej podwyzszenia limitu kredytu rewolwingowego do 5 min zt i wydtuzenia okresu
kredytowania do konca 2020 roku. O podpisaniu stosownego aneksu do umowy kredytowej Spoétka
poinformowata w dniu 30 paZdziernika raportem biezgcym ESPI nr 20/2018.
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W dniu 31 pazdziernika 2018 r. raportem biezagcym ESPI nr 21/2018 Spétka poinformowata o uzyskaniu od
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informacji na
temat potencjalnej mozliwosci zmiany kontroli w Spotce.

Centrum Finansowe S.A.

Na skutek przejecia przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Rockbridge) od ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (ALTUS) zarzadzania funduszami inwestycyjnymi posiadajacymi akcje
Spétki zmianie ulegta struktura akejonariatu Spétki, w ten sposéb, ze na dzieri 31 grudnia 2018 r. fundusze
zarzadzane przez Rockbridge posiadaty akcje Spétki stanowigce 42,55% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw w Spétce, natomiast udziat funduszy zarzadzanych przez ALTUS wynosit 19,63% kapitatu zaktadowego i
ogéInej liczby gtoséw w Spétce. Jednoczesnie pod dniu bilansowym Spétka otrzymata kolejne zawiadamiana od
Rockbridge oraz ALTUS o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw zgodnie z ktérymi ALTUS posiada aktualnie
5,50% kapitatu zaktadowego i ogélinej liczby gtoséw w Spétce, natomiast stan posiadania Rockbridge wynosi
56,67 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. O powyzszych zmianach Spétka informowata
raportami biezacymi ESPI nr 23/2018, 25/2018, 26/2018, 27/2018, 28/2018, 29/2018, 2/2019 oraz 3/2019.

W dniu 13 listopada 2018 r. raportem okresowym EBI nr 24/2018 Spétka opublikowata Raport kwartalny Spétki
Centrum Finansowe S.A. za lll kwartat 2018 r.

W dniu 13 listopada 2018 r. raportem biezacym ESPI nr 22/2018 Spotka poinformowata o aktualizacja Prognozy
wyniku netto Spétki za rok 2018, zgodnie z kt6ra przedmiotowa prognoza zostata podniesiona do 4,9 min zt.

W dniu 21 grudnia 2018 r. raportem biezgcym EBI nr 26/2018 Spétka poinformowata o zmianie biegtego
rewidenta z Ernst & Young Audyt Polska na Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

sp. k.

AKTYWA OGOLEM

Suma bilansowa aktywow Spoéfki na dzieri 31 grudnia 2018 r. wyniosta 23 750 tys. zt i byta 0 7 318,5 tys. zt wyisza
niz na koniec grudnia 2017 r. oraz 0 1 042,6 tys. zt nizsza niz na koniec wrzesnia 2018 r.

Na zmiane poziomu aktywéw w IV kw. 2018 r. gtéwny wptyw miat spadek wartosci aktywdw finansowych.

AKTYWA FINANSOWE

Dtugoterminowe aktywa finansowe Spétki na dzieri 31 grudnia 2018 r. wyniosly 15 642,1 tys. zt i byty 0 9 168,0
tys. zt wyzsze niz na koniec grudnia 2017 r. oraz o 246,6 tys. zt nizsze niz na koniec wrzesnia 2018 r.

Krétkoterminowe aktywa finansowe Spétki na dzieri 31 grudnia 2018 r. wyniosty 5 630,5 tys. zf i byly 0 2 009,0
tys. zt nizsze niz na koniec grudnia 2017 r. oraz o 1 085,9 tys. zt nizsze niz na koniec wrze$nia 2018 r.

taczna wartoéé aktywow finansowych Spétki na dzier 31 grudnia 2018 r. wyniosta 21 272,6 tys. ztibyta 07 159,1
tys. zt wyzsza niz na koniec grudnia 2017 r. oraz o 1 332,5 tys. zt nizsza niz na koniec wrzesnia 2018 r. (spadek o
6% w stosunku do korica poprzedniego kwartatu), co byto wynikiem naturalnych zmian wartosci wierzytelnosci
w zwigzku z realizowaniem odzyskéw.

PASYWA OGOLEM

Na zmiane poziomu pasywéw w IV kw. 2018 r. gtéwny wptyw miat wzrost zobowiazani dtugoterminowych oraz
spadek zobowigzan krétkoterminowych.
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Zobowigzania dtugoterminowe Spétki na dzieri 31 grudnia 2018 r. wyniosty 2 000,0 tys. zt. Zaréwno na koniec
grudnia 2017 r. oraz wrze$nia 2018 r. Spétka nie posiadata zobowigzan diugoterminowych. Pojawienie sie w
bilansie Spétki przedmiotowe] pozycji byto wynikiem podpisania aneksu do umowy o kredyt odnawialny i
wydtuzenie go do korica 2020 r. Srodki z kredytu zostaty przeznaczone na sptate zobowiazan krétkoterminowych.

Centrum Finansowe S.A.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zohowigzania krétkoterminowe Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosty 569,7 tys. zt i byly o 105,6 tys. zt
wyZsze hiz na koniec grudnia 2017 r. oraz o 3 328,1 tys. zt nizsze niz na koniec wrzeénia 2018 r. W IV kw. 2018 r.
Spétka w catosci sptacita zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci z odroczonym terminem ptatnosci.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy Spétki na dzieni 31 grudnia 2018 r. wyniosty 15 597,4 tys. zti byly 0 5 788,4 tys. zt
wyZsze niz na koniec grudnia 2017 r. oraz 0 2 249,6 tys. zt wyzsze niz na koniec wrzeénia 2018 r.

Najwyiszy poziom przychoddw Spétka osiggneta z tytutu obstugi pakietéw wiasnych, ktére na koniec grudnia
2018 r. wyniosty 12 468,7 tys. zt. W wyniku aktualizacji wyceny tych pakietéw rozpoznano réwniez wg stanu na
koniec grudnia 2018 r. 1 873,0 tys. zt kosztéw finansowych. W zwiazku z powyzszym wynik osiggniety na
pakietach wtasnych za rok 2018 wynidst 10 595,7 tys. zt.

Przychody zwigzane z ustugami windykacji na zlecenie na koniec grudnia 2018 r. wyniosty 2 390,9 tys. zt.

Przychody z tytutu obstugi aktywdw funduszy sekurytyzacyjnych na koniec grudnia 2018 r. wyniosty
682,9 tys. zt.

Catkowita wartos¢ obliga obstugiwanych przez Spétke wierzytelnosci na koniec grudnia 2018 r. wyniosta
1263 619,5 tys. zt i byta nizsza 0 220 593,0 tys. zt od wartosci z koica grudnia 2017 r.

Strukture portfela na koniec grudnia 2018 r. tworzyty:

= portfel obstugiwany na zlecenie o obligu 230 366 tys. zt — spadek w stosunku do stanu z korica grudnia
2017 r.0 272 662 tys. zt;

= portfel wierzytelnosci obstugiwanych na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych o obligu 82 337 tys. z!
—spadek w stosunku do stanu z korica grudnia 2017 r. 0 622 050 tys. z;

*  portfel wierzytelnosci wtasnych Spétki o obligu 950 916 tys. zt. — wzrost o 618 545 tys. zt w stosunku
do stanu z korica grudnia 2017r.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki na dzier 31 grudnia 2018 r. wyniosty 8 156,4 tys. zt i byly o0 384,2 tys. zt
wyzsze niz na koniec grudnia 2017 r. oraz o 2 155,9 tys. zt wyzsze niz na koniec wrzeénia 2018 r.

Najwigkszy wptyw na poziom i strukture kosztéw dziatalnoéci operacyjnej maja koszty osobowe. Koszty
wynagrodzeri na dziedl 31 grudnia 2018 r. wyniosty 4 422,1 tys. zt i byly 0 619,1 tys. zt wyisze niz na koniec
grudnia 2017 r. oraz 0 1 072,3 tys. zt wyzsze niz na koniec wrzesnia 2018 r. Koszty wynagrodzer wraz z narzutami
stanowity w 2018 r. ok. 64% ogodtu kosztéw dziatalnosci operacyjne;.
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Ustugi obce Spétki na dzier 31 grudnia 2018 r. wyniosty 2 116,1 tys. zt i byty 0 125,6 tys. zt nizsze niz na koniec
grudnia 2017 r. oraz o0 630,1 tys. zt wyzsze niz na koniec wrzesnia 2018 r. Koszty ustug obcych na koniec IV
kwartatu 2018 r. stanowily ok. 26% ogétu kosztéw dziatalnosci operacyjne;.

Pozostate koszty operacyjne Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosty 526,0 tys. zt (ok. 6% kosztéw dziatalnosci

operacyjnej) i byly o 273,4 tys. zt wyzsze niz na koniec grudnia 2017 r. oraz o 70,6 tys. 2f wyZzsze niz na koniec

wrzesnia 2018 r.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

W roku 2018 Spétka odnotowata wysokie saldo przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej (sptaty oraz sprzedaz czesci
wierzytelnosci). Wptyw przeptywéw srodkéw pienigznych z wierzytelnosci przedstawia pozycja A.ll.k Rachunku
przeptywu srodkdw pienieznych.

ZMIANY W SKLADZIE ORGANOW SPOEKI

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. NWZ ustalito liczbe cztonkow Rady Nadzorczej Spétki na 5 0s6b oraz odwotato Pana
Jakuba Rybe oraz Pana Macieja Wejmana z petnionych funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki. Jednoczesnie do
Rady Nadzorczej powotano Pana Krzysztofa Gtadkowskiego oraz Pana Mariusza Bagiriskiego.

DZIALANIA ROZWOJOWE | INNOWACYJNE

W okresie IV kw. 2018 r. Spétka kontynuowata prace nad implementacja nowych rozwigzan informatycznych
wspomagajacych proces obstugi wierzytelnoéci zaréwno na etapie polubownym jak i sadowo — egzekucyjnym
oraz usprawniajacych analizy biznesowe i raportowanie.

PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

W dniu 11 maja 2018 r., raportem biezgcym ESPI nr 11/2018, Spétka poinformowata o prognozowanym wyniku
finansowym netto Spétki na rok 2018, zgodnie z ktérym Spétka przewidywata osiggniecie na koniec roku 2018
zysku netto na poziomie ok. 2,72 min zt. Ze wzgledu na osiagniete w Il kwartale 2018 r. wyniki finansowe, Spétka
dokonata w dniu 13 listopada 2018 r. aktualizacji prognozy zysku netto, zgodnie z ktdrg, na koniec 2018 r.
wyniesie on 4,9 min zt., o czym Spétka poinformowata raportem biezacym ESPI nr 22/2018.

Wynik finansowy netto wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. wyniést 4 869 413,83 zi, co stanowi ok. 99%
prognozowanej wartosci.

STRUKTURA AKCIONARIATU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

FUNDUSZE ZARZADZANE PRZEZ ROCKBRIDGE TFI S.A. 4739714 4739714 56,67% 56,67%
KRZYSZTOF ROZKO 1350 200 1 350 200 16,14% 16,14%
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY ARGO KAPITAL NA ROZWO! 1 064 007 1 064 007 12,72% 12,72%
POZOSTALI AKCIONARTUSZE 749 587 749 587 8,96% 8,96%
FUNDUSZE ZARZADZANE PRZEZ ALTUS TFI S.A. 460 000 460 000 5,50% 5,50%
Razem: 8 363 508 8 363 508 100% 100%

Zaprezentowana powyzej struktura akcjonariatu CF przedstawia aktualny akcjonariat wedtug najlepszej wiedzy
Spotki.
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ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Na chwile publikacji raportu kwartalnego nie miaty miejsca inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji operacyjnej
oraz finansowej Spotki niz opisane w niniejszym raporcie.

OSWIADCZENIE ZARZADU CENTRUM FINANSOWEGO S.A.

Zarzad Spotki Centrum Finansowe S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy dane
finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
ohowigzujacymi Spétke, oraz ze niniejszy raport zawiera prawdziwy, rzetelny i jasny obraz sytuacji finansowej
Spotki.

Podpisy oséb reprezentujacych Spétke:

Rafat Piekarski — Prokurent Piotr Szynalski — Prezes Zarzadu

o e ren
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